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YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TIiCARET A.S.

31 Mart 2021 Tarihli Finansal Durum Tablolar:

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2021 31.12.2020
Ddénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri [4] 5.921.805 6.049.640
Ticari alacaklar [6] 274518 181.361
« {liskili taraflardan ticari alacaklar 4,720
« Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 274.518 176.641
Diger alacaklar [8] 2.555.839 1.458.804
» Tliskili taraflardan diger alacaklar 2.544.381 1.420.364
« {ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 11.458 38.440
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar [7] 3.148.511 2.457.029
* Devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan sdzlesme
varliklari 3.148.511 2.457.029
Stoklar [9] 351.540 560.624
Pesin 6denmis giderler [10] 1.282.616 1.266.451
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar [11] 912.741 894.203
Diger donen varliklar [12] 128.166 807.537
Toplam Dénen Varhklar 14.575.736 13.675.649
Duran Varliklar
Istirakler, is ortakliklar1 ve bagh ortakliklardaki yatirimlar [3] 3.057.791 3.320.454
Diger alacaklar [8] 466.244 462.006
Yatirim amagh gayrimenkuller [13] 55.978.000 56.703.000
Maddi duran varliklar [14] 43.256.194 43.704.478
* Binalar 37.517.445 37.773.019
* Tesis, makine ve cihazlar 279.051 298.997
* Tasitlar 337.883 377.955
* Mobilya ve demirbaglar 1.576.815 1.652.260
* Yapilmakta olan yatirimlar 2.830.000 2.830.000
* Faaliyet kiralamasina konu varliklar 715.000 772.247
Toplam Duran Varhklar 102.758.229 104.189.938
TOPLAM VARLIKLAR 117.333.965 117.865.587




YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TIiCARET A.S.

31 Mart 2021 Tarihli Finansal Durum Tablolar:

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2021 31.12.2020

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar [5] 6.102.500 8.809.000
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari [5] 13.958.562 12.735.429
Ticari borglar [6] 1.071.326 1.310.240
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar [15] 518.284 448.807
Diger borglar [8] 132.993 154.255

» 1liskili taraflara diger borglar 89.205 124.422

+ Tliskili olmayan taraflara diger borglar 43.788 29.833
Ertelenmig gelirler [10] 410.840 749.141
Kisa vadeli karsiliklar [16] 400.140 400.140
Diger kisa vadeli ylikiimliliikler [12] 63.214 94.129
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.657.859 24.701.141
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar [5] 17.384.990 18.017.904
Diger borglar [8] 1.220.701 1.487.407

« Tliskili taraflara diger borglar 742.081 1.016.671

« Iliskili olmayan taraflara diger borglar 478.620 470.736
Uzun vadeli karsiliklar [16] 419.735 357.231

* Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 419.735 357.231
Ertelenmis vergi yiikiimliligi [17] 3.689.087 4.081.621
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.714.513 23.944.163
TOPLAM YUKUMLULUKLER 45.372.372 48.645.304
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye [19] 49.875.000 49.875.000
Paylara iliskin primler (iskontolar) [20] 11.947.636 11.947.636
Kar veya zarfirda ye.niden siniflandirilmayacak birikmis diger [21] 32.804.981 32.810.599
kapsamli gelirler (giderler)

* Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglar1 (kayiplari) 32.804.981 32.810.599

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar
(azalislarn) 32.881.064 32.881.064
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari

(kayiplari) -76.083 -70.465
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler [22] 250.287 250.287
Gegmis yillar karlari veya zararlari [23] -25.663.239 -21.777.586
Net donem kar1 veya zarari 2.746.928 -3.885.653
TOPLAM OZKAYNAKLAR 71.961.593 69.220.283
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 117.333.965 117.865.587




YAYLA ENERJi URETIM TURIZM ve INSAAT TICARET A.S.
1 Ocak — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

Dipnot 1.01.2021 1.01.2020
No 31.03.2021 31.03.2020
Hasilat [24] 8.272.953 9.008.451
Satiglarin maliyeti [24] -4.726.655 -6.976.206
BRUT KAR/ZARAR 3.546.298 2.032.245
Genel yonetim giderleri [25] -546.357 -430.886
Esas faaliyetlerden diger gelirler [26] 573.861 248.323
Esas faaliyetlerden diger giderler [26] -250.840 -19.693
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.322.962 1.829.989
Yatirim faaliyetlerinden gelirler [27] 2.244 38.136
Yatinim faaliyetlerinden giderler [27] -47.034 -234.492
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan
(zararlarindan) paylar [3] -262.663 -9.422
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 3.015.509 1.624.211
Finansman gelirleri [28] 745.353 566.710
Finansman giderleri [28] -1.405.064 -351.281
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 2.355.798 1.839.640
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri [29] 391.130 -249.030
* Ertelenmis vergi gideri/geliri 391.130 -249.030
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 2.746.928 1.590.610
DONEM KARI/ZARARI 2.746.928 1.590.610
Pay Basina Kazang [30] 0,06 0,03
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -5.618 84.812
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar [21] 7.022 108.733
(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 1.404 -23.921
* Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri [29] 1.404 -23.921
DiGER KAPSAMLI GELIR -5.618 84.812
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.741.310 1.675.422




YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TiCARET A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Odenmis Paylara fliskin Kar veya Zararda Yeniden Kardan Gegmis Yillar Net Dénem OZKAYNAKLAR
Sermaye Primler/iskontolar Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Aynlan Kar/Zararlart ~ Kar1/ Zarari
Kapsamli Gelirler veya Giderler Kisitlanmig
Yedekler

Maddi Duran ~ Tanimlanmig Fayda

Varlik Yeniden Planlar1 Yeniden

Degerleme  Olgiim Kazanglari /

Artiglar Kayiplart
1.01.2020 49.875.000 11.947.636 31.552.390 -148.107 250.287 -23.580.694 1.803.108 71.699.620
Transferler - - - - - 1.803.108 -1.803.108 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 84.812 - - 1.590.610 1.675.422
Dénem Kar (Zarary) - - - - - - 1.590.610 1.590.610
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 84.812 - - - 84.812
31.03.2020 49.875.000 11.947.636 31.552.390 -63.295 250.287 -21.777.586 1.590.610 73.375.042
1.01.2021 49.875.000 11.947.636 32.881.064 -70.465 250.287 -21.777.586 -3.885.653 69.220.283
Transferler - - - - - -3.885.653 3.885.653 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - -5.618 - - 2.746.928 2.741.310
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - 2.746.928 2.746.928
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - -5.618 - - - -5.618
31.03.2021 49.875.000 11.947.636 32.881.064 -76.083 250.287 -25.663.239 2.746.928 71.961.593



YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TICARET A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2021 Dénemine Ait Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Dipnot 1.01.2021 1.01.2020
No 31.03.2021 31.03.2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 838.124 331.530
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi 9.420.594 9.685.598
. .Sat1l.an mallardan ve verilen hizmetlerden elde edilen nakit [6.7.24] 7771.992 8.115.964
girigleri
* Faiz, licret, prim, komisyon ve diger gelirlerden nakit girigleri [26] 1.281.914 783.233
+ Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan diger nakit girisleri [8] 366.688 786.401
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari 0 -6.510.394 -8.974.606
* Mal ve Hizmetler Igin Tedarikgilere Yapilan Odemeler [6,24] -4.818.231 -7.764.601
* Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikiglari [26] -81.341 -4.622
« Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Cikislari [8] -1.610.822 -1.205.383
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 2.910.200 710.992
Odenen faiz [28] -2.089.636 -338.751
Alman faiz [28] 36.098 26.823
Vergi iadeleri (6demeleri) [11] -18.538 -67.534
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 680.210 -293.050
Maddl Ve ma.ddl olmayan duran varliklarmn satisindan kaynaklanan [13.14] 732 957 45.000
nakit girisleri
Maqdi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan [13,14] 52,747 -338.050
nakit ¢ikislari
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari -1.646.169 71.915
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri [5] 1.967.835 2.250.000
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar [5] -3.339.414 -1.933.276
Iliskili taraflardan alman diger borglardaki azals [8] -274.590 -244.809
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri 0 0
Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis -127.835 110.395
E. Déonem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 6.049.640 5.821.920
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 5.921.805 5.932.315




YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TICARET A.S.
31 Mart 2021 Tarihli Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi Olarak Ifade Edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Yayla Enerji Uretim Turizm ve insaat Ticaret A.S. (“Sirket”, “Grup”) 1981 tarihinde Yayla Insaat
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti unvaniyla kurulmustur. 17 Aralik 2012 tarihinde Yayla Enerji Uretim Turizm
ve Insaat Ticaret A.S. unvanini almistir.

Sirket

a) Insaat, taahhiit yapim ve satimi, alt yapi, iist yapi, baraj ingaat1 ve genel miihendislik hizmeti
kapsaminda;

e Sirket, Kur Insaat A.S. ile birlikte Samsun 19 May1s Baraj1 Isale Hatt1 Isi ihalesine girerek séz
konusu isin yapimim iistlenmistir. S6z konusu is i¢in 23.08.2016 tarihinde Yayla — Kur Adi
Ortaklig1 kurulmustur. Sirketin bu ortakliktaki pay1 %51°dir. Thale bedeli 54.500.000 TL olup,
sirketin payina diisiine kisim ise 27.795.000 TL dir.

e Sirket, 21.11.2017 tarihinde Akbiik ( Aydin) Kanalizasyon Insaat1 Isi isinin ihalesini ihalesine
girerek s6z konusu isin yapimini iistlenmistir. S6z konusu isin ihale bedeli 19.700.000 TL
(Revize edilmis tutar 23.636.388 TL’dir) olup Haziran 2021 tarihine kadar tamamlanacaktir.

b) Turizm faaliyetleri kapsaminda;

e Yapimi 2008 yilinda tamamlanan Kayseri Erciyes Kis Sporlar1 Turizm Merkezi Master Plani
dahilinde sirket, 4 adet otel, 1 adet ticari tesis olmak iizere toplam 30.000 m2 civarinda ingaat
alanima ve 500 adet yatak kapasitesine sahip olacak olan tesislerin imarli arsalarina sahip
olmustur. Kayseri Erciyes Ticari Tesis Projesi ve 38 Odali Butik Otel Projesi tamamlanmis
isletmeye agilmistir. Kayseri Erciyes Dagi Kig Sporlar1 Turizm Merkezi’nde bulunan mevcut
glintibirlik tesisine 30 odali konaklama boliimlerinin de ilave edilmesi ile birlikte tesisin
statlisii dag evi olarak degistirilmistir. Bu kapsamda giinii birlikte tesis ve 38 odali Magna
Pivot Hotel ile birlikte hizmet verilmekte iken, 2019 — 2020 sezonunda toplam 68 oda ile
hizmet verilecek olup rezervasyonlar alinmaya baslanmistir.

Sirket merkezi Kazi Ozalp Mahallesi Ugur Mumcu Caddesi Kiz Kulesi Sokak No:20/2 Gazi Osman
Pasa / ANKARA dir.

Sirketin sermayesi her biri 1 TL degerinde 49.875.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket kayitl
sermaye sistemine tabidir. Kayitli sermaye tavan1 100.000.000 TL dir.

Sirketin ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Hissedar Tutar Oran Tutar Oran
Hiiseyin Yayla 8.456.455 17% 9.406.455 38%
Mehmet Yayla 2.512.476 5% 2.512.476 10%
Ahmet Yayla 2.500.000 5% 2.500.000 10%
Halka agik kisim 36.406.069 73% 35.456.069 31%
Toplam 49.875.000 100% 49.875.000 100%

31 Mart 2021 tarihi itibariyle galisan sayis1 43 kisidir ( 31 Aralik 2020: 90)



YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TICARET A.S.
31 Mart 2021 Tarihli Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi Olarak Ifade Edilmistir)

Ozkaynak yontemi kullanilarak finansal tablolara yansitilan miisterek yonetime tabi ortakliklar ve
bunlarin faaliyet alanlar1 ile istirak oranlar1 agagidaki gibidir;

Yayla — Ceylan Adi Ortakhgi:

Yayla — Ceylan adi ortakligi 8 Mayis 2006 tarihinde kurulmustur. Ortakligin faaliyet konusu Mugla ili
Bodrum ilgesinde kat karsilig1 ingaat isi yapmak ve satmaktir. Adi ortaklik sermayenin %50 si sirkete,
diger %50 si Ceylan Ingaat Ticaret A.S.’ye aittir.

Yayla — Kur Adi Ortakhgi:

Yayla — Kur adi ortaklig1 23 Agustos 2016 tarihinde kurulmustur. Ortakligin faaliyet konusu Samsun 19
Mayi1s Baraji isale Hatt1 Isi yapimidir. Adi ortaklik sermayenin %51 si sirkete, diger %49 si Kur insaat
A.S.’ne aittir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1, Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1.  Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari’’ na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in  ilisikteki finansal tablolari, 07.06.2021 tarihinde Sirket y6netim kurulu tarafindan
onaylanmistir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3.  Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL”(Tiirk Liras1)’dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.



YAYLA ENERJI URETIM TURIZM ve INSAAT TICARET A.S.
31 Mart 2021 Tarihli Finansal Tablolara Ait Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi Olarak Ifade Edilmistir)

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten
itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama” ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.6. Cari Déneme Iliskin Onemli Degisikler

Tim diinyay:r etkisi altina alan COVID-19’un, Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan
alinmistir.

COVID-19 salginindan dolayr gerek Sirket’in i¢inde bulundugu sektdrde gerekse genel ekonomik
aktivitede yasanan yavaslamalar olmakla birlikte Sirket aldigi aksiyonlar neticesinde faaliyet
goOsterdigi alanlarda operasyonlarina devam etmistir.

Sirket, 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina
olast etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlarin1 gdzden geg¢irmistir.

2.1.7.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh

olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Isletmenin tanmimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigin1 degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve g1kt tanimlarinin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TERS 7 Degisiklikleri)-

TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu
kolaylastirict uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi
veya korunma aracina iligkin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani
reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amaglanmaktadir.
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Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin ©6nemliliginin
niteligine, biytikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Covid-19 ile I1gili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtivazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgimni sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira O6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgin1 sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢tide ayni
olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

. Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi ic¢in heniiz
ylirtirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TERS 10 ve TMS 28: Yatirumci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta Sozlesmeleri i¢gin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir
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Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yikiimliliiklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 've Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.

TMS 16 daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
tiretilen iirinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
disiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir.

TMS 37 ’deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. Bir sdozlesmenin ekonomik ag¢idan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 'da Yap:ilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Oran1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini
yaymlamistir. Degisiklikler agagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sodzlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit
akiglarindaki degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki
degisiklikler olarak degerlendirilmesi i¢in kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiric
uygulama kapsaminda finansal araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda
degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sézlesme degisikligi
olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarmin finansal aracin orijinal faiz oranlar
kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin:
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar
standard1 uygulamasi i¢in zorunludur.
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Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orami gec¢is siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik
testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege
uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro
riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) TBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten Kkorunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani geg¢isinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri1 olarak tanimlanmasi gerekliligi Kriterini
saglayacagina dair gegici muafiyet getirmektedir.

llave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin
alternatif referans faiz oranlarina gecis silireci Ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz
gecis gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi
gibi ek dipnot yiikiimliilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Yillik Ivilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan o6nemli &lgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina 6dedikleri {icretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alinan tcretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarmin dikkate alinmamasina
yonelik hitkmii kaldirmistir.
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2.1.8. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli goriildiiglinde yeniden simiflandirilir. Bu kapsamda 6nceki déonem finansal durum tablosunda
diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerde raporlanan Odenecek sosyal giivenlik kesintileri, calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar raporlanmistir. Yapilan siniflandirma 6ncesi ve sonrasi finansal
tablo kalemleri agagidaki gibidir;

Smiflandirma Smiflandirma

Oncesi Sonrasi

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 344.949 518.284
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 236.549 63.214
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.657.859 22.657.859

2.1.9. Ilsletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarin1 ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki dénemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonug¢larina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha o6nceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asgir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Birgok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olglilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en giincel ve giivenilir bilgilere dayanilarak yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildig: cari donemde ve gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6lgiilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda ortaya ¢ikan hatalar
fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye doniik olarak diizeltilir. Diizeltme
islemi:

a) Hatanin yapildigi doneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden diizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo doneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z konusu

gecmis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve oOzkaynak agilig tutarlarinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltmelidir.
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Hataya iligkin tiim ge¢mis donemlerin kiimiilatif etkisinin cari donemin basi i¢in hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilagtirmali bilgilerini uygulamanin miimkiin oldugu en yakin dénemin basindan
itibaren ileriye yonelik olarak yeniden diizenlenir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
2.3.1. insaat Soézlesmeleri

Insaat sézlesmeleri gelirinin giivenilir olarak tahmin edilebilecegi durumlarda, tamamlanma yiizdesi
yontemine gore muhasebelestirilmektedir. Tamamlanma yiizdesi yontemi, bilango tarihine kadar olusan
ingaat maliyetinin toplam tahmini proje sonu maliyetine oranlanmasma gére hesaplanir. Insaat
sozlesmesinin tutarindaki degisiklikler, fiyat farklari isveren tarafindan onaylanmasinin muhtemel
olmasi ve ilgili gelirin glivenilir bir bigimde 6lgiilebilmesi durumunda proje gelirlerine dahil edilir.

Bir ingaat sOzlesmesinin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilememesi durumunda sadece
katlanilmig sdzlesme maliyetlerinin geri kazanilabilmesi muhtemel olan kismi kadar gelir kaydedilir ve
s6zlesme maliyetleri olustuklar1 dénemin gideri olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Toplam sézlesme maliyetlerinin toplam sézlesme hasilatini agsma olasihigi varsa, beklenen olustugu
donemde zarar gider olarak mali tablolara alinir

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar, finansal tablolara yansitilan hasilatin faturalanmamis
tutarini; devam eden insaat sdzlesmeleri borglar ise finansal tablolara yansitilan hasilati agan fatura
tutarini gosterir.

2.3.2. Stoklar
Stoklar, tamamlanmis insaat stoklarindan olusmaktadir.
Insaat stoklar1, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir.

Insaat stoklarmm maliyeti; tiim satin alma, doniistiirme ile mevcut durumuna getirilmesi igin katlanilan
diger maliyetleri igermektedir.

2.3.3. Finansal Araclar

Finansal araclar agsagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olugmaktadir.

Hazir Degerler
Kasa ve bankalardaki nakit mevcutlart hazir degerleri olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirast bakiyelerden olusmaktadir. Tiirk Lirast bakiyeler kayitli degeriyle
kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Tiirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle
kayitlarda gdsterilmektedir.

Banka mevduatlari, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalari ve deger diisiikliigii riski olmamasi
nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger; karsilikli Pazar ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varlign el
degistirmesi ya da borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Vadeli
ticari alacaklar reeskonta tabi tutulmaktadirlar.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gergege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.
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Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir.

Iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Grup tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili
olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili sirketler olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda
degerlendirilen girketler ve kisiler ile iligki diizeyleri asagidaki gibidir;

e Is ortakliklar1
e Tat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
e Kuringaat A.S.

Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Banka kredileri, bilango tarihi itibariyle mevcut anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerle kayitlarda gosterilmektedir.

2.3.4. Maddi Varhklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag1 tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Sirket demirbaslar haricindeki duran varliklarin gercege uygun degerinin tespitinde
“yeniden degerleme” modelini esas almaktadir. Maddi duran varliklar yeniden degerlenmis tutarlardan
birikmis amortismanin diistilmesi ile gosterilmektedir. Sirket duran varliklarin1 kist dénemi dikkate
alarak normal amortisman yontemi kullanarak amortisman hesaplamaktadir. Arsa ve araziler, faydali
Omriiniin sinirs1z kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir;

Maddi Varhgin Tiirii Faydah Omiir
Binalar 50 yil
Makine tesis ve cihazlar 5-10y1l
Tasitlar 2-5yl
Doseme ve demirbaslar 2-50y1l
Finansal kiralama ile alinan varliklar 10 y1l

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gézden gegirilmesi gerekmektedir.
Diger taraftan yine maddi varliklarda deger diisiikliigiiniin olup olmadigina iligkin testlerin yapilmasi
gerekir. Ancak heniiz boyle bir ¢alisma gergeklestirilmemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu
bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

Sirket 6nceki donemlerde tiim duran varliklarin muhasebelestirilmesinde ve degerlemesinde maliyet
modelini benimserken, ilk defa cari donemde demirbaglar haricindeki varliklarinda degerlemesinde
“yeniden degerleme” modelini benimsemistir. Maliyet degeri ile yeniden degerlenmis deger arasindaki
farklar, bir taraftan duran varliklarda, diger taraftan da diger kapsamli gelir tablosunda (6zkaynaklar)
muhasebelestirilmistir.

2.3.5. Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanci elde etmek veya her ikisini birden elde etmek
amaciyla tutulan duran varliklar yatirrm amagli gayrimenkul olarak smiflandirilir, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar.
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Sirket yatirnm amacgh gayrimenkullerin degerinin tespitinde gercege uygun deger yOntemini esas
almastir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerinde meydana gelen azalma, kar veya zarar olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkullerin ilk defa gergege uygun degerin tespitinde olusan deger artis tutart bir
taraftan yatirnrm amagli gayrimenkullerde, diger taraftan da diger kapsamli gelir tablosunda
(6zkaynaklar) muhasebelestirilir.

2.3.6. Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baglangi¢ tarihindeki
rayic degeri ya da, daha diisilkse minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri
tizerinden yansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum Kira 6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan
oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢clanma faiz orami iskonto faktorii
olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimlilik,
odenecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmistir,

2.3.7. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar bilango tarihindeki TC Merkez Bankasi doviz alig
kuru, borglar ise doviz satis kuru kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Donem i¢inde gerceklesen
yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na gevrilmektedir.
Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.

31.03.2021 tarihli finansal tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.03.2020
Dolar Euro Dolar Euro
8,3260 9,7741 6,5160 7,2150

2.3.8. Bor¢lanma Maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligm amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

2.3.9. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yiikiimliliiklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Gegici farklar,
gelir ve giderlerin vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yikimliliigh vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken,
indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek donemlerde vergiye tabi
kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Tirkiye’de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlart ile karsi karsiya
olmadig1, vergi varliklar1 da borglar1 da ayni vergi erkine karsi oldugu igin birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.
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2.3.10. Kurumlar Vergisi

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yiikiimliiliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarm finansal
tablolardaki kayith tutarlarn arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Gegici farklar,
gelir ve giderlerin vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiligi vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken,
indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek donemlerde vergiye tabi
kazanclarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 Sayili1 “Bazi Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile asagidaki konularda degisiklik
olmustur. Buna gore; Hali hazirda %20 olan kurumlar vergisi orani, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gegerli olmak lizere 2018, 2019 ve 2020 yillarini1 kapsayan vergilendirme dénemlerinde %22 olmustur.

22 Nisan 2021 tarihli 7316 Sayili Kanun ile 13.06.2006 tarihli ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na gegici maddeler eklenmistir. Buna gore; Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan %20'lik
vergi oranini, kurumlarin 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanclar1 i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazancglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. S6z konusu oranlar, 6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil i¢inde baslayan hesap donemlerine ait kurum
kazanclarina uygulanacaktir.

Sirket, ertelenen vergi uygulamasinda; 2018, 2019 ve 2020 donemlerinde kapanmasini bekledigi gecici
farklarda %322, 2021 doneminde kapanmasini bekledigi gegici farklarda %25, 2022 doneminde
kapanmasini bekledigi ge¢ici farklarda %23, diger gecici farklarda ise %20 oranini esas almigtir.

Sirket, sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlar1 ile kars1 karsiya
olmadig1, vergi varliklar1 da borglar1 da aymi vergi erkine karsi oldugu i¢in birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.

Iki y11 veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satigindan elde edilen
karlarin %50°1lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

2.3.11. Cahsanlara Saglanan Faydalar
Belirli Katki Planlari

Tirkiye’deki mevcut sosyal giivenlik diizenlemelerine gore, ¢alisan, istifa ve hakli gerekgeler disinda
isten ayrilmasi ve bir yili1 doldurmasi1 durumunda tazminati1 hak etmektedir.

Sirket kidem tazminatin1 ¢esitli aktiieryal varsayimlar kullanarak hesaplamaktadir. Bu yiikiimliligin
bugiinkii degerini ifade etmesi i¢in etkin faiz orani ile iskontoya tabi tutulur. Bu hesaplamalardan dogan
tiim aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosu hesaplarinda raporlanir.

Sirket tiim personelinin emekliligi hak ettigi tarihte isten ayrilacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle
kazandig1 kidem tazminatinin isten ayrilacagi tarihe kadar yillik % 15 oraninda (¢aliganlarin icretine
yapilacak zam) artacagini varsayar . Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilango
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 17 oraninda, emekliligine kalan siireye uygun
sekilde iskontoya tabi tutulur.

Belirli Fayda Planlar

Sirket calisan personelinin sosyal giivenlik haklarina karsilik gelmek iizere bir resmi giivenlik kurulusu
olan Sosyal Sigortalar Kurumu’na aylik olarak 6demeler yapmaktadir. Bu 6demeler nihaidir.
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2.3.12. Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse bagina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’ de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve O6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse
basina kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler g¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler
acisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.13. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilmekte, bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan
diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde
agiklanmaktadir.

2.3.14. Sarta Bagh Varliklar ve Yiikiimliiliikler
Karsihiklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yilikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yukimlilik), bu yikiimliligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yilkiimliilik tutarinin gilivenilir bir bi¢gimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu kargiliklar her bilango déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhiit ve sarta bagh ylkiumlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar: ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilanco dis1 kalemler olarak taninmistir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yikimliiliikkler Sirket i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerg¢eklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

2.3.15. Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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2.3.16. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmm hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki gibidir;

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri, hurda degerleri
Borg¢lar i¢in uygulanan iskonto oranlari

Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siiresi, zam orani, iSkonto orani, kidem
tazminat1 almama orani

Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

Davalara iliskin ayrilan karsiliklar
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3. OZKAYNAK YONTEMIi KULLANILARAK FiINANSAL TABLOLARA YANSITILAN
iS ORTAKLIKLAR

Sirket, is ortakliklarin1 baslangicta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Sonraki Sl¢timlerde is
ortakliklarmin kar veya zararindaki pay1 yatinmin defter degeri artirilarak ya da azaltilarak finansal
tablolara yansitilir.

Sirket, is ortakliginin zararlarindan kendisine diisen payi, is ortakligindaki toplam payina esit ya da bu
paymn TUstiinde ise, isletme kendi paymin iizerindeki zarar tutarimmi finansal tablolara yansitmaz
(“Muhasebelestirilmemis Zararlar”). Sirketin payi sifira indikten sonra, ilave zarar karsilig1 ayrilmasi ve
borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi, ancak, isletmenin yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige
maruz kalmig olmast ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmig olmast halinde s6z konusu
olur. Is ortakligmin sonraki dénemlerde kar etmesi durumunda, isletmenin kardan aldig1 pay: finansal
tablolara yansitmasi, ancak istirakinin veya is ortakliginin karindan kendisine diisen payin finansal
tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

Yayla — Ceylan is Ortakhg
Is Ortakliginin varlik, yiikiimliiliik ile gelir ve giderleri asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Doénen Varliklar 1.184.455 1.184.455
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 623.647 623.647
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 559.757 559.757
Ozkaynaklar 1.051 1.051
Maliyet Degeri 2.500 2.500
Istirak Oran1 50% 50%
Doénem Karindan Alinan Pay 0 -1.975
Diizeltilmis Deger 396.273 396.273

Yayla — Kur Is Ortakhg
Is Ortakligmin varlik, yiikiimliiliik ile gelir ve giderleri asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Donen Varliklar 9.014.209 8.989.179
Duran Varliklar 1.167.783 1.175.343
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.976.587 4.444.092
Ozkaynaklar 5.205.405 5.720.430
Donem Kari / Zarari -515.025 192.617
Maliyet Degeri 51.000 51.000
Istirak Oran1 51% 51%
Donem Karindan Alinan Pay -262.663 98.235
Diizeltilmis Deger 2.661.518 2.924.181
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri 31.03.2021 31.12.2020
Kasa 130.254 176.500
Bankalar 5.749.130 5.809.433
Kredi kart1 poslari 42.421 63.707
Toplam 5.921.805 6.049.640
Nakit ve nakit benzerlerinin doviz pozisyonu asagidaki gibidir;

Déviz Pozisyonu 31.03.2021 31.12.2020
Usd nakit ve nakit benzerleri 5.468.831 4.647.911
Avro nakit ve nakit benzerleri 19.548 -
Toplam 5.488.379 4.647.911
Nakit ve nakit benzerlerinin vade yapisi asagidaki gibidir;

Vade Yapist 31.03.2021 31.12.2020
Usd vadeli mevduat 5.455.824 4.603.221
Toplam 5.455.824 4.603.221
Banka mevcutlarinin 5.455.824 TL’si giinliik vadeli mevduattan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir bloke bulunmamaktadir.

5. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31.03.2021 31.12.2020
Krediler 6.102.500 8.809.000
Toplam 6.102.500 8.809.000
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 31.03.2021 31.12.2020
Krediler 13.958.562 12.735.429
Toplam 13.958.562 12.735.429
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31.03.2021 31.12.2020
Krediler 17.384.990 18.017.904
Toplam 17.384.990 18.017.904
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Banka borglarinin detaylar1 agagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Faiz Oram Tutar Faiz Oranm Tutar
TL isletme kredileri 11,60- 35,00% 37.351.090 11,60- 35,00% 39.524.643
TL tasit kredileri 10 -34% 94.962 10 -34% 37.690
Toplam 37.446.052 39.562.333
Kredilerin doviz tiirleri asagidaki gibidir;
Doviz pozisyonu/Krediler 31.03.2021 31.12.2020
TL 37.446.052 39.562.333
Toplam 37.446.052 39.562.333
Banka kredilerinin donemler itibariyle likiditesi agagidaki gibidir;
Kisa ve uzun vadeli krediler 31.03.2021 31.12.2020
Krediler 44.677.171 45.647.113
0-3 ay 15.523.103 12.657.561
3-12 ay 8.737.445 11.889.806
1-5yil 20.416.624 21.099.746
Toplam 44.677.171 45.647.113

Finansal borg¢lar1 nakit akisina iliskin hareketler asagidaki gibidir;

Dénem Basi Tutar Nakit Hareketi Nakit Hareketi Dénem Sonu Tutar
Taksitli krediler L Yaratanlar Yaratmayanlar v
Banka krediler 30.753.333 1.334.921 -744.702 31.343.552
BCH kredileri 8.809.000 -2.706.500 - 6.102.500
Toplam 39.562.333 -1.371.579 -744.702 37.446.052
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6. TiCARI ALACAK VE TiCARi BORCLAR

Ticari alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Turizm islerinden ticari alacaklar 90.506 125.180
[liskili taraflardan ticari alacaklar - 4.720
ISKI Genel Miidiirliigiinden alacaklar - 45.211
Diger ticari alacaklar 184.012 6.250
Stipheli Ticari Alacaklar 359.421 201.949
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) -359.421 -201.949
Toplam 274518 181.361

Stipheli ticari alacaklarda donem iginde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

Stipheli Ticari Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Donem bas1 bakiyesi 201.949 -
Doénem igi tahsilatlar ve iptaller - -
Doénem igi siipheli hale gelen alacaklar 157.472 201.949
Toplam 359.421 201.949

Ertelenmis faiz giderlerinin hesaplanmasinda %16,75 (31.12.2020: %16,75) faiz oran1 esas alinmistir.

Ticari Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Saticilar 903.920 954.106
Borg senetleri 168.608 363.267
Ertelenmis faiz giderleri -1.202 -7.133
Toplam 1.071.326 1.310.240

Ticari borglarin likiditesi agsagidaki gibidir;

Ticari Borglar 31.03.2021 31.12.2020
0-3 Ay 168.608 363.267
3-12 Ay 903.920 954.106
Toplam 1.072.528 1.317.373
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7. MUSTERi SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR

Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Devam eden insaat ve taahhiit islerinden alacaklar 3.148.511 2.457.029
Toplam 3.148.511 2.457.029
Devam eden ingaat iglerinin detay1 agagidaki gibidir;
31.03.2021 Akbiik Projesi Toplam
Tahmini tamamlama maliyeti 32.994.550 32.994.550
Tahmini hasilat 32.863.098 32.863.098
Donem geliri 1.118.719 1.118.719
Doénem maliyetleri 1.118.719 1.118.719
Toplam onaylanan hakedisler 32.722.236 32.722.236
- Tahsil edilen hakedigler 29.573.725 29.573.725
- Tahsil edilmemis hakedis 3.148.511 3.148.511
31.12.2020 Akbiik Projesi Toplam
Tahmini tamamlama maliyeti 32.994.550 32.994.550
Tahmini hasilat 32.863.098 32.863.098
Donem geliri 4.287.212 4.287.212
Dénem maliyetleri 7.701.750 7.701.750
Toplam onaylanan hakedisler 31.603.518 31.603.518
- Tahsil edilen hakedisler 29.146.488 29.146.488
- Tahsil edilmemis hakedis 2.457.030 2.457.030
8. DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Verilen teminatlar 65 65
Vergi dairesinden alacaklar 2414 2414
Mliskili taraflardan alacaklar 2.544.381 1.420.364
Muhtelif alacaklar 8.979 35.961
Stipheli diger alacaklar 534.996 483.196
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) -534.996 -483.196
Toplam 2.555.839 1.458.804
Stipheli diger alacaklarda donem i¢inde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;
Stipheli Diger Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Donem bas1 bakiyesi 483.196 364.014
Donem igi tahsilatlar ve iptaller - -
Doénem igi siipheli hale gelen alacaklar 51.800 119.182
Toplam 534.996 483.196

Kisa vadeli verilen teminatlarin tamami ISKI projesinden kaynaklanmaktadir.
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2021 31.12.2020
Is ortakliklarindan alacaklar (*) 412.538 412.538
Kayseri projesi i¢in verilen teminatlar 25.820 25.820
Didim projesi igin verilen teminatlar 7.463 3.225
Diger depozito ve teminatlar 20.423 20.423
Toplam 466.244 462.006

(*) Is ortakliklarindan olan alacaklar

Yayla Ceylan Is Ortakligindan olan
kaynaklanmaktadir. Is ortakliginm Bodrum’da yapmis oldugu villa insaati icin gerekli isletme

sermayesinin ortaklardan temin edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.038.2021 31.12.2020
Iliskili taraflara borglar 89.205 124.422
Muhtelif borglar 16.352 3.658
Alnan depozito ve teminatlar 27.436 26.175
Toplam 132.993 154.255
Uzun Vadeli Diger Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Ortaklara borglar 742.081 1.016.671
Alinan depozito ve teminatlar 478.620 470.736
Toplam 1.220.701 1.487.407
Diger borglarin likiditesi asagidaki gibidir;

Diger Borglar 31.03.2021 31.12.2020
0-3 Ay 105.557 128.080
3-12 Ay 27.436 26.175
1-5 Y1l 1.220.701 1.487.407
Toplam 1.353.694 1.641.662
9. STOKLAR

Stoklar 31.03.2021 31.12.2020
Villa stoklari 33.898 33.898
Kayseri otel malzemeleri 351.540 560.624
Stok deger diisiikligi kargilig -33.898 -33.898
Toplam 351.540 560.624
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10. PESIN ODENMIS GIDERLER / ERTELENMIiS GELIiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.03.2021 31.12.2020
Taseronlara verilen avanslar 1.142.490 1.142.490
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 61.474 66.232
Verilen siparis avanslari 78.652 57.729
Toplam 1.282.616 1.266.451
Ertelenmis Gelirler 31.03.2021 31.12.2020
Alinan siparis avanslari 410.840 749.141
Toplam 410.840 749.141
11. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Banka stopaj kesintileri 25.529 19.808
Insaat islerinden stopaj kesintileri 887.212 874.395
Toplam 912.741 894.203
12. DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger Donen Varliklar 31.038.2021 31.12.2020
Devreden kdv 95.812 335.194
Is avanslar 28.780 23.369
Personele verilen avanslar 3.574 7.824
Otel gelir tahakkuklar - 441.150
Toplam 128.166 807.537
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2021 31.12.2020
Odenecek vergi ve fonlar 63.214 94.129
Toplam 63.214 94.129
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13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Duran Varliklar 1.01.2021 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2021
Arsa ve araziler 49.792.220 - -725.000 - 49.067.220
Binalar 6.910.780 - - - 6.910.780
Toplam 56.703.000 0 -725.000 0 55.978.000
NET DEGER 56.703.000 55.978.000
Duran Varliklar 1.01.2020 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2020
Arsa ve araziler 46.577.220 - -78.000 3.293.000 49.792.220
Binalar 5.548.780 17.500 - 1.344.500 6.910.780
Toplam 52.126.000 17.500 -78.000 4.637.500 56.703.000
NET DEGER 52.126.000 56.703.000

Sirket yatirim amacli gayrimenkullerin degerinin tespitinde gergege uygun deger yontemini esas
almigtir. Yatirnm amaglh gayrimenkullerden toplam 505.091 TL Kkira geliri elde edilmistir. (31.12.2020:
317.464 TL)

Yatirim amaghi gayrimenkuller {izerinde 12.165.000 TL’lik ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in yatirnm amac¢h gayrimenkullerinin gercege uygun deger él¢iimleri;

Sirketin yatirim amagli gayrimenkulleri, Sirket ile iliskisi olmayan bagimsiz gayrimenkul degerleme
tarafindan degerlenmistir. Bu degerleme sonucunda 4.637.500 TL’lik degerleme artis1 olusmustur.
Yatirrm Amagli Gayrimenkullerin gercege uygun degerleri, emsal karsilagtirma ydntemine gore tespit
edilmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in yatirim amacgli gayrimenkullere iliskin gercege uygun deger
hiyerarsisi asagidaki gibidir;

31.03.2021 Net Defter Degeri Gergege Uygun Deger Seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Yatirim amagli gayrimenkuller 11.577.705 0 55.978.000 0

Yatirim amagli gayrimenkuller iizerinde Garanti Bankasi lehine 2.300.000 TL’lik 1.dereceden ipotek,
Vakifbank lehine 9.800.000 TL’lik 1.dereceden ipotek, 9.800.000 TL’lik 2.dereceden ipotek, 6.300.000
TL’lik 3.dereceden ipotek ,Ayas Gokler Mahallesindeki tasinmaz iizerinde 65.000 TL’lik ipotek
bulunmaktadir.
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin duran varliklarinda yillar itibariyle gbzlenen hareket asagidaki gibidir;

Duran Varliklar 1.01.2021 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2021
Binalar 39.701.001 - - 39.701.001
Makine tesis ve cihazlar 3.128.066 - - - 3.128.066
Tagitlar 2.193.985 - - - 2.193.985
Demirbaglar 6.390.331 52.747 -9.685 - 6.433.393
Yapilmakta olan yatirimlar 2.830.000 - - - 2.830.000
Toplam 54.243.383 52.747 -9.685 0 54.286.445
Birikmis Amortismanlar 1.01.2021 Girigler Cikislar Degerleme 31.03.2021
Binalar -1.927.982 -255.573 - - -2.183.555
Makine tesis ve cihazlar -2.056.823 -77.193 - - -2.134.016
Tasitlar -1.816.029 -40.072 - - -1.856.101
Demirbaglar -4.738.071 -122.104 3.596 - -4.856.579
Toplam -10.538.905 -494.942 3.596 0 -11.030.251
NET DEGER 43.704.478 -442.195 -6.089 0 43.256.194
Duran varliklar tizerinde 30.750.000 TL’lik 1.dereceden ipotek bulunmaktadir.

Duran Varliklar 1.01.2020 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2020
Binalar 38.322.933 54.640 - 1.323.428 39.701.001
Makine tesis ve cihazlar 3.128.066 - - - 3.128.066
Tasitlar 2.315.578 133.000 -254.593 - 2.193.985
Demirbaglar 5.930.366 459.965 - - 6.390.331
Yapilmakta olan yatirimlar 2.450.000 - - 380.000 2.830.000
Toplam 52.146.943 647.605 -254.593 1.703.428 54.243.383
Birikmis Amortismanlar 1.01.2020 Girigler Cikislar Degerleme 31.12.2020
Binalar -1.145.331 -782.651 - - -1.927.982
Makine tesis ve cihazlar -1.748.052 -308.771 - - -2.056.823
Tagitlar -1.527.330 -504.092 215.393 - -1.816.029
Demirbaglar -4.157.361 -580.710 - - -4.738.071
Toplam -8.578.074 -2.176.224 215.393 0 -10.538.905
NET DEGER 43.568.869 1.703.428 43.704.478

Sirket binalarin, 6l¢iimiinde yeniden degerleme modelini, makine tesis ve cihazlarin, tasitlarin ve

demirbaglarin 6l¢imiinde ise maliyet modelini esas almaktadir.
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31.03.2021 31.12.2020
Personele ticret borglar 344.949 306.454
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 173.335 142.353
Toplam 518.284 448.807
16. KISA VE UZUN DONEM KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklar 31.03.2021 31.12.2020
Dava karsiliklari 268.688 268.688
AKkbiik isi beklenen zarar karsiliklar 131.452 131.452
Toplam 400.140 400.140
Uzun vadeli karsiliklar 31.03.2021 31.12.2020
Kidem tazminati karsiliklar 419.735 357.231
Toplam 419.735 357.231

Sirket tiim personelinin emekliligi hak ettigi tarihte isten ayrilacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle
kazandig1 kidem tazminatinin isten ayrilacag: tarihe kadar yillik % 16 oraninda (¢alisanlarin iicretine
yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilango
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 17 oraninda, emekliligine kalan siireye uygun

sekilde iskontoya tabi tutulur.

Kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

Varsayimlar 31.03.2021 31.12.2020
Ongoriilen calisma siiresi K: 20y1l, E: 25 yil  K: 20y1l, E: 25 yil
Kidem tazminati tavan 7.639 7.117
Ongoriilen zam orani 16% 15%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 0 0
Iskonto oran1 17% 17%

Kidem tazminati karsiliklarinda dénem i¢inde meydana gelen degisimler agsagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
Donem Basi Yiikiimlilik 357.231 402.820
Odemeler -7.129 -128.788
Cari Hizmet Maliyeti 49.387 147.222
Faiz Maliyeti 13.224 35.518
Aktiieryal Kazang / Zararlar 7.022 -99.541
Doénem Sonu Yiikiimliilik 419.735 357.231
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17. ERTELENEN VERGIi VARLIK / YUKUMLULUKLERI

31.03.2021 Gegici Fark Vergi Varligt ~ Vergi Yikimliligi
Ertelenmis faiz giderlerinin etkisi -1.202 - 301
Duran varlik degerlemesinin etkisi (1) 18.445.136 - 3.689.027
Istirak degerleme farklari 3.006.791 - 601.358
Kullanilabilir mali zararlarin etkisi -3.007.993 601.599 -
Toplam 601.599 4.290.686
Net Ertelenen Vergi 3.689.087
31.12.2020 Gegici Fark Vergi Varligi Vergi Yikiimliligi
Ertelenmis faiz giderlerinin etkisi -7.133 - 1.569
Duran varlik diizeltmelerinin etkisi 107.692 - 23.692
Duran varlik degerlemesinin etkisi (1) 18.445.136 - 4.057.930
Istirak degerleme farklar 3.271.429 - 719.714
Kullanilabilir mali zararlarin etkisi -3.278.562 721.284 -
Toplam 721.284 4.802.905
Net Ertelenen Vergi 4.081.621

(1) Bu tutar arsa, arazi ve binalarin deger artisinin vergiden istisna tutulan kisminin diisiildiikten sonra
kalan kismidan olusmaktadir Sirket, arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger artiginin
ertelenen vergi hesaplamasim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesinde belirtilen %50 oranindaki
istisnadan yararlanacagi varsayimi ile yapmustir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlar asagidaki gibidir;

e Tasmmazlar en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir
e Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.
e Satis bedelinin, satigin yapildig: yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” ile asagidaki konularda degisiklik
olmustur. Buna gore; Hali hazirda %20 olan kurumlar vergisi orani, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere 2018, 2019 ve 2020 yillarini kapsayan vergilendirme donemlerinde %22 olmustur.

22 Nisan 2021 tarihli 7316 Sayili Kanun ile 13.06.2006 tarihli ve 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na gecici maddeler eklenmistir. Buna gore; Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan %20'lik
vergi oranini, kurumlarin 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclar1 i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. S6z konusu oranlar, 6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar ig¢in ilgili yil i¢inde baslayan hesap doénemlerine ait kurum
kazanclarina uygulanacaktir.

Sirket, ertelenen vergi uygulamasinda; 2018, 2019 ve 2020 dénemlerinde kapanmasini bekledigi gegici
farklarda %22, 2021 doneminde kapanmasinit bekledigi gecici farklarda %25, 2022 ddéneminde
kapanmasini bekledigi gecici farklarda %23, diger gecici farklarda ise %20 oranini esas almigtir.
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Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinm cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikkiimliliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sirketin mali zararlarinin detaylar1 asagidaki gibidir;

Toplam  Son Kullanim Y1l

2016 Y11 Mali Zarari 5.249.689 2021
2017 Y11 Mali Zarar1 2.234.141 2022
2018 Y1l1 Mali Zarar1 12.641.238 2023
2019 Y11 Mali Zarar1 52.653 2024
2020 Y11 Mali Zarar1 1.179.225 2025
Toplam 21.356.946

Sirketin birikmis 21.356.946 TL birikmis zarari bulunmaktadir. Ertelenen vergi varligi ileriki
donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin muhtemel olmasi
halinde muhasebelestirilir. Sirketin 6ntimiizdeki yillarda kullanilabilir mali zarar1 4.286.688 TL’dir.

Sirketin hesaplanmaya dahil edilmeyen ertelenen vergi varliginin detaylar asagidaki gibidir;

Gegici Farkin Nedeni (31.03.2021) Gegici Fark Vergi Varligi
Devam eden insaat s6zlesmelerinin etkisi 131.452 32.863
Kidem tazminati1 karsiliklarinin etkisi 419.735 83.947
Duran varlik deger diizeltmelerinin etkisi -406.448 81.290
Dava karsiliklar 268.688 53.738
Ticari alacak karsiliklar: -359.421 71.884
Diger alacak karsiliklart -534.996 106.999
Finansal borg degerleme farklar 744.702 186.176
Mali zararin ertelenen vergi etkisi -18.348.953 3.669.791
TOPLAM 4.286.688

(*) 5520 Sayili1 Kurumlar Vergi Kanunu’nun 10 uncu maddesinin 1 bendi uyarinca sermaye sirketlerinin
(Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri
hari¢) nakdi sermaye artiglarinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indirimden
yararlanilan yil i¢in en son agiklanan “Bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan
agirlikli yillik ortalama faiz oran1” dikkate alinarak, ilgili hesap déneminin sonuna kadar hesaplanan
tutarin %50°si (Halka agik sirketlerde %100°{) sermaye artirimina iliskin kararin tescil edildigi hesap
doneminden itibaren baslamak kaydiyla izleyen her bir dénem i¢in ayr1 ayri1 olmak tizere Kurumlar
Vergisi matrahindan indirilir. Bu kapsamda, sirketin yapmis oldugu sermaye artirimindan dolayi 2019
yilindan itibaren baslamak tizere kullanabilecegi vergi indirim hakki: bulunmaktadir.
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Yiikiimliiliikler 31.03.2021 31.12.2020
Verilen teminat mektuplari 6.403.977 6.403.977
Verilen ipotekler 42.915.000 42.915.000
Toplam 49.318.977 49.318.977
Kosullu Varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Alinan teminat senetleri/gekleri 1.100.000 1.100.000
Toplam 1.100.000 1.100.000
31.03.2021 31.12.2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'ler 49.318.977 49.318.977
B. Tam konsolidasyon kapsamina d.ahil edilen 0 0
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amacryla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu 0 0
TRi'ler
D. Diger verilen TRi'ler 0 0
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler 0 0
- B ve C maddeleri kapsamina gimeyen diger grup 0 0
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsgmma girmeyen 3. kisiler lehine 0 0
vermis oldugu TRI'ler
Toplam 49.318.977 49.318.977
31.03.2021 31.12.2020
Diger TRI'lerin 6zkaynaklara orani %0 %0
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19. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye 31.03.2021 31.12.2020
Sermaye 49.875.000 49.875.000
Toplam 49.875.000 49.875.000

Sirketin sermayesi her biri 1 TL degerinde 49.875.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket kayith
sermaye sistemine tabidir. Kayitli sermaye sistemi tavani1 100.000.000 TL dir. (31 Aralik 2020: Sirketin
sermayesi her biri 1 TL degerinde 49.875.000 adet hisseden olugsmaktadir).

20. HISSE SENEDIi iIHRAC PRIMLERI

Paylara iligkin primler (iskontolar) 31.03.2021 31.12.2020
Hisse senedi ihrag primleri 11.947.636 11.947.636
Toplam 11.947.636 11.947.636

21. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMi$S DiGER
KAPSAMLI GELIRLER VEYA GIDERLER

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsamli gelirler (giderler) 31.03.2021 31.12.2020
Aktiieryal kazang / zararlar -92.614 -85.592
Aktiieryal kazang / zararlarin vergi etkisi 16.531 15.127
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 37.765.075 37.765.075
(azalislar)

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar -4.884.011 -4.884.011
(azaliglan) [ertelenen vergi etkisi]

Toplam 32.804.981 32.810.599

Arsa, arazi ve binalarin deger artiglarinin ertelenen vergi etkisi hesaplanmasinda Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. Maddesinde belirtilen %50°1ik (31.12.2020: %50) istisna hakki kullanilacagi varsayimi
dikkate alinmistir (Bkz Dipnot 2.3.10).
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22. YASAL YEDEKLER

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 31.03.2021 31.12.2020
Donembasi yasal yedekler 250.287 250.287
Toplam 250.287 250.287

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, onceki donemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar igin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine goére ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar agsagidaki gibidir;

1) Yillik karin yizde besi, 6denmis sermayenin yilizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek
akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulagildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar1 ve
hayir amagli 6demeler i¢in kullanilmamis bulunan kismi,
b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli ig¢in 6denmis olan tutardan, bunlarin yerine
verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismu,
¢) Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payir 6dendikten sonra, kdrdan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin yiizde onu,

genel kanuni yedek akgeye eklenir.

3) Genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisin1 agmadigi takdirde, sadece
zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

4) Ikinci fikranin (c) bendi ve iigiincii fikra hiikiimleri, baslica amac1 baska isletmelere katilmaktan
ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akgelerine iliskin hiikiimler saklidir.

23. GECMIS YIL KARLARI

Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 31.03.2021 31.12.2020
Kayith gegmis yil karlar -27.720.054 -26.410.505
Diizeltme / Siniflandirma 2.056.815 4.632.919
Toplam -25.663.239 -21.777.586
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24.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1.01.2021 1.01.2020

31.03.2021 31.03.2020

Insaat gelirleri 1.144.143 2.973.185
Insaat maliyetleri -1.160.978 -2.799.650
Turizm isletme gelirleri 7.128.811 6.035.266
Turizm isletme gelirleri maliyeti -3.565.678 -4.175.901
Diger satis maliyetleri - -655
Briit kar 3.546.298 2.032.245

Hakedise baglanmis s6zlesme gelirlerinin belirlenmesinde insaatin tamamlanma oranlar1 esas alinmistir.
(Bkz. Dipnot 6)

25.  GENEL YONETIM GIiDERLERi / PAZARLAMA GIiDERLERI

1.01.2021 1.01.2020
Genel yonetim giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Personel giderleri -261.501 -235.201
Amortisman giderleri -92.046 -81.015
Vergi resim harg giderleri -30.775 -12.378
Danismanlik giderleri -13.544 -5.069
Halka arz giderleri -17.855 -37.615
Disardan saglanan hizmetler -15.120 -10.040
Seyahat giderleri -2.903 -738
Haberlesme giderleri -6.843 -4.093
Bakim onarim giderleri -24.093 -13.359
Aidat giderleri -2.910 -6.272
Tasit giderleri -19.446 -19.321
Sigorta giderleri -15.111 -824
Havale eft giderleri -1.682 -881
Mubhtelif isletme giderleri -42.528 -4.080
Toplam -546.357 -430.886
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26. DIGER GELIiRLER /DiGER GIDERLER

1.01.2021 1.01.2020
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Kira gelirleri 505.091 144.631
Sigorta yansitma gelirleri - 97.589
Reeskont faiz gelirleri 1.202 4977
Faiz gelirleri 2.181 -
Kur farki gelirleri 15.596 -
Muhtelif gelirler 49.791 1.126
Toplam 573.861 248.323

1.01.2021 1.01.2020
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.03.2021 31.03.2020
Kur farki giderleri -8.896 -
Reeskont faiz giderleri -7.133 -15.071
Karsilik giderleri -209.272 -
Muhtelif giderler -25.539 -4.622
Toplam -250.840 -19.693
27.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

1.01.2021 1.01.2020
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Duran varlik satis kar1 2.244 38.136
Toplam 2.244 38.136

1.01.2021 1.01.2020
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31.03.2021 31.03.2020
Faiz giderleri - -234.492
Duran varlik satis zarar -47.034 -
Toplam -47.034 -234.492
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28. FINANSAL GELIRLER / FINANSAL GiDERLER

1.01.2021 1.01.2020
Finansman gelirleri 31.03.2021 31.03.2020
Kambiyo karlar 709.255 539.887
Faiz gelirleri 36.098 26.823
Toplam 745.353 566.710
1.01.2021 1.01.2020
Finansman giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Kambiyo zararlari -46.906 -
Faiz giderleri -1.344.934 -338.751
Kidem tazminati faiz maliyetleri -13.224 -12.530
Toplam -1.405.064 -351.281
29. VERGI GELIRI / GIDERI
1.01.2021 1.01.2020
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 31.03.2021 31.03.2020
Ertelenen vergi geliri (gideri) 391.130 -249.030
Ddénem basi ertelenen vergi 4.081.621 3.762.413
Ddénem sonu ertelenen vergi -3.689.087 -4.035.364
Dige_r kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenen -1.404 23.921
vergi
Toplam 391.130 -249.030

Sirket, ertelenen vergi uygulamasinda; 2018, 2019 ve 2020 déonemlerinde kapanmasini bekledigi gegici
farklarda %22, 2021 doneminde kapanmasini bekledigi gecici farklarda %25, 2022 déneminde
kapanmasini bekledigi gecici farklarda %23, diger gecici farklarda ise %20 oranini esas almistir.

30. HISSE BASINA KAZANC
1.01.2021 1.01.2020
31.03.2021 31.03.2020
Donem kari (zarar1) 2.746.928 1.590.610
Hisse sayis1 49.875.000 49.875.000
Hisse basina kar (zarar) 0,06 0,03

Hisse sayisi, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi
ile bulunmustur. Hisse Senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, dénem boyunca ihrag¢ edilen ve zaman
agirlik faktoriiyle (hisselerin mevcut oldugu giin sayisinin dénemin toplam giin sayisina bdliinmesi
sonucu bulunan oran) ¢arpilan adi hisse senedi sayisi ile diizeltilmis donem bas1 adi hisse senedi sayisini
ifade eder.
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31. ILIiSKIiLi TARAFLAR

Borg - Alacak 31.03.2021 31.12.2020
Alacaklar 2.544.381 1.425.084
- Yayla — Ceylan Adi Ortaklig 68.914 72.714
- Yayla — Kur Adi Ortakhig 2.475.467 1.347.650
- TAT Enerji San. ve Tic. A.S. - 4.720
Borg¢lar -831.286 -1.141.093
- Hiiseyin Yayla -737.399 -763.684
- Mehmet Yayla -85.472 -334.111
- Ahmet Yayla -805 -
- Abbas Inceayan -3.805 -26.649
- Murat Dogan -3.805 -16.649
Net 1.713.095 283.991

1.01.2021 1.01.2020
Gelir - Giderler 31.03.2021 31.03.2020
Giderler 113.207 113.859
- Huzur hakk iicretleri 113.207 113.859
Net 113.207 113.859

Kilit yonetici bulunmamaktadir.

37



32.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu
g0z Oniine alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk ongérmemektedir.

31.03.2021 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

Iliskili Taraf|  Diger Taraf| Iliskili Taraf| Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 0 274518 2.544.381 11.458 5.749.130 172.675

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 0 274.518 2.544.381 11.458 5.749.130 172.675

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
0 359.421 0 534.996 0 0

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-) 0 -359.421 0 -534.996 0 0
31.12.2020 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

Iligkili Taraf|  Diger Taraf| Iliskili Taraf] Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 4.720 176.641 1.420.364 38.440 5.809.433 240.207

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 0 0 0 0 0 0

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal 4.720 176.641 1.420.364 38.440 5.809.433 240.207

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 201.949 0 483.196 0 0
0 -201.949 0 -483.196 0 0

- Deger diisiikligii (-)
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Likidite riski

31.03.2021

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1| 5 yildan uzun Vadesiz
cikislar toplamm

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 37.446.052 44.677.171 15.523.103 8.737.445 20.416.624 0 0

Finansal Borglar 37.446.052 44.677.171 15.523.103 8.737.445 20.416.624

Beklenen Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil arasi1| 5 yildan uzun|  Vadesiz
cikislar toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 4.237.233 6.963.540 1.068.353 1.483.895 1.497.468 2.913.824 0

Ticari Borglar 1.071.326 1.072.528 168.608 903.920 0 0 0

Diger Borglar 1.416.908 1.416.908 168.771 27.436 1.220.701

Ertelenmis Gelirler 410.840 410.840 410.840

Calisanlara Borglar 518.284 518.284 518.284

Karsiliklar 400.140 400.140 131.452 268.688

Kidem Tazminat1 Karsiliklar 419.735 3.144.840 212.690 10.247 8.079 2.913.824
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31.12.2020

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1| 5 yildan uzun Vadesiz
cikislar toplamm

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 39.562.333 45.647.113 12.657.561 11.889.806 21.099.746 0 0

Finansal Borglar 39.562.333 45.647.113 12.657.561 11.889.806 21.099.746

Beklenen Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca nakit| 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil aras1| 5 yildan uzun|  Vadesiz
cikislar toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 5.001.350 9.860.419 1.234.849 1.729.422 1.939.045 4,957.103 0

Ticari Borglar 1.310.240 1.317.373 363.267 954.106

Diger Borglar 1.735.791 1.735.791 222.209 26.175 1.487.407

Ertelenmig Gelirler 749.141 749.141 749.141

Calisanlara Borglar 448.807 448.807 448.807

Karsiliklar 400.140 400.140 400.140

Kidem Tazminat1 Karsiliklar 357.231 5.209.167 200.566 51.498 4.957.103
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Kur Riski;

31.03.2021 TL Karsihg: Avro Usd
(Fonksiyonel
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 0 0 0
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 5.468.831 2.000 656.838
3. Donen Varhklar 5.468.831 2.000 656.838
4. Toplam Varlhklar 5.468.831 2.000 656.838
5. Ticari Borglar 0 0 0
6. Finansal Yiikiimliiliikkler 0 0 0
7. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0
8. Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliikler 0 0 0
9. Toplam Yiikiimliiliikler 0 0 0
10. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 5.468.831 2.000 656.838
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / 5.468.831 2.000 656.838
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
31.12.2020 TL Karsihgi Avro Usd
(Fonksiyonel
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 0 0 0
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 4.647.911 633.187
3. Donen Varhklar 4647911 0 633.187
4. Toplam Varhklar 4.647.911 0 633.187
5. Ticari Borglar 0 0 0
6. Finansal Yiikiimliliikler 0 0 0
7. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0
8. Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliikler 0 0 0
9. Toplam Yiikiimliiliikler 0 0 0
10. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 4.647.911 0 633.187
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / 4.647.911 0 633.187

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
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Duyarhlik Analizleri

31 Mart 2021 ve 31 Mart tarihleri itibariyle Tiirk Lirasinin kurlar kargisinda %10 deger kaybetmesi ve
% 10 deger kazanmasi1 durumlarinda ve faiz oranlari1 olmak iizere tim degiskenlerin sabit olmasi
varsayimi ile yapilmistir.

31.03.2021 Kar / Zarar
Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi

Usd Kurunun % 10 degismesi halinde
1- Usd net varlik / yiikiimliligt 546.883 -546.883
2- Usd riskinden korunan kisim (-)
3- Usd Net Etki (1+2)

TOPLAM 546.883 -546.883

31.12.2020 Kar / Zarar
Deger Kazanmasi| Deger Kaybetmesi

Usd Kurunun % 10 degismesi halinde
1- Usd net varlik / yiikimliligi 464.791 -464.791
2- Usd riskinden korunan kisim (-)
3- Usd Net Etki (1+2)

TOPLAM 464.791 -464.791

33. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bilancgo tarihinden sonra herhangi bir husus bulunmamaktadir.

42



