BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Mayis 2021

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin Gériis

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler
Halka Arza iliskin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 31 Mayis - 01 Haziran 2021
Halka Arz Yontemi Borsada Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yontemi
Mevcut Odenmis Sermaye 20.010.000 TL
Halka Acgiklik Orani 48.12%
Halka Arz Metodu 12.200.000 TL Sermaye Arttirnmi ve 3.300.000 TL Ortak Satis|
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 15.500.000 TL
Fiyat 4.87 TL
Halka Arz BuyUklugi 75.485.000TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, izahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI

Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
Ahmet Rauf Mollaoglu A 3.25 650.000 7.87 650.000
Ali Zontur A 3.25 650.000 25.78 650.000
Mustafa Zontur A 3.25 650.000 3.24 650.000
Ahmet Rauf Mollaoglu B 30.08 6.020.000 10.61 4.920.000
Ali Zontur B 30.08 6.020.000 231 4.920.000
Mustafa Zontur B 30.08 6.020.000 7.58 4.920.000
Halka Acik Kisim B - - 2.31 15.500.000
TOPLAM 100.00 20.010.000 100.00 32.210.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirketin mevcut sermayesini temsil eden paylari esit itibari dederlerde A ve B tipi hisselerden olusmaktadir. A tipi paylar 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptir Genel Kurul toplantilarinda A grubu paylarinin 15, B grubu paylarinin 1 oy hakki vardir. Ayrica Yénetim Kurulu lyelerinin segimi, A grubu
paylarin satimi sirasinda 6n alim hakki ve tasfiye bakiyesinin %50’sini alma hakki A grubu hisselere saglanan diger imtiyazlardir.

Litfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.
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Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Sirket, celik hasir, soguk c¢ekilmis cubuk demir, yliksek karbonlu gelik tel, soguk ¢ekilmis kangal, galvanizli tel, 6rgi tel, 6rgu
teli, fens teli, etriye, ¢iroz ve hasir demir mamullerinin imalati ve ticaretini gerceklestirmek amaciyla 17.08.2004 tarihinde
Dortyol Ticaret Sicili'ne 3177 no ile tescillenerek anonim sirket olarak, “Zontur Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”
Unvaniyla kurulmustur. Sirketin kurulugsu Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 25.08.2004 tarih ve 6122 sayili niishasinda ilan
edilmistir. Sirket 22.09.2004 tarihli olaganisti genel kurul toplantisinda alinan karar ile unvan ve adres degisikligi yapmistir.
Sirket unvani , “BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tescil edilmigtir. Sirket merkezi de Dortyol’dan Manisa’ya
nakledilmigtir. Bu degisiklik dogrultusunda sirket, merkez nakli sebebiyle Dortyol Ticaret Sicil Muduarlugindeki kaydini
kapatarak, Manisa Ticaret Sicil Memurluguna 9765 sicil numara ile kaydolmustur.

Tarkiye'nin ilk Celik Hasir fabrikasi 1971 yilinda Manisa Organize Sanayi Bélgesinde kurulmus ve farkh firmalara tarafindan
2001 yilina kadar isletilmistir. Bu tesisin makineleri ve fabrika binasi 2004 yilinda kurulmus olan Zontur Celik Hasir ve Ticaret
A.S. 2004 yili Eylul ayinda icradan satin alinarak BMS Grup bunyesine dahil edilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, celik hasyir, soguk c¢ekilmis cubuk demir, ylksek karbonlu gelik tel, soguk cekilmis kangal,
galvanizli tel, 6rgu teli, fens teli, etriye, ¢iroz ve hazir demir mamullerinin imalati ve ticaretini gergeklestirmektir.

17 Agustos 2004 tarihinde 99 yil slreli olarak kurulmus olan sirket, 16.03.2018 tarihli genel kurul toplantisinda oybirligi ile kabul
ve 19.03.2018 tarihinde tescil edilen esas sbézlesme degisikligiyle 99 yillik stre sinir kaldirilmig, sirketin suresiz sekilde
faaliyetlerine devam edecegi kabul edilmistir.

Sirket Gebze tesisi icin 05.10.2020 tarih ve 2020/865 sayili ve Manisa tesisi igin 28.01.2021 terih ve 2021/33 kapasite
raporunda yer alan yillik Uretim kapasitesi verilerine gére Manisa tesisi tek vardiya ¢alismasi halinde 59,192 ton, tam
kapasitede ise toplamda yillik 177,576 ton, Gebze tek vardiya galismasi halinde 16,890 ton, tam kapasite ¢calismasi halinde
ise toplamda 50,670 ton ¢elik hasir, diz gubuk ve nervirli gelik gubuk Uretim kapasitesine sahiptir. Manisa’da 9,000m2 kapali
3,000m2 acik, Gebze’'de 2,500m2 kapali, 250m2 idari ofis olmak lizere toplamda 14,750m2 alanda faaliyet gosteren ihraggi
basta Turk standartlari olmak Uzere diinyada genel kabul edilen ASTM-Uluslararasi Amerikan Test ve Materyalleri Toplulugu
standartlari, DIN-Alman Standartlar Enstitiisii ve BSI-ingiliz Standartlar Enstitiisi standartlarinda tretim yapmaktadir.

Sirketin (retim faaliyetlerine ek olarak Manisa Merkez adresinde ve istanbul sube adresinde olmak lzere ingaat demiri alim
ve satim departmanlari bulunmaktadir. ingaat demiri satiglari alici firmalardan gelen talepler dogrultusunda imalatgi
firmalardan tedarik edilerek depolanmaktadir. Gelen siparisler dogrultusunda da satisi yapiimaktadir. Rehber Gayrimenkul
Degerleme Danismanlik A.S.’nin 31.12.2020 tarih ve 2020/0Z/2074-1 sayili izmir Aliaga’daki gayrimenkuliin degerlemesine
iliskin raporuna gore ise Aliagadaki arsasinin toplam yizolgimu 39,997m2 iken, arsanin igerisinde 2,500m2 alanli tek katl
fabrika binasi bulunmaktadir.

Uriinler ve Uretim Tesisleri
Uriinler
e Filmasgin

Sirket, Uretim tesisleriyle, ¢elik hasir ve gelik nervirli gubuk Gretimi (soguk haddeleme) yapmaktadir. Tesislerde hammadde
olarak 55-6 —-6,5—7 -8 -9-10 — 12mm ¢aplarinda kangal seklinde uretilmig olan filmasin kullaniimaktadir.

Sirket mamul Uretiminin hammaddesi olan filmasin, sicak haddelenerek yapilan, genellikle yuvarlar ve yari yuvarlak, kare,
dikddrtgen ve altigen kesitinde soguk ¢ekme i¢in kullanilan kangal halindeki yari mamul metal gubuk donatidir.

Celik yapisinda %1.8’den az karbon iceren demir ve karbon alasimi, mekanik ve isil islemlerle ¢ok cesitli 6zellikler kazanabilir.
Filmasin agagidaki yerlerde kullaniimaktadir.

Tel Gretimi

Celik hasir imalati

Civi ve beton teli

Yiiksek mukavemetli tel-yay-halat imalati
Civata-somun-vida imalati

Kaynak teli ve elektrot imalat

On gerilmeli beton teli imalat
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Bunlarin yani sira tarim makineleri diskleri ve frezeleri, beton kirici vb. gibi darbe ve asinmaya dayanmasi gereken pargalarda
ve yorulmaya karsi dayanikhhdi nedeniyle lamali yaylarin yapiminda kullanilir.

e Celik Hasir

Celik hasir 6zellikle son 20 yilda ilke ¢apinda kullanimi yayginlasan bir insaat malzemesidir. Saha betonlarinda, perdelerde,
désemelerde, beton yollarda, insaat duvarlarinda, TOKI projelerinde, prefabrik ve beton boru imalatinda ayrica tiinellerde
olmak lizere gesitli kullanim alanlar vardir. ingaat haricinde bahge ¢iti ve korkuluk olarak da kullanilabilir. Malzemeden,
is¢ilikten, zamandan ve nakliyeden tasarruf saglamasi sayesinde eski usul ingaat demirlerinden ¢ok daha avantajlidir.

Eski usul ingaat demirlerinde ¢elik gubuklari tek tek kesme, kanca yapma, désemeye belirli araliklarla yerlestirilip birbirine
baglama gibi islemler uygulamaktayken, celik hasirlarin plakalar halinde olusu, kolay tasinabilme ve montajlama avantaji
yaratmig, bu da zamanin daha verimli kullaniimasini saglayarak, is akisini hizlandirmistir. Standart c¢elik hasirlarin ebatlari
5,00m-2.15m uzunlugunda olup sevkiyati ve kapattigi alan bakimindan avantajlidir. Ayrica nervirli soguk ¢ekilmis gelik gubuk
olarak da bag direg@i imalati ve insaatlarinda farkli alanlarda kullaniimaktadir.

Sirket daha cok standart celik hasir iretmekle birlikte, teknik alt yapinin sagladigi tretim kabiliyeti sayesinde farkli boy ve
cagdlarda celik hasir Uretiminde gesitlendirme imkanina sahiptir. Ozellikle ihracat yapilan ulkelerin gesitliligi sayesinde farkh
yapilarda gelik hasir taleplerini kargilayabilmektedir.

Satig Dagilimi

Sirket temel olarak mamul mal ve ticari mal olmak Uzere iki ayri mal grubu Uzerinde faaliyetlerini sirdirmektedir. Asagida
sirketin mamul mal ve ticari mal ayrimi ve bunlarin yillar itibariyle alt kirilimlarina yer verilmistir.

Uretimden Gergeklestirilen Mamul Satislarina Ait Miktar Tablosu
Uriin 2018 2019 2020

ton Oran ton Oran ton Oran
Celik Hasir 33,014 56.62% 28,831 54.01% 23,393 44.95%
Nervirlti / Diz Celik Cubuk 620 1.06% 736 1.38% 972 1.87T%
Yurtici Satiglari 33,634 57.68% 29,567 55.38% 24,366 46.82%
Celik Hasir 4,188 7.18% 3,683 6.90% 3,764  7.23%
Nervirlti / Diz Celik Cubuk 18,580 31.86% 18,531 34.71% 22,471 43.18%
Galvanizli Celik Hasir 1,908 3.27% 1,604 3.00% 1,441 2.77%
ihracat Satislan 24,676  42.32% 23,818 44.62% 27,676 53.18%
Toplam 58,310 100.00% 53,385 100.00% 52,041 100.00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2020 yilinda sirketin Gretimden satiglarinin %46.82’si i¢ piyasaya %53.18'i ise dis piyasaya yapilmaktadir. i¢ ve dis pazara
yonelik satislar genel itibariyla dengeli seyretmektedir. Sirketin 2018 ve 2019 yillan satiglarinda ihracat agirhginin arttigi
goérulmas, dis piyasaya satisalar 2020 yilinda 2019 yilina gére artis kaydetmistir. 2020 yilinda toplam satislarin %96’s1 Manisa
Fabrikasindan, %4’l ise Gebze Fabrikasindan yapilmistir.

Ticari Mal Satiglarina Ait Miktar Tablosu
Uriin 2018 2019 2020

ton ton ton
Filmasin 446 1.52% 18 0.04% 582  2.05%
Celik Hasir 259 0.89% 26 0.06% 331 1.17%
insaat Demiri 28,537 97.55% 41,711  98.75% 27,170 95.64%
Yurt igi Satislari 29,242  99.96% 41,755 98.86% 28,083 98.86%
Filmasin 11 0.04% 483 1.14% 325 1.14%
ihracat Satiglan 11 0.04% 483 1.14% 325 1.14%
Toplam 29,253 100.00% 42,238 100.00% 28,408 100.00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2020 yilinda COVID-19 sebebiyle ticari mal satiglari bir 6nceki yila gore %33 azalarak 28,408 ton seviyesinde gergeklesmistir.
Ticari mal satislarinin %97’si olan 27,575 ton 2020 yilinda acgilan Gebze Subesinden yapilmistir. 2019 yilinda ticari mal
satislarinin tamami Manisa Genel Muddrlikten yapilmistir.
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Sirket son yillarda Marmara Bélgesi pazarina girig yapmak igin istanbul’da satis ekibi olugturmus ve bu bélge lzerinden
satiglara yatirrm yapmistir. 2019 yilinda yakalanan satis biylimesinin ivmesini Marmara bélgesi 6zelinde devam ettirmeyi
planlamaktadir.

SEKTOR HAKKINDA BILGI

1. Celik Yapisi

Celigin hammaddesi olan demir dogada cevher olarak bulunur. Birgok alanda kullanilan demir, dogada en ¢ok kukurtli ve
oksijenli bilesikler halinde bulunur. Cok kullanish bir metaldir. Alagim ve bilesiklere birgok metalinde yapi tasidir.

Celik ise demirle 9%0.2-2.1 oraninda degisken karbon bilesiminden meydana gelen bir alagimdir.

2. Gelik Uretimi

Oksijen Ufleme Yéntemiyle Celik Uretimi

Oksijenile gelik Gretim sekli en ¢cok yaygin olanidir. Oksijen konvertorleri dikey konumda bulunur. Dis tarafinda sag, i¢ tarafinda
Isiya dayanikh refrakter (atese dayanikli malzeme) astar bulunur. Hammaddenin doldurulmasi, cirufun dokdlmesi igin firin
yatay konuma getirilir. Ham demirin firina alinmasindan sonra oksijen tfleme yontemi ile karbon uzaklastirilir. Olusan isidan
refrakteri korumak icin hurda ilave edilir. Ufleme siiresi 20 dakika civaridir.

Elektrik Ark Ocaginda Celik Uretimi

Bu Uretim methodu igin gelistirilen firinlarda harici bir enerji kullanildigindan %100 gelik hurdasi da eritebilmektedir. Bu yontem
de yaklasik 3500 °C sicaklk elde edilir. Bu firinlarda hurda gelik eritilerek yeniden ylksek kalitede c¢elige donismektedir.
Volfram, malibden, tantalyum gibi elementler yiksek sicaklikta erididi icin takim celikleri, paslanmaz celiklerin Uretiminde
kullaniimaktadir.

3. Dinaya’da Demir - Celik Sektorii

Demirden 1.000 kat daha glglu olan gelik maddesi gunimiizde birgok sektor igin buyuk bir rol oynamaktadir. Ekonomik
biyime ve refah ile dogrudan baglantili olan gelik, genis bir teknolojik alanda kullaniimaktadir. Nitekim celik maddesi
gunimizde ingaat ve altyapidan otomotiv sektdriine, makine ekipmanlarindan, ev egyalarina kadar genis kullanim alanina
sahiptir. En ¢ok geri donustirtilen madde olarak dne ¢ikan celik, Dinyamizda surdudrulebilir gelisimi konusunda biyuk katki
saglamaktadir.

Dunya demir gelik Gretimine baktigimizda, Worldsteel'in yayinladigi rakamlara goére, tretim hacmi 2000 yilindan bu yana iki
katindan fazla bir artis yasamis ve 2020 yilinda toplam 1.83 milyar tonluk bir Gretim buydkligine ulagsmistir. 2019 yilinda ise
bu rakam 1.88 milyar ton dizeyinde olusmustur. Pandemiye ragmen, 2020’de demir ¢elik tUretim duzeyinde yalnizca %0.9’luk
bir dists yasanmistir.

Ulkelerin Gretim durumlarini ele aldigimizda ise worldsteel org tarafindan hazirlanan raporda 2019 ve 2020 yilina iligkin
verilerine gore, ¢elik Gretiminin Ulkelere gére dagilimi incelendiginde, Gretimin buyuk bir gogunlugunun Cin acik ara 6nde olmak
Uzere Asya ulkelerinin gerceklestirdigi goze ¢arpmaktadir. Buna gore, 2000 yilinda dinya gelik Gretiminin %15’lik kismini
gerceklestiren Cin Halk Cunhuriyeti (CHC), giinimuzde toplam Uretimin yarisindan fazlasini gergeklestirmektedir. CHC, diinya
celik dretimindeki payini, 2019’'daki %53.3 seviyesinden 2020 yilinda %56.5’e tagimistir. 2020 yilinda en ¢ok ¢elik Ureten 10
tlkeden Cin, Rusya, Tiirkiye, iran’in tretim paylari yilksek oranda artarken; Hindistan, Japonya, ABD, Giiney Kore, Almanya
ve Brezilya’'nin uretim paylarinda énemli bir 6lciide azalma gorilmektedir. Konuya iligkin Ulkelerin Gretim verileri milyon ton
cinsinden asagida sunulmustur.
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Ham Celik Ureitiminin Ulkelere Goére Diinya Dagilimi (mn ton

2017 2018 2019 2020
miktar miktar miktar miktar

(mn ton) Pay (%) (mn ton) Pay (%) (mn ton) Pay (%) (mn ton) Pay (%)
1 Cin 870.8 50% 920.0 51% 996.3 53% 1,054.4 58%
2 Hindistan 101.4 6% 109.3 6% 111.2 6% 99.6 5%
3 Japonya 104.6 6% 104.3 6% 99.3 5% 83.2 5%
4 ABD 81.6 5% 86.6 5% 87.8 5% 72.7 4%
5 Rusya 71.0 4% 72.1 4% 71.9 4% 73.4 4%
6 Guney Kore 71.4 4% 72.5 4% 71.4 4% 67.1 4%
7 Almanya 43.2 2% 42.4 2% 39.7 2% 35.7 2%
8 Turkiye 37.5 2% 37.3 2% 33.7 2% 35.8 2%
9 Brezilya 34.7 2% 35.4 2% 33.2 2% 31.0 2%
10 Uran 21.2 1% 24.5 1% 25.6 1% 29.0 2%

Diinya 1,732.0 1,814.0 1,869.0 1,827.0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Dunya celik Gretiminde belirleyici tlkeler Uzakdogu'da yer almaktadir. Cin sektérdeki yerini saglamlastirirken, Cin haricindeki
Uzakdogu Ulkelerinin Uretim payinda ise 6nemli Olgide azalis goérulmektedir. Buna karsilik, Turkiye'nin dinya celik
sektortindeki konumu 2020 yilinda pandemiye ragmen %6.2 bir bliylime oraniyla birgok Ulkeyi geride birakmistir. Tarkiye,
iran’dan sonra iiretim yiizdesini en ¢ok artiran Ulke olmustur. Béylece Tiirkiye, kiiresel ham gelik Uretimindeki siralamasini,
Almaya’yi geride birakarak 8’inci siradan 7’nci siraya yukselmistir.

4. Tirkiye’de Demir - Celik Sektort

Demir gelik sektori Tirkiye ekonomisinin sanayilesmesinde lokomotif sektdr olma 6zelligine sahiptir. Demir gelik sanayisinde
g6zlenen gelismeler ile kalkinma sureci arasindaki iligki incelendiginde ekonominin demir cgelikle ilgili alt sektorlerinin
gelisiminde demir ¢elik Grdnleri 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sektérin 6nemli en basta tim endustriyel dallara girdi
vermesinden kaynaklanmaktadir. Demir celik sektérinin basta insaat malzemeleri olmak Uzere otomotiv, gemi, ugak,
demiryolu ve vagon gibi tim tasit araclari ve akla gelebilecek tim makine, cihaz ve esya Uretiminde katkisi vardir.

Tiirkiye’de Demir - Gelik Uretimi

Tirkiye'nin toplam ham c¢elik Uretiminin yaklasik doértte tgl ark ocakli tesisler, dortte biri ise entegre tesisler tarafindan
gerceklestiriimektedir. Sektérin agirlikli olarak ark ocakli tesislere yonelmesi, bu yatirnmlarin entegre tesislere kiyasla ¢ok daha
kiguk olgekte finansman gerektirmesinden ve Tirkiye'de entegre tesislerin temel hammaddesi olan demir cevheri yataklarinin
bulunmasindan kaynaklanmistir. Entegre tesislerin temel hammaddesi demir cevheri, ark ocakli tesislerin temel hammaddesi
ise demir ¢elik hurdasidir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Demir Celik Sektérii Raporu’na gore 2018 yilinin tamaminda ham gelik tretimi, 6zellikle yilin
ikinci yarisinda yasanan tum zorluklara ragmen, 2017 yilinda kaydedilen rekor seviye olan 37.5 mn tona kiyasla, %0.6 oraninda
dususle 37.3mn ton olarak gerceklesmistir. 2018 yilinda, elektrik ark ocakli tesisler %0.6 oraninda azaligla 24.7 mn ton, entegre
tesisler ise %0.4 dususle 12.7mn ton ham celik Uretimi yapmistir.

Gunimuizde demir gelik sektoriinde Uretim, yiksek firina dayali Uretim yapan entegre tesisler ve elektrik ark ocakli tesisler
tarafindan gergeklestiriimektedir. Ulkemizde demir gelik sektorii tretim kapasitesi Sanayi ve Teknoloji Bakanligrnin 2019 yili
Demir Celik Sektéri Raporuna gére EAO’lu tesislerde 37.1mn ton, BOF’lu tesislerde ise 12.4mn ton olmak lzere toplamda
49.5mn tondur. Sektér mevcut kapasite ile 2019 yilinda 33.7mn ton sivi gelik Uretmis ve %68 kapasite kullanim orani
gerceklestirmistir. 2019 yilinda, elektrik ark ocakl tesisler %11.3 oraninda azalisla 22.8mn ton, entegre tesisler ise %5.7
dususle 10.9mn ton ham celik Gretimi yapmistir.

Katik 24,612 23,231 23,015 25,839 24,669 20,944
Yassi 9,423 8,286 10,148 11,685 12,643 12,799
Toplam 34,035 31,517 33,163 37,524 37,312 33,743

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Turkiye'de gelik Uretim kapasitesinin Uretim yontemlerine gére dagilimi diinya gelik Uretim kapasitesinin tretim yéntemlerine
gére dagilimiyla tezatlik géstermektedir. Bazik oksijen Firininda Celik Uretimi (BOF) ydntemine gére diinya gelik tretimi %72.3
mertebesinde bulunurken llkemizde bu oran %30.8 diizeyindedir.

Tirkiye’de 2019 yili itibariyle, demir cevherinden iiretim yapan 3 adet BOF tesisi ile hurdadan iiretim yapan 32 adet iO ve EAO
tesis bulunmaktadir.

Tiirkiye’nin Demir — Gelik ihracati ve ithalati

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan yayinlanan Demir Celik Sektér Raporu verilerine gére 2019 yilinda, nihai Griin dig
ticaret dengesinde 5,7 milyar ABD$’a yakin ihracat fazlasi goriilmekte birlikte bitin girdi maliyetleri hesaba katildiginda
yaklasik 2,8 milyar ABD$'lik dis ticaret acigi kaydedilmigtir. Sektérdeki en fazla dis ticaret agigina 5,6 milyar ABD$’la hurda
ithalatinin neden oldugu belirtiimektedir.

Sayilar 50 civarinda olan buyuk olcgekli isletmeler ise, Turkiye'deki otomotiv, beyaz esya ve makine sanayicilerine parga
dretmenin yaninda, yurt disi firmalarina da dogrudan satis yapmaktadir.

Celik endustrisindeki buyime, gugli yerel tiketim sayesinde gergeklesmistir. Turkiye’de kisi basi ham celik tiketimi 2019
yilinda bir énceki yila goére 10 kilogram artarak 405 kilograma yukselmistir ve orta ve uzun vadede bu artisin sirmesi
beklenmektedir. Ulkede gliclii talebin ve gelik kullanan sanayilerdeki dinamizmin yani sira, Tiirkiye’nin konumu da ihracati ve
Uretimi destekleyen faktorler arasindadir.

Turkiye ihracatcilar Meclisi verilerine gére Tiirkiye’'de faaliyet gésteren tiim celik sirketleri 6zel sektore ait olup, Tirk Celik
Ureticileri, endustrinin kiiresel pazardaki konumunu uzun vadede pekistirmek amaciyla teknolojik gelismeleri sirekli olarak
takip etmektedir. Turkiye'deki en gelismis sektdrlerden biri olan ¢elik sanayisi, bugiin Turkiye ekonomisine en buyuk katkiyi
yapan dordlncl sektér konumundadir. 2020 yilinda 169 milyar ABD$ olan toplam ihracatin %7.5’ini olusturarak celik, 12.7
milyar ABD$ gelir saglamistir. Gegtigimiz yil 197 (ilkeye ihracat gergeklestiren Tiirk Celik ihracatgilari Birligi'ne (CiB) gére 2021
yilinda miktarda%10 artigla yaklasik 23mn tona, dederde ise %15 artigla yaklasik 15milyar ABD$’a ulasmayi hedeflemektedir.

ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Faaliyetlerin surdirulebilirligine iliskin riskler,

e Hammadde maliyetlerinin yikselmesi,

o Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler,

e Onemli tedarikgilerin kaybedilmesi,

e Mdsteri kaybi,

e Dodviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar,

o Ulke genelinde sanayi tretiminde degisiklik yaratabilecek kanuni diizenlemeler,

e Yonetim kadrosunda iktidarsizlik yasanmasi,

¢ Halka agilma ile birlikte olusmasi planlanan kurumsallagsma ve 6lgek buyiumesinin etkili bir sekilde yonetilememesi,
e Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi,

e Stoktaki emtianin satiimama riski,

e Uriin kalitesinde problem yasanmasi,

e Uretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalari/kullanim émdrlerinin tamamlamasi,

e Finansman maliyetlerinin ¢ok yikselmesi veya finans imkanlarinin tikanmasi,

e Grup sirketlerine verilen kefaletler karsiligi dogacak olasi yiukumiluliklerin sirket finansallarina olumsuz etkisi,
e Calisan kadrosunda 6nemli oranda kayip yasanmasi. (Kaynak: izahname)

ihragginin iginde bulundugu sektore iligkin riskler

o Turkiye ekonomisinde ve agirlikh olarak satis yapilan sektdrlerde yasanabilecek olan daralmalar,
e Hammadde fiyatlarinda dalgalanma,
o Dogal afet, sel, deprem yangin vs. gibi olumsuzluklar,
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e Finansman maliyetlerinin yliksek olmasi. (Kaynak: izahname)

Halka arz gerekgeleri:

e Isletme sermayesinin giglendiriimesi ve sirket faaliyet konusu gergevesinde gerceklestirilen faaliyetlerin
geligtiriimesidir.

o Sirket 6zellikle mevcut uygulamalarinda 6zen gosterdigi Gzere kurumsallik konusunda hassasiyeti bulunmaktadir. Bu
noktada kurumsalligin artirimasi da 6nemli hedeflerden biridir. Sirketin kurumsallasmasi, hesap verilebilirlik ve
seffafligin saglanmasi ile sirketin birikimlerinin korunmasi, kurumsal yonetim ilkelerine uyum ve kurumsalligin

artirlmasidir. (Kaynak: izahname)
Halka arz gelirlerinin kullanim yeri

1. Halka arz gelirlerinin %30-50’si ile, isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi,

2. Halka arz gelirlerinin %20-35’i ile, kredi 6demesi,

3. Halka arz gelirlerinin %25-35’i ile, yatirnm harcamalarinin finansmaninda kullaniimasi hedeflenmektedir. (Kaynak:
izahname)
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gegims Bilango

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

VARLIKLAR 72.766192 79.437866 115.447211
Donen Varlhklar 45.824070 41.472801 70.950765
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.907668 15.563928 17.258658
Finansal Yatirmlar 0.000000 0.000000 0.000000
Ticari Alacaklar 5.708290 5.095274  3.579748
Diger Alacaklar 1.867120 1.176341 2.949307
Stoklar 8.947698 9.658888 20.423296
Pesin Odenmis Gider 10.029535 5.909046 24.707243
Diger Donen Varliklar 3.363759 4.069324 2.032513
Duran Varliklar 26.942122 37.965065 44.496446
Finansal Yatirmlar 0.000000 0.000000 0.001250
Diger Alacaklar 0.009041 0.010060 0.012160
Maddi Duran Varliklar 26.914441 37.354013 43.097761
Kullanim Hakki Varliklari 0.000000 0.164626 1.355351
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.018640 0.036366 0.029924
Pesin Odenmis Giderler 0.000000 0.400000 0.000000
Ertelenmis Vergi Varligi 0.000000 0.000000 0.000000
KAYNAKLAR 72.766192 79.437866 115.447211
Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler 26.533868 26.480106 39.898768
Kisa Vadeli Borglanmalar 11.011229 5.033707 17.368704
-Banka Kredileri 11.011229 5.033707 17.368704
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 9.157789 7.338905 6.365959
Ticari Borglar 4.339568 7.537719 5.325563
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0.261707 0.322679 0.375508
Diger Borglar 0.231371 1.818393 0.094330
Ertelenmis Gelirler 0.717804 3.750269 8.864190
Doénem Kari Vergi YUkumluluga 0.004486 0.000000 1.195681
Kisa vadeli Karsiliklar 0.809914 0.678434 0.308833
Uzun. Vadeli Yiikimliiltikler 10.236052 6.046546 14.815741
Uzun Vadeli Borglanmalar 8.619636 3.232515 11.220846
Uzun Vadeli Karsiliklar 0.640701 0.685158 0.838950
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 0.640701 0.685158 0.838950
Ertelenmis Vergi YUukumIGlugu 0.975715 2.128873 2.755945
Toplam Ozkaynaklar 35.996272 46.911214 60.732702
Odenmis Sermaye 20.010000 20.010000 20.010000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler 12522985 21.598856 25.461858
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0.357609 0.577945 0.698847
Gegmis Yillar Kar / Zararlari -2.309096 2.885342 4.603511
Net Dénem Kari 5.414774 1.839071 9.958486

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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(BMS Gelik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Gelir Tablosu
(mn TL)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Kari

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari
Finansal Gelirleri

Finansal Giderleri

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar
Sdrdurdlen Faaliyetler Vergi Gelirleri / Giderleri
Donem Vergi Gelir / Gider

Ertelenmis Vergi Gelir / Giderleri

Net Donem Kari

2018 2019 2020

258.857860 283.172932 291.475175
-242.183819 -265.900103 -261.834150
16.674041 17.272829 29.641025
-2.830274  -3.561148 -4.207956
-5.696574  -8.303266  -9.927540
2.556218 1.687624 2.906404
-1.742351 -0.873825  -1.809379
8.961060 6.222214 16.602554
2.886586 1459784  0.664630
0.000000 -0.195621  -0.280860
11.847646 7.486377 16.986324
7.685110 1.850239 1.231568
12509719 -6.842556  -5.242860
7.023037 2.494060 12.975032
-1.608263 -0.654989 -3.016546
-1.579847  -0.504843 -2.819247
-0.028416  -0.150146  -0.197299
5.414774 1.839071 9.958486

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Operasyonel Karlilik Oranlari

(mn TL) 2018 2019 2020
Net Satislar 258.857860 283.172932 291.475175
Satiglarin Maliyeti -242.183819 -265.900103 -261.834150
Brit Kar 16.674041 17.272829 29.641025
Briit Kar Marji 6.44% 6.10% 10.17%
Faaliyet Giderleri -8.526848 -11.864414 -14.135496
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar -3.3% -4.2% -4.8%
Net Kar 5.414774 1.839071 9.958486
Net Kar Marji 2.09% 0.65% 3.42%
FAVOK 9.532732 6.903467 17.518127
FAVOK Mariji 3.68% 2.44% 6.01%
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu
9
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Degerlemede Kullanilan Yontemler

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.$.'nin sermaye artirimi ve ortak satisi yolu ile halka arzi igin, Invest AZ tatirim tarafindan
hazirlanilan fiyat tespit raporunda birim fiyat tespitinde 2 temel yontem kullanilarak fiyat tespiti yapiimistir.

1) indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yéntemi
2) Piyasa Carpanlari Yontemi

2 temel yontem degerlemede kullanilirken, degerlemede %70 indirgenmis nakit akimi yontemi ve %30 piyasa carpanlari
yontemi agirliklanyla kullaniimigtir.

1) indirgenmis Nakit Akimi Yontemi (“INA”)

INA metodunda kullanilan temel varsayimlar agsagidaki gibidir;

e Projeksiyon slresi 10 yil olup, 2021-2030 yillari igin projekte edilmigtir.

e Sermaye maliyeti hesabinda, risksiz getiri orani %14, piyasa risk primi %5.5 ve beta 1.00 kabul edilmistir. Sirketin
finansal borglarin, finansal borglar ve 6zkaynak toplamina orani olarak %30.27 kullaniimistir. Vergi orani %20 olarak
kullaniimistir. Boylece, agirlikli ortalama sermaye maliyeti (‘AOSM”) %18.32 olarak hesaplanmistir.

e Terminal blyime orani %5 olarak kabul edilmistir.

indirgenmig Nakit Akimlari (mn TL) 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T

Net Satiglar 487 547 611 684 765 865 990 1,124 1,291 1,384
Satiglardaki Buyime 66.9% 12.4% 11.8% 11.8% 11.9% 13.1% 14.5% 13.5% 14.9% 7.2%
Satiglarin Maliyeti -451 -507 -567 -633 -708 -801 -917 -1,040 -1,195 -1,280
Satiglara Orani -93.7% -92.7% -92.6% -92.6% -92.6% -92.6% -92.6% -92.6% -92.5% -92.5%
Brit Kar 36 40 45 50 56 64 73 84 96 104
Brit Kar Mariji 7.3% 7.3% 7.4% 7.4% 7.4% 7.4% 7.4% 7.4% 7.5% 7.5%
Faaliyet Giderleri -18 -21 -23 -26 -29 -33 -37 -43 -49 -52
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8% 3.8%
Faaliyet Kari 17 19 22 24 28 31 36 41 48 51
Satiglara Orani 3.5% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% 3.7% 3.7%
Vergi Orani 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 14 16 17 20 22 25 29 33 38 41
Amortisman 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Yatirm Harcamalari 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Net Igletme Sermayesi Ihtiyaci 3 3 3 3 4 4 6 6 7 4
Serbest Nakit Akimlari 12 14 16 18 20 22 24 28 32 38
indirgenmig Nakit Akimlari 10.2 10.0 9.5 8.9 8.4 7.9 7.5 7.3 6.9 7.1
indirgenmis Nakit Akimlari Toplami

Firma Degeri 139.411035

Net Borg 17.696851

Sirket Degeri 121.714184

Odenmis Sermaye 20.010000

Pay Fiyati 6.08

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
indirgenmis Nakit Akimi yéntemine gore sirket icin 122mn TL 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

2) Piyasa Carpanlari Yontemi
e Yurtici Benzer Sirketlerin Carpan Degeri

Yurtigi carpan analizinde, BMS Celik Hasir ile faaliyet alani benzer olduguna kanaat getirilen ve VIST Metal Ana Endeksi'nde
(XMANA) yer alan sirketler arasindan sec¢im yapilarak ¢arpanlarinin kullaniimistir. XMANA endeksinden yapilan hisse
secimlerinde sirketlerin Urettikleri GrGnlerin katma degerleri hesaba katiimis, ilgili emtialar Uzerinde daha az iglem uygulanmis
drtinler satan sirketler degerleme disinda birakilmistir. Carpan degerleri u¢ degerlere ulasmis sirketler carpan analizinin
disinda birakilmigtir.
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Benzer sirket carpanlari hesaplamasinda; FD/FAVOK garpani igin ise baz alinan sirketlerin toplam firma degerinin toplam
FAVOK’e béliinerek bulunan degeri kullaniimigtir.

Yurtigi garpanlarda kullanilan benzer sirket carpanlari igin son aciklanan finansal tablolara ait veriler kullaniimistir. FAVOK
degerleri icin Bloomberg Veri Terminali’'nin finansal tablolardaki de§erlerde ayarlama yapti§i “adjusted” 6zelliginden
yararlanilmis, FD/FAVOK hesaplanirken takip edilen son 12 ay dikkate alinmistir.

BMS Celik Hasir'la ayni sektorde yer alan sirketlerin fiyatlari igin 19.03.2021 tarihi alinmigtir.

Yurtici Benzer Sirketler

Benzer Sirketler Firma Degeri (mn TL) FAVOK Son 12 Ay FD/FAVOK Son 12 Ay
Ayes Celik AYES 257 32 8.01
Borusan BRSAN 6,055 333 18.16
Burgelik BURCE 245 0 10975
Celik Halat CELHA 410 25 16.26
Cemas Dokim CEMAS 881 30 29.16
Cemtas CEMAS 881 30 29.16
Cuhadaroglu Metal CUSAN 544 52 10.54
Demsas DOkim DMSAS 480 40 11.92
Doktas Dokimculuk DOKTA 5,650 204 27.66
Erbosan ERBOS 1,274 - -
Eregli Demirgelik EREGL 51,519 6,945 7.42
Iskenderun Demir Celik ISDMR 36,943 3,845 9.61
[zmir Demir Celik 1ZDMC 6,689 440 15.20
Kardemir (A) KRDMA 8,676 1,179 7.36
Kardemir (B) KRDMB 8,676 1,179

Kardemir (D) KRDMD 8,676 1,179

Ozbal Celik Boru OZBAL 371 15 24.87
Sarkuyan SARKY 5,221 380 13.73
Yikselen Celik YKSLN 640 26 24.90
Tugcelik TUCLK 346 32 10.75
Ortalama 15.57
Medyan 13.73

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
e Yurtici Benzer Sirketlerin Carpan Degeri

Yurtdisi ¢arpan analizinde, BMS Celik Hasir'in iginde bulundugu demir-gelik sektériiniin global bir yapida olmasi dikkate
alinarak Bloomberg Veri Terminali vasitasiyla yurtdisinda islem goren yabanci benzer sirket segiminde bulunulmustur. Benzer
sirketlerin seciminde kiresel borsalarda islem gdren birgok sirket verisine ulagiimistir ancak bu sirketler icerisinden Ulke ve
borsa yapisi Tlrkiye'ye yakin olan Ulkelerdeki sirketler ile bu sirketler igerisinden de BMS Celik Hasir ile ayni faaliyet koluna
yakin olan ulkelerdeki sirketler ile bu sirketler icerisinden de BMS Celik Hasir ile ayni faaliyet koluna yakin sirketlerin segimine
6zen gosterilmigtir. Bu kapsamda agagidaki tabloda gdrulen sirketler kullaniimistir. Benzer sirket carpanlari hesaplamasinda
baz alinan her bir sirketin carpan degerleri Gzerinden ortalama hesabi yapiimistir.

Analiz kapsaminda kullanilan sirketlerin sektér ve Ulke bilgisi FD/FAVOK carpanlar asagidaki tabloda yer almaktadir.
Hesaplama olarak; her sirketin ¢arpan degeri toplanip sirket sayisina boliinerek ortalama garpan degeri kullaniimistir. Veriler
19.03.2021 tarihine ait olup yeni tip koronaviriis (COVID-19) salgininin kiiresel borsalara olan etkisini dnemli dlglide yansittigi
dusindlmektedir.
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Yurtdigi Benzer Sirketler

Benzer Sirketler Firma Degeri (mn TL) FD/FAVOK Son 12 Ay
Rataraman-Metals-&Tabestd- 87,163
Sanye-Spectal-Steel-Co—ttd 142,081
Selnizer-SteeHnrdustriesHhe: 1,412

Tokyo Steel Manufacturing Co., Ltd 60,217 473
Feng Hsin Steel Co., Ltd 36,997 8.65
Tata Steel Limited 1,918,694 10.80
Ternium Argentina SA 177,145 6.14
Hitachi-Metals 929,295

Jindat-Saw-Ltd 67,713

Schmolz + Bickenbach AG 1,183
Chian-Oriental-Group-Co-Himited 13,189

Hyundai Steel 15,929,972 9.64
Pengkuk-Steel 2,978,793

Bluescope Steel 9,633 9.26
Voestalpine AG 10,928 8.49
NV Bekaert SA 2,858 6.05
Brueder Mannesman 9 31.82
Ortalama 10.62
Medyan 8.57

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Oran analizi ydntemiyle BMS Celik Hasir icin hem yurtigi hem de yurt disi (FD/FAVOK) oranlari ile hesaplanan degerlerin esit
agirlikh ortalamasina gére178mn TL'lik piyasa degerine ve 8.88TL birim pay degerine sahiptir.

Hesaplanan

Carpan Analizi Carpan Ozsermaye Degeri Agirhk

Yurigi FD/FAVOK 13.73 222.827033 50% 111.413516
Yurtdisi FD/FAVOK 8.57 132.433497 50% 66.216749
Sirket Degeri 177.630265
Odenmis Sermaye 20.0100000

Ozsermaye Degeri 177.630265

Pay Bagina Deger 8.88

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Sonug

Invest AZ tarafindan yapilan degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimi ve piyasa carpanlari yontemleri kullaniimigtir.
Indirgenmis nakit akimi yontemine %70, ¢carpan analizine %30 agirlik verilmis olup, bu analizler sonucunda 138 milyon TL
hedef degerine ulasiimis olup, halka arz 6ncesi sermayeye bdlliinerek bulunan hisse basi hedef degeri de 6.92 TL olmustur.

Bulunan hisse basina hedef piyasa degerine %30 iskonto uygulandiginda halka arz fiyati hisse basina 4.87 TL olarak
bulunmustur.

Agirliklandirilmig Hedef Deger Sonucu ve iskonto Oranlari

BMS Turizm Degerleme Sonucu (TL) Hedef Deger Agirhik

INA 121.714184 70% 85.199929
Carpan Analizi 177.630265 30% 53.289080
Toplam 100% 138.489008
Odenmis Sermaye 20.010000
Pay Basina Deger 6.92
Halka Arz iskontosu 30%
Halka Arz Fiyati 4.87

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gorus
e Fiyat tespit raporunda BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. hakkinda detayl bir sekilde bilgilendiriime yapilmistir.

e Indirgenmis nakit akimlari analizinin sirketin varsayimlarina gére genel olarak makul oldugu gériisiindeyiz.

e Degerleme galigmalarinda indirgenmis nakit akimina %70 ve piyasa carpanlari analizine %30 agirlik verilmesini makul
buluyoruz.

e Fiyat tespit raporunda agiklandi§i tizere, garpan Analizinde FD/FAVOK carpaninin kullaniimasini uygun buluyoruz.

e Carpan hesaplamasinda ortalama yerine medyan deger kullaniimasini makul buluyoruz. Carpan hesaplamasinda ug
degerlerin analize dahil edilmemesini makul buluyoruz.

e Invest AZ tarafindan paylasilan fiyat tespit raporundaki varsayimlar Uzerinden bakildiginda, halka arz iskontosu
sonucunda ulagilan 4.87TL hisse bag! fiyati makul bulmaktayiz. Ote yandan, degerlemede kullanilan varsayimlarda
olusabilecek sapmalari, sirketin degerlemesi agisindan risk olarak sayabiliriz.

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ATA Yatirim’)
tarafindan Invest AZ Menkul Degerler A.S.’nin (“Invest AZ”) lider araci kurum oldugu BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Invest AZ tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu dederlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatinnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinnmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek

karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve calisanlari higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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