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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar1 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Donen Varhklar 12.521.449 12.541.448
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 150.418 514.095
Finansal Yatirimlar 4 11.429.295 11.243.071
Ticari Alacaklar 5 620.892 595.463
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 594.299 567.407
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 26.593 28.056
Pesin Odenmis Giderler 6 320.844 188.819
Duran Varhklar 562.856 598.588
Maddi Duran Varliklar 7 100.096 108.432
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 151.111 165.278
Ertelenmis Vergi Varlig: 15 311.649 324.878
TOPLAM VARLIKLAR 13.084.305 13.140.036
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YUkumlulukler 1.972.486 2.078.544
Ticari Borglar 5 523.912 573.584
- [liskili taraflardan ticari bor¢lar 109.989 82.970
- [liskili olmayan taraflardan ticari borclar 413.923 490.614
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 295.028 149.094
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 15 10.760 144918
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.142.786 1.210.948
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 9 954.149 1.017.209
- Diger kisa vadeli karsiliklar 188.637 193.739
Uzun Vadeli Yakumlalukler 70.750 70.750
Uzun Vadeli Karsiliklar 70.750 70.750
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 9 70.750 70.750
OZKAYNAKLAR 11.041.069 10.990.742
Odenmis Sermaye 11 10.000.000 10.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 30.629 30.629
Gegmis Yillar Zararlari 960.113 (392.020)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 50.327 1.352.133
TOPLAM KAYNAKLAR 13.084.305 13.140.036

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kar veya Zarar Kismi

Hasilat 12 1.701.752 1.076.091
Brut Kar Zarar 1.701.752 1.076.091
Genel Ydénetim Giderleri (-) 14 (2.074.331) (998.204)
Satis, Pazarlama ve Dagitim giderleri (-) (10.280) --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.105 416.123
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (31) (7.579)
ESAS FAALIYET ZARARI (380.785) 486.431
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13 455.101 271.106

SURDURULEN FAALIYET VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) 74.316 757.537
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (23.989) (160.228)
Donem Vergi Gideri (-) 15 (10.760) --
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 15 (13.229) (160.228)
DONEM KARI / (ZARARI) 50.327 597.309
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) -- --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 50.327 597.309

Mlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Tanimlanmis Fayda

Planlarimin
Dipnot Birikmis Yeniden Gecgmis Y1l Net dénem
Onceki Donem Referanslari Odenmis sermaye Olgiim Kayiplar Zararlan kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 - (1.279.488) 887.468 9.607.980
Transfer -- -- 887.468 (887.468) --
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) -- -- -- 1.352.133 1.352.133
Aktieryal kazang/(kay1plar) -- 30.629 - -- 30.629
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 (392.020) 1.352.133 10.990.742
Bagimsiz denetimden gecmemis
Tanimlanmis Fayda
Planlarimin
Dipnot Birikmis Yeniden Gecmis Y1l Net dénem
Cari Donem Referanslar Odenmis sermaye Olgiim Kayiplar Zararlan kary/(zarar) Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 (392.020) 1.352.133 10.990.742
Transfer -- -- 1.352.133 (1.352.133) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- 50.327 50.327
Aktiieryal kazang/(kayiplar) -- -- -- -- --
31 Mart 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 960.113 50.327 11.041.069
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Referanslar1 31 Mart 2021

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmemis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020

A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen

Nakit Akislar (451.211) 227.524
Doénem Kar1/(Zarari) 50.327 597.309
Dénem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 251.062 500.594
Kar payi (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler (86.640) 203.701
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 14 21.658 26.635
Deger diistikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 82 --
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 436.891 110.030
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 436.891 110.030
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler (120.929) 160.228
Dénem kart vergi yiikiimliiliigii ile ilgili dUzeltmeler (134.158) --
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 13.229 160.228
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (752.600) (870.379)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) 4 (186.249) (368.341)
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) 5 (25.486) (25.278)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (132.025) (123.344)
Ticari bor¢lardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (49.672) 31.366
1:li§kili taraflara ticari bor¢lardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler 27.019 --
1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (artis) ile ilgili
(il almayan taref (artis) ile ilg (76.691) 31.366
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 140.832 (9.782)
Odenen Prim Karsihg ile ilgili diizeltmeler 9 (500.000) (375.000)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) nakit akislari (451.211) 227.524
B. Yatirum Faaliyetlerinden Nakit Akislart 87.485 (222.185)
Alinan kar pay1 86.640 (203.701)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 845 (18.484)
Maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislar -- --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE (363.726) 5339
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) ) )
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (363.726) 5.339
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 514.164 18.565
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 150.438 23.904

Mlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mukafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 24 Haziran 2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibariyla faaliyete ge¢mistir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 28 Aralik
2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda faaliyetlerine baslamistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 14.05.2020 tarih ve 12233903-350.99-E.5082 sayili yazisi ile, Mikafat Portfoy Yonetimi
olan igletme adinin "Aktif Portfdy Yonetimi" olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Sirket, 6362 say1li1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore faaliyet gosteren bir portf0y yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetebilir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Kore Sehitleri Cad. No: 8/1 Sisli / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket
hisselerinin %80°i Aktif Yatirim Bankasi A.S.’ye aittir. Sirket’in nihai ortag1 ve kontrol eden taraf Aktif
Yatirim Bankasi A.S.’dir.

Ortaklar Pay Oram1 31 Mart 2021 Pay Oram 31 Aralik 2020
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000  80,00% 8.000.000
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu ~ 20,00% 2.000.000  20,00% 2.000.000

Toplam 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 12°dir (31 Aralik 2020:11).
Sirket’in bagh ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 28 Mayis 2021 tarihinde onaylanmustir. Sirket
Genel Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler

31 Mart 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2020 tarihli
finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019°da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, kérliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4’lin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalar1 giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig1 karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda goOre, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yurirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.



MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi1 (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve ytlikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkim kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarmin, yiikiimliiliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.
d. Isletmenin kendi 6zkaynak araclariyla 6deyebilecegi yiikiimliilikklerin siniflandirilmasina iliskin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

COVID-19’la llgili Olarak Kira Odemelerinde Tamman imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taniman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimmlanmaigtir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19’dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasma yonelik kiracilar i¢in Covid-19 konusunda muafiyet
eklenmigtir.

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira dédemelerinde COVID-19 salgii sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgtide
ayni olmast veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan demeleri etkilemesi

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamman Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler (devami)

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirici hiikkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarnin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar - TFRS 16ya iliskin
Degisiklikler’in ytirtirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, TFRS 3’de Kavramsal Cergeve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamgtir,

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir siiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yaymmlanan en son siirlime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden
itibaren uygulamasi1 gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhiklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gerg¢eklestirilen triinlerin satis
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, dretilen {triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren  uygulamas1  gerekmekle  birlikte, erken uygulamasma izin  verilmektedir.
Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik ag¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamstir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.
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Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37’de
yapilan degisiklik) (devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakliin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylagtirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafimdaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6l¢meyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarmin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasimi saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan {cretlerin bu islemler i¢in 6denen iicretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

TERS 16 Kiralama Islemleri, A¢iklayici Ornek 13

Bu degisiklik ile, Aciklayict Ornek 13’iin kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili kiraciya ddeme
yapmasina iliskin kism1 kaldirilmaktadir. Halihazirdayayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir ddemelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadig1 konusunda acik degildir. Béylece genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yagsanmasi olasiligiin
ortadan kaldirilmasina yardimeci olacaktir.

Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orami
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 lizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram o6lgiitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oran1 dlgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK
, 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.
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Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler) (devami)

2. Asama degisikliklerinin amaci, girketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

» gosterge faiz oram reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydal bilgiler saglamak.

Projesinin 2. AsamasindaUMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yilikiimliliiklerinin sézlesmeye bagl nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz oran1 reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gegerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cerceve (2018 surimi)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde &nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisiolmamugtir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapilan Degisiklikler)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin sitmiflanmast ve 6l¢iimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi agagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akisglarinin o6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
bittn olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Ol¢iiliir:

-Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklart da i¢ermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
Onemli dlcude azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
islem bedeli {izerinden Olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden olgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lgilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6l¢ulir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin  finansal durum tablosu disi

birakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire
yansitilarak ol¢iilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden ol¢iiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger dusiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden
siiflandirilir.

GUD fark diger
kapsaml gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden oOlgiiliir.
Temettiiler, acgik¢a yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadik¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Yeni deger diistikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulamr ancak ©zkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Glgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden

olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina

alir:

- itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan Slgiilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.
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Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman
Omar boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dlciide artip artmadig belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in geg¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmigsa

3

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla
olmasi1 durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

‘yatirim notu”na esit

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlglilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin kredi deger
disiikliigii olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi
deger diisiikliigline ugramaigtr.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmast;
- Temerrit nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin e
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat
Ucret, komisyon ve kar pay gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy ydnetimi komisyonlari, yatirim
danismanlig1r hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.
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Kar payr gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1
gelirleri; vadeli mevduat kar pay: gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarini ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Temettu geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diisiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar S5yil
Tasitlar Syl
Ozel maliyetler 5yl

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya séz konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olan1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 8). Bunlar, iktisap maliyeti tzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Kiralama Islemleri

Kiralama sOzlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilancoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olam1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olugturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gbre amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliiliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lgiilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz oram
kullanilarak iskonto edilmektedir.
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A. Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sdzlesmenin baslangicinda bir soézlesmenin kiralama islemi icerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama iglemi icerip icermediginin belirlenmesi "ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir. TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi
islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict uygulamay1 kullanarak, kiralama
olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamayi se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha once
kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore
kiralama i¢cermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir.
Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanim1 yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan
veya degisiklige ugrayan sézlesmelere uygulanmaistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir so6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.

B. Kiraci olarak

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak simiflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar igin
kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Cari donemde her hangi bir gayrimenkul kiralamasi yapilmamigtir.
i.  Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakk: varligi, baslangigta maliyeti tizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢limiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden 6lger.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikimliiliigii o tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borglanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliligiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢iiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sozlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmistir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadigimin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.
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ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yikiimliiligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri lizerinden dl¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklari; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n

O0demesi yapilmig veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira
yiikiimliligiine esit bir tutar lizerinden Ol¢tilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢cin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirici uygulamalari kullanmistir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakk: varhigim &lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

— S6zlesmenin, s6zlesmeyi uzatma veya sonlandirma se¢enekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iliskin yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmigtir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira ylkiimliiligiiniin defter degeri; kira ylikiimliiligtindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 0zii
itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6l¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira ylkiimliligliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira ylikiimliliigl, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden Olgiilmektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

[k kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmastyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto oranmi kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama ytikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto oran1 kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira &demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
yilikiimliiligi yeniden dlglilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orami olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamimi daraltan degisiklikler
icin, kullanmim hakki varhigimin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kr veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakk1
varlig tizerinde diizeltme yapilmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varhigin amaglandig
sekilde kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.
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Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem goérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gormediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi1
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylkiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gilivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin tiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igsletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.
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(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alian tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 6lgiide
yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimluliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ylikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumlaluklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimlilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

Tammlanan katk: plan

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri déonemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Tkramiye 6demeleri

Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yilikiimliililk yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri igin karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bolumlere Gére Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.
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2.5

MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi aliman onlemler, salgina maruz kalman tiim ilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket'in iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibartyla vukuu muhtemel yikumlilik ve taahhtleri ve raporlama donemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz dniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baslicalar1 asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Bankalar
-Vadesiz mevduat 150.438 514.164
-TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig1 (20) (69)
Toplam 150.418 514.095
Nakit ve nakit benzeri Gzerindeki faiz reeskontu (-) -- --
Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki beklenen kredi
zarar kargiligi (-) (20) (69)
Nakit akis amach toplam 150.438 514.164

4, FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar zarara ve diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Diger kapsamh gelire yansitilan:
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 9.856.152 --
TFRS 9 deger diisiikliigli karsiligt (1.331) --
Kar zarara yansitilan:
Kira Sertifikas1 (Sukuk) -- 10.797.574
TFRS 9 deger diisiikliigli karsiligt -- (1.459)
Diger Menkul Kiymetler 1.574.687 447.016
TFRS 9 deger diistikliigii karsilig (213) (60)
- Kisa Vadeli Kira Sertikas1 Katilim Fonu 1.574.687 447.016
- TFRS 9 deger diistikliigii karsilig (213) (60)
Toplam 11.429.295 11.243.071

Gercege uygun deger farki kar zarara ve diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar:

31 Mart 2021

Nominal Gergege

Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Diger kapsamh gelire yansitilan:
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.684.700 1.599.959 1.637.924 1.637.924
Kira Sertifikasi (Sukuk) 7.900.000 7.899.998 8.216.898 8.216.898
Kar zarara yansitilan:
Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira
Sertikas1 Katilim Fonu 941.495 1.574.473 1.574.473 1.574.473
Toplam 10.526.195 11.074.430 11.429.295 11.429.295
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
4, FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Gercege uygun deger farki kar zarara ve diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar:

31 Aralik 2020
Nominal Gergege

Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Diger kapsamh gelire yansitilan:
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.500.000 1.500.000 1.564.596 1.542.610
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.500.000 1.554.713 1.638.103 1.624.273
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 1.250.000 1.308.942 1.379.532 1.367.824
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 6.016.600 5.999.989 6.313.386 6.261.408
Kar zarara yansitilan:
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira
Sertikas1 Katilim Fonu 281.339 446.956 453.949 446.956
Toplam 10.547.939 10.810.601 11.349.566 11.243.071

5. TICARI ALACAKLAR VE BORGCLAR
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Mligkili taraflardan ticari alacaklar 595.683 567.407
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 26.593 29.383
TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig: (1.384) (1.327)
Toplam 620.892 595.463

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

Ticari Borglar 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
[ligkili taraflardan ticari borglar 109.989 82.970
Mliskili olmayan taraflardan ticari borclar 413.923 490.614
Toplam 523.912 573.584

6. PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Pesin 6denmis giderler 220.342 139.394
Gelecek aylara ait giderler 100.502 44.425
Verilen avanslar -- 5.000
Toplam 320.844 188.819
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varliklar1 asagidaki gibidir:

Tasitlar  Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi 116.021 35.020 -- 151.041
Alimlar -- -- -- --
Cikislar -- (845) -- (845)
31 Mart 2021 kapams bakiyesi 116.021 34.175 - 150.196
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi (40.607) (2.002) -- (42.609)
Donem gideri (5.801) (1.690) -- (7.491)
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi (46.408) (3.692) -- (50.100)
31 Mart 2021 itibariyla net defter
degeri 69.613 30.483 -- 100.096
Tasitlar  Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 116.021 4.354 42.482 162.857
Alimlar -- 30.666 -- 30.666
Cikiglar -- -- (42.482) (42.482)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 116.021 35.020 - 151.041
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi (17.403) (73) (4.115) (21.591)
Donem gideri (23.204) (1.929) 4.115 (21.018)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (40.607) (2.002) -- (42.609)
31 Aralik 2020 itibariyla net defter
degeri 75.414 33.018 -- 108.432

1 Ocak — 31 Mart 2021 dénemine ait 7.491 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020: 21.018 TL).
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar asagidaki
gibidir:

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi 238.334 238.334
Alimlar -- --
31 Mart 2021 kapams bakiyesi 238.334 238.334
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2021 agi1lis bakiyesi (73.056) (73.056)
Donem gideri (14.167) (14.167)
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi (87.223) (87.223)
31 Mart 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 151.111 151.111

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 68.334 68.334
Alimlar 170.000 170.000
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 238.334 238.334
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (68.334) (68.334)
Donem gideri (4.722) (4.722)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (73.056) (73.056)
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 165.278 165.278

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait 14.167 TL tutarindaki itfa gideri genel yonetim giderleri altinda

mubhasebelestirilmistir (31 Aralik 2020: 4.722 TL).
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Odenecek vergi ve fonlar 295.028 149.094

Toplam 295.028 149.094
) Odenecek vergi ve fonlar personel gelir vergisi stopaji SGK primi ve BSMV’den olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Personel prim karsilig 762.500 1.000.000
Tkramiye karsilig1 135.000 --
Izin karsilig1 56.649 17.209
Toplam 954.149 1.017.209

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Kidem tazminati 70.750 70.750

Toplam 70.750 70.750

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, kidem tazminati karsiligindan
olusmaktadir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler icin 60 yas) is iliskisi kesilen askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 31 Mart 2021 tarihi itibariyla
6denecek kidem tazminati aylik 7.117 TL tavanina tabidir (31 Aralik 2020: 7.117 TL).

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi Grup’un calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar sirketin yiikiimliliiklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullamilarak gelistirilmesini  Ongdriir. Bu dogrultuda toplam yiikiimliilikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle 31 Mart 2021 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda
karsiliklar gelecege iliskin c¢aligsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar yillik
%9.70 enflasyon ve %12.40 iskonto orani varsayimlart kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Sirket’in
kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117 TL
tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2020: 6.380 TL).

25



MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem bast 70.750 83.190
Doénem i¢indeki artig -- 33.571
Donem igindeki 6denen -- (6.743)
Akturyal fark -- (39.268)
Donem Sonu Karsihk 70.750 70.750
Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem bast 17.209 51.053
Donem igindeki artig 39.440 22.935
Donem igindeki 6denen -- (56.779)
Donem Sonu Karsihik 56.649 17.209
Personel prim karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem bast 1.000.000 360.000
Doénem i¢indeki artig 262.500 1.015.000
Donem igindeki 6denen (500.000) (375.000)
Donem Sonu Karsihik 762.500 1.000.000
Ikramiye karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Donem bast -- --
Doénem i¢indeki artig 135.000 --
Donem igindeki 6denen -- --
Donem Sonu Karsihk 135.000 --
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2021 tarihi itibariyla varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. Bilango tarihi
itibariyla Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
SERMAYE. YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami1 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000 (on
milyon) adet nama yazili hisseden olusmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay smifi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ortaklar Pay Oram  Pay Tutar Pay Oram _ Pay Tutar
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 80.00% 8.000.000 80.00% 8.000.000

Ozel Sektériin Gelistirilmesi Islami Kurumu 20.00% 2.000.000 20.00% 2.000.000

100.00%  10.000.000 100.00%  10.000.000

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Hasilat™ 1.701.752 1.076.091
Toplam 1.701.752 1.076.091
®) Fon yonetim Ucretlerinden olusmaktadir.
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Sukuk kira geliri 455.101 271.106
Toplam 455,101 271.106
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Personel maas ve iicretleri 1.175.600 585.183
Vergi, resim harg giderleri 212.696 114.747
Danigmanlik ve denetim ticretleri 203.499 17.789
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 196.121 74.776
Operasyonel Giderler 124.080 79.214
Aidat giderleri 55.629 39.517
Kira giderleri 36.000 --
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 21.658 26.635
Ofis giderleri 2.038 --
Sigorta giderleri 1.508 2.671
Bakim giderleri 590 1.180
Temsil ve agirlama giderleri -- 1.600
Ulasim giderleri -- 220
Diger 44912 54.672
Toplam 2.074.331 998.204

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin vergi yikumltlukleri asagidaki
gibidir:
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Cari y1l vergi gideri 10.760 648.851
Pesin 6denen vergi -- (503.933)
Toplam vergi (varhg)/yiikiimliiliigii 10.760 144,918

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki

vergiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Mart 2020

Cari y1l vergi gideri (10.760) --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (13.229) (160.228)
Vergi geliri / gideri (23.989) (160.228)
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15.

MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 31 Mart 2021 % 31 Arahk 2020

Vergi 6ncesi kar 74.316 1.892.042
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir

vergisi %20.00 14.863 %22.00 416.249
Tlaveler %72.19 53.650 %15.27 288.847
Indirimler %(77.71) (57.753) %(2.59) (49.058)
Mabhsup edilecek ge¢mis yil zarart %0 -- 9%(0.38) (7.187)
Vergi geliri / gideri 10.760 648.851

Kurumlar Veraqisi

Sirket Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincli aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal
vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 91’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici
10’uncu madde uyarinca kurumlarm 2018 2020 ve 2021 vergilendirme donemlerine ait kazanglarn
iizerinden ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmas1 ve sonrasinda tekrardan
%20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngdriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na
%22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren donem i¢in vergi mevzuati uyarinca liger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018 2020 ve 2021 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yukumllikleri, gegici farklarin 2020 ve 2021 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi
orani ile gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani
ile hesaplanmistir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dérdiincii aymn 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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15.

MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Ocak 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup sz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis Vergi  Birikmis Vergi
Gegici Varhg / Gegici Varhg /
Farklar (Borcu)  Farklar (Borcu)
Birikmis mali zararlar -- -- 126.038 25.208
Prim karsihigt 1.138.417 227.683 1.175.000 235.000
Finansal yatirnmlar -- -- -- --
Kidem tazminati karsiligi 60.014 12.003 60.014 12.003
Gider karsiliklar 165.218 33.044 142717 28.543
Ikramiye karsilig 135.000 27.000 90.000 18.000
Izin tazminat1 karsilig1 56.649 11.330 27.903 5.581
TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiligi 2.947 589 2.718 544
Ertelenmis Vergi Varh@ 1.558.245 311.649 1.624.390 324.878
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar -- - -- -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii -- -- -- --
Ertelenmis Vergi Varhg: (Net) 1.558.245 311.649 1.624.390 324.878

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Donem basi ertelenmis vergi varhigi(yliikiimliligii) 324.878 231.019
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (13.229) 93.859
Donem sonu ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) 311.649 324.878
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankasi
A.S.’dir. Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 93.728 390.272

93.728 390.272

Finansal varhklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Aktif VKS 9.854.822 10.796.115
Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertikas1 Katilim Fonu 1.574.473 446.956
11.429.295 11.243.071

Iliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar1 (Dipnot 5) 594.299 567.407

594.299 567.407

Iliskili taraflardan borglar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar1 (Dipnot 5) 109.989 82.970
109.989 82.970

Tliskili taraflara giderler
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 68.518 97.384
68.518 97.384

Ust diizey yoneticilere saglanan {icret prim ikramiye toplami 711.963,72 TL dir (31 Mart 2020: 325.188
TL).
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MUKAFAT PORTFOY YONETiMi ANONIM SIiRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluglari’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi (I11-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolar1 15 glinde bir olmak tizere ilgili donemi takip eden {i¢ is gilinii icerisinde SPK’ya
gondermektedir.

Sirket, 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akisi kar pay1 oran
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin
veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarin1 ger¢cege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa
riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul
kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kar pay1 orani riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar
pay1 orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 oran1 riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklart
ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payr orani duyarliligi
Sirket’in kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Kar Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Sabit Kar Pay1 Oram Olan Araglar Menkul Kiymetler 9.854.822 10.796.115
Sukuk 9.854.822 10.796.115
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.

32



AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal arag turleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Iliskili ~ Diger  1liskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2021 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 595.683  25.209 -- -- 150.418 11.429.295 --
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1 -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 505683  25.209 _ _ 150.418 11.429.295 _

finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arag tdrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Iliskili ~ Diger  iliskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski 567.407  28.056 -- -- 514.095 11.243.071 --
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 567.407  28.056 -- -- 514.095 11.243.071 --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diislikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Likidite riski uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimlultkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2021

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplamn 3 aydan kisa
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+H+111+1V) (D
Tirev olmayan finansal yukumlilukler
Ticari borglar 523.912 523.912 523.912
Caligsanlara saglanan faydalardan borg 295.028 295.028 295.028
Toplam 818.940 818.940 818.940

31 Aralik 2020

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplamn 3 aydan kisa
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+1H+111+1V) (N
Tirev olmayan finansal yukumlilukler
Ticari borglar 573.584 573.584 573.584
Caligsanlara saglanan faydalardan borg 149.094 149.094 149.094
Toplam 722.678 722.678 722.678

Kur riski

Yabanci para varliklar. yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2021
tarinleri itibariyla dovize dayali varlik ve yiikiimliliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamastir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

31 Mart 2021 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 150.418 150.418

Finansal yatirimlar 11.429.295 11.429.295
Finansal yakamlalukler

Ticari borclar 523.912 523.912
31 Aralik 2020 Defter degeri Gercgege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 514.095 514.095

Finansal yatirimlar 11.243.071 11.243.071
Finansal yukamlalukler

Ticari borclar 573.584 573.584

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhklar / Gercede uyoun deser Gergege uygun Degerleme

Finansal Yukumliltkler gege uyg g seviyesi teknigi
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Kira Sertifikast (Sukuk) 11.429.295 11.243.071 Seviye 3 nakit alas

Miikafat Portf0y Kisa Vadeli | ) 574 474 446.956 Seviye 1 Piyasa fiyats

Kira Sertikas1 Katilim Fonu

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriillmektedir.

Finansal yukimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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20.

AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2021 tarihi itibaryla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi oran1 %20’dir. Ancak, 22 Nisan
2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yliriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincli madde
ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz
2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. Vergi orani
degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yiiriirliige girmesi nedeniyle 31 Mart 2021 tarihli finansal
tablolarda donem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %20 kullanilmistir.
Sirket’in ilk li¢ aylik ara hesap donemi i¢in donem vergisi yeni oran lizerinden hesaplansaydi ertelenmis
vergi varliginin TL 77.912 artmasi, donem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin TL 2.690 artmas1 ve ertelenmis
vergi giderinin TL 3.307 artmas1 tahmin edilmektedir.
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