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tarihli ve 423 sayih yaziniz.

b)26.04.2021 tarihli ve E-12233903-320.01.01-5496 sayili yazimiz.

Ilgi (a)’da kayitl
Fonu’nun (Fon) kurul

talebiyle Kurulumuza bi

Iigi (by de kayith y
tarih ve 22/654 say1l1 to
1) Fon’un kurulu

talebinizin olumlu kars1

2) Kurulumuzca
yonetim personelinin
konulmasina iligkin §

dokiimanimnmn, yetki, gi
kargihig1 elden teslim al

edilecegi hususunun Si

yazmiz ile, RE-PIE Portf5y Yonetimi A.S. ikinci Finberg Girigim Sermayesi Yatirim
usuna izin verilmesi ve katilma paylarmin ihracina iligkin ihrag belgesinin onaylanmasi
asvurulmustur.

razimiz. ile, amlan bagvurunuzun degerlendirildigi Kurulumuz Karar Organi’min 22.04.2021
plantisinda, diger hususlarin yani sira;

suna izin verilmesi ve katilma paylarinin ithracina iligkin ihra¢ belgesinin onaylanmasi
anmasina,

onayl ihrag belgesinin, Fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tesciline iligkin belgelerin, risk
s akdinin, risk ySnetim sistemi hususundaki yazil prosediirlerin kabuliine ve yiiriirliige
rketiniz yonetim kurulu kararinmn ve risk yonetim prosediirii ile giincellenmis is akislan
srev ve sorumluluklarini igeren gorev tanumlar ile i akiglarinun ilgili kisi tarafindan imza
indigam tevsik edici bilgi ve belgelerin Kurulumuza iletilmesini miiteakip Sirketinize teslim

etinize bildirilmesine,

3) INI-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 13. maddesinin
yedinci fikrasi uyarinca, Fon katilma paylarma iligkin belirlenecek satis baslangig tarihinin, her durumda onayh

ihrag belgesinin Sirke

iniz tarafindan teslim almmasim takip eden bir yih gecemeyecegi, bu siire zarfinda Fon

katilma paylarinin satigina baglanmamus olmasi halinde, siirenin sona ermesini takip eden alti is giinii i¢inde Fon'un

tasfiyesi veya ek siire verilmesi amaciyla Kurulumuza bagvurulmasi gerektigi hususunun Sirketinize hatirlatiimasina,
4) Fon’un siiresinin 7 yil oldugu ve katilma paylarinin yalnizca Fon siiresinin sonunda iade edilebilecegi

dikkate almarak, Fon katilma paylarim satin alan yatimmcilardan bu durumu bildiklerine iliskin imzah beyanlarmin

alinmasi gerektigi hususunda Sirketinizin bilgilendirilmesine,

etinin Kurul Karar Organinin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil kararinda belirtilen

saglanmasi gerektigi hususunun Sirketinize hatirlatimasina

karar verildigi husyslan Sirketinize bildirilmis ve Kurulumuzca onayh Fon ictiiziigii Sirketinize iletilmigtir.
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En son 24.05.203
ticaret siciline tescil
sistemi hususundaki y
kararinin ve risk yone
iceren grev tamimlan
belgeler Kurulomuza il

Bu gercevede, K
katilma paylar, ihrag
belirtilen dagrtim kanal

Diger taraftan,

i) Kurulumuzun
Biilteni’nde ilan edilen
(II-14.2 sayih Teblig)
i¢in de uygulanmakta
belirlenen girigim serr
hazirlanmasi,

ii) Fon un Teblig’
sayfasinda yer alan b
edilmesi

gerektiginin Sirke

Bilgi edinilmesini

Ek:  Onayh Ihrag Be

Belge Dogrulama Kodu: 7F9EA

1 tarihinde olmak iizere, mubhtelif tarihli elektronik postalarmiz ile ise, Fon igtiiziigiiniiziin
dildigini tevsik edici bilgi ve belgeler ile risk yonetim personelinin ig akdinin, risk yonetim
azih prosediirlerin kabuliine ve yiiriirliige konulmasina iligkin Sirketiniz y6netim kurulu
tim prosediirii ile giincellenmis is akiglar1 dokiimaninin, yetki, gérev ve sorumluluklarim
ile is akislarmin ilgili kisi tarafindan imza kargili1 elden teslim alindigim tevsik edici bilgi ve
etilmistir.

\urulumuzca onaylanmus ihrag belgesi isbu yazimiz EK’inde yer almakta olup, Fon’un

belgesinde Sirketinizce belirtilecek satig baslangig tarihinden itibaren yine ihrag belgesinde
Jar1 aracilig1 ile Teblig’de tamimlanan nitelikli yatrimcilara sunulabilecektir.

06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili karar1 uyarinca 31.12.2013 ve 2013/43 sayili Kurul
Kurulumuzun 1I-14.2 sayih Yatirmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
uyarinca diizenlenecek finansal tablo ve dipnot formatlan girisim sermayesi yatirrm fonlan
dir. Bu kapsamda, Fon’un finansal tablolarmin II-14.2 sayili Teblig’in 3 numarah ekinde
nayesi yatirim fonlarma iliskin hesap plani ¢ergevesinde belirtilen formatlara uygun olarak

in 33. maddesinin birinci fikrasi uyarinca olugturulan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
Igilerin eksiksiz olarak doldurulmasi ve fon bilgilendirme dokiimanlarinin KAP’ta ilan

linize hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir.

ve geregini rica ederim.

Onur ATILLA
Daire Bagkan

Igesi
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. IKINCi FINBERG GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
fHRAC BELGESIDIR

isbu belgesi Sermaye Piyasas Kurulwnun 204../<22./2020 tath ve
E—-12233390. "J'l 04,9 1:651.6_say:h karan ile onaylanmmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dofm oldugunun Kuralca
tekeffilii anl gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.
Fon katilma paylan; ictiizik, ihrag belgesindeki esaslar cergevesinde satig baglangig tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagiim

kanallan aracihjiyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.
Fon kunicusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanma iligkin bilgiler asagada
yer almaktadir.
Kuruca ile katlma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri fle Sermaye Piyasas: Kanunu, I11-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarma
ligkin Esaslar Tebligi (Tebli) ve ilgili mevzuat, hitkiim bulurmayan hallerde ise yatirzmac

sozlegmesi hitkjimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri wygnlanr.
Fon kurucesunun ticaret unvam ve - | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
adresi Uniq Istanbul, Huzar Mah. Maslak Ayazaga Cad.

No: 4/ C No: 107 34485 Saniyer-ISTANBUL

Thraea iligkin yetkili organ karar;!karar : REPIE Ponfo‘y Yonetimi A.S. Yonetim
tarihi Kurulw’mm 02/04/2021 tarih ve 2021/69 sayih
karan

Katlma paylarmm pazariama ve|: | RE-PIE Porifdy Yonetimi A.$. (Kurucu)
 dagytommm  gergeklegtirecek kurucn ve
varsa portfoy yOmetim girketleri ile
kahlma paylammm abhm satooma
araciik edecek yatmm kuruluglanmm

ticaret nov e _ ,

Satry Yontemi ' . | Yurtiginde vefveya yurtdiginda yerlesik nitelikli
yatirnciya sabig

Kabima payrha iliskin asgari islem - | Katilma payma iliskin asgari iglern limiti

limifleri (varsa) bulunmamaktadsr.

Fon unvam ' N : | RE-PIE Portfoy Yonetumi A.S. lkinci Finberg
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Girigim Sermayesi Yatrm Fonu




Fonumn siiresi

Fon’un stresi ilk katilma pay1 satgi tarihinden |
itibaren baglar ve Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi)

yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye
Donemi’dir.
Yatinm Komitesi karan ile Fon ictiiziigiinin ve

isbu ihra¢c belgesinin Fon’un sfresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblif’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar ¢cergevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
Fon ictiziiginde ve igbu ihrac Dbelgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvuruhur.
S&z konusu degisiklik, degisikligin yiirfirltige giris

tarihinden en az 30 gin 6nce kahlma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla

bildirilir. Bu sire icinde, katlma pay1

 sahiplerinden amlan degisiklige iligkin uyguntuk

ahmir, uygunluk vermeyen kahlma payr
sahiplerinin katima paylanm ijade talepleri
gerceklestirilir

¥on kurucusw/ydneticisinin unvani ve

Unvan:: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sartyer-ISTANBUL

internet Sitesi: www.re-pic.com

Portfoy saklayicisinin unvam ve adresi

QNB Finans Yatiom Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Merkez Adresi; Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:
6-7 34394 Sigli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyl yonetici RE-PIE Portfoy Yonetimi

A.S. tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiktmleri
dahilinde yonetilir.

Fon portfoylinin gmglm sermayesi yatiimlan
digmda kalan kismu i¢in portfSy yoneticisi
edreviendirilmistir.

Foxi kurucusunon yonetim kurala
fiyelerine iligkin bilgi

: Mehmet Emre CAML]BEL-Yonem Kuralu

Bagkam Ingaat mithendisligi diplomasim Yildiz
Teknik Universitesinden alip yiiksek lisansim
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazigi Universitesi Ingaat
Miihendisligi bolimtnde, enerji verimlilifi ve
tasarrufn, enerji sistemleri, stirdiirilebilirlik,
karbon ticareti, finansmam ve uygulamalan
konularmda doktorass bulunmakiadir. Caligma
hayatma 1992 yihinda STFA’da ingaat mithendisi
blarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
ABD Boston’da Kennedy&Rossn Inc. ve Waish

Brothers Inc. slrkeﬂennde pro|e muhcndlshu ve




miidiirlik yapmstr. 1998°den itibaren Soyak
Ingaatta Genel Miidir Asistam olarak, ardindan
Soyak Holding’de Proje Geligtirme Koordinatorii
olarak caligmstir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise
Soyak Yapr’da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi ardindan da 2016 yih Agustos ayma kadar
Soyak Holding’de CEO olarak gbrev yapmgtir.
Ayrica yurt ici ve yurt digindaki birgok sirkette
bagimsiz ydnetim kurutu Gyeligi yapmaktadar.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurula
Uyesidir.Gayrimenkul sektorii basta olmak tGzere
proje yonetimi ve is gelistirme alanlannda yurt ici
ve yurt ciginda 20 yidan fazla deneyim
lsahibidir.Silikon Vadisi diye bilinen bdigede
cesithi girigim sermayesi yatirnmlan
balunmaktadir. Bogazici Universitesi’nde  yant
amanh Ofretim gorevlisi, VGTUda Dogent
Ggretim gorevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley
ve UTSA’de misafir Sgretim gorevlisi olarak
dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN-Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

1985 yilinda Kayseri’de dofan Mehmet Al
ERGIN, ilk, orta ve lise renimini Sanhurfa’da
timarnlanmstir. 2008 yilinda Bogazigi Universitesi
Isletme ve Fkonomi Bolimii'nden mezumn
olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen

Bilimleri Enstitisii Gayrimenkul Geligtirme
Bolimimde yiiksek lisansim efitimine baglanmg
olup, tez cahigmasim yiriitmekiedir Mehmet Ali
FRGIN yatimm modeli gelistirme ve ekonometri
alanindaki caligmalarda uzmanlagmmgto. 2008 -
vilmda gayrimenkul sekiSriine adim atan ve

bugtine degin farkh birgok projede imzas: bulunan
ERGIN, 220.000 m?2 ticari gayrimenkul, 600.000
m2 konut ve 6 milyon m2 arazi geligtirme
projelerinde gorev almigtr. Sanlwrfa, Balikesir,
Hatay, Ordu ve Erzincan Belediye Baskanliklarna
dariigmanlik  vermigtir Tirkiye’nin ~ muhitelif
kentlerinde konut, perakende, konaklama ve
sanayi kullammlarma yBnelik gayrimenkul
vatirrm projelerinde yatirrm modellemesi, kaynak
oeligtirme,  fizibilitt ve finapsal amaliz
danigmanhg  vermistit Mehmet Al ERGIN
halihazirda Gayrimenkul Yatinn Ortakhin
Demegi (GYODER) iiyesidi. GYODER iiyesi

welistiriciler ile farka klﬂ}anunaglannayﬁnehk '
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ayrimenkul  yatinm prbjeleli geligtiritmesi
onusunda da yatmm damsmanh vermekiedir.

Caner BINGOL-Yonetim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Ankara’da dogan Caner Bingl, ilk,
urtavehsedgrennnmxbusehndeiamam]amgm
2006 yihnda Yildiz Teknik Universitesi Mimarhk
Bolimii’nden mezun olmus aym fakiiltede Sehir
Planlama Bolimii’nde 2011 yihinda ¢ift lisans

2007 yilmda Ensar Ingaat, Mimarlik, Planlama,
Gayrimenkul ve Damgmaniik Limited Sirketi’ni
kurmugtur.  Planlama ve mimari proje
cahsmalarina ek olarak ingaat ve gayrimenkul
i:elistirme projeleri ile de sekibrde yer almgtir.
Bing6l 2007 yiinda adim attd: gayrimenkul
ksekidrinde bugine depin 300.000 m2 ficari
cayrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 42 milyon
M2 arazi gelistirme projelerini ySnetmistir.

Caner Bingdl halihazirda Gayrimenkul Yatinm
Ortakhigs Demegi (GYODER) tyesidir.

Tiirkiye genelinde birgok biiyiiksehirde planlama
caligmalarm  ytrilitmiigtic ve GYODER iiyesi
imarkah konut fireticileri ile ¢aligmakia olup gesitli
alanlarda karma projeler gelistirmekiedir.

Caner Bingdl, kamu kurumlanna yatirrm projeleri
icin damigmanhk destegi de vermigtir.

Alim TELCI-Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

2019 yih Mart aymdan beri Re-Pie PortfSy
Yonetimi A.$.’de Yonetim Xurulu Uyesi olarak
ludrev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
[ngilizce Isletme Boliimi’nt bitirdikten sonra The
Amherican University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alamnda MBA yaprugtir. Meslek hayatina 1993
vihnda Bank Ekspres’te Yonetici Aday: olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanc: Holding,
Eczacibagi Menkul Degerler AS., UB Ulusal
Yatiim ve Raymond James Securities’de Yonetici
olarak cahgmughir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de
Varlik Yonetimi Boliumiinde Direktdr ve Ak
Yatrim Menkul Degerler A.S’de Araghmma
Bolami’nde de Direki6r olarak gorev yaprms olan
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IAlim Telei, 2007 — 2009 yillars arasmda Unicorn
Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varlk Yonetimi Grup Bagkam,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak birgok
oorev almistir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
kisa bir siire Halk Yatrnm Varhk Yonetimi
Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCL, grup iginde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.”de Kurucu Genel Miidiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmas ve bu
uGrevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasma kadar stirdfirmiigtiir.
Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
Universitesi’nde yart zamanh Sgretim gorevlisi
olarak da dersler vermektedir.

Yatirmn komitasine iligkin bilgi

: [Kurucu nezdinde, 4’6 Katilma Payi Sahipleri

Temsilcisi, 4’8 de Kurucu Temsilcisi olmak fizere
toplam 8 kisiden olusturulan Yatim Komitesi
tim @yelerin katibmi ile toplamr. Yatinm
Komitesi kararlarmda Kurucu Temsilcileri’nden
kn az 2 oy ve Katlma Payr Sahipleri
I'emcilcileri’nden en az 2 oy garti aranir. Yatinm
Komitesi toplantilarinda Kablma Payr Sahipleri
Femsilcileri’nden en az 2’smmin olumlu oyu
olmadan karar alinamaz.

Omer MERT - o

1969 dogumlu olan Omer Mert, ITU Endiistri
Mithendisligi Bolimii’'nden mezon olmasimm
ardindan aym  fakiiltede Mithendislik Yonetimi
vilksek lisansim tamamlammgtr, 1993  yilmda
profesyonel kariyerine baslangic yaptigz sigortacilik
sekibriinde farkhi girketlerde gorevler almasinin
ardindan 2003-2005 yillan arasinda Fortis Emeklilik
ve Hayat A.S.’de, 2005-2012 yillan arasinda isq
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’de Genel Miidit
Yarhimcisi olarak cabgmugtir. 2012-2017 yidlan
arasmda Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’de Yonetim,
Kurulu Uyesi ve Genel Midiir olarak gorev alan
Mert, Ocak 2017 tarihinden itibaren Fibabanka A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii olarak
sGrevini stirdiirmektedir. Bunun yam sira, Finberg
Aragttrma Gelistimne  Damgmanbk  Yatim
Hizmetleri A.S. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.$.’nin Yonetim Kurulu Bagkam,
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan




_ Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yonetim

Kuruta Oyesi*dir.
{Hakan Basri AVCI

(Caligma hayatina 1993 yilmda Kogbank biinyesinde
baglamagtir. 1998-1999 yillannda ABD’de Valueves]
Management girketinde EMEA bolgesi analisti
olarak gbrev yapan Avci, 2000-2003 aras1 Global
(Menkul Degerler biinyesinde aragtirma bolimiindel
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Ttrkiye araghrma bliimiinde bankacilik analisti ve
bolim esyoneticisi olarak caligmstir. 2005-2008
yillar: arasmda yine Raymond James Tiwkiye’de
portfSy yonetimi direktorii olarak gérev yapmistr
2008-2013 yilllan arasinda cegiti  yafirim
kuraluslarmda yoneticilik pozisyonlannd:
bulunduktan sonra 2013 yihinda Fibabanka A.$’y¢
Rkankm;;hr. Hakan B. Avci, finiversite Sgrenimini
ABD Yale Universitesi’nde 1993 yihnda Ekonomi
dalinda, yiiksek lisans Ogrenimini ise yime ayni
iilkedeki Stanford Universitesi'/nde 1998 yihnda
ihsan ELGIN

Kurumigi girisimciligi ve inovasyon stratejisi
weligtirme fizerine damigmanhk yapan Corg
Strateji’de kurucu ortak olarak gorev yapmaktadir,
Aym zamanda Startups.watch’in, Tiirkiye’nin ilk ve
lek erken agama pazar analizi platformu, ve Fintech
Istanbul”un, Tirkiye nin finansal teknoloji sektriini
loplayan organizasyonn, kurucu ortafndir. Thsan)
teknoloji bazh girisimleri olan geng girisimcilere de
melek yatrmeiik yapmaktadir. Aynica Is Girigim
Sermayesi ve Finberg Kurumsal Girisim Sermayesi
yonetim kurulu dyesidirfhsan 2007 yihnda
Climateminder girketinin kurucn ortafa  olarak
wirigimeilik dinyasma giris yapti. Sirketlerini Lo,q
Angeles, ABD’de tagidiktan sonra, 2012 yilinda
ABD’de satigimi gergeklestirdiler. Sonra 60 sickent
hayata gegiren Tarkiye’nin ilk tekno-ig hizlandwnra
programu  olan Girigim Fabrikas'm Ozyegin
(Umiversitesi biinyesinde kurdu ve @niversitede
Girigimeilik Merkezi direktori  olarak gorev]
yapmstir. Thsan  hala. Ozyegin  Universitesinde
"Entrepreneur in Residence - Kurumici Girigimei®
olarak gorev yapmaktadr,




[EXif Alsev UTKU OZBEY

1971 dofumlu olan Alsev Utku, Bogazigi
(Universitesi Isletme Bolimi’nden mezun olduktan
sonra Rotterdam School of Management, Erasmus
University’de Isletme yiiksek lisansinj|
tamamlammgtir. 1994-1995 yllan arasinda PWC’dg
calisan Utku, 1995-2009 yillar: arasinda Finansbank
A.S. binyesinde Mali Kontrol ve Raporlama
Boliimleri’nde ¢esitli pozisyonlarda gérev almasinin
ardmdan, son olarak Finansal Raporlama ve
Planlama’dan sorumby Genel Miidiir Yardimcih)
oOrevini  yUrlitmigtiir. 2009°da  Fiba Holding
biinyesinde Mali Isler Direkiorii gorevine atanan
Utku, Ocak 2011 tarihinde ise Fibabanka A.S. Mali
Control ve Finansal Raporlama’dan soromlu Genel:

i slirdiirmektedir. Utku aym zamanda|
Fibabanka A.S§.de Genel Miidiir Vekili ve Icr:
Kurutu Uyesi’dir, Bu sorumluluklarna ek olarara
Fiba Porifoy Vonetimi A.S.’de Yonetim Kuruly
(lyesi, Finberg Aragtirma Geligtirme Damsmanhk
Yatrim Hizmetleri A.§.’de Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorevierini stirditrmektedir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu
Baskani

insaat mihendisligi diplomasim Yildiz Teknik
Universitesinden alip yiiksek lissnssm ABD
Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamiayan Emre CAMLIBEL ’in;
Bogazici  Universitesi  Ingaat Mithendisligy
bolimiinde, enerji verimlilifi ve tasarrufu, enerji
sistemleri, siirdiirilebililik, karbon ticareti|
finansmam ve uygulamalan konularnda doktoras
bulunmaktadir. Caligma bayabma 1992 yihm

STFA’da ingaat mithendisi olarak baglayan Emre.
(CAMLIBEL, daba sonra ABD Boston’déf
Kemnedy&Rossi Inc. ve Waish Brothers Inc|
lsirketlerinde proje mithendislifi ve midirluk
vapmagtir. 1998°den itibaren Soyak Ingaatta Genel
Mudiir Asistam olarak, ardmdan Soyak Holding’de¢
Proje Geligtirme Koordinaidrii olarak t;a]xsmzsm
2001 - 2008 y:llan arasinda ise Soyak Yap1’da Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016
vili Afustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO

olarak gﬁrevyapmashr. Aynca yurt 1(;1 ve yur




dlsmdaki birgok sirkette bafimsiz yﬁneﬁm rkuml_li
tyeligi yapmaktadur.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir.

\Gayrimenkul sektorii basta olmak iizere proje
yonetimi ve iy geligtirme alanlarinda yurt ici ve
yurt diginda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bélgede cesitli girigim
scrmayesi yatinmlan bulunmaktadir,

Bogazi¢i Universitesi’nde yan zamanh 8gretim
F;orevhs:, VGTU da Dogent 5gretim gorevlisi olup
MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir
Bgretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Baskan
1985 yilmmda Kayseri’de dogan Mehmet AHK
ERGIN, ik, orta ve lise Sgrenimini Sanlmrfa’da
tamanilamigtir. 2008 yihinda Bogazici Universitesi
Isletme ve Ekonomi Bolimé’nden mezun
olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisi Gayrimenkul Geligtirme
Bolimiinde yiiksek lisansimi egitimine baglams
olup, tez caligmasim yiirtitmekiedir.

Mehmet Ali ERGIN yatinm modeli gelistirme ve
ckonometri alanmdaki cahigmalarda
uzmanlagrugtr. 2008  yihinda gayrimenkul
scktbriine adim atan ve bugiine degin farkh birgok
projede imzas1 bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari
wayrimenkul, 600.000 m2 konut ve 6 milyon m2
arazi gelistiome projelerinde gdrev  almugtir.
Sanhurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanhklarma danigmanhik vermigtir.
[orkiye’nin muhtelif kentlerinde  konut,
perakende, konaklama ve sanayi kullammlanna
vOnelik gayrimenkul yatinm projelerinde yatinm
modcllemesi, kaynak gelistirme, fizibilite ve

finansal analiz damgmanlhi vermistir.
Mehmet Ali ERGIN halihazmirda Gayrimenkul

Y'asmm Ortakh@: Dernegi (GYODER) tyesidir.
GYODER iiyesi geligtiriciler ile farks kullanim
amagclarna ydnelik gayrimenkul yatirim projeleri
peligtirilmesi konusunda da yatinm damgmanhg
vermektedir.

Alim TELCI - Genel Mitidir 70051000




2019 yth Mart aymdan beri Re-Pie Portfoy |
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
Ingilizce Isletme Boliimi*nii bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alaninda MBA yapmistir. Meslek hayatina 1993
vilinda Bank Fkspres’te Vonetici Adayr olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Eczaciba;i Menkul Degerler A.S, UB Ulusal
Yatirm ve Raymond James Securities’de Yonetici
olarak cahgmistir. Ak Portfdy Yonetimi A.S.de
Varlik Yonetimi Bglimiinde Direktor ve Ak
Yatim Menkul Degerler A.S.’de Arastirma
B5limii’'nde de Direktr olarak pérev yapmus olan
Alim Telei, 2007 — 2009 yillan arasmda Unicom
Capital’de Aragtirma Grup Bagkam, Genel Madir
Yardimecisi, Varhk Yénetimi Grup Bagkam,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak bircok
Orev almigtir. Ocak — Haziran 2011 déneminde
kisa bir sire Halk Yatinm Varhk Yénetimi
Birimi’nde Direkitr olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
PortfSy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Karulu Oyesi olarak gorev yapms ve bu
udrevini girketin Ocak 2019°da Ziraat Portfsy
tarafindan satm almmasma kadar stirdirmiigtiir.
Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
Cniversitesi’nde yan zamanh &jretim gdrevlisi
lolarak da dersler vermektedir.

Kubilay OZALP — Genel Miidiir Yardimeisa
Istanbul ~ Teknik  Universitesi  Jgletme
Mahendisligi Bolimi mezunu olan Kubilay -
Ozalp, caligma hayatma Demirbank Hazine
Madariign Bolimi’nde Yonetici Aday: olarak
baglarmstir. Daha sonra ABD New York’ta
Vicklin Business School’da Finans ve Yatinmlar -
dalinda MBA derecesini tamamlayarak yurda
donmily ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
llazine Muadirligi Bolomii  Sabit Getiri
Masasi’nda Yénetici olarak galismaya baslanugtir.
2004 y1linda Yap: Kredi PortfSy Emeklilik Fonlan
BolimG’nde Direktr olarak gbrev alan Ozalp,
2010 yilinda Alternatif Yatmim Uriinleri Grup
Mudirligi  pozisyonunu  Gstlenmistir. 2015
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yilinda Taclrler PortfSy’tin kurulusunda Portfoy
Yéncmm nden sorumlu Genel Miidiir Yardimeist
olarak gorev aldiktan sonra, 2020 yihindan beri Re-
Pie Portfoy Yonetimi’nde Genel Madir
Yardimeisa gorevini sfirdtirmektedir.

Fonu temsil &
atangn veldl b

ek Gizere disanidan

kianda bilgiler

Yokmf.

Fonun yaturm
iliskin esaslar

stratejisine ve amacma

Fon; halka agik olmayan, biyiime potanmyeh
yiiksek, mali yapisu kuvvetlendirmesi gercken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi
veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemekiedir.
Yatrimlardan  kaynaklanan riskin  yatimma
yonlendirilen anapara miktan ile smirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tammmlanan girisim
sitketlerine sermaye yatirim yapmak iizere yurt
diginda  kolektif yatimm amaayla kurolan
kmuluslatadadogmdan yatirim yapabilir. Girigim
‘sermayesi yatirmm ortakbiklan tarafindan Jhmg
edilen sermaye piyasasi araglanna ve diger girigim
sermayesi yabmm fonlarmin katilma paylarna
yatiim yapabilirler.

Fon, Finberg Aragtrma Geligtirme Damgmanhik
Yatmm Hizmetleri A.S. bagta olmak {izere;
teknoloji, finans, perakende vs. sekitrlerdeki
gelisen startup sirketlere yatinm yapabilecektir.
Fon yatinm yapildiga tarih itibanyla yurt disinda
kurulu olmakia bidikte son yillik finansal
tablolarma g6re varhklannin en az %80’
Tirkiye’de kurulo bagh orakhbk ya da
igtirakierden olusan girketlere de yatuim yapabilir.

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana sekttrler
finans, telekomiinikasyon, gida, saghk, biligim,
teknoloji, ulastrma, imalat ve perakende olmakla 7
beraber difer sekitrlerdeki  gelisen start-up
sirketlere de yatinm yapabilecektir.

Yatiim yaplacak gsirketlerin se¢iminde esas |
abnacak kriterler; kurumsal yOnetim yapisma
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve
is etifi sahibi yOnetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip
olmak, cevreye duyarh bir ydnetim politikas:
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetcl olmak, marka deferi yaratma giich,

stirdiiriilebilirlik ve katma degerh firiin gehgmne :

potansiveli oiacaktm_
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Yapilacak yatimmlarda imtiyazh  paylanmn
{rormal azmhk haklanmn tizerinde yonetimde sdz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazh paylar) satn alum, profesyonel yOnetim
olmas: durumunda ¢ogunluk paylarmin satin alima,
difer girisim sermayesi yatrim fonlariyla ortak
yatirtm yapilmas: gibi metotlar uygulanacakir,

Yatinmlardan gikss stratejileri de halka arz, kurucu
ortajia satiy ve stratejik ortafa satis olacaktir.

| Fonun yatmm smirlamalan ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
olugmasi zoranludur. %80 oram Teblig’de
belirlenen asgari girisim  sermayesi yaturim |
sumrlamasidir.

Yahnm yapildigy tarih itibanyla yurt diginda
kurulu olmakia birlikte son yilik finansal
tablolarma gore varbklanmin en az %80%i
Turkiye’de kuruhu bagh ortakhk ya da istirakierden
olugan sirketlere de yatiim yapabilir.

Fomun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
girketlerine dogrndan yaph@$h yatnimlarm, fon
toplam deferinin %I10°unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatinm smin asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girisim girketi niteligindeki limited sirketlere
yatumm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limited
sirket olan girigim girketlerinin, ik yatiim tarihini
takip eden bir yil i¢inde anonim sirkete doniisim
iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur,

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortakhik hakk:
veren girisim sermayesi yatinmlar, fon ile girisim |
sitketlerinin yonetim kontroline sahip mevcut
ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahiplii

‘'sbzlegmesi  gergevesinde gerceklestirilir. Fon

tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil
eden paylarm tamamnmn jktisap edilmesi veya
girisim sirketinin ynetim kontroliintin saglanmas
halinde ise satm almna iliskin imzalanacak bir pay
devri sdzlegmesi Kurula iletilir.

Fon porifSylinde yer alan girisim sermayesi
yatirmalan dipmdaki yatwymldarm ybnetiminde
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- Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi koromak
amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle
maruz kalman acik pozisyon tutan fon toplam
degerinin  %20'sini  asamaz. Bu madde
kapsammda  yapilacak  degerlendirmelerde |
yatinmeilara en son bildirilen fon toplam degeri
esas ahmr. Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gergeklegtirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon
portfSyiine dahil edilir.

- Fop, girigim sermayesi yatmmlan digindaki
yatnmlarda paylarmm satm aldi@ ortakliklarm
herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amacz |
gtidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kuorucunun ve yoneficinin paylan, fon .
portfSyline dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olugabilecek likidite ihtiyacmm kargilanmas:
‘| amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satrm yapilan
para birimleri fizerinden ihra¢ edilmis yabanc: -
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasas: araclan satin alindifn veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas:
araglan Turkiye icinde, Tiirkiye'de veya disanda |.
yerlegik kigilere satilamaz ve bu kigilerden satin
alimamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araclanini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
komusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona ahinacak yabanc: sermaye piyasast
araglanmn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatma gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisrtlamalarin bulunup bulunmadifmi aragtirmak
| zorundadir. Bu tiir kisitlamalant olan sermaye
piyasasi araglan portfoy alinamaz. Fonun yabanct -
ilkelerde yatmim yapaca® sermaye piyasast
araglarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren arac: kurulugiar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanca borsalara fon admma verilen

milsteri _emirleri ve_ bunlann gerceklestiftine
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iliskin aract kuraluglardan ahnms toyitler, 5dome
ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
portfoyime dahil edilebilir.

Yatinm smirlamalarma uyumun fonun hesap
dSnemi somundaki toplam deger tablosu itibar ile
saflanmasi zoruntudur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin foplanmasim takip |
eden azami ikiy:l i¢inde yatinma yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatnm simrlamalanna uyumun
ilgili bir yilbik stirenin tamamlandifi  hesap
doneminin sommda saflanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig'de beliflenen asgari ve azami
yatnm  sinwlamalarma  uyum  saglamamas:
halinde, yatinm sinulamalarma yeniden uyum
saglanmas1 icin ek sfire verilmesi talebiyle
kurgcunun  Kurula bagvurnda  bulunmas:
miimakiindiir.

Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve iglemler
icin belirlenmis asgari ve azami smmrlamalar
agagidaki tabloda gdsterilmigtir.
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*Forun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI
piteligini soglayan girigim sizketlerine dogrudan yapag:
vatrumlarm, fon toplam degerinin %10%unu gegmesi halinde
irigim sermayesi yatwim swry avgari %51 olarak wygularnr.

| | Fon'un yatom straelisi ve. rigk profili_ dikkate |
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almarak belirlenen, Fon’un kargilagabilecei temel |
riskleri agagadaki gibidir:

Finansman Riski:
Fmansman niski ilk asamada fomm alacags bir
girisim girketi veya girigim sermayesi yatmmimn
bedehm Odeme kabiliyetini lgmektedir. Ikinci |
agamada ise yatimm yapilan bir girigim girketinin
sonradan ihtiyag duyacaf borg finansmam veya
sermaye artigmin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini dlgmektedir.

Nakit c¢ikiglanm tam olarak ve zamannda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit |
meveuduna  veya  nakit  girisine  sahip
bulunmamast nedeniyle maruz kalabilecedi zarar |
ihtimalidir. :

Kaldwag Yaratan islem Riski:

Deri valorld kira sertifikas:, doviz alm satum,
tiirev arag iglemi gibi kaldwag yaratan islemlerde
bulunulmas1 halinde, baglangic yatmmi ile
baglangi¢ yatrimimn lizerinde pozisyon almmas:
sebebi ile fonun baglangic yatimmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasih@: kaldiag

Karg Taraf Riski:

Forun iglem yaph@ karst tarafin sdzlegme
gereklerine uymayarak yiikiimliiligtni kismen ya
da tamamen zamanmda yerine getirememesinden
dolay: Fon’un zarara ugrama ihtimalidir. '

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ siirecler, insan
kayna$,, sistemler ya da dig efkenler nedeniyle
ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk:

Fon kanlma paylanmin satigindan sonra yasal
mevauaita ve  diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen
degigikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi
mevzuatinda ortaya gikabilecek degigiklikler Fon |
degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler,
Sirket’in {lkemizde ve yurt digmdaki biitin
kanunlara kargi yikiimliliklerini kapsar. Vergi
yukmnluluklendebu kapsamm 1gensmdedlr

14




Piyasa riski faktorleri olan kar pay: oram, doviz
kuru, ortaklk pay1 fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisimlerin  portfSyin degerini
azaltmasi vel/veya yikiimliiliikierin piyasa
deferinin artmasi somucunda Fon’da zarar
olusmasi olasithindar.

Faiz Orani Riski:

Faiz oram riski, fon portfSylerinde yer alan Tirk
Liramveyabanmparacinsitammhfaizeduyarh
finansal varhiklann ilgili faiz oranlarindaki olas:
hareketler nedeniyie net varhk degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maroz kahnabilecek zarar

Kaur Riski:

Fon portfoyindeki yabanci para cinsinden
finansal enstrimanlarin varhklar (alacak haklar)
ve yikiimlilikler baznda yabana para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiik Lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ortaldhk Pay Riski:

Fon portfoyime ortakhik pay: dahil edilmesi
halinde, Fon porifSyiinde bulunan ortakhk
paylanm  fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz kalacag:
zarar olasih§im ifade etmektedir.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sekttre
yofun yatmim yapilmasi sonucu, fon portfSyfiniin
bu varliklann igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet Ortamn Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuatfuygulama degisiklikleri,
sektbrdeki arz talep durumu gibi digsal fakidrler
olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortammda
kaynakianabilecek riskleri en aza indirmek fizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin

Yaturmm Yapilan Sirkeflere iliskin Riskler:
D REHIE VK ¢ kB e




—
Sermaye/Yatrom Riski: Yatnm yapilan
sitketlerin yGnetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayp riskidir.

Mali riskler: Yatinm yapilan sirketin mali
yikiimliliklerini (vergi yikiimliilikleri dahil)
yetine getirmeme riskini kapsar.

Hekuksal risk: Yatnm yapilan sirketlerin
dlkemizde ve yuridindaki kanunlara kars;1
yiiktimlilitklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder. )

Yinetsel riskler: Yatirm yapilan sirketlerdeki
yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip

|
| Asgari kaynakihahhiidii tutan (TL) 5.000.000 TL (bes milyon TL)
Disandan aim#nhizineﬂefe : | Fon’un mali tablolarnm denetimi igin bafimsiz :
{degerleme, hu{m‘ki damigmanhik vb.) denetim kuruluglarmdan ve Fon varhkiarmmnm |

iliskin bilgi

| saklanmas igin saklayici kurulogtan hizmet alir. |

: i{ « s » yesi y ] .]. ;l.
olarak, Yatrmm Komitesi karan alinmasi
| koguluyla, asagida belirtilen kommlarda disandan

| 2) Degerleme Damgmanhf: Yatinm yapilmas:
| planlanan girigim girketinin pay degerinin
hesaplanmas:1 igin degerleme raporlarmm
yatinm Oncesi ve siiresince hazirlanmasmm

kapsar.

: b) Hukuk Damsmanh@r Hukuki detayh
| inceleme ve yatinm igin gerekli tiim hukuki
' dokiimanlann hazifanmas: hizmetini kapsar.
Hukuki detayh incelemede, yatinm yapilacak
meveut stzlegmelerinin, meveut tiim hukuki
uyusmazhk ve davalanmn, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarmin, sabit varhklara sahiplik
durumunun, kira sdzlesmelerinin, cevresel
mevzuat ylikiimlitiklerinin, yénetim ve ¢aligan
sdzlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damgmanbk: Yatnm yapilacak
girigim sirketinin finansal raporlannm ger¢ek
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durumu  yansitip yansitmadis  konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detaylh  incelemede, girisim  girketinin
varhiklanimn tespiti, alacak hesaplarinin giivenli
aralikta mutabakat, detayh stok saymmu; ayrica
muhascbe, raporlama ve ¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapalir.

Vergi Damgmanbi: Yatinm yapilmas1
planlanan girigim sirketinin tim iglemlerinin
vergi kanunlan agismdan duremumm tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayh incelemede,
belge diizeninin  vergisel uygunlufunun,
beyannamelerin ve odemelerin  mevzuata
uygun olarak yapildigrmm, vergi kayitlariyla
borglarin mutabakatinm, anlagsmalarm
uygunlufunun, bordro ve sosyal giivenlik
Odemelerinin ve borglariin  incelenmesi

yapihr,

Operasyonel ve IT Damgmanh@: Yatinm
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinm
degerlendirilmesi, sektorindeki en iyi
uygulamalarn  beliflenmesi  ve biligim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu
detayh Incelemede, operasyonlarm sekitrimn en
iyi uygulamalarindan farklarm igeren bir rapor
hazirlamr, girigim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi &zellikleri degerlendirilir.
Aynca IT incelemesinde, girketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
bitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulamlabilecek etkin bir sistemin
Ozellikleri degerlendirilir.

Selitr Damgmanhf: Yatnm yapilmasi

girigim  girketinin  icerisinde
bulunduBu sektdrdeki durumu, sektordeki en
iyi uygulamalara gére kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve sekir
oyunculaninin fanmarak rekabet analizinin.
yapilmasini kapsar.

Imsan Kaynaklam Dansgmanhgy: Girigim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya {ist yonetim icin ilerde
faydalamlabilecek adaylarm tespitini kapsar.

h) Risk ve istihbarat Damsmanhi: Uygun
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girisim girketi hakkinda piyasaya ve finansal |
bilgilerinin araghrilmasim kapsar. Ek olarak’
sitketin thm sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

' i AhmveSatmDam;manhgl:Giﬁgimsixkeﬁ

paylarmin ahs iglemi igin girigim sitketlerinin
bulunmas: ve miizakerelerin yapilmas: veya
sati iglemi icin tekliflerin toplanmasi,
potansiye] ahcdarla goriismeler yapilmas: ve
daha genis bir alict kitlesine ulagilabilmesi
amaciyla almacak  yatrm bankacihg

Fon birim pay fiyat aciklama dénemine
iligkin esaslar

: [Fon’a iligkin bilgi amagh olarak ginlik fiyat

aciklanir, ancak séz konusu fiyat fizerinden fona
iliskin alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Guinlik |
olarak  aciklanan fiyat hesaplamasmnda fon
portfOyilinde yer alan girisim sermayesi yatirim
haricindeki varlik, iglem ve yikomhilikler Kurul
dizenlemelerine uygun olarak gionlik olarak
degerlenirken, Girigim sermayesi yatmmiarmmn
degerinin tespitininde Teblig’in 20. Maddesindeki
hitkkiimlere uyulur.

Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi
yatrmmlan katilma paylarmm ilk ihrag edildigi tarihi
takip eden 12 aylik stirede yil sonu degerleme raporul
dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1
kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Katilma Pay: alimma esas tegkil edecek fiyat isbu
ihrag belgesinin Fon’a katilma ve fondan aynlmaya
iliskin esaslar bolimiinde belirtilen donemlerde
aiklanacaktir. Agiklanan birim fiyat katilma payi
lirmina esas tegkil edecektir.

Fiyat raporlan iiger aylik donemlerde diizenlenir
ve donem sonunu takip eden 10 is giini icerisinde
Kurula génderilir.

Portfoydeki varhklarm degerlemesi
T

on portfyiinde yer alan varliklann degerleme

. csaslanna iligkin olarak 1I-14.2 sayih Yatmm

Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarma fliskin
Teblig’de yer alan defierleme esaslarina uyulur.

Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi
yatirmlarnin degerlemesinin katiima paylarinm ilk
ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari
1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu itibari

ile yilda asgari 1 kez Tebli3’in 20. maddesindeki
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hiikimlere uygun olarak yaptirihr,

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon'un yatnm yaptia gmglm

zgm Fon’un hesap dbneminin sonuma en yakin
tarihli olan finansal tablolar Gizerinden degerleme
raporn hazitlatilabilir.

Girigim sermayesi yatmimlarinm degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon stiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip beg yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir,

¥on malvarks

harcamalara i

dan yapilabilecek
kin esasiar

Fon’a iligkin giderler fon portfoytnden karsilanr.
Yonetim ficreti dahil tiim giderlerin toplammn Gst-
smmr1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydayla, fon
portidy degerinin gimlik %0,00548 + BSMV
(viizbinde beg virgiil kurksekiz) [yilik yaklagik
%2+BSMV (yiizde iki + BSMVY)] olusan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleyen 5 iggfinfi igerisinde Kurucu’ya
fondan ddenecekiir.

| Pay gruplan bazinda yonetim ficreti farkhih

bulmmaktadw. A ve B grubn pay gruplarna
uygulanan yonetim ficreti oraminda farkhihk

:AGmbu'I‘Lbazmdapayiginyéneﬁmﬁcreﬁyﬂhk.
%0,1, B Grubu TL bazinda pay icin yonetim Ticreti.
yullik %2, dir. :

Fon yOnetim Gicreti olarak yillik %2 ticret tahakkuk
Gizerinden fon fiyat hesaplanacak olup , A grubu
pay sahiplerinin yOnetim i#icret iadesi Kurucu
tarafindan ilgililere gergeklestirilecektir.

Fon malvarhigindan, Fon portfoytiniin yonetimi ile
ilgili kurucuya Sdenecek yonetim ficreti ve Fon’a
gider olarak yansitilan performans ficreti disinda
harcama yapilamaz.

Fon malvarhfmdan karsilanabilecek dier
harcamalar asagidaki gibidir;

a) Mevzuat gereBi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan |

giderleri, e e WIS P1 e, L el BN
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b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak {izere noter ficretleri,

¢) Portfoydeki varliklann sigorta icretleri,

d) PortfSydeki varliklanm veya bunlan temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagl: sigoria
ticretleri,

¢) PortfSydeki varbklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri icin Gdenen her tiirlii |
ticretler, i

f) Varhiklann nakde cevrilmesi ve transferinde
Odenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve ]
kur farklan,

h) Portféye ahmlarda ve portfoyden setimlarda

odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya

satum gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve

Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugn Yénetim

Kurulu Xaran ile belirlenen masrafiar (yabanci

para cinsinden yapilan gideder TCMB doviz

satiy kuru Gzerinden Trk Lirasma cevrilerek
kaydohmur.)

i) PortfSy yonetim ficreti,

) Kurulus da dahil olmak fizere Fon’un

portfGyiintin olugturulmasma iliskin olarak temin

edilecek hukuki damgmantik karsilig: Sdenecek
licretler de dahil olmak fizere, mevzuat ve isbu
igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirti danigmanhk

Ve hukuki damsmanlik hizmeti ahmlanndan dogan

Ucretler (S6z konusu icretlere ve tahsil esaslarina

vatinme: sdzlegmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

) Arac: knrum komisyon ficreti ve masraflar,

m) Fon adma yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin

her tiirlil gider ve masraf, harg ve noter ficretleri

1) MKX ve Takasbank’a Gdenen ficret, komisyon

ve masraflar,

[0) Fon portfoytndeki varhklann pazarlanmasi ve

satist igin katlamlan pazarlama, satig ve dagitim

viderleri,

E Defter tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter

gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve

diger harcamalar,

L\) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik

giderleri,
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) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
misavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet almlarmdan dogan ticretier,

) Takvim yih esas alinarak ticer ayhk donemlerin

son ig giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde

begi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfdy saklayicis1 tarafindan onaylanarak

Kurul’a denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger

giderler

Portfoydeki v: Jidarm sakianmasi
hakkmda bilgiler

Fon portfSytndeki varhklarm Kural’mn portfby
saklama  diizenlemelerine gore  saklama
-sozlegmesinde belirtilen esaslar cercevesinde |
saklanmas: zorunltudur,

Fon gelir gider farkinm kaﬁhna payi

J

sahiplerine aktarimasma iligkin csaslar |

Fon'da olugan kar, katilma paylannm tespit edilen
fiyatlarma yanszr. Fon portfsyiinde bulunan
ortaklik paylarmin kar paylan, kar payr dagitim
tarihinin baglangl; giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylanm ihra¢ belgesinde belirlenen
sirelerde Fon'a geri sattiklarmda, isleme esas
fiyatin icerdii Fon'da olusan kardan paylarim
alms ohwlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi dururnunda
Yatmm Komitesi karariyla kar payr daBitim
yapabilir.

Fona kahlma vé fondan ayrimaya

. _gergeklestirilir. Bunun diginda, Yatiim Komitesi,

fon katilma paylaninin Borsa'da da islem gormesi
icin Borsa'ya bagvaru yapilmasma karar verebilir.
Fona iade disinda, fon katima paylan nitelikli
yahnmeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin
Nitelikli Yatrmci  Islem Pazan'nda el
degigtirebilir. Katilma paylannm borsada Islem
gormesine liskin esaslar BIAS tarafindan |
belirlenir. Katilma paylarmin borsada Iglem
gommesi durumunda SPK ve BIAS'n kamunun
aydmlatlmasina iligkin Tigili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ibrag belgesinin Borsa islemleri icin
varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri Ile geligen hitkiimleri uygulanmaz.

Yatirim Komitesi karan ile katilma paylarinin
nitelikli yatmmaelar arasinda devri mitmkiindir.
Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi velveya
kuruluglarin nitelikli yatrime:r vasiflarmi  haiz

| olduguna_iligkin, bilgic ve' belgeférin ‘Turucuya
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iletilmesi ve Yatmm Komitesi karam almmass
zorunludur. Kurucu' s6z konusu bilgi ve belgeleri
fon siresince ve asgari olarak bes yil boyunca |
muhafaza etmek zorundadw. Bu madde |
kapsamundaki katilma pay: devirleri, katilma
paylannm  hak sahibi yatnmeilar arasmda |
aktanlmas: ile tamamlaner. Katilma pay1
devirlerine  iligkin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug
sorumiudur. Bu madde kapsammda, Yatirrm »
Komitesi karan ile Kurucu da sahip oldugu katiima
paylanm diger nitelikli yatirmcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma  paylan sadece Kurul
dizenlemelerinde tanmmlanan nitelikli
yatmmeilara satlabilir. Alim talimatlan uygun
haberlesme kanallan ile kuracu merkez adresine
Hletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag: iglemler de dahil
alnan tim katibma payr alim satim talimatlarina
ahm ve satim talimatlan icin ayn ayn olmak iizere
miteselsil .sira numarasi verilir. Islemler bu
Oncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Savas, ekonomik kriz, olagan di1 ekonomik ve
finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik
birliklerin  dagilmas;, iletisim sistemlerinin
gkmesi, sermaye piyasas: araglanmm ilgili oldugu
piyasamin kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar gibi olaganfistii
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlannda, Kurulea
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri |
hesaplanmayabilir ve katlma paylarmm alm |

Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatmmcilar adina satim
talimaflan Kurucu tarafindan olusturulacakdr.
Yatmm  smirlamalarma  ayum  saglanmasi
amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona
zorunlu katilma payr satigifiadesine iligkin
hikiimler sakhdir.

Katilma pay: satigs, katilma pay: bedelinin tam
olarak nakden Sdenmesi veya istirak paylarmn _
fona devredilmesi suretiyle; katilma payinin fona
iadesi tasfiye donemi istisna olmak fizere yalmzcea
Fon siiresinin sonunda, yatmcilarm katilma

pavlannin nakdegevn}mes; veyfakaﬁima paylarma |




mhk gelen istirak -payianma yatmmcﬂam |
devredilmesi suretiyle gergeklegtirilir. :

Yatimm Komitesinin karar almas: durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatmm  Komitesinin kararmda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat fizerinden fondan cikas kabul edilebilecektir.

Katlma Payt Ahm Talimatlan ve Ahm
Bedelinin Tahsil Esaslar

Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiid 6demesi 1.000
L Bizerinden gergeklegtirilir, Takip eden kaynak
tiahhiidli 5demeleri ve kaynak taahhtdi disindaki
ahm talimatlarina istinaden verilen katilma payi
aluntalimaﬂanisetalimaunveﬁhnesinitaldpeden
ilkﬁyatraparmdah&saplanankahlmapayl fiyat:
izerinden yerine getirilir.

Kaynak  taahhiflerinin, Yatnm Komitesi
tarafindan, yatmimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclarmm karsilamak igin  yatmme:
Ozleymesinde belirtilen usullerle yatinmcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
Odenmesi talebi sonrasinda yatummel, kaynak
taahhitidli 6deme talebinde belirtilen tutarda ahm

talimat vermis sayihir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim
takip eden 1 ayhk siire ilk kaynak taahhtdi ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmigtir. Bu
sirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay
alim talebi olarak belirtilen 1 aylik donemin son is
gininde 1 pay 1000 TL olmak iizere
ergeklegtirilecektir. Bu gekilde gergeklegtirilen ilk
<afihma pay: sati§ tarihini takip eden ve Tasfiye
Dopemi’ne kadar olan sfire boyunca, nitelikli
yatmmeilar pay ahm taliman vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Ddnemi’nde Fon’a yeni |
nitelikli yatirime: kabul edilmeyecekiir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, |
kaynak tashhfidi digindaki katibma pay1 alimlan

nakit veya igtirak pay1 karsihpimda, olabilir. Bu |

; ~(f;’g,\§ |




duramda ibragtan  nce igtirak  paylanmn |
degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca
yapimasi ve en fazla bu degere tekabil edecek |
;ekﬂdekanlmapayxihragedﬂmesizonmiudm.;
Ahm talimatlarmin karsihginda tahsil edilen futar |
islem gergeklegtirilinceye kadar yatinme: admna |
yatrim komitesinin karar verdigi uygun sermaye |
piyasasi araglarnda deperlendirilmek suretiyle bu
ihrag: belgesinde belirlenen esaslar cergevesinde,
kaulma pay:r alimmda kullambr, Su kadar ki, is
ginlerinde saat 12:30°a kadar girilen ahm
alimatlanmn ~ sermaye  piyasas: araclarmda
Uegerlendirilmesi aym giin, saat 12:30°dan sonra
sirilen abm talimatlanmin degerlemesi ise takip
eden is giinii baglar.

Katilma pay1 alimna sermaye piyasas: araglarmdan
clde edilen getiri tutan dahil edilmez. S5z konusu
jgetini, kahlmapaylahmmltakipedenilkisgfmﬁ
yatirmneilarm hesabma nakit olarak iade edilir.

Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katilma |.
payr alm iglemi gergeklegtirme gimleri ve
dOnemleri agafida belirtilmigtir.
Fonkahlmapayxahmmamastes!dledenﬁyather
aymn son i§ giinii agiklamir. Her aym ilk giinii ile son
ginit arasinda iletilecek katlma pay: alm
talimatlan fiyatm agiklanmast takip eden ik is
giinii gerceklestirilir.

Yatim Komitesinin karar almas: durumunda belirl
bir tarih arabmda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat fizerinden fona
yeni giris kabul edilebilecektir.

Kahima Pay: Sats Talimatlar ve Satig Bedelinin
Odenme Esaslan

]‘Ka‘!:}ma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim
hari¢ olmak {izere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

lon paylan sadece Fon stiresi sonunda Fon’a jade
edilebileceginden yatiimceilar
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lnl\ynca satm talimat verilmesine gerek yoktur,
Katilma paylarimn bedelleri Fon ictiizligiintn 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” bolamiinde belirtilen
hususlar cercevesinde yatinmeilara Gdenir.

Su kadar ki, fon sfiresinden dnce girisim sermayesi
yatwrmmlarmdan ¢ikis olmass, alacaklannm tabsili ve
sonrasinda borglanimn Sdemmesi sonucu  nakit
fazlasi olusmas: durumunda, Yatmm Komitesi
karariyla olugan nakit fazlass katilma pay1
sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle
paylani oraminda Erken Dagrtim ile dagitilabilir.

Frken Dagitim’da, Yatinm Komitesi’nin Erken
Dagitim kararini takip eden iggiinfi yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat kullanihr. Erken
Dagitum’da iade almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarm pay fiyatina bolinmesi sonucu
k1kan adedin en yakn 1 pay ve katlanna asag dogra
yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay:
sahibi iade almacak katlma paylarmdan pay:
oramadaki adet katilma payim iade talimat: vermis
kabul edilir. Herhangi bir yatinmciya pay: oranma
ickabill eden iade adedinden farkh adette iade
vapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
atilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarmn toplam
<atilma paylan igindeki oram degismeyecektir. fade
edilen paylarm totarlan yatinmciun hesabina |
yatirl. Yatirmme: sozlegmesinde hiikiim bulunmasi
Veya yazihi onay alinmas: kaydiyla, yatimmeilar )
lirken Dagihm igin onay vermis sayilw. Her
(urumda  yatinmea  sozlegmesinde  hikiim
bulunnast onay hilkkmiindedir.

Girisim sermayesi yatnmlan disinda kalan
vatummlar, ilgii mevzuatta Ongoriilen %20
oranindaki azami suun agarsa, Yatmim Komitesi
veni girigim semmayesi yatwrimi yapmaylp, sz
konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri almm (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katidma payr
sahiplerine dagitiimasina karar verebilir.

Katilma paylanmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giini

itibari ile hazirlanan bagimsiz deneumden gecmis
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Tasfiye déneminde pay sahipleri katiima pay1 ahm
veya satim talebinde bulinamaz Tasfiye
doneminde  Fon’un  varliklannm safis:,
alacaklarmin tahsili ve borglannm  8denmesi
sonucu nakit fazlas: olustukca, olugan nakit fazlasi,
Yatinm Komitesi karan ile katilma payi sabiplerine
paylan oranmnda dagitilir. Tasfiye dénemindeki -
dagitimiarda, Yatrim Komitesinin kararmm takip |
edenisgﬁnﬁyaymlananﬁyat raporunda hesaplanan -
pay fiyat kullambr. Yatinm Komitesi, Fon’daki
‘nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitirmnda iade almacak toplam
pay adedi, toplam dag:m]acaktlﬂannpay fiyatina
bolimmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve
katlarna agad1 dogru yuvarlanmas: ile belirlenir.
Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay: oramndaki adet katilma paymn
.yaimmciya payr oramma tekabiil eden jade
-adedinden farkls adette iade yapiamaz. Bu sekilde
yaplan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
.sahip oldufu paylarm toplam katilma paylan
i¢indeki oram degigmeyecektir. iade edilen paylarn
tutarlan  yabrimeinm  hesabina yabhmhr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
“hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan .
vekarsxhgmdadmkgelenmikta:ﬂakam:napaymx
iade etmekten imtina edemez.

Oté yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken
ftasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
[‘Fon’un tasfiye sekli hakkmda bilgiler” boitimii

o ver verilmigtir. o
¥on ictiizigi ile finansal raporlarm : [Fona iligkin yilik finansal raporlar  hesap
temin edilebilecedi yerler d6neminin bitimini takip eden 60 giin; alts ayhk ara

donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini
takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S5z

0“""‘\‘

f:ﬁ\‘:{.___ konusu raporlar aymca XKAP’ta ilan edilerek,

$ " @’ \\ Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giinti
&/ }" 4 igerisinde katlma pay: sahiplerine en uygun
® AN ) 5 i i haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP*tailan edilecek
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finansal raporiarda, ticari sir niteligindek bilgileri
igeren boliimler gizlenebilir.

 Fon ig tiiziid ve ihrag belgesi kurucunun internet
sitesinde ve KAP’ta yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulu;

KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay: dagitomi ve performans
icretlendirmesine iligkin esasiar

: |[Yonetici tarafindan, girigim sirketlerinden elde

edilen temetti geliri, kabhm pay1 geliri, girisim
sirketlerinden gikilirken elde edilen gelir ve benzeri

dég;ulacak tutar, dafitim tarihi ve sz konusu
dagitimin fon ﬁyatmaethshakkmdabﬂgﬂendmhr

Performans ficretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin

usulve&saslarkahimapayxsahmb&lanmadan
Kurucunun yonetim kuruhs karan ile belidenir, S64
konusu yonetim kurulu karanndan performans
Uicretinin tahakkukn ve tahsiline iligkin Graeklere de
yer verilecektir. Performans ficreti fondan tahsil
edilir.

Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans

ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin wsul ve

esaslar KAP’ta da agiklanir

Fon toplam gider oram

Fon’dan kargmlanan, yonetim tcreti(performans
Gereti harig) dahil tim gidederin toplammun Gst
sininn Fon toplam degerinin yiihk %20’si (yizde
yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yihnm) son iy giinii
itibaniyla, y1lhik fon toplam gideri oranmm asilip
agilmadif, ilgili donem icinde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamas: esas ahnarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildiginm tespiti halinde, asan
tutar yilm son iggfind itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’aﬁdenmnkﬁzeretahakkukettiﬁlirvetakip
eden bes iy gimil iginde Kurucu tarafindan Fon’a
Sdenir

Fon toplam gider oram limiti icinde kalmsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a

gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
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| fligkin bilgi

Kredi almma: ongériliiyorsa, konuya |+

Fon ihtiyaglanm  veya portfyleri ile ilgili |

maliyetlerini kargilamak amaciyla Fon’un son

‘hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam |
deflerinin en fazla %50°si orammda kredi |

talﬁp eden 30 gin icinde Kurula ve en aygun
‘haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine

Koruma amagh tiirev arag islemleri
yapilmas: 5ngdrﬁlﬁyoma, konuya iligkin
bilgi .

: | Fon, kaldiwag yaratan iglem niteligindeki tircy

araglara sadece portfSyiinGi doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini
agamaz,

Kahima pay]ar’lmn satismda
kullamiacak dagvtim kanallan

Katilma paylarinm satizi RE-PIE Portfoy Yonetimi
A.§. tarafindan gerceklestirilir. Bumm disinda,
Yatinm Komitesi, Fon katilma paylannin borsada
islem gGrmesi igin Borsa’ya bagvuru yapilmasma
karar verebilir. Fona iade dismnda, Fon katilma
paylan nitelikli yatinmcilar arasmda Borsa
Istanbul A.$.’nin  Nitelikli Yatrimes Islem
Pazar’nda el degigtirebilir.

| Fon katilma paylarmmn Borsa’da iglem
girmesi

| Fon kat:]ma paylan, Kumcn tarafindan basvuru

yapimas: halinde, anilan bagvuru fizerine Borsa

Katilma paylarmm igtirak paylan | :
karsibFmda satilip/satilmayacag
haklonda bilgi.

ko‘mna ahnr,

Katilma paymn sa:usl, igtirak paymin fona

‘devredilmesi  suretiyle de gergeklestirilebilir,
Igtitak paylanmm Fon’a kabuliinde girigim
_gitketlerinin  segimindeki  kriterler uygulanur.

Istirak paylani Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporn mevcut bir girisim  sirketinin
paylan harig olmak tizere fstirak paylarmm toplam
degerinin tespiti icin Kurulca uygun goriilen taraf
ve kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu

diizenlenen degerleme raporunun ficreti igtirak

paym devredecek yatirime: tarafindan karsilanmir,

Igtirak paylannm  Fon’a devri kargihiginda,
devreden yabmmeilara en fazla bu degerleme

raporunda belirlenen defiere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamarnlandi
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylan verilecektir.

Nitelikli katnlma pay: ibrag edilmeyecektir.
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Fon kahlma paylarinm degerlerinin
yatmmeilara bildirim esas ve nsnileri

Kurucunun resmi internet sitesi olan WWW.re-
pi¢.com adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinm satis ve fona iadesin

g Katilma paylarmm sata ve fona iadesine iliskin

uygulanip/aygulanmayacags hakkinda
bilgi

iliskin esas ve usuller esas ve usullere isbu thrag belgesinin “Fona katilna
ve fondan aynlmaya iligkin esaslar” boliimiinde yer
verilmektedir.
Katima paylarmn satig1 ve fona | Katilma paylarmm satis1 ve Fon’a iadesinde giris
iadesinde girig cikis komisyonu §1k1$komlsyom1 uygulanmaz. Bu kapsamda Fon

stiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde de sahg
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmm sadece fon
siiresinin sonunda nakde
donfigtirilip
/doniigtiiriimeyecegine iligkin bilgi

Yatuwmmcilar Fon siiresi boyunca katiima paymi
kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylan
sadece Fon siiresi somunda nakde dontigtitrilebilir.
Bunun diginda, Yatmm Komitesi, fon katilma
paylarinin Borsa'da da islem gdmmesi icin Borsa'ya
bagvuru yapilmasma karar verebilir. Fona iade
digmda, fon katlma paylan nitelikli yatmmaeilar
arasinda Borsa Istanbul A.S 'nin Nitelikli Yatrime:
Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma
paylarmm borsada iglem gérmesine iliskin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylanmin
barsada islem gormesi durumunda SPK ve BIAS'm
kamunun  aydmlatilmasma  iligkin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatiramiarmm bir
kisminmn, Fon siiresi iginde satist sz kopusu
olabilir Bu sabs somucv, girigim sermayesi
yatinmlan cdigmda kalan yatiimiar, ilgili
mevzuatta Sngoriilen %20 oranindaki azami sim
agarsa, Yatrim Komitesi, yeni girisim sermayesi
yatiimi yapmayip, sz konusu nakdin zorunlu
katlma pay: geri almm (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay: sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 siurm asan
kism, Yatum Komitesinin dsha fazlasinin
dafitimma iligkin bir karari olmadikca, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
almarak yatnmeilara fondaki paylan orammnda ve
katdma paylarmmn Fon’a iadesi kosuluyla nakden
dagitibr. Bu dagitim, yattrmmeilann Fon’a zorunlu
katilma pay: sabigfiadesi gerceklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilr.

Aynca paylann sati;m ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi tizere Erken DaBrtmm olabilir.
Tasfiye donemine iliskin hitkiimlere de bu ihrag

belgesinde yer verilmigtir. laafae

¥en
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edilmesini miiteakip yaturmma
yonlendirilme siiresi

Kaynak taabbodn tutarmm, tahsil |-

Katilma paylarimin nitelikl yatmmelya satigma
ba.s]andlgxtaﬁhimiiteakipengec,-Zyﬂigindeasgari -
kaynak tashhidi tutanmn  tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidi toplam: tahsil

.edildikten sonra en gec 2 yil igerisinde yatrima |
_yonlendirilir. |

Kaynak taahhiidii sdemelerinden dnce
girigim sermayesi portfdyiine iliskin
zel deferleme raporu
hanrlatbp/hanriatilmayacagma iliskin
bilgi. Hazmlatilmas; durumunda,
degerieme raporunun bedelinin
ddenme esasla hakianda bilgi.

¢ [ Kayuak sabfindi bdermelerinden s 5iim

sermayesi portfyiine iligkin Gzel degerleme raporu
hazirlama zorunholngu bulunmamaktadir,

bilgiler

Fon’un risk yGnetim sistemi haklonda | -

Risk ydnetim sistemi, yonetilen porifSyiin maraz
kalabilecegi temel risklerin tamamlanmasim, risk
tammmiamalarmin @~ dizenli  olarak gzden
gegirilmesini ve Spemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalan risklerin tutarh
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Slgiimiini
ve  kontrolini iceren bir risk Olgiim
mekanizmasimn  olugturulmasm icermektedir.
tirleri tammianmg, potansiyel riskler belirlenmig
ve riskleri Snleyici tedbirler konusunda galigmalar

‘| yYaplmughr, Boylece s6z  konusu risklerin

yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist yOnetimi |
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi

sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve hikiditesi
yiksek semmaye piyasas: araglarina  yatiim
yapmaya, portfSyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken getiri gibi kriterlere g0re cegitlendirmeye
ve ihtiyaclara gore vade-miktar uyumuna Ozen
gostermektedir.

Girisi yesi v 1 iliskin §

riski ve likidite riskine iliskin maruz kalmabilecek
riskler, fon portfSyiine uygulanan stres testleri ile
Olgillerek bu riskler kargisinda alinabilecek
Onlemler belirlenir.

Tanunlanmig risklere dair olcim ve Onlemler
asagida belirtilmistir:
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 Fonun bir yatinmt finanse edebilme kapasitesi,

likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,

‘borsalarda islem goren kamu ve/veya Szel sektor
' kira sertifikalar, pay senetleri, yatim yapilmas:
1 beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek
| nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma
{ limitinin heniiz kullanitmars kusm: ilave edilerek

bulunur.

Finansman riski, planlanan yatinmlarm, yukanda
tanimlanan

yahnm finanse edebilme

kapasitesinden yiiksek olmas: halinde olusacaktrr.

Bu durumun olusmas: halinde Yatium Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon .
toplam degerinin azami %50'si oraninda finansman
saglayabilirler. Bu oranm %45 seviyesine ulagmasi
halindeeﬂ(enuyansistemidevreyegixecekve

. Yatwrim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Risld:

Foonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun
toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacaf
varsayum altinda, likiditesi yiiksek yatrimlarin
fondan net gikiglan kargilama  oram
hesaplanmaktadr. Oranm 1'in fizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatinmiar / Fondan
¢ikislar)

Degerleme raporlan ile olusan toplam girisim
sermayesi yatinmlan deferinin ilk katima payl
safig1 tarihinden sonraki 12 ay boyunca arcisik 4
degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire
sonrasinda ardigk 2 degerleme donemi boyunca
diigmesi ve toplam diigiisin %20°yi agmasi halinde
Lkidite riski olusacaktir. Bu durumun olugmas:
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecekdir.

Kaldwac Riski;
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
Olgimiinde standart yontem kullamlmaktadyr.

1. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ayn
ayn pozisyon hesaplamas: yapahr.

2. Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten
korunma esaslan gergevesinde kaldirag yaratan
islemlerin  net pozisyonu hesaplanarak
pozisyonlarn mutlak degeri almir ve toplam

_agik pozisyona nlagihr: iy v o gig

¥ Y
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‘Standart yéntem ile tirev araglarm fon toplam

degerinin %20'sini asip agmadig risk yazihoumiz

“"Risktiirk” ile fon degerleme donemlerinde kontrol

edilmektedir

Karg: Taraf Riski:
Sirketin islem yaptili her bir karsi kvrumun
sozlegme yikamliliklerini kismen veya tamamen |
3 isglini icinde yerine getiremedigi durumlarda |
Yatim Komitesi aym giin iginde yazh olarak
bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatinm yapilan
sirketlerin kaldirag ve borg Sdeme kabiliyetiyle
ilg_iliorazﬂanheraytakipedilerek,buoran}am
gesitli makroekonomik varsaymmlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek
duromlar icin gerekli Snlemler alnacaktir, Bau stres
testlerde kullamlacak oranlarm bazlan asafiida
Ornek olarak verilmigtir:

Net borg / 8denmis sermaye oram

® Netborg /FAVOK

¢ Kar payr yikimliilagi / Operasyonel nakit akagy
¢ Agik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:
Yatinm Komitesinin belirledigi temsilci vefveya
temsilciler yatirun yapilan tim sirketlerde yonetim

{ kuruluna katlarak girketin performansim  ayhk

olarak takip edecek ve operasyonlann isleyisini
gormek amaciyla  sirketlerden rapor talep
edebilecektir.

Degerleme Riski:
Fon portfSylinde yer alan girisim sermayesi |
yatrmlanmn degerlemesinin katlma paylarinin
ﬂkihmgedﬂcﬁ@i!aﬁhi!akipedenﬂayhksﬁrede
asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu
itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in  20.
Maddesindeki hikiimlere uygun olarak yaptirihir.
Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlere atanacak yOnetim kurulu
fiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde nzman

1 bir hukuk firmasmdan damigmanhk  servisi:

almabilir.
Piyasa Riski:
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PortfSye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri,
risk profilleri  dikkate almarak  yapilacak
simiilasyonlardan  elde  edilecek getirilerin

suretiyle, riske maruz degerler
defierleme  dénemlerinde hesaplanarak Yatirim
Komitesi ile paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin
riski dikkate alinarak borsada islem gdren benzer
suretiyle belirlenecekdir.

Faiz Oram ve Kur Riski:

Faiz oranlan ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve clagandis: gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek,
stres test sonuglan fon degerleme dénemlerinde
Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlagma Riski:

Fon toplam degerinin %25%inden fazlas; Kurulun
finansal  raporlama standartlarma iligkin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girigim
sermayesi yatinmlaring yatinldii anda Yatimm
Komitesi bilgilendirilecektir.,

Faaliyet Ortamm Riski:

Kurucu, faaliyet ortamundan kaynaklanabilecek |
riskleri en aza indirmek fizere gerekli tedbirleri

almakta,konkolsistemleﬁnikuﬂanmaktavesﬁz -
konusu  kontrol sistemlerinin inligini
izlemektedir.

Sermaye Yatwm Riski:

Yatuim Komitesinin belirledigi temsilci ve/veya
temsilciler yatmm yapilan tim sirketlerde ySnetim
kuraluna katdarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edebilecektir,
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Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler : | Fon’un siiresi, tasfiye donem; dahil ilk katilma pay/|
satiyt farihinde baglar ve Tasfiye Donem; dahi
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yil: Tasfiye Dénem;>dir.

Fomm sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarma iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatrim Fonu Tebligi’nin  28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfbyiindeki varliklar Kurucy
tarafindan ‘borsada satihir. By sekilde - sati;s
miimkiin olmayan Fon varhiklan, agik artrma veya
pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. By yolla nakde
doniigen Fon varhf, katilma pay: sahiplerine
paylan orannda dagitihr.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kwula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne |
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye D6nemi’nde hichir katilma payr ibrag
edilmez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay:
thrag edilemez ve geri almamaz.

sonrasinda Kurul’a gerekli bagverumm Yapilmasim
takiben Fon adinm Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile:
‘birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alt1 (6) isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fon'mm " Yatrim Fonu Tebligi'nin  28%inci |
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicisi karumun iflasma veya
tasfiyesine Kkarar veren makam tarafindan
‘belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir
fona donigtiirilemez.

|Fon'un  ve | fom yaturmcdarmm | : | www.pib.dov.ir adresinden ulaglabilir.
7 hiergilendirilmesi ile ilgii hususlar
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