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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon,Kmmhﬂkﬂmluiuymmahsmmfsahipluin&mfonkaﬂmpaynmhMmplmm
nﬁﬂqmﬁaﬁplaihmbmhanghmﬂldyﬂwaﬂmgﬁwishhahmhnb&w
belirlenen varlik ve hakiardan olugan portfSyfi igletmek amaciyla kurulan, kahlma paylan Semsiye
Fon'a baglt olarak ihrag edilen ve tiizel kigilii bulunmayan mal varhdar.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:: Garanti PortfSy Onbeginci Serbest Ozel Fon

| Bagh Olduju Semsiye Fonun Unvam: _| Garanti Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilrli: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: _ Stiresiz

1.2. Kmrucu, Y¥netici ve Portfoy Sakiayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvany: Garanti Portfly Yinetimi A.S. ‘

Yetki Belgeleri' Portfdy Yometicilifi ve Yatnm Damymanhi
Faaliyetlerine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015

. , No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfdy Seklayscisi’min

Unvani; T. Garanti Bankas A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 27.06.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 20/649

1.2.2. lietigim Bilgileri

Kurucsn ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktay/IST.
wew.garantibbvaportfov.com.tr

Telefon numaras:: (212) 384 13 00

Portfdy Saklaywciss T. Garanti Bankasi A.3. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktay/IST.

inde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PY$/PY-148 sayih Portfdy Ydoeticiligi yetki
PYS/YD-2 sayili Yatirim Danigmanish yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun'un

rmca diizenienen 14.01.2015 wrih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayih Porffly Yoneticiligi
erine [liskin yetki belgeleri verilmigtir.

1.

3



www.garantibbva.com.tr
Telefon numarass: (212) 3181818

1.3. Kurucu Y3neticileri

Fon’umﬂwﬂmammnmyﬁwﬁmhmﬂuﬂyeleﬁye&iﬁohp,yﬁwﬁmhmdu
tiyelerine ve kurucunun digier yoneticilerine iliskin bilgiler ayafida yer almaktadir:

Ad1 Soyadh Giirevi Son 5 Yilda Yaptia Iyler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yonetimi / Head
of Asset Management & Giobal Wealth

2012 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /

. . Yonetim Kurulu Oyesi
MM““ D;il", Yonetim |06 2020 Mart / Geranti PortfSy Yonetimi A.S.
oma Piqueras | Kurulu 1 Yonetim Kurulu Bash 30 Yil

HERNANDEZ | Bagkant | 2050 Nisan - 2020 Haziran / Garanti PortRly

Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
AS. /! Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portfdy Yonetimi A.§. /
Yatinm Yonetimi Genel Midiir Yardimeisi
2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yoneti Yénetim Kurulu Uyesi/Yatrim YOnetimi Genel
Miidtir Yardimcist

Kurulu . . .

' 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.§.
Mahmut KAYA Bag im. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Midtr 27Yl

Vekili/ 5000 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Genel Yonetimi A.S. / Youetim Kurulu Baskan/Genel
Moder [ Yot

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
AS. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel

Miidlir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Vot 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia CIO
Kurulu - - . 28 Yil
HIDALGO Ovesi 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy
yest Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Oyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Oyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.§. / Hukuk
I¢ Miigaviri
Kontrolden | 28.12.2015 - Devam / Garanti Portf5y Yonetimi
Berna AVDAN Sorumlu AS./ I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu | 5 +»

Yonetim Oyesi

2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti PortfSy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/lg
Kontrolden Sorumiu Oye




2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi

3.$. / 1¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
yesi

Youctim | 2 o Msdctgs Do

. i imi i Direktdril

MetinKILIC | Kurult 1 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A./|. 2> ¥!
yest Yénetim Kurulu Uyesi

2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /

Hisse Sencdi Yonetimi Midilr

2015 - 2017 /7 Garanti PortfSy Yonetimi A.S. /

Yatinm Yonetimi Genel Midir Yardimcisi

Genel 2017 - 2019 / Garanti Portf3y Yonetimi A.S. /

Engin IREZ Madir Yonetim Kurulu Oyesi/Yatinm Yonetimi Genel { 19 Yil

Yardumcisi | Midilr Yardimcist

2019 - 2020 / Garanti PortfSy Yonetimi A.§. /

Yonetim Kurulu Oyesi/Genel Mtidfir Yardimeis:

2020 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. /

Yatrun Yonetimi Genel Miadir Yardimcisi

2015 - 2020 / T. Garanti Bankas: A.S. / Direkttr-

Nakit Yonetimi Birimi,
Kivang FIDAN Mt | 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A5./| 22 Y1
Genel Mildilr Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midirine iligkin bilgiler agafhdaki gibidir.

AdiSoyah | G8revi | Son 5 Yilds Yaptih: Igler (Yil-Sirket-Gbrev) | Tecriibesi
Murat Behial | Fon 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. /

Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25Y1
TUNCEL Modor (3o

LS. PortfBy Ydneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatinm yapebilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg yillik tecribeye sahip
portfSy ybneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatinme: gikanm gozetecek gekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok{imanlan gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulagilmas: mmk{indir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafamsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
T. Garanti Bankas1 A.§.




I Kontrol Sistemi Garanti Portidy Yonctimi AS.
Risk Yonetim Sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.$.
Teftiy Birimi Garanti PortfSy Yonctimi A.S.
Aragtirma Birimi Garanti Portfoy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbeci Mali Mtgavirlik A.§. tarafindan yapstmaktadr.

1.7. Kurucu’nua Sube ve Acenteleri

Thetigina Bilgileri
Sube Garanti PortfSy Ydnetimi A.S.’nin gubesi bulunmamaktadsr.
Acente T. Garanti Bankasi A_S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

IL FON PORTFOYONON YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, formm katilma payr sahiplerinin haklann: koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denctienmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hfiklimlerine uygun olarak
ytrtttilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar @izerinde kendi adma ve fon hesabwna
mevzuat ve igtilzlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yitriit0lmesi esnasinda portfSy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulufunu ortadan kalduirmaz.

2.2. Fon portfoyd, kolektif portfdy ydneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftyine dahil edilebilecek varlik ve baklara iliskin Teblig'de yer alan smriamalar

gercevesinde yOnetilir.
2.3. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yitksek getiri sailamak amaciyla, yurtigi ve yurtdigt
pivasalarda TL ve doviz cinsinden sermayc piyasas: araglanna yatinm yapabilir. Fon, yurtigindeki

ve yurtdipndaki cegitli sermaye piyasas: araglannda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamamn
altinda risk seviyesiyle ortalamanin {izerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portftytine Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de
kurulen ihraggilara ait paylar, yerli/yabanc: 5zel sektdr ve kamu borglanma araglan, eurobond, vadeli
mevduat, katlma hesabs, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymeer,
gelir ortakh@l: senetleri, gelire endeksli senctleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan
tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araclan, altin ve difer kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler 5d0ng
sertifikasi, yatinm fonu katilma paylan (serbest fonlar dahil), borsa yatiim fonlan, gayrimenkul
mfmmmmmgwmomm.m
hmmommym,m,mmwmmmmymmm
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasas: iglemleri, ile K uygun
goriilen di araclanina yatinm yapilabilir.
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Ayrnica fon portfoyiine yapilandmlmmg yatinm ara¢lan, ikraz istirak senetleri, varliga dayali
menkul kaymetler, varhik teminatl menkul ksymetler ve krediye bagh menkul knymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Krediye Dayal: Swap Sozlesmesi (CDS) sizlesmelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dipt kamu ve 6zel sektdr dis borglanma araclan

Bununia birlikte, fon yabanc: filkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 5zel sektdr borglanma
araglanna, ortakhik paylanina, depo sertifikalarma (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatirim fonlarma
(serbest fonlar dahil), borsa yatim fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlanma, girigim sermayesi
yatnm fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhf paylarina, menkul kiymet yatinm ortakhjh
fonlanna, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
arac] vat “oabilir.

Fon portfSyiine; izahnamede yer alan varhiklara dayal: yerli/yabanci borsa yatinm fonlanmmn
yam sira, petrole, finansal endekslere, deerli metallere, endilstriyel metallere ve enerjiye dayah
yerli/yabanc: borsa yatinim fonlan dahil edilebilir.

Fon, yatnimlanmn asil odaginda Tirk aktifleri olmasina rafmen, miimkin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amach, uluslirerasm: likiditeyi haiz capraz dviz piyasasindaki
olanaklan da deferlendirecektir. Fon portfSyilne ddviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak 0zere Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayah
forward, swap, sakh tlirev, varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sbzlesmelerinde alim ve satim ybnitnde iglem yapilabilir.

Fon, Teblifin 25. maddesi uyannca, Teblifin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfy ve
islem simrlamalarina tabi degildir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglanna yatinm yapabilir, ancak fon portfSyiine
dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasas: araglanmn degeri fon toplam dederinin %80 ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfdyfine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilann déviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araclan fon toplam degerinin %80 ve fazlas: olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyilinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan tim

2.5. Fon’un egik degieri %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portftiye riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde yurtici ve yurtdiginda iglem g&ren ortaklik pay, borglanma araglan, dsviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyline alinabilecek difer varlikiara
dayah tGrev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmesi), varant ve sertifikalan, ileri valod
tahvil/bono ve sltin alim iglemleri, yapilandinlmug yatinm araglan, sakh tiirev arag, forward ve swap
iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag¢ yaratan iglemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Digkin Esaslar” ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere fligkin Esaslar” baghfiinda yer alan




2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sdzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi s&zlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karg taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun degeri fizerinden nakde donfitiiriliebilir olmasi
zorunhudur.

Aynica, borsa digindan titrev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sizlegmesi karp
tarafinm denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun

fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dofirulanabilir” bir ydntem ile deferlenmesi
zonumludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 m@mkand@r.

2.9, PortfSye dahil edilen yabanc: yatinm araglarun tamtica genel bilgiler: Fon portfSyiine,
yabanc: filkelerde gerek kamu gerekse de 8zel sektbr tarafindan ihrag edilen ve bu {ilkelerde iglem
ghren borglanma araclanna, ortakhik paylanna, depo sertifikalanna, kira sertifikalanna, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu katilma paylanna, gayrimenkul yatinm
ortakligz fonlarina, menkul kiymet yatirim ortakhif fonlarina, altin ve diger knymetli madenler ile
bunlara dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araclarma yer verilebilir. PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR) dur. PortfSye yalnizca Diinya Bankasi (The World
Bank) fiyesi Glkelerde kurulu yabanc: fonlar dahil edilebilecek olup, difer yabanci yatinm araglan
ile ilgili herhangi bir filke sintrlamas bulunmamaktadar.

2.10. Portfye Diinya Bankas: (The World Bank) @tyesi filkelerde ihrag edilmis yatirim fonlan
(serbest fonlar dahil), yabanc: borsa yatnm fonlan, gayrimenkul yatim fonlan, girigim sermayesi
m@m?ymmmmg paylan ve menkul kiymet yatinm ortakhf paylan

edilebilir.

2.11. Fon portfSytine yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandinlmug yatim araglan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gdtmesi, ithraccisinm ve/veya
varsa yatinm aracinin, yatinm yapdabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmig bir
saklayic: kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatim araglan igin borsada iglem gOrmne gart
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyahmn veri dafitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonum fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporiama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefic uygun defieri izerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCTOMU

Y Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yaturum risklerini
fieler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degisimler

yﬁyanndaholmdusu;lmba@omkmnmlmdeg infy baglangig




3.1. Fooun maruz kalabilece§i riskler gunlardur:

, l)PiymRhld:Piyasaﬁskiiiebmclmaylwmsﬂedmﬁnmsalmhm,mmkhk
payhnmmdigammhﬂhymeﬂuimdﬁﬁzvcdﬁvimmdeksﬁﬁnmsalamm&yahw
WmmmemwmmmWﬁyaﬂmwm
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifede edilmekiedir. S5z
konusu risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir:

a-FahOm\Rkﬁ:Fonpmtﬁyﬂmﬁimdayahvmmhnn(bowhnmmmrepovb)
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaj zarar

¢ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek defigiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacady zarar olasihgnm ifade etmekeedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyline kara kabhm olanagh sajlayan benkacilik
riinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarmda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oran: degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikslanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfylin maruz
kalacad zarar olasilifim ifade etmektedir.

f- Altin ve Differ Kiymetli Madenler fle Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara ve difer emtialara dayali sermayc piyasasi araglanmin fiyatlannda meydana
gelebilecek desisikiikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiifim ifade etmektedir.

2) Karp Taraf Riski: Kary tarafin sbzlegmeden kaynaklanan ytkimldloklerini yerine
geﬁmekiﬂmemwivdwyayaimgeﬁmmamkmislemleﬁndeomyammm

_ 3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dongtiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon

i), sakls tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrii
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger berhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangig yatrum ile baglangic yatinmimin fizerinde pozisyon
ahinmas: sebebi ile fonun baslangic yatirmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilifis kaldirag

5) Operasyonel Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
g-amr-alusmast olasihinm ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklan arasinda
B§i, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi



etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifim birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
htimalii ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannn satildify ddnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degigikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragp Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklann ihraggisunn ylkamliiloklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle doJabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandmimiy Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmiy yatinm araglanna yapilan
yahrmlann defieri, dayanak varhifim ters fiyat hareketleri sonucunda baglangictaki yatinm deferinin
altina dfigebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindilr.
Yapilan geregi dayanak varhiklanna gdre daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklar: kaldirag
scbebiyle dayanak varliklanimin {izerinde getiri oynaklif yaratabilir.

Yapilandimilmig yatinm araglanna yapilan yatinmlarda kargs taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadifn yaprlandinlomg yatinm araglan, olumsuz
piyasa kogullanna bagli olarak yfikselen likidite riskine marnuz kalabilir.

11) Agafia Satiy Riski: Fon portfoyi icerisinde agiia sathg yapilan finansal enstriimaniann
piyssa likiditesinin daralmasi nedeniyle ddiing karsihifh ve/veya dogrudan agiga satiy imkanlarnm
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman

spot fiyattnn aldifh defier arasindaki fiyat farklibfh degizimini ifade etmektedir. SSzlegmede

bduhnmvad:sonmdavadehﬁyatxlespotﬁyatbubmneqntohmhadtr Ancak fon portfoyti

icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda

gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecci de@igim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal firlin fiyat defigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yaxnldifs ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
defiigmenin opsiyon priminde olugturdufu defisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldagnvmhgm fiyatindaki defigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deglsum Slemektedir.
Vegn; opsiyonun dayanak varhifhnin fiyat dalgalanmasindaki birim deigimin opsiyon priminde
olmmhgudcgmmdn Mnskéiqﬂmlenndcbﬁyﬁkﬁmtasnyanmfaktﬁrﬂnmfadeedm
ghisterge olup, ops:yon fiyatmun vadeye gdre deBisiminin Sli¢tstidir. Rho ise faiz oranlarmdaki
ytzdesel defligimin opsiyonun fiyatinda olusturdufu defisimin Sl¢iistidar.




degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karpfayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelifi ile
ilgili olomsuzlukdann bulunmas: olasihinin ortaya ¢tkmas: durumudur.

3.2. Fomun maruz kalabilece§i riskierin Siciimfinde kullaulan ySntemler gunlardmr:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Sl¢fimfinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafl1 %99 giiven araliy, 1 glinlik elde tutma siiresi, 250 is giini gdzlem sliresi
kullanihyr.

Kredi Riski: Fon portfiyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Griinler
igin, ihragciin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan Griinlerin ihraggist igin kredi derccelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
deperlendirilerck fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi 8l¢tim sistemleri kullanilabilir,

Karp Taraf Riski: Fona dahil edilmesi digiinillen, borsa digi tiirev arag ve swap
sdzlegmelerinin karg: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araca kurum vb.)
olmas), Yatinm Fonlarna lligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sship olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde glivenilir ve dofrulansbilir bir ydntemle degerlenmesi, fomm fiyat agikiama
donemlerinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur.

Kars: Taraf Riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklan finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap ilrilnler i¢in karg: taraf riskine esas olan
rakam giinitik olarak elde edilen kar zarar rakamlannn toplamidir. (karlar pozitif, zarariar negatif
olamkdeahnu)()psnynn islemleri igin karp taraf riskine esas olan degier opsiyonun pozitif
degeridir. Urtinler karg: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gdre hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan deferler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon blylikiiigiine ulagihr. Kurum bazinda netiegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bilyGikltiftniin fon toplam degerine boliimi ile karg taraf riski deferine ulagpihir ve ulagilan karg:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhfn tiir(),
varhik grubunun kendine 8zgil 8zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestlifi, piyasa
bitytkloga, kredi ve piyasa riski, defierlemede kolaylhik ve kesinligi gibi faktdrler dikkate alinarak
aynghnhmgtir. S5z konusu faktdrler ssfainda oranlar uygulanarak Yoksek Kaliteli Likit Varhklar
hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarmm likidite edilebilecefi tespit edilmektedir. Fon
portfBytindeki yOksek kaliteli likit variiklann toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfSytin likidite oram giinlik olarak izlenmektedir. Aynca stres dSnemlerinde
fonda olas1 nakit gikislanm karpilayabilecek likit varliklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
knwllanmn ya;andlgl ddnemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yOnetim kurulu




memﬁmmmwmmmmmmymwm
ortaklik payi, dovizkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
Mﬁn&wmmmmwmdayahmm(vﬁdiiﬂmwoﬁm
sﬁﬂmﬁ),mkhﬁhevmvmmtwsaﬁﬁkﬂm,mhndmlmwmmmw
val6rid tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemicrden kaynaklanan riskin dl¢@imiinde Rehber'de belitlenen
esnluwvesindeMuﬂakRMDYMkuﬂmhcakbr.Sabeﬂfono]mwubeﬁﬁefomm
RMD limiti bulunmamaktadar.

3.5. Kaldirac yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulaspilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200"ddr.

3.&Fmpmﬁbyﬂmalmyapdmduﬂmsyaunmam¢lmmmsnkhtmevmnihdiﬁh;mp
mmadlgnKmmumaﬁndmdegedendiﬁlereksbzkonusudegeﬂmdirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracumin sakh tirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 8l¢imiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

V. FON PORTFOYONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portfdy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
mdiﬁipua%mayepiymmhn,hymﬁmadmlailedigavadnﬂmnhsbmkmﬁnde
ilgiti fon adina apilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varlikiar ve
hmhnndegaiuikmnmmdagmkﬁbilgiluTaknshenk’aahmmMasbzkmuﬁlgﬂae
Takesbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicist’nn yikimlolok ve
sorumbulufiu devam eder.

43. Fon’'un maivarhifs Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisrmin malvarhfindan ayndr.
Fon’un malvarhi:, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki isiemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhis Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumianna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da
dahﬂokmkﬂzachxmdilm&.ﬁuﬁmhﬁyaﬁ&db&konﬂmwﬂasmmmdabﬂedim

4.4. Portfby saklayiciss; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varhklann sidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmas, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatia belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis:;

a) Yatum fonlan hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiz0ig0 hokéimlerine uyguniugunu,

b)Yanmnfonnbiﬁmkaulmapaylveyabirhnpaydegahﬁnmemmﬂefoniqmzﬁtﬂ,
izahname hitklimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarina gre hesaplanmasim,
ﬂefonigtuzﬂgu,imhnmnehﬁkumleﬁmaykmolmamaksmﬁyh,
. talimatl yerine getirilmesini,
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¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanimasim,

d) Fon'un geliflerinin mevzuat ile fon ictiziigfi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamiimasim, ]

¢) Fon’un varhik alim satmlannn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizia,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

safilamakla ylkiimlQdir.
4.5. Portfdy saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak sekilde saklanmasin: saBlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikian, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dttzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini ytiriiten kurulug, y@kimldloklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kunucu, PoitfSy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukOmlerinin ihi4ki
nedeniyle dogan zarariann giderilmesini talep etmekle y@ikiimlador. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfBy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdifii portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili differ mevzuattan
kaynaklanan ylkOmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak dijer
hizmetierden aynsgtinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalannm dizgOn bir gekilde belilenmesi,
Salenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alm satimmna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis: her giln itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirun ortakhgh ile yapar.

4.9. PorifSy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yGriitiirken karmilagabilecefi gikar
catigmalarin tammlanmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim sajlayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ylikiimlGdar.

4.10. Kurucu'nun figiincit kigilere olan borglan ve yiliktimliltikleri ile Fon’un aym tglincll
kigilerden olan alacaklan: birbirlerine karyi mahsup edilemez.




4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaHmTebhbhﬂkﬁmlennmihlﬂhmduuylcdogmwmimmgldmmwepehmkle
ynkmlﬂdﬁ.KmlmapansahipluiﬂnKmmveyaPmﬂﬁySaﬂmmmdaWagmhkhﬂkhﬁr.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili differ mevzuattan
hymﬂmnyﬂk&nlﬂﬁklaiﬁyeﬁmgdﬁmawﬁmdmiykkammapamsahiplaﬁmm

4.15. PortfSy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicasmin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikftmleri ile belilenmis olan sorumfulukiannn kapsamin daraltic: hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri®, portfSydeki varlikiann Finansal Raporlama Teblifii’nde
belirlenen ilkeler pergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfy Degerine varsa diger varlikiann eklenmesi ve borglann diigiimesi suretiyle hesaplamr.

§2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bblOnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her is glindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
flkeler gergevesinde hesaplanir katilma paylarinin alim-satim yerierinde ilan edilir.

53. Saves, dofial afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemnlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
vchkm-ﬂgiﬁomgumpiymmplaﬁmmmknpmmwginymdﬂemleﬁndemm
gﬂeﬁlwekmﬂn.si&cﬁnmﬁdmmue&ﬂmbiho&dmﬁb&bﬂMomyaqmgiﬁ
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme ecsaslannm tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca sbz konusu olaylaria ilgili olarak KAPta agiklama
yapelir.

5.4, 5.3. pumarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbriiimesi halinde, kattima
paylannm birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katima paylanmm alim satim: durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dast Tfirev Arag ve Swap Sbzieymelerine fligkin Degerleme

PortfSye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap s8zlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
knllambhr.

Forward ve swap ilemlerinde glincel fiyat nakit akimlanimn bugiine indirgenmis degeridir.

Foaun fiyat agiklama ddnemlerinde; Forward ve swap sdziegmeleri igin nakit alamlarimn
bugtine indirgenmesi ySntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanibir.

bugline indirgenmesi yonteminde;
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- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varhgm doviz/kur olmas durumunda, fonun alacakh
oldugn para birimi igin degerleme giintindeki TCMB alis kuru, borglu oldufiu para birimi icin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyat:,

- Faiz Oranlan Igin: ligili para birimlerinin Sncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan vesiye
erigilememesi duromunda sirastyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz ahnacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak deferleme gliniine
indirgenir. Indirgenmis nakit alaglarimn Tirk Liras: defieri yukanda belirtilen spot fiyat aracilifh ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam deierleme gfinii iin forward ve/veya swap sGziegmesinin
legerini g8 ytedir.

2) Eurobond ve Yabana Bor¢lanma Araclarmn Deperlemesi

S5z konusu araglarin defierlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda deferleme tarihini takip
eden iy giinf saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyats, bu fiyatm
bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki glinGn deferleme fiyatinin ertesi iy glndine i¢ verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag; edilmis
yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi icin belirienen
ddviz alig kuru ile deferlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve difer
veri dafitim kanallarmmn ilgili sayfalarnmdan alinan ddviz aby fiyatlan kullamlir. Bu tilr duremlarda
degeriemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanc: Hisse Senedi, Depo Sertifikalan, Yabane: Piyasalarda fglem Giren; Yatinm
Foum Katima Paylar:, Borsa Yattnm Fonu Katima Paylan ve Yatrnm Ortakhklarmm

Paylarinmm Degerlemesi

Sdz konusu araglann deferiemesinde, deferleme tarihini takip eden i3 glnil saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP sayfasinda agiklanan borsa kapans fiyati, bu fiyatin
olmamasi durumunda son ahg fiyat, borsanun kapal olmas: durumunda ise bir dinceki deferleme
fiyah kullambir.

4) Borsa Dipt Repo-Ters Repo Iglemlerinin Degerlemesi

Borsa dit repo - ters repo sdzlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures S3zlesmelerinin Degerlemesi
11gili borsanin internet sayfasindan veya sdzlegmenin Bloomberg® de yaymlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatmn bulunmamasi durumunda son iglem fiyat, iglem

gergeklegmemesi durumunda son alis fiyat, borsamn kapal olmas: durumunda ise bir Snceki
degierieme fiyat: kullanilir,

6) Opsiyon S3zlesmelerinin Deferlemesi




Fonun fiyat agikiama d6nemlerinde;

¢ Deperlemede kullamiimak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadify duramlarda ve,
« Karg: tarafian fiyat kotasyonu alinamachs durumiarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadix
durumlarda ise opsiyonun 8zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simfilasyon ydntemi veya

genel kabul gormis bir fiyatlama modeli aracilifnyia hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikce sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dafatum kanalndan
temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandmimg Yatinm Aragiannin Defferleme Esaslan
Yamlandintms yatinm araclannin degerlemesinde sirastyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem gecmemesi halinde, veri dafitim kanallan aracihifnyla ilan edilen gfincel
fiyat,

+ Defierleme giiniinde islem gegmemesi ve veri daitim kanallaninda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmug yatwmm aracinm yapisina en uygun fiyatlama yOutemi ile
hesaplanan teorik fiyat

8) lleri Valorid Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esasian

Teri valorlt alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS lerin
arasina dahil edilmez. Hleri valdrit satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve deferienmeye devam eder. Ileri valorla DIBS alim ve satim iglemleri aym bir vadeli
iglem sbzlegmesi olarak deferlenir. Iglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

{leri valdrl sSzlegmenin degieri ahig ve satis islemlerinde aym ySntemle hesaplamrken iglem
ah ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal deferde hem alig hem de satig yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) sabis islemi ise negatif (-) olarak gbriinecektir. Bu gekilde
actif) pozisyonu ters iglemle kapatmms olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktr,

Hleri val6tlil iglemlerin deferiemesi ise asafidaki formile gdre yapilacaktr:

fslemin Degeri = Vade sonu Defteri /(1+Bilegik Faiz/100) (%8369
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bxleﬁk Faiz: Vama degerleme giintinde BIST"te val6r tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
(talama faiz oram, yoksa degerleme giinfinde BIST’te aym glin valdrid
khi ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valoriit iglem
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giediigh glindeki aym giin valérid iglemlerin afritkhi ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag

fleri Valdelt Yurtdisinda fhrag Edilen Borglanma Arac: fslemlerinin Degierleme Esaslan

i. Degierieme giintinde valdr tarihi icin iglem fiyatr bulunuyor ise bu iglem fiyati,

ii. Dejerieme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glincel fiyatin
valdr glinline kadar i¢ verim ile ilerdetildigi fiyat kullamlir.

9) leri Valsrit Altm Iglemlerinin Deperleme Esaslan

fleri valtriti altn iglemlerinde,
i. BIST in Gnlik- Biilteni’nde ilgili valorla USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan afirhkh ortalama fiyatin kullamimasi,

ii. S8z konusu iglemlerin portfSye alimmnda ahg fiyatuun, ahm tarihinden baglamak zere ise
BISTtc defierieme glini itibariyle olugan fiyatlannin; Finansal Raporama Teblifi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarmca hesaplanmasi,

fii. Degeriemenin agafidaki bentler uyannca yapilmas: gerekmektedir.

a) Hleri valorifi alman altm iglemleri valor tarihine kadar diger Altn Menkul Kiymetlerinin
WWWMMWWMM’M&M&WWWMMM&
kalmaya ve degerienmeye devam eder. fleri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlegmesi olarak deerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valorlt sbzlegmenin degieri ali§ ve satig iglemlerinde ayn: ydntemle hesaplamirken
iglem aliy ise pozitif (+), sahg ise negatif (-) bir degier olarak portfSy degieri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal defierde hem alig hem de satig yapilang ise portfSy degieri tablosunda her
iki iglem aym defierde fakat ahg islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
gekilde aghih pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s5zlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sizlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip ipermedipi; forward ve swap iglemleri icin “pakit akimlanmn buglne
indirgenmesi” yOntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilashrma yapilarak, opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simfilasyonu ydntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Iglemde
kullanulan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kuromlann kotasya kullamilarak hesaplanan ahg-satis forward ve/veya swap points bandinda
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meudveswapisleuﬂaininspotdayamkvaﬂnkﬁyaﬁnm,ﬂwmbagvekmﬁusgibi
baﬁmzmgﬁvaﬁﬁrvaisaﬁlaymhnmnidemsaaﬁndeyapﬂadn@mdﬁs&kmyﬂbekspm
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrol@l
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sSzlegmelerine
ﬂlshnolmahﬂghwdmmﬁmomhnnmbomdalslmg&mbmvademmahm
stzlegmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmas: durumunda,
mms@@mﬁhihﬁpdmﬁg&ﬁiﬁﬁesbﬂmeﬁnmmmmm“m
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler szlesme tarihini miteakip
beg yil stireyle saklamr.

Borsa diga opsiyon sbzlegmelerine iliskin olarak, kary tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yawﬁmithnimﬁmmmnﬁyﬂkmw.FmﬂmwmdeMmde
Kkullamimak 0izere kargs taraftan fiyat kotasyonu alindis durumilarda 5z konusu fiyat defieriemeden
.hdlmhadmﬁmeﬁyahnuygmluguyeterﬁvegendkahﬂgﬁmﬂsbirﬁyaﬂmmodeﬁ
amh@yhchmuwR:skYﬁmhumsedﬂrﬁlYKKmanmndedegaimdnﬂn

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fm,kmhnapaylmmeﬁnwdmbeﬁrlenmiskisiveyakunduglmamhﬁsedﬂmisfon
olarak adlandinian “Ozel Fon™ niteliindedir. Fon katilma paylarmm tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatirzme: vasfin: haiz kigiler Kurucu tarafindan 10.03.2021 tarihli ve 2021-3-9-124957 sayih
yaz ile Kurul*a bildirilmigtir.

Fmsahabaslmmﬁiﬁndebiradetpammmhﬂﬁyan(biﬁmmydegai)lﬂ’dir.hﬁp
eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarmin sayisma
bolinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangsc tarihi ......./ ...... / 2021 dir.
Genel Esaslar

Katima pay: satin almmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dafitics Kurulug T. Garanti
Bankas1 A_S. subelerine bagvurularak ahm satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun kendi adma yapaca@ islemler de dahil alinan tiim katlma pay: ahm satim
talimatiarma alim ve satm talimatlan icin ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu dncelik sirasina gdre gergeklegtirilir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Fon tutanm temsil eden fon katlma paylan Teblif’de tammlanmus olan Nitelikli
Yatinmcilara satihr. Serbest yatinm fonlanmn katilma paylanmn alim satims konusunda yetkili
kuruluglar, satiy yapilan yatinmcilann Teblif’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikimlGddrier. Fona ilk
girigi smasinda itelikli Yatinme: olduklarina dair beyan dagitsic: tarafindan almur.
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kaﬂmpayuhmﬂlmmlmldmaunvenlmmm&hpedenﬂkhwaplmadabulmwakpayﬁm
{izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nm acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu gilnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i§ glintl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatsn verilmesi sirasinda, talep edilen katima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildifinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyah agikiandiktan sonra
hesaplamr.

Alm talimatoun kergihfinda tabsil edilen tutar, pay alimlaninin gergeklestigi tarihe kadar
yatirime: adma nemalandinimak suretiyle katilma pay aliminda kullanihir.

6.3. Katilma Pay: Satom Esaslan

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin acik oldufu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
dzerind " crilic.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat @izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar: Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i§ ginGl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Ozerinden gergeklegtirilir.

64. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugiu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gin@nde,
iade talimatumn BIST Borglanma Araclan Piyasas:’nin agik oldufu glinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ti¢lincii islem glinfinde yatinmcilara Sdenir.

Yurtigi piyasalarda yanm gin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrli yanm giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk i giinil gergeklestirilir.

6.5. Al Satima Arsacilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarimun alim ve satim: kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.§. aracihifiyla
da yapir. Ktm:cuxle'r Garant:BankaslAS arasmdaFoukatxhnapaylmmmalun-saImmancmk

* o B#si L
\ii_ﬂ,;f’ Aeis No: 0389 0097 4670



T. Garanti Bankas: A.$.’ye ait bilgilere asagnda yer alan linkten ulagilmas: mimkiindiir.
www.garantibbva.com.tr
S.G.Giri;Clh;Kmnkyonhn: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplan: Fonda pay grubu bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar
Fon varhifandan yaplabilecek harcamalar agafida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tilrlQ Geretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabenca para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sahg kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portftly ydnetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bajamsiz denetim kuruluglanna ddenen denetim dcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

9) E-defier (mali mithilr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan

nedeni ile 3denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas ahnarak ficer ayhk ddnemlerin son ig gliniinde fonun toplam deferi
tzerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu deflerlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tuizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gdriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin gOnliik %0,000822’sinden
(milyondasekizvirgtlyirmiiki) [yilhik yaklagik %0,30 (yizdesifirvirgiilotuz)] (BSMV dahil) olugan
bir ydnetim Qicreti tahakkuk ettirilir ve bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde, karucu ile
dafntica arasmnda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gre kurucuya ve
dajiticiya fondan Sdenir.

7.1.2. Fon PortfSyilindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik {glemleri Igin Odenen Komisyonlar

) POTaPY IR yeralanvarhkiannahmsaﬂmmaT Garanti Bankas: A.S. (Bog
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VIOP ve Yurtdip borsalarda iglem gdren tiirev arag iglemleri) ve I Yahnm Menkol Degerer A.S.
(Yabanc Pay Senedi, Yabanci BYF, Yabanci Borglanma Araclan) aracilik etmektedir. S5z konusa
aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt:) aralifinda degisen
oranlar uygulamr.

2) Sabit Getirili Menkut Kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem Komisyomu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasmi’nda gergekiegtirilen islemler
{izerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Amacilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetier igin 0,00001 (yﬁzbmdcbn). ters repo iglemleri igin 0,000003 (mxlymdaﬁg),
VIOP*da iglem gdiren sbzlegmeler igin 0,00005 (ytizbindebes)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet lslem Ucreti: Fon adina yabanca piyasa ve
borsalarda gerpeklegtirilen iglemler Gizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegedi olan Gicret
tarifesi uygulamr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) viop Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr.

7) Kaymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

7.1.3. Kural Ucreti: Takvim yil esas alinarak, tger ayhik donemlerin son i gintinde Fon®un
net varhk deferi Gizesinden %40,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ocreti
Fon portfSytinden karg:lamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak Qzere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm

portfSylerinden kargilansr.
7.1.5. Karphk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgiler
agajhdaki tabloda sunulmustur.

Fon'dan Karglanan Giderler (Yilhk) %

Yonetim Ucreti 0,30
- Kurucu 0,105
- Fon Kurulusu 0,195
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 053

n Giderler
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Gider Thrdk Tatan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000

| Digter Giderler 10.000
TOPLAM 20.000
VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfdy isletmecilifi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

2) Kurmmiar Vergisi Dlizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kammu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlannmn
portfBy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlann portfSy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kammu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatinm fonlarmm katlma paylanmmn ilgili oldufu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mikelicfler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile degier artign
kazanclani elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faafiyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa gdre kurulan yatinm fonlan ve yatunm ortakhklanyla
benzer nitelikie oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfiinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir?,

Gelir Vergisi Kanunu’numn gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Digger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil ofan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mtikellef kurumlann Torkiye'deki
iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanummun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef knrumlara ait olup BIST'ta iglem gbren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saflanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasamn altinc
pmgmﬁhpsamndavug:kmnﬁmnetﬁbannuimayankmnclanvebuhmlamdmmi
temsilcileri aracihiryla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi

tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
beglayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

TN AS.
No:2




92. Finansal tablolann bagim&iz denctiminde Kurulun bafimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazidama yikmltligintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gind itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolaria birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 5zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolann, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giinfinfin resmi tatil ginfine denk gelmesi halinde resmi tafil gfndn
takip eden ilk ig giin{i son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiziiffine, bu irabnameye, bafamsiz denetim raporuyls birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumixluk beyanlan), fon giderlerine fligkin bilgilere,
fonum risk deferine, wygulanan komisyonlara, varsa performans ficretiendirmestae iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sfirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulapiimas: m@mkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafunsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve flzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yan ekinde kunucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kemuya aciklanmasma iliskin ydnetim kurulu karanna
baglandif taribi izleyen altnc: g glinll mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklamr. Finansal
tablolar aynca sbz konusu agiklamay: mUteakip 10 is gind icerisinde katilma pay sahiplerine en

uygun haberlegme vasitasiyla g .

9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi intermet sitesinde yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
acik tutulur. S52 konusu finansal raporlar ayni zemanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: sahs
yapilan yerlerde, yatrimcilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimcilann yatinnm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,L1.2.1,, I, HL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi infernet
sitesinde yayinlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt: ig glinG iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa disa repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
sBzlegme tarihini takip eden is giinfl icinde sdzlcsmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanur.

9.10. Fon portfdy(ine yapilandiriinng yatinm araci dahil edilmesi halinde s3z konusu yatrmm
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler ayrnica KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFivEst




- Bilgilendirme doktimanlannda bir stire 5ngoriilmilg ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriis0in{i aldiktan sonra alt ay sonvasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Karucymun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucuninn mali duramunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayrflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenleric
fonun devanumn yatrimcilann yararma olmayacafimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gSrenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigtlraitr.

10.2. Fon mal varh, igtizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnszca katilma
pay: sahiplerine deme yapilabilir.

103, Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gbriisiinfi aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylannin bulunmas: halinde, katilma pay: sshiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yahnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdrillen difier
sermaye piyasasi araglannda nemalandinhir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katlma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegii bagka bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSly Saklayicisimn mali durommmun tashhtitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon variont Kurul
tarafindan uygun gbrlilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hiikim bulunmayan hélierde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tark Borglar
Kanununun 502 ild 514 Oncit maddeleri hiikimleri kiyasen uygulamir.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katlma paymmn birim pay defierine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim alnug olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettd dagrtim: sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
meu’dmveyaalmmmhkedmyannmkunﬂu;ludmhmapdmmhnhakhndaher
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XII. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimu takiben izahmamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatmmcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece dnceden belidenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarek adlendmlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatinmea vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 10.03.2021 tarihli ve 2021-3-9-124957 sayih
yaz ile Kurul’a bildirilmigtir.

12.3. Katilma paylan karpihi yatinmerlardan toplanan para, takip eden is glinfl izahnamede
belirlenen varhiklara ve iglemlere yatinhr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kamuni yetki ve sorumluluklarmz gergevesinde
onaylanz.

14/04/2021
GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Kivang FIDAN
Genel Midilr Yardimcisi






