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Fiba Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
884514 sicil numaras: altinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fiba Portfiy Yénetimi A.S. Scrbest Semsiye Fon ictiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore vonctilmek iizere olugturulacak Fiba Portfoy Meltem Serbest
{Déviz) Fon'un katiima paylarimin ijhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafmdan ..........cceeeeeeeee. tarihinde onaylanmigtr.

anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibrac edilecck katilma paylarma iliskin yatimm kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Fiba Portfiy Yonectimi A.$.nin resmi internet sitesi

(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr}
yavimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm sattminmn yapildigs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziizii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimailara verilir.

Fon’un yatirim stratejisi do@rultusunda afirbkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhif
tarafimdan diviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccillarm déviz cinsi para ve sermaye piyasasl araglarna yatirm yapilacafindan
yatinmailar kur riskine maruz kalabilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Vion, Kanun hitkiimleri uvarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkivet esaslarina pore isbu izahnamenin II. béliimunde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a baih olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligl bulunmayan mal varh&idir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

[ Fon’un

Unvanu: | Fiba Portfoy Meltem Serbest (Doviz) Fon

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Unvani: ' Fiba Portfy Yinetimi A.8. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsive Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siresi: | Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

e . . - |
Kurucu ve Yénetici nin

Unvam: Fiba Portfoy Yinetimi A.5. |
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin  Yetki
Beloesi

Tarih: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121

| Porifdy Saklayrcise’nin
Unvani: ' QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeli lIznine | Tarih: 08/07/2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras! | No: 21/686

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfsy Yonetimi A.5. nin

Merkey adresi ve internet sitesi: Sankanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyatagn
Kadikéy Tstanbul — Tiirkiye

www.fibaportfoy.comtr

Telefon numarasi: {(0212) 381 72 90 B
Portfiy Saklayrcist ONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.8."nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Facntepe Mah. Kristal Kule Binasi.No: 213 No:6-7
Sisli/istanbul
www.qnbfi.com.tr
Telefon numarast: | 021228217 9%

1 «pyS Teblisi'ne vyum cercevesinde, Kurucu'nun 12.12.2013 tarih ve PYS.PY.56/1267.savihi Porifiy
Yineticilisi yvetki beloesi iptal edilerck. Kurneu®ya Kanun®un 40 e ve 55 inel maddeleri uvarmea diizenlenen

16.03.2015 tarih ve PYS.PY.10/1121 savil Portfdy Yaneticiliii vetki helzesi verilmistir.”

1.3. Kurucu Yineticileri
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
velerme ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafiida yer almaktadur:

- Adi | Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Giirev) | Teeriibesi |
Soyad . :
Mehmet | Ydnetim 2009-Devam Fiba Holding A.S Murahhas Uye 30wl
GULERCI | Kurulu
| Baskam :
Omert Y éinetim 2017-Devam Fibabanka A.S. Yinetim Kurulu 28 vl
MERT Kurulu Uyesi ve Genel Miidir
Bagkan. Vekili | 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim
Elf  Alsev | Yonetim 2010- Devam Fibabanka A.S Genel Mudir | 20 yil
UTKLU Kurulu Uvesi | Yardimeis
OZBEY {I¢ Kontrolden
Sorurmbhi)
Sezin ¥ Gnetin 2017-Devam Fibabanka A.S. Genel Miidiir 17yl
ERKEM Kurula I..I}-’ESI Yardlmc151
2014-2017 Abank Bireysel Bankacihik — Genel
Midiir Yardimes:
Ibrahim Yonetim 2020-Devam Fibabanka A8, Genel Mudarn 20 yil
TOPRAK Kurulu U}’t‘t’:i Y ardimeist
2004-2020 Akbank A.S. Hazine Midiir
- 2013-Devam TFiba Portfy Yénetimi  A.S.-Genel | 20 il
Miidir
Yinetim 20013-2013 Fibabanka A.S.-Bdliim Yéneticisi
Pl Kuralu 02/2012-05/2013  ATIG Menkul Degerler A.S.-
Basri vesiiGenel Genel Miidil
AVCT L}es_l_.' ene enel Mudilr o
A Misdiir 1112009 - 022012 Meksa Yaurnm A.S.-Genel
Miiddiir Danizmani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidalki gibidir.

| Adr
Sovadi

Girevi

Son 5 Yilda Yapta Isler (Yil-Sirket-Girev)

Tecribesi

Seref
DURNA

Fon Midiiri

(ONB Finans Yaurim Menkul Degerler A.S.
(26.07.2020 — Devam) Fon Hizmet Birimi —
Mudiir

Cigna Finans Imeklilik ve Hayat A.5.
(01.04.2020 - 26.07.2020)- Mali Kontrol ve
Raporlama/Fon Yénetimi - Miidar Yrd.

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler ALS.
(12.03.2018 - 31.03.2020) — l'on Hizmet Birimi -
Midir

(JNB Finans Yatrim Menkul Degerler A.5.
(18.03.2013 — 01.03.2018) Fon ITizmst Birimi—
Yinctmen
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1.5. Porttéy Yoncticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatmm stratejisi dofrultusunda, fonun yatimm yapabileceg
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasasi alaminda cn az beg yillik tecriibeye sahip
portfiy yéneticiler taralindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikarin gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yinetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlary cergevesinde
yéinetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilpilers KAP'ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuraolus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi ONB Finans Yatirim Menkul Degierler A.S.
I¢ kontrol sistemi Fiba Portféy Yonetimi AS.
Risk Yonetim sistemi Fiba Portity Yénetimi AS.
Teftis birimi Fiba Portféy Yonetimi A5,
Arastirma birimi Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un {inansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri
Yoklur.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINTRLAMALART

2.1. Kurucuy, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temasill, ¥onetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin itiizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziife uysun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylriitiilmesi esnasinda portity yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirma.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatmmeilara satgina iligkin hitklimlen cergevesinde sadece
nitelikli yatmmelara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatinm
vapilacak sermave pivasast araglarnn segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve

islemler ile 6, maddesinde tanumlanan fon tiirlerinden Serbest Senisiye ?fﬁ iteligine uygl,ﬁn portfGy
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olusturulmas: esas ahmr. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair csaslara
uyacakur.

Fon'un ana vatirim stratejisi, afurlikll olarak kamu ve verli Gizel ihraggilann doviz
cinsinden para ve sermaye piyvasas: araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolart (USD) bazinda
mutlak geliri yaratmaktir. Fon, bu pivasalarda meveut olan déviz cinsi para ve sermaye piyasas
araclari icinden nispeten kisa vadeli olanlara afirhik vererek belirlemis oldugu mutlak getiri hedefini
déviz bazinda miimkiin oldugunca en diisik fivat degiskenligi ile saflamayr amaglamaktadir. Bu
stratejivi desteklemek {izere doviz cinsi tiirev enstriimanlarinda korunma vefveya yatirm amach
pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarin degerlendirebilir.

Fon toplam deZerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
déviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli thraccilarin déviz
cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatrihr, Fon'un toplam degerinin kalan
kismi ise vabanei ihrageilarin para ve sermaye pivasasi araglarina vefveya Tiirk Liras: ¢insi para ve
sermaye piyasas: araglarina yatinlacaktir.

Fon déviz cinsi varhiklar ve islemler olarak: Tirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortaklif
idaresi ve belediveler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond®lara, kira sertifikalanina (sukuk), Tirkivede ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize endeksh
borglanma, araglarina ve kira sertifikalarina, Tiirk 6zel girketlerinin yuridiginda vefveya yurtiginde
ihrac ettifi Furobondlar ve kira sertifikalar: dahil déviz cinsi borglanma araclarina, gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerin kamu ve Ozel sektér borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Devlet
Rono/Tahvili, ve/veva benzer yapidaki diger borglanma araclam), yabanc girketlerin paylari,
yabane: yatirim [onlari ve borsa yaunm fonlary, altn ve diger kaymetli madenler ile altma ve diger
kiymetli madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyvasas: araglarina ve yurt i¢l bankalarda agilan
déviz tevdiat hesaplarina yatinm yapabilecektir. Ayrica, lon portfoylinde. s6z{ gegen tim varliklara
yonelik organize ve/veya tezgahilistii tiirev araglara yer verebilecekiir.

Fon portfiyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasast
islemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen &zel
sektor borglanma araglary, ortaklik paylar, kamu vefveya 6zcl sekibr tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalan ile varliga dayal menkul kiymetler vefveya varlik teminatli menkul kiymetler ve stz
konusu varliklara dayali swap islemleri/stzlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandmlmig yatmm
araclar ile vurtiginde kurulmus Borsa Yatmm Fonlar: dahil olmak fizere yatmm fonu katilma
paylarma ve mevduata yatirum yaplabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon port{tyiine yukanda
belirtilen yatinm stratgjisi gergevesinde Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim varhik ve islemler ile
bu araclarin icerisinde bulundugu endeksler ile doviz ve faiz tzerine tezgahiisiii veya organize
pivasalarda diizenlenmiy swap sozlesmeleri, opsiyon sdzlegmeleri, vadeli alim/satim anlasmalart
(forward) ile vadeli islem sézlesmeleri (futures) dahil edilebileccktir.

Fon, fon hesabina olmak Gzere kredi alabilir, Sdiing menkul kaymet alabilir, verchilie, kredili
menkul kivmet islemi, acifa sang gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan titm ortaklik paylan
sdiing islemine konu edilebileccktir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: odiing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara taé‘i%l)@ 1dir, Odiing islemlere dair
uyeulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarna Tliskin Rehber'in 4.2. : | “‘4??? I‘Id::‘ héﬂrt h’.ﬁ?lr:\; /\
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Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatmm yaptig1 para ve sermayc piyasasi
va da difier finansal varhklan teminat olarak gésterebilir.

RepoiTers Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli veiveya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varhk ve islemler igin 2.3
maddesinde belirtilenler disinda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemigtir.

2.5. Fonun esik degieri BIST-KYD 1 Avlik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Avlik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kst getirisi eklenerek hesaplanmaktadir, Tiirk Lirasi (TL) cinginden
ihrag edilen A prubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin
domem icindeki USDVTRY getirisi kullamlarak Tirk Lirasi getiriye doniigtiiriilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY gelirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi basi ve hesaplama donemi
sony tarihlerinde TCMB tarafindan saat 13:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz alis
kurlar: kullanihmaktadur.

2.6. Portfove riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla, yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde forward islemleri, ortaklik paylar, tzel sektdr ve kamu borglanma araglar, faiz, déviz/kur,
altin ve diger kiymetli madenler il finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli 15lem ve opsivon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tirev araclar, vapilandinlmmg yaurnm araglari, varantlar,
sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfive borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl tirev
ara¢. swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altim iglemleri ile yapilandirlmig
yatirim araglan, dayanak varhii orlaklik payr ve endeks, faize dayal menkul kiymetler ve
endeksleri, daviz ve altin ve diger kiymetli madenler olan tiirev tiriinler ve/veya repo/ters repo dahil
edilebilir. Borsa disi sbzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyime dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarinim, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektl kogullarda
vapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
tzerinden nakde déntistirilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 s6zlesmelerin karg! tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmast ve [onun fiyat agiklama donemlerinde “glvenilir™ wve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkindir.

2.9. Portftve dahil edilen yabanci yatimm araclarimn segiminde Yatim Fonlarma Tliskin
Rehber’in 4.1.6'nei ve 4.1.2.2 nei maddelerinde ver alan agagidaki esaslara uyulur.

Fon portléyiine yabane: ihrageilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve
kira sertifikalar ile yabane: hisse senedi pivasalarinda islem géren ortaklik paylan, depo sertifikalar
{ADR.GDR), vapilandinlmis yatim araglan, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlari, gayrimenkul
vatirim fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlan katilma paylan ile yabhnm
ortakliklan paylar almabilir. Altin ve diger kiymetli madenler dahil bu varhklara dayali veya bu
varhklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem gGren lfirey
islemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdisinda ihrac edilen borclanma araglanmin ve kira sertifikalarin, tabi oldugu otorile
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasy, figgtinin verl dagium/kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlesitid ﬁ%ﬁ Al Raportarmay Tebligi
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diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikle
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digmndan fon portfiyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portfoyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen
borglanma araclart ve kira sertifikalar alinabilir. {1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetict
nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfve valmzea G20, AB ve OECD fyesi filkeler ve bu iilkelere bagl topraklarda
kurulu yabaner fonlann katihma paylar: dahil edilebilir.

2.11. Yatinm yapilabilecek yapilandinlnug yatirim araglarinn tiirleri gunlardir:

- Ana para korumali firiinler: Sabit getirili bir finansal varl ikla bir tiirev trliniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay korarken, yatnmer dayanak varlifin pozitif getinisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttiricl tirtinler: Dayanak varlif gincel piyasa fiyatinin altindan saun alma firsat
verir. ancak bunun karsihfmda, davanak varlifa dogrudan vatmmdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle simrlamr. Anapara
korumali tiriine gbre daha risklidir. Bu kapsamda Ttirkiye'de ve vurtdisinda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar™ fon port[Byiine dahil edilebilir,

- Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varha direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraminda katihm
saglayan firiinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalan” fon
portféyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayal yatirim aract (CLN): Bir veva birden fazla krediye daval tlrev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araclardir. Getirisi referans borglunun (ihrace
veya tahvil sahibinden farkh Giglineii bir kigi veya kurulugtur) kredi degerlilifine ve/veya gen ddeme
performansina bagl olarak belirlenir.

Portfiiye dahil edilen yapilandirlmig yatmm araglan scciminde Yatiim Fonlarma Iligkin
Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2. bilimlerinde ver alan agafidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmig yatirum araglannin,

= Fonun yaurim stralejisine ve risk yapisina uygun olmas,

«  Borsada islem girmesi,

«  Thracgisinin vefveva varsa yaliinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32'n¢i maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derceelendirme notunu igeren belgelerin Yin etici
nezdinde bulundurulmas,

« Tabiolduju otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nexdinde saklanmasi

cerekir.

Tirkiye’de ihrag cdilmis yapilandiminms yaunm araglarimna iliskin olarak, Borsada islem
gdrmesi sartt harie olmalk tizere yukaridakl gartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag
edilmis yapilandirilmg yatinm araglarnmn;

« Ihrag belgesinin Kurulca onaylannus elmas,

»  Fivaumn veri dagitim kanallan vasitasiyla lan edilmes,

- TFonun fivat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi ditrenlemelen
cercevesinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde dénistiriilebilir nitelikle
likiditasyona sahip chnas:

zorunludur.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a vatinm yapmadan once Fon’la ‘i.].gil /temel  vatirim | risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilece@i temcl riskTérdeni ke ? nabiledek sdegisimler
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sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diiglislere bagh olarak yatirimlanmin degerinin baslangi¢
dederinin altma diiscbilecegini yatmmeilar géz énfinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhk
pavlanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile bunlara dayal tirev stzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarn deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlar: ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu nisklerin detaylarina
asafilda ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayali varhklarin (borglanma araci, Lers repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konus varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portfyiline yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
disviz kurlanmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle I'on’un maruz kalacag| zarar
alasilifin ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay1 Fivat Riski: Fon portfoyime ortakhk payr dahil edilmesi halinde, F'on
portfGyiinde bulunan ortakhik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalaca@ zarar olasihgim ifade etmelctedir.

¢- Altin ve Diger Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portféyiine altn ve diger kiymetll
madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasl aract dahil edilmesi halinde, altin ve
diger kiymetli madenlerin fiyatlannda meydana pelebilecek defigiklikler nedeniyle
portféviin maruy, kalacaf zarar olasihiin ifade etmektedir.

2) Kars1i Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan vitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan linansal varliklarin istenildii anda piyasa
[iyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozleymesi, varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yéniemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatimmi ile baglangig yatnmimn iizerinde pozisyon

ahmnmast schebi ile [onun baglangig yatirmindan daha yiikselc zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigm: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar, arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dogal afeiler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

A /1
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye M}gﬁr/llfa m yapilmast sonucu
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satldigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satis Riski: Fon portliyl igerisinde agiga salig vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle dding kargihgs velveya dogrudan agifia satiy imkanlanmn
azalmasi durumunu ifade etmekiedir,

10} Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun aiivencesi olarak alinan
reminatn, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasava pore deferleme
defierinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamast veya dogrudan, teminat nitelifiyle
ilgili olumsurluklarin bulunmasi olasihfimin ortaya ¢ikmasy durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyariihiklar arasinda, 15leme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarhlik dedigimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsivonun yazildif ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir birim
defismenin opsiyon priminde eolugturdugu degiyimi pdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduizu varlifin fiyaundaki degiigimin opsiyonun deltasimda meydana oetirdigi dedisimi dlemekiedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde biiyik dnem tagtyan zaman fakidrinii ifade eden
gisterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye gore deffiyiminin Slgiistidiir, Rho ise faiz oranlarndaki
viizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Glghstidir.

12) Yapilandirilmig Yatirim Araglars Riskleri: Yapilandirilng yaunm araglarinin degeri
ve dénem sonu getirisi faiz Gdemesinin yamnda dayanak varlifin piyasa performansina baglidir.
Yapilandimlmis vatirim araglarmin dayanak varliklarl tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirime vade sonunda highir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik
de olabilir.

Bununla birlikte. vapilandiribmis yaurum araglarmin giinlok fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat depisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatnda yaganabilecek dalgalanmalar yaprlandirilomg yatirim
araclarinin  glinliik degerlemesini ellileyebilmektedir., Fon'un Riske Maruz Deger (RMID)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikie yapilandmlmig yatinm araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate ahmr.

Yapilandirilmis vatirim araglar yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Karst taral riski, ihrager kurumun yapilandinlmig  yaunm araclanndan  kaynaklanan
yikimliilitklerini yerine getirememe riskini ifade ader.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldift defer arasindaki fiyat farkhilif degisimini ifade ctmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot [iyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaplan tarih ile vade sonu arasinda
pecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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14) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarn ihraceisimin yiikiimliiliklerini kismen
veya famamen zamaninda yerine getirememest nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak gtincellemr.

3.2, Fonun maruz kalabilecedi risklerin dlelimiinde kullamilan yntemler sunlardir:

Fonun yatrmm stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk dizevine uygun bir
risk yénctim sisterni olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tagidifn piyasa riskinin Slgtimii icin fonun riske maruz deferi (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasum fon portfoyil igerisinde yer alan tiim varliklarn her birl igin ve
toplamda tiim portfdy igin belirli bir siire igerisinde ve belirli bir gliven arahfinda ortaya gikabilecek
en yitksek zarara iligkin istatistiki tahminler Greten bir yiintemdir. RMD yéntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfoydeki her bir varhifin getin defiskenligi, varliklar arast korelasyonlar,
kullamlan kaldirac sevivesi gibi portfyin muhtemel zarar tutarma ctki edebilecek degiskenler
dikkate alinmaktadir.

RMD @lgiimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanlacaktir.
Ancak portfoy icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarhsel simiilasyon
yonteminden daha puvenilir sonuglar iretmesi durumunda alternatif RMD yéntemlerinin de
kullamlabilmesi miimkindiir, Olclimlerin yapilmasinda %99 giiven aralift ve en az 250 ig ghnd
oizlem siirest kullamilacaktir.

Fon'un RMD hesaplamalari, Fon muhascbe sistemine entegre ¢alisacak bir yazilin
kullamilarak gergeklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek pivasa risklerinin daha 1yi degerlendirilebilmesi amacryla
avlik stres testleri gergeklegtirilecektir.

Karst Taraf Riski: Kars Taraf Riski, borsa diginda gerceklesen (OTC) tlirev islemlerimin
mark-to-market yontemi (pivasaya gore ayarlama ybntemi) sonucunda bulunan toplanmmun Fon
Toplam Degerine oranlanmas: ile elde edilir.

Borsa disinda taraf olunan titrev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars
taraf riski, pivasaya gire avarlama (mark to market) yontemu ile hesaplamr ve kars: taraf riski fon
toplam degerinin %807 ini asamaz. Bu oran gerekli goriildiigi durumlarda Ydnetim Kurulu karanyla
%1007 e kadar yitkselulebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate almarak,
portfoy icindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam deperine oramt tespit
edilir. Bu tutarlar fizerinden fon portfiyiiniin ne kadar siirede likide edilebileceg belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas1 kapsaminda, Risk Yinetimi ve lg Kontrol
Ririmleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon porifSyiine kaldwa¢ yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev ara¢, swap siizlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzerd 13lemler dahil edilecektir, Fon
iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklanfﬁ;ﬁ-:b:’;%f-l‘,k-‘i-’farak.'?-.rifgiﬁff Gilkelerin
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paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para irimi
cinsinden getirisini korumak igin diviz ve vadeli islemler pivasalannda kaldrach pozisyonlar
alabilir, Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri artirabilir.

Kaldirag Kullanimi, vadeli islemler ve opsivonlar, difer tiirev trtnler, saklt tiirev friinler ve
yaplandiilms {iriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da Odeme karsilit nispi iglem
vapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli iglemlere yatinm vaptlarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazar: ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo voluyla fon temin edilerek,
Kredi kullamlarak kredili menkul kaymet almmi ve agifa satig gibi diger borglanma yintemleriyle
sergeklestirilebilir.

Kaldirac sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinurlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirac yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlifin pivasa
fivat olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyal esas almir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlelimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yantemi kullamlacaktir.

Serbest fon olmas: scbebivle fonun RMD limit] bulunmamaktadir.

3.5, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum ol notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limit %200 diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatnm Fonlarina [liskin Rehber
kapsarminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfByiine yapilandirilnug yaurim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatirim aracy sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portféyiine alinan yaprlandiriimms yatirm araglarimin
sakll tiirev arac nitelifii tasiyip tagimadifm Kurucu tarafindan deferlendirilerek stz konusu
deperlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmimg yatirm
aracimn sakl tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTEOYITNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfaylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek wvarliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ileili fon adina agilan hesaplarda izlemes gerekmekiedir. Bunlarnn disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portloy Saklayicisy'min yiikimlillik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Ton'un malvarhfin Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicosinin malvarlifindan ayridhr.
Fon’un malvarlify, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhpn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiun yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrul’ ﬁiﬂj ez, kamu alacaklarinin tahsili
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armnact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ibtiyaii tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; Tona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diper varhklarm aidivetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarmm lutulmasi, varlik ve nakit
harelcetlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatiim [(onlari hesabma kaulma paylarmin ihrag ve itfa edilmest islemlerinin mevzual ve
fon iptiiziga hiikkiimlerine uygunluunu,

b) Yatrim fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtib-idi,
izahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen deerleme esaslarina gore hosaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igliziigy, izahname hitkiimlerine avkinn olmamak sartiyla,
Kuruew/Yénetici’ nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) For’un varhiklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aklanlmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigll, izahname hitkimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

[} Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisimn, iglemlermin mevzuat, fon iglilzugi,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimludir.

4.5. Portfoy saklayicisi:

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasm sajlar.

b) Belee ve kayit diizeninde, fona ait varliklary, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktilleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfay Saklayieis: da Kuruew’dan, Kanun ve Salklama Tebligi hitkimlcrinin 1hlali
nedenivle dofan zararlamn giderilmesini talep etmekle vitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veva Portloy Saklayicisina dava agma hakkn saklidr.

b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfévlerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir.

¢) Portfiy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vilkiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine karst
sorumiudur.

4.7. Portlty saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristmlmasi, potansiyel gikar catismalanmin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi. dnlenemiyorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durumun fon vatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uyvgun goriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatint, bu
varliklara merkezi salklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.
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4.9. Portfsy saklavicist portfoy saklama hizmetini yiiriitlirken karsilagabilecedi ¢ikar
catismalannin tamimlanmasin, dnlenmesini, yonetimini, odzetimini ve agiklanmasimi saflayacak
ecrekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidir.

4.10, Kurueu nun iigiined kigilere olan borglan ve ylikiimliilitkler ile Fon'un aym glinet
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portity Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve
Saklama Teblii hikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
viikiimlidiir. Katlma pay1 sahiplerinin Kurueu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayill Sermayc Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanlma pay sahiplerine kars
sorurnludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kamun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamin daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerimin toplanudir, “Fon Toplam Degeri” 1se, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borclarin ditgiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
surctiyle hesaplanir, Bu deger her iy glinil sonu itibariyle (yurt icinde BIST Borclanma Araglar:
Pivasast ile yurt disinda Amerika Birlesik Devietleri’nde New York Stock Exchange ve Nasdaq
artakith payt pipasas: ile bankalarin ve bone pivasasiin birfilkte actk oldupu, ABD Dolart
transferi yapilabilen ginler is giini olarak kabul edilir) Finansal Raporlama ‘Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de Amecrikan Dolan (USD)
cinsinden izahnamenin VI. numarali maddesinde belirtilen fslem Giinleri bitiminde katilma
paylarinin alim-satum yerlerinde ilan edilir. Eger icinde bulunulan ayin sonuna Islem Ginii denk
gelmivorsa ayin son iy glini bitiminde hesaplanan fiyat, takip eden is giini katilma paylarnnin ahm-
satim verlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylanmm birim pay degeri Tiirk Liras: (TL)
¢insinden, B Grubu fon katma paylanmm birim pay degeri isc Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplamr ve ilan cdilir. B Grubu pavlarn  Amerikan Dolan (USD) cinsinden deferinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gésterge nitelifindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuru esas aliur. B Grubu paylarn birim pay degeri A Grubu
pavlar i¢in hesaplanmg birim pay deferimin vukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin cokmesi, portftoydeki
varhklann ilgili oldufiu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
celebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibl
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme. Csasiapnin, tespitl; g]#ﬁusun;da
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Kurueu' nun ydnetim kurulu karar alabilir, Ayried soz lconusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay deierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim durdurulabilir.

5.5. Borsa digmmda taral olunan turev arag ve swap sozlesmeleri, vapulandimimg
vatmm/borglanma aract ve yurl disinda kurulmug vatinm fonlanna iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu vénetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme csaslan agagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iligkin degerleme

Porifoye alimmast asamasinda tirev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde glincel fivat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel [iyat kargt taraftan alian fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde pincel fivat dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyatir.
Forward sozlesmelerinde glincel fiyat sizlesmenin konusunun ddviz olmas durumunda, dayanak
varlifin spot fiyati olarak fonun alacakli oldufu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB ahsg
kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satig kurudur.

Davanak varhign spot fivat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan csaslara
piire Lespit edilir. Degierleme giindi ile forward islemin vade tarihi arasindalki giin sayismna gore spot
fivat ilerletilerek teorik fiyata ulagiimaktadir.

Yabanc: para izerinden yapilmig swap islemlerinde giincel fiyat

SWAP isleminin 1. ayafim olugturan pesin alig islemi i¢in, alis1 yaptlan dévizin deferleme
giinil ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. aya@ olusturan vadell sati
icin, vade sonunda satlacak dévizin, degerleme giintindeki TCMB déviz kuru (iglepin yoniine gore
alis veya sans) esas ahinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alimacak ilgili vadeye tekahiil eden cn
vitksek fiyatnin (ASK) deferleme giintindeki TCMB tarafindan ilan cdilen kura {islemin yoiniine
gire alig veya satg kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplamr.

Konusu faiz olan swap islemlerinde glincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bajimsiz ve glivenilir ven saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyal agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullanilmak iizere gimcel piyasa fivatimn bulunmadifi durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alimamadigl durumlarda;
opsiyonlar icin devam cden pozisyonlarn degerlemesinde  kullarulmak tdzere Blacké&Scholes
modeline gére hesaplanmyg, doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Ilisse ve endeks
opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalartndan elde edilen teorik fiyat kullamlir,

Forward sozlesmeler igin dayanak varhin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki piin sayisina tekabiil eden uygun T ve doviz pivasa faizleri ile ilerletilerek teonik
fivat , hesaplanr.

Forward sdzlegmeler igin, deferlemede dayanak varligin spot fivat baz alinarak hesaplanan teorik
fivat kullamlir. Dayanak varhigin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
csaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
giire spot fivat ilerletilerek leorik fiyata ulagihir ve bu fivat degerlemede kullanilir. '
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Swap sozlesmeleri icin swap point ve ilgili sdzlesmenin defierleme giiniinde vadesine kalan giin
sayst dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan [iyat degerlemede kullanihr.

Yabanc para cinsi izerinden yapilrms swap stzlesmelen icin, SWAP isleminin 1. ayagini olugturan
pesin alig islemi igin, alg yapilan dévizin degerleme giind ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap
stizlesmesi kapsaminda 2. ayafi olugturan vadell satis igin, vade sonunda satilacak dovizin,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore abg veya salig) esas alinarak,
Bloomberg FRD saylasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek fivatinm (ASK)
deperleme giiniindeki TCMDB taralindan ilan edilen kura (islemin yéniine gbre ahg veya sahg kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamhr.

Konusn faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir vern
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LTBOR ve mmni faiz oranlan baz almarak
ilerletilen degerleme fivat defierlemede kullamhr.

Davanak varlifin spot fiyat Bloomberg veri dagitim ckranlarindan alinacaktir.

Yabanel Borsa Yatinm Fonu Degerleme Esaslan

Vabane: Borsa Yatrim Fonlan ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi kapams livatl,
Reuters’te yok ise Bloomberg'de yayinlanan resmi kapang fivatyla degerlendirilir.

Yabane pivasalarda islem géren; Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan deferlemesinde, deZerleme
{arihindeki Bloomberg veri dagium ckranlarindan TSI 16:30 —17:00 arahindaki ahg fiyan ile satig
fivatimn ortalamass kullanilir. Bu [iyatlar borsada olusan fivatlardir.

Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem ghrmemesi halinde veya borsammn kapal: olmasi halinde 1se
son islem tarihindeki degerleme fiyat kullanihr.

Yabana Borclanma Araclar, Yabanar Ortakhk Paylari, Yabanai Yatinm Fonlar,
Eurobondlar ve Yabaner Kira Sertifikalarmin Degerleme Esaslar:

Borsa digindan fon portfdyiine dahil edilen yabanci borclanma araci, vabanci ortaklik paylan,
yabanc vatinm {onu katlma paylan, Eurobond ve vabanc kira sertifikalarmim degerlemesinde,
Bloomberg veri dafittim ekranlarindan TSI 16:15 17:15 araligindaki alis fiyati ile satig fiyatrmin
ortalamast kullamlir (temiz fiyat), fon fivati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanihr, Bu hesaplama, tam is punt olmayan giinlerde 56z
konusu kiymetin iglem gérdigii son iglem gliniine ait kapanis fivau (temiz fiyat) kullamlarak yapilir.
Kotasyon bulunmamast durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli
fivatinm ertesi i5 giniine i verimle ilerletilmesiyle clde edihir.

Yapilandirilons Yatirm Araglart Degerleme Esaslari:

Yapilandinlmis yaturnm araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamhr. Ilgili
kiymelle islem gecmemesi halinde son fiyat (horsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatmmeilara arz'halka arz [ivati) kullanilir, Borsada islem gormeyen ancak veri dafitim kanallan
aracilifiyla fivat ilan edilen vapilandirilmis yatinm araglan icin deserlemede giincel fiyat kullambr.

Tleri Valirli Bor¢lanma Araglar ve Altin Islemleri Degerleme Fsaslar:

a) lleri valorlii alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIRS) valr tarihine kadar difier
DIBS lerin arasina dahil edilmez. Teri valorli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portféy
deseri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim iglemlen
ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bore olarak takip edilir. Biwn g Vi i
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by ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+). saus isc negatifl (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de say yapilmg 1se portfy dederi tablosunda her
iki islem aynt degerde fakat ahs iglemi pozitil (+) satig igleml ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sckilde aghifit pozisyonu ters iglemle kapatmns olan fonlarda bu islemler portfty degieri lizerinde bir
etki varatmayacakitir.

¢) lleri valorlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(14Bilesik Faiz/] 00} vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BiAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme glintinde BIAS'ta aym gin valdrld
gergeklesen islemlerin afirlikly ortalama faiz orans, yoksa cn son ayni giin valorli olarak islem
gordiifi glindeki aym giin valorlil iglemlerin agirhkl ortalama [aiz oram, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oramdar.

Ornedin:

islemin valorii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde
kullamlacak faiz oram asamdali dncelik sirasina giire segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde serceklesen 11.03.2014 valorli iglemlenn afirhikl ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 27.02.2014 valdrli islemlerin agirhkl ortalama fiyat
tizerinden hesaplanan laiz oran

3. 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 valorlii islemlerin agirliklt ortalama fyati
tizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gerceklegen 25.02.2014 valorlil islemlerin agirhkh ortalama fivats
iizerinden hesaplanan faiz oran

5. ihrag tarihindeki agrhikl ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Tlgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasidala farkur.
Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet icin 19.03.2014 tarihi valorlii islem yapilmig ise
VK G=404 olacaktr. Valér tarihi ve itfa tarihi degismeyeceginden, valor tarihine kadar yamlan titm
degerleme islemlerinde VKG sayisi da defismeyveccktir

a) Altin spot iglemlerinde;

i, BIAS i ileili Giinlik Bitlteni’nde (T+0) valdrld USD/ons iglemleri icin agiklanan agirlikh
ortalama fiyvat kullanihr.

ii. Sé7 konusu islemlerin portfdye aliminda ahg fiyan, alim tarihinden baslamak lzere ise
BiAS™ta degerleme giinid itibariyle olusan fivatlar; Yonetmelik'in 25°inci maddesi uyarinca
hesaplamnr,

b) Valorlii islemlerde;

i. BIAS In Ginlik Biilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) a (T+9)] iglemleri igin
aciklanan agirhikl ortalama (iyat kullamlr.

e

_ ii. 86 konusu islemlerin portfoye almmnda ahs liyat, ahm tarihinden baglamak lizere ise
BIAS'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlari: Yanetmelik’in 257inei maddesi uyarnnca
hesaplamr.

Borsa Dis1 Repo/Ters Repo Sizlegmeleri Degerleme Esaslarn

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo - Lers repo

stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran ile degerlenimbpf iy | romgTivi A5
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5.6. Borsa digimda taraf olunacak stizlesmelere ligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi taralindan borsa digi tiivev arag sizlesmelerinin
“adil bir fivat™ igerip igermedigi; opsiyon sbzlegmelen icin veterli ve genel kabul gdrmily bir
fivatlama modeli (Blacké&Scholes yontemi veya bu yontem yelerli ghritlmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat arasinda karsilagurma
vapilarak, forward sozlegmeleri ve swap stzlegmeleri igin ise teorik fivat (tcorik [iyat yéntemi,
dayanak varlifm spot fiyatina degerleme ginii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1sina
tckabiil eden uveun TL ve diviz plyasa faizleri ile ilerletilerck ulagilan fivat) ile degerlemede
kullamlacak fivat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kargt tarahin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel
furkin kabu edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %257si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir scviyesi olan %23 seviyesinin asilmasi
halinde, fivat iyilestirilmesi igin yeniden karyi kuruma basvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son
fivatm da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun vazh ve gerckegeh
karar ile alinan son [iyat Gizerinden iglem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sbzlegmenin
faiz oranlarmin borsada iglem géren benzer vade vapisina sahip stizlesmelerin faiz oranlarna uygun
olmas esastir. Bu tiir stzlesmelere taraf olunmas) durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden
is afinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu
K AP"ta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip beg vil siireyle saklanr.

Risk Yénetimi birimi ve icsel sistemlerin tirettifi forward ve swap fiyatlarmmn degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontroli ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil
fivat icerdiginin kontrolii Kurueu’nun I¢ Kontrol Birimi taralindan yvamlur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay erubuna ayrilmigur. A Grubu
paylarm alim satinu Ttrk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satmi ise Amerikan Dolan {USD)
tizerinden gerceklegtirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet A Grubu payin fivat1 (birim pay degeri) bir tneeki
isetininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karihi TL, bir adet B Grubu paymn nominal fiyat: ise (birim pay degeri} 1
Amerikan Dolart (USD)'dir. Takip eden giinlerde fonun hirim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinn toplam sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukanda
belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, bagh oldufu pay grubuna gore Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden
degeri; ilgili degerleme giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fivahmn TCMB tarafindan ilgili
degerleme giintinde saat 15:30da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) d6viz
ahg kuruna bélinmesi suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Lirasi (T1.) veya Amerikan Dolan (USD) tdenerek satin aliman fon payimn, lona
iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Katlma payl satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirmmetlar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.3.) nolu maddesinde ilan cttigi kaulma paymimn alim satimimn vapilacag! yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, | (bit) pay ve
katlar seklinde alim ve satimda bulunabilirler. FiBA edary bl 2
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‘Islem Giinleri® agafidaki giinlerden olugacakur:

Her takvim yilim 15 Subat, 31 Mart, 15 Mayis, 30 Haziran, 15 Ajustos, 30 Eylul, 13 Kasun
ve 30 Aralik giinleridir. Bu giinlerden herhangi birl, yurt icinde BIST Borglanma Araclari Piyasas
va da yurt diginda Amerika Birlesik Devletleri'nde New York Stock Exchange ve Nasdag ortakhk
pay1 pivasast ile bankalarin ve bono piyasasinin birlikte agik olmadigt bir tati] giiniine rastlarsa Islem
Giinil, bu piyasalarin timaniin birlike agik oldufu lakip eden ilk is giinii olacak sekilde belirlenir.
Aynca Islem Giint veya erfesi i giinii yarmm giine denk geliyorsa, islem Giinit anilan piyasalarn
tiimiiniin birlikte acik oldugu takip eden ilk is giintne kaydirihr.

Ara dénemde, Kurucu'nun yonettii diger vatinm [onlan ve portféy yonetim hesaplarinin
miigterileri tarafindan Fon ahm talebi clugmast halinde. Fon portfiiy lkompowzisyonunun korunmasi
amaciyla sadece talep edilen katilma pay saysi ile sinirh olmak kavdivla, aym miktarda Fon’a iade
talep eden katilma pay: sahibi bulunmasi durumunda miisteriden vazihi satig talebi alnarak
eszamanh Fon pay1 ahm satim yapilabilir. Bu islemlerin gergeklestirilmesinde talimatlann verildigi
giin sonu Izahname’nin 5.2 maddest kapsaminda hesaplanan pay fiyat dikkate ahmr.

lion katilma paylan scrmaye pivasasi mevzuat cercevesinde nitelikh yatirmei vasfina haiz
yatmmeilara satilabilir. Fon'un katilma paylarinin alim satin konusunda yetkili kuruluglar, satig
vapilan vatmmeilarin Teblii’de belirlenen nitelikli vatrime vaslina haiz olduklanma dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimladiirler.

Fonun satis baglangig tarihi ..o S dim

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatinmeilanm Islem Giinii'nde saat 13:00’a kadar verdilleri katilma pay1 ahm talimatlari,
(alimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyal iizerinden yerine getirilir.

Saat 13:00'dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve takip eden Islem Giinii'nde hesaplanan pay fivati fizerinden yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, abs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, kaulma pay: bedellerini en son ilan edilen satig [iyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma payl bedellerini iglem gini tahsil etmek tizere cn son ilan edilen fiyala mar]
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis fon fiyat agiklandikian sonra hesaplamr.

A Grubu pay alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlencn esaslar gercevesinde, kanlma payr aliminda
kullamilabilir.

B  Grubu pay alm talimau veren vatrmetlardan  tahsil - edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir.
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Gerceklegme valorii 5.2 nolu maddede tarif edildigi sekilde, vurtici veya yurtdisi tatil
giinlerine rastlayan ahm emirlerinin sercellesmesi tatil giinii sayis1 kadar Sielenir.

6.3. Katilma Pawvi Satim Esaslar:

Yatrmeilarnm Tslem Ginii saat 13:00'a kadar verdikleri katlma payi satim talimatlarl,
talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
[glem Giinii saat 13:00"dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve takip eden Islem Giini’nde hesaplanan pay fiyal tizerinden verine getinilir.
Fon pay satim islemleri 1 pay ve katlar seklinde ger¢eklestinilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Her islem Guniinde saat 13:00'a kadar verilen katilma pay1 satm talimatlan o giin hesaplanan
fivat tizerinden takip eden Gglincii 13 giiniinde yatrimeilara ddenir.

islem Giiniinde saat 13:00'dan sonra venlen sahm talimatlan ilk fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve talimatin verilme sini takip eden Islem Giinii'nde hesaplanan pay fivat:
lizerinden Ggiineit is gliniinde yatinmerlara ddenir.

Gergeklesme valdril 5.2 nolu maddede tarif edildifi sekilde yurtigi veya yurtdit tatil
giinlerine rastlayan satim emirlerinin serceklesmesi tatil giind sayisi kadar Stelenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylart alm ve satim kurucunun yani siva kurucu ile katilma pay! alim satimina
aracilik stzlesmesi imzalamig olan asafidaki kurumlar aracihfryla vamlir,

Kurucu ile aktil pazarlama ve dagiim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarnn unvam ve
iletisim bilgileri asafiida yer almaktadir.

| Unvan B Lletisim Bilgilq_:ri _ |
| Fibabanka A.S. Escntepe Mah. Biiviikdere Cad. No:129 K:9 Sigli Istanbul |

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Giris ¢ikas komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans ficreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplary:




Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aveilmigtir. A Grubu paylar, fivat
Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirast (TL) cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyat Amerikan Dolar: (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden &deme yapilarak alimp satilan paylart ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yaplamaz. Tiirk Lirast (TL) veva Amerikan Dolart (USD)
5denerek satn alman fon payiun, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayn1 para birimi cinsinden

vaplir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ficreti oramnda farkliik bulunmamaktadir.

VII. FON hlALVAFL[GINDAN KARSTLANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGL GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirli ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faiz,

4) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),
5) Portfy yinetim Geret,

6) Fonun milkellefl olduu vergs

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddencn denetim ticretly,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

0) Takvim yih esas ahnarak tiger aylik dimemlerin son is giinfinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul Giereti,

10) Lisik deger giderleri,

11) KAT giderlen,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu licreti,
13)B-delter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve Li-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni 1l¢
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayl giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulea uygun goriilecek dier harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oran:

Tiim pay gruplan igin, Fon’un toplam degerinin giinliik %0,0007°si (ylizbinde sifir virgiil
yedi) [yilhik yaklagik %40,26 (yizde sifir wirgiil yvirmialu)] (BSMV Dahil} olugan bir yinetim ticreti
tahakkuk ettiriliv. Bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dafiticr arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlencn paylagim esaslarina gore kurucuya ve dafiiciya fondan
ddeneccktir.

112, Fon Portfoyiindeki Varlikiarm Alm Sattmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araciik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarm ahim satimina (ONB Finans Yaturim Menkul Degerler
A.S. (RPP, Borglanma Araglar, VIOP), Oyak Vannm Menkul Degeder, A.S(Pay Senedj, BPP,
Borclanma Araglan,VIOP) Is Yatnm Menkul Degerler A E @_1:_‘;; eogdi, . BPP. . Borclanma
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Araclar, VIOP), Continental Capital Markets SA (Furobond iglemleri), Morgan Stanley&CO INTL
PLC (Eurcbond iglemleri), Adamant Capital Partners (Eurobond iglemlert), T, Garanti Bankasi A.§.
(Eurobond islemleri), Goldman Sachs Internationa! (Eurcbond iglemleri) aracilik etmektedir.
Eurobond alim satim aracilik islem komisyonu yiizde 0 - 0,0020 aralifinda uygulanmalktadar.

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan siiz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.8

3) Takasbank Para Pivasas Islem Komisyonu: Yizbinde 2,2
4 VIOP Pivasas: Islem Komisyonu: Onbinde 1

Vukaridaki oranlara BSMV, ilsili Borsa Paylart ve Takasbank komisyonlart ilave edilecektir.

Vahanci sermaye piyasasi araglan icin iglem yapilan Glke ve aract kuruma giire belirlenen
komisyon tarifeleri uygulanir.

Oyak Yatinim Menku] Degerler A.§. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay Scnedi Alim Satum islem Komisyonu: Onbinde 1,40

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10
3) RepoiTers Repo Komisyonu: Yiizbinde (.84

4} Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
5} VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Vukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanei sermaye pivasasi araglan igin iglem yapilan iilke ve araci kuruma giire belirlencn
komisyon tarifeleri uygulamr.

is Yatinm Menkul Degerler A8, tarafindan séz konusu aractlik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satm [glem Komisyonu: Onbinde 5

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 3
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125
4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952

5) VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Onbinde 5
Vukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlar: ilave edilecektir.

Yabanc: sermaye piyasasi araglar i¢in iglem yapilan iilke ve arac kuruma gire belirlenen
komisyon tarifeleri uygulanmr.

7.1.3. Kurul Ucreti; Takvim yili esas almarak, tiger aylik dénemlerin son iz giindinde Fon'un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve odenecek Kurul Uereti
Fon portfiyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiyve Fona Ait Giderler: 50;{131 e Fon"un kurulug giderleri

ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon %L{} yj\pﬂmasr Eﬁcken tiim
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giderlor Semsive Fona bagli fonlarin toplam deferler diklate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
port{Bylerinden kargilanr.

7.1.5. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Agafndaki tabloda yer alan ticret ve giderler lion’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup. oranlar fon toplam dederi
fizerinden hesaplanmaktadir,

A)Fon’dan karsilanan giderler Yo N
Yonetim ficreti (villik BEMV Dahil) 0,26
-Kurucu %50
-Dagrticr %50 _
Saklama iicreti 0,09
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, Fon Hizmet Birimi | 0,08
ficreti, denetim ticreti, KAP ficreti, noter ticreti, tescil ilan

| Gereti, Kurul Kayit ticreti, vergi) |
B)Yatirimeillardan tahsil edilecck @cret ve komisyonlar

a) Performans Gicreti oranlar: Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida tahmini tutarlan posterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler kurucu
iarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii | Tutar: (TL) |
' Tescil ve [lan Giderleri | 5.000 '
Diger Giderler | 5.000 J
 TOPLAM | 10.000

VILL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
Slinei maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarnnca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfiy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfty isletmecilipi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0' oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas Kanununa pore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katlma paylanmn ilgili oldugu [ona iadesi %10
oraninda selir vergisi teviikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamndaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast arac oetirileri ile defer artig
kazanglanm elde ectmek ve bunlara bagh haklan kullanmalk @THCI}‘EH faaliyette bulunan
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miikelleflerden Sermave Piyasas: Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve vatinim ortakliklanyla

benzer nitelikie oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfimea belidlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Ote yandan, Amerikan Dolar (USD) lizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu
yvatirm fonu katilma paylarmin  doviz cinsinden anapara kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanhgr’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyvle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsanm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegicl Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tlirkiye'deki 15
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vapilmig kazanglan ile bu kurumlanm tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem gren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikarilmasimdan salanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altine
paragrali kapsammda vergi kesintisine tédbi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihyla elde ettikleri tamami gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yilhk veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGI Li BILGILERE VE
FON PORTFOYTINDE YER ALAN VARLIKLARA TLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.7. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle  ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vitktimlilGgiinin  bulundugu ilgih hesap
démeminin son giind jtibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikie bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ileili hesap déneminin bitimini takip cden 60 gin icinde KAP'ta ilan cder.
Finansal tablolarin son bildirim efiniiniin resmi tatil giinéne denk gelmesi halinde resmi tatil glintinil
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsive fon ictiizigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Iinansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiy dagilim raporlan ) {on giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve [on tarafindan agiklanmasl gercken diger bilgilere fonun KATta yer alan stirckli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkindiir.

9.5. linansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuva ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yinetim kurulu kararima
baglandig: tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklanir. Finansal

2 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr il .'“It' e,
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tablolar aynica soz konusu aciklamayr miiteakip 10 is giini icerisinde kaulma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla pondenlir.

9.6. Port[by raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde vayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vl siirexle kamuya
actk tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katlma pay satigt
vapilan yerlerde, vatrmetlarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimeilarm yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasin
sercktirecek nitclikte olan izahnamenin L1.1,, L.1L2.1., LTI, V.5.5., V.5.6.. VI (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu blimlerindeld dedisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurueu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. Tzahnamenin diger
bilimlerinde yamlacak degisikler ise. Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
K AP ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alty is giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yamlacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

nitelikli yatmmer tammuna ve satisin yalmzea cerekli kosullan saglayan nitelikli vatinumeilara
vapilacai hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9.Portfove vapilandinlms yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel ézelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler avrica KAP ta agiklanar.

9.10. Borsa dist repo-lers repo iglemlerinin (on portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sézlegmenin vadesi. faiz orany, kars: tarafi ve karsi tarafin
derceelendirme notu KAP ta agiklamir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilpilendirme dokiimanlarinda bir siire dngdrillmily ise bu siirenin sona ermesi,
_ Fon siiresiz ise kurugunun Kurulun uygun gériisiing aldiktan sonra alti ay sonrast i¢in leshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmest,
_ Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya lasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali vitkiimlilitklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatnmeilann yararina olmayacagmn Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhklardan borsada islem aiirenler
borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiralar,

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tas fiye edilir ve tasfive
bakivesi katilma pay sahiplerine paylart oramnda dagitihr. ‘Tasfiye durumunda yalmizca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun adrigiini aldikian sonra
6 ay sonras icin lesih ihbar etmesi durumunda soz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmas: halinde, katlma payr sahiplerinin safig talimatt beklenmeden pay
satislar: vapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payr alim salumi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tar%ndj'r} uvgun gorilen diger
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sermaye pivasasi araglarmda nemalandirlir, Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payi ihrac
edilemez. Tas(iye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun ofrecedi bagka bir portioy
yonetim girketine lasfiye amaciyla devreder. Portfay Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayi{lamasy, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettiriliv, bu durum Kurul®a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzual ve
ietiiziil; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 302 il 514 fincii maddeleri hiikiimleri layasen uygulanr.

11.2. Fon' da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara pre tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katima pay sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olusan kardan paylarim almig oluriar. esap donem
sonunda ayrica temettil dagiumm s6z konusu defildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatmm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimim takiben izahname belirtilen usul
ve csaslar cercevesinde nitelikli yatirimerlara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsih yaurimeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varhillara ve islemlere yatrilir.
izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanum vetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.
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