C1/SA-83¢ 04 .06 70|

Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nea Q2./.0&..%21..... tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhigimzin  ¢ikarilmig  sermayesinin  2.550.000,-TL’den 28.050.000,-TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirtlacak 25.500.000,-TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.meritturizm.com ve halka arzda satiga aracihk
edecek Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.nin www.yf.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmugtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢ct sorumludur. Zararnn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyece@inin acik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihra¢¢inin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamilticl,

hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak lizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarnn raporlarda yer alan yanhs,
yantlticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

-l
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”’, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe ydnelik
aciklamalar icermektedir, Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktir,
ihraccinin  gelecege yonelik aqklamalarimin  dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanim

AS.

Anonim Sirket

Merit Turizm, Sirket, Ortaklik, Thrage

Merit Turizm Yatinm ve Isletme Anonim Sirketi

Net Grubu

Net Holding A.S. ve Konsolidasyona Tabi
Ortakliklan

Yatirim Finansman veya Araci Kurulug

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Avro veya EURO Avrupa Para Birimi

Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CHF Isvigre Frang

FVAOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
GBP Ingiliz Sterlini

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KGK Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim

Standartlari Kurumu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

ODA Ozel Durum Agiklamasi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan
USD, $, ABD $ veya ABD Dolan Amerikan Dolan

VUK 213 sayih Vergi Usul Kanunu

YMM Yeminli Mali Miisavir

Cowvid-19 Koronaviriis, Corona Virlis

Pandemi Salgin Hastalik
I. BORSA GORUSU: Pl i g““%
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YOKTUR.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

YOKTUR.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul §zenin gosterilmis oldufunu
beyan ederiz.

Thrace:
. Sorumiu Oldugu Kisim:
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S.
N,
NER ToR R g
ol SIRRT iZAHNAMENIN
TAMAMI
Ismail KIRTAY Hande TIBUK
Yonetim Kurulu Uyesi  Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
28.04.2021 28.04.2021
Halka Arza Aracilik Eden
Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Mehmet Ali SUKUSU Pervin BAKANKUS
Miidiir Miidiir
28.04.2021 28.04.2021




Izahnamenin bir pargas) olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler g¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadur.

Tlgili Denetim Raporlarim

Hazirlayan Kurulug

Sorumlu Olduga Kisim:

ATA Uluslararas) Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.

Bagimsiz Denetim/Inceleme Raporlar:

Sorumiu Denetgi
Dr. Halil ibrahim YORUDU

Hesap Dénemi:
01.01.2020-31.12.2020

Sorumlu Denetgi
Seyfettin EROL

Hesap Dénemi:
01.01.2019-31.12.2019

Sorumlu Denetei
Seyfettin EROL

Hesap Donemi:
01.01.2018-31.12.2018
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2. OZET

WY

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yilkiimliliigii
Al | Giris ve ¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidur.
uyarilar e Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmas1  durumunda, davact  vatiimer, halka arzin
gerceklestigi  lilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siliregler
baglatilmadan &nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak O&zetin izahnamenin dider
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatinim kararini vermesine
yardimer olacak onemli bilgileri saglamamast durumunda
gidilir,

A2 | Izahnamenin
sonraki Izahname sonradan kullanmilmayacaktir.
kullanimina
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.l |Ihra¢eimn Unvani: Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi
ticaret unvam | Isletme Adi: Yoktur.
ve isletme adh
B.2 | Ihragemm Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldugu Mevznat: T.C. Kanunlan
tabi oldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
mevzuat, Iletisim Adresi: Etiler Mah. Bade Sok. No:9, 34337
kuruldugu iilke | Besiktas / Istanbul
ve adresi Tel :(212)358 04 44
Faks: (212) 358 04 45
internet Adresi: www.meritturizm.com, _f
www.merithotels.com I :

B.3 | Ana iiriin/ Merit Turizm, 07 Ekim 1988 tarihinde anonim: $lrk€t o
hizmet statiistinde; otel yonetimi ve isletmecilifi konusunda, faa.llyet "
kategorilerini gostermek amaciyla kurulmugtur. . {
de igerecek
sekilde Sirket, KKTC’de bulunan Merit Crystal Cove, Merit Park,
ihrac¢inin Merit Royal, Merit Lefkosa, Merit Cyprus Gardens ve Merit
meveut Liman otelleri ile Bulgaristan’da bulunan Merit Grand Mosta
faaliyetlerinin | otelini igletmekte olup bu otellerden temel isletme ticreti ve
ve faaliyetlerine | isletme tegvik iicreti gelirleri elde etmektedir.
etki eden
onemli
faktorleri
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tanimi ile

faaliyet
gosterilen
sektirler/
pazarlar
hakkinda bilgi

B.4a | Thracey: ve Turizm sektériinde 6zellikle de KKTC’de faaliyet gosteren
faaliyet Merit Turizm’i ve bulundugu sektorii etkileyen 6nemli en son
gosterdigi egilimler agagidaki gibidir:
sektorii s Covid-19 salginin yol agt11 belirsizlikler,
etkileyen e Covid-19 salginin  yol agtifn  uluslararasi  seyahat
énemli en son kisitlamalann  nedeniyle turizm  sektSriinde  yasanan
egilimler olumsuzluklar,
hakkinda bilgi | ¢ Son dénemde yasanan dolar kurundaki asiri yiikseligin

olumsuz etkisi,

+ Enflasyon artisinin olumsuz etkisi,

e Yiiksek kalitede hizmet vermek icin temin edilmesi gerekli
olan mal ve hizmetlerin adada mevcut olmamasi ve Tiirkiye
pazarindan temin etmek igin katlanilan yiiksek maliyetler,

o Kalifiye yetismis eleman bulmak amaciyla katlamian
yiiksek is¢ilik maliyetleri,

¢ KKTC’de yillar boyu siiregelen izolasyonun kaldirlmamas.

B.5 | Ihragcmm Sirket, Ana ortakhigi Net Holding A.S. olan Net Grubu
dahil oldugu sirketlerindendir.
grup ve grup
icindeki yeri Ana ortaklik Net Holding A.S. 05 Ocak 1981 tarihinde anonim

sirket statiistinde, turizm ve diger sektorlerde faaliyet gosteren
sirketlere istirak etmek, bu sirketlerin ydnetim ve denetimlerine
katilmak, finansman, yatirim, organizasyon, pazarlama ve satig
konularinda damsmanlik yapmak amaciyla Istanbul’da
kurulmugtur. Ana ortaklik sirket, biiyikk ¢ogunlugu i¢ ve dig
turizm konusunda faaliyette bulunan ¢ok sayida sirketin
kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

31.12.2020 tarthinde sona eren hesap dénemi itibariyla Merit

Turizm’in Net Holding A.$.’nin konsolide gelirleri igindeki

payl, tiim gelirleri Net Holding A.$.’nin  konsolidasyon

sirketlerinden elde edilmekte oldugu ve eliminasyona tabi
tutuldugu i¢in bulunmamaktadir.

B.6 | Sermayedeki Sirket’in  2.550.000 TL tutarinda mevﬁut ﬁeﬁnayes?ndeh
veya toplam oy | dofrudan veya dolayl olarak %35 ve daha f?zigsma sahlp pay
hakki icindeki | sahipleri asagidaki gibidir: Cpoed iy
paylan R :
dogrudan veya
dolayh olarak
%35 ve fazlas1
olan klglerm
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isimleri/unvanl
ar1ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

ihrat;g;mm
hakim
ortaklarinin
farkh oy
haklarma sahip
olup
olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan veya
dolayh olarak
ihra¢cimin
ydnetim
hakimiyetine
sahip clanlarm
ya da ihrageiyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanl
ari ile bu
kontroliin
kaynaf
hakkinda bilgi

Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S,
Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi (28.04.2021):
Ortagmn Ticaret Nominal Deger Dogrudan Oy Hakk
Unvam / Ad (TL) Pay1 Oram (%)
Soyadi (%)
Net Holding A.S. 1.290.655,80 50,61 50,61
Orhan Apaydin 310.000,00 12,16 12,16
Varisleri
Diger 946.344,20 37,23 37,23
TOPLAM 2.550.000,00 100,00 100,00
Sermayeyi Temsil Eden Paylara Iliskin Bilgi:
Nama / Pay Pay Tutan Ozelligi
Hamiline Sayisi (TL)
Nama 401 40,10  Imtiyazh
Nama 25.499.599| 2.549.959.90| Imtiyazsiz
TOPLAM 25.500.000|  2.550.000,00
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Pay Senetleri” baghkl 7.

maddesine gore “Sirket Yonetim Kurulunun tam say1
olusturacak bigimde vansindan fazla tiyeleri A Grubu pay
sahiplerinin gosterecedi adaylar arasindan segilir”.

Sirket’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran hakim ortag
Net Holding A.S. olup sbz konusu kontrol, oy haklarinn
gogunluguna ve yénetim kurulu iiye segiminde aday gésterme
imtiyazina haiz A Grubu paylara sahip olma suretivle
saglanmaktadir.

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma hakki ve kar payimna
itiskin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

oo
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Merit Turizm Yatarim ve Isletme A.S. P
Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (28.04.2021): g-” 5. .
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Nonfmal : D yHA
Soyadi Deger § & 4y

(TL) MU
Net Holding A.S. 1.290.655,80] 5.0;6.1.--.
QOrhan Apaydin Varisleri 310.000,00 1216
Diger 949.344,20 36,23
Besim Tibuk - 16,55
TOPLAM 2.550.000,00
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B.7

Secilmis

finansal bilgiler
ile ihraccimin

finansal

duorumunda ve

faaliyet
sonuclarinda

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan
finansal tablolann ve dipnotlan www.meritturizm.com ve
www.kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir,

Sirket’in  31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri
itibariyla temel bilango biiyiikliiklerine ve segilmig gelir tablosu
kalemlerine agagida yer verilmektedir.

meydana gelen Bagimsiz Denetimden Gegmis | 2020/ | 2019/
snemli Secilmis Finansal 2019 | 2018
mu Bilgiler (TL) 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | Degisim | Degisi
degigiklikler (%) | m (%)
Dinen Varhklar 14.313.823 | 13,148,904 | 7.886.170 886 66,73
LN‘*“ ve Nakit 39,809 34391 9437| 1575 26443
enzerleri
~ Ticari Alacaklar 907.341| 12.547.946 | 2.766.214| -92,77| 3536/
- Diger Alacaklar 12.950.000 -] 4.558.186 -1 -100.00
- Pesin Odenmis
Gidorlor . 5310 892 | -700,00| 49529
- Cari Danem
Vergisiyle Hgili 416.673 561.257| 551441 | -2576| 178
Varhiklar
Duran Varliklar 35.956.108 | 37.552.461 | 39,311,384 -4,25 -447
Fipansal 34.673.900 | 36.123.704 | 37982320 | -401| -4.89
atirimlar
- Diger Alacaklar 320 320 543 -l -4107
- Maddi Olmayan
Duran Verhklor 67 3477 6.887 | -9807| -49,51
- Ertelenmis Vergi 229210  292400| 208742| -2161| 4008
Varhig
;,D‘ger Duran 1052611 | 1132560 | 1.112.892| - 7.06| 177
arliklar
Aktif Toplanu 50.269.931| 50.701.365 | 47.197.554| - 0,85| 7,42
Kisa Vadeli
YVikimlilokler | 1610464 3225217 | 523447 | -50,07| - 3839
- Ticari Borglar 20.909 287289 60.860 | -9272| 372,05
- Calisanlara
ISCag’a“a“ Faydalar 10.127 R0.817|  72.532| -87.47
apsaminda o 5
Borglar =i
- Diger Borglar 833.089 917.051 | 3.895.604| - 946
- Dénem Kan Vergi i 0 7 Saaal
Yakamlalogi 655.913 | 1.793.285| 1.058.705| - 6%,42 ; N
- Kisa Vadeli 2 20 [
Karsiliklar 90.426 146775 | 1467751 - 38,_'39_': :
Uzun Vadeli v |
YVikiimlilikier 1.728.856 | 1.595.640 | 1.538.359 8,38
- Uzun Vadeli 1.038.454 831.918 | 681.057] 2483
Kargiliklar
- Ertelenmig Vergi
Yakomlaligs 690.402 763722  857.302{ -9.60| - 10,92
Ozkaynaklar 46.930.611 | 45.880.508 | 40.424.719 2,29| 1350
- Odenmis Sermaye 2.550.000 2.550.000| 2.550.000 - -
- Sermaye
Diseline Farklar 5167456 | 5.167.456 | 9.703.380 -| -46.75
- Kar veya Zararda
Yeniden
E‘g‘.ﬂa“d."'“‘.‘ay“a 13.095.281 | 14.484.998 | 162351521 - 9.59| - 10,78
irikmig Diger -
Kapsamh Gelirler /
(Giderler) VA
- Kardan Aynlan 510.000 510.000 109.130 - W&‘
o~ Kisitlanmis
A 9 (]
% ¥




Yedekler

~ Gegmis Yillar Kar

 Zovaetany 23.168.054| 15.962.111| 4.174503| 4514| 28237
NetDonemKart/ | 5 439 g90|  7205.943| 7652554 | -66.14| -584
{Zarar)

Pasif Toplam: 50.269.931| 50.701.365 | 47.197.554| -0.85| 742

Dénen Varhklar

Ticari Alacaklar:

2019 yilina gore 2020 yil Ticari Alacaklarda yapilan tahsilatlar
nedeniyle %92,77 azalma gerceklegmistir.

Diger Alacaklar:

2020 yilinda Diger Alacaklar tutarindaki artis, ticari
alacaklardan yapilan tahsilatlar, sermaye avanst olarak
KKTC’de bulunan grup sirketimiz Voyager Kibris Ltd.’e
gonderilmigtir. [zahnameye konu bu sermaye artist igin,
SPK’dan izin alindiktan sonra, sermaye artigindan elde edilecek
nakit ile birlikte Voyager Kibris Ltd. girketinde yapilacak ilk
sermaye artigina Merit Turizm olarak katilinacak ve bu alacak
igtirak haline doniigecektir.

Diger Dénen Varhklar:

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar hesabimun yillar igindeki
degisimleridir. Karliliga bagh olarak, yil i¢inde &denen gegici
vergi alacaklarindan olusmaktadir.

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar:

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirnmlari, KKTC’de bulunan
%1,89924 oraninda sahip oldugumuz Voyager Kibris Limited
ve %3,36974 oraninda sahip oldugumuz Elite Development and
Management Ltd. sirketlerinden olugsmaktadir.

Diger Duran Varliklar:

Devreden KDV hesabinin yillar i¢indeki degisimleridir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger Borglar:

Diger Borglar hesap kaleminde bulunan bu tutarlar, basta Ana
Ortaklik Net Holding A.S. olmak {izere grup sirketlerimize olan
borglar ile vergi bor¢larindan olusmaktadir.

Donem Kari Vergi Yiikitmliiliigii:

Dénemler itibariyla artan karlilia bagl olarak degisen dénem
vergi kargiliklaridir. . Sl
Ozkaynaklar TR
Sermaye Diizeltme Farklar: B
2018 yilma gére 2019 yili igerisinde %46,75 oramnda aza]ma L -

gerceklesmis olup bunun nedeni, defisen muhasebe staridardina-

uyum sebebiyle Gegmis Yillar Karlar1 hesabina aktafilr'nasﬂii' g

Béylece yasal kayitlarla bu hesap tutan esitlenmistir. 2028 y111

igerisinde ise degisim yoktur.
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler / (Giderler):

Bu hesap finansal yatirumlarin, ilgili dénem igerisinde
kivmetinin degisimlerini ifade etmektedir.

gw?r;-h!mt“ ‘2? )
10 iF wisid g-a’? Q:;




Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler:
Dénemler itibaniyla artan karlihifa bagh olarak degisen

donemin yasal yedek tutarlarindaki degisimdir. Baskaca
kisitlanmig yedek yoktur.

Geemis Yillar Kar/ (Zararlan):

Gegmis Yillar Karlann hesabindaki artiglar, 2018 ve 2019
yillarinda elde edilen vergi sonrasi net dénem Karlarimn,
gecmis yillar karlari hesabina aktarilmasi sonucunda meydana
gelen artiglardan kaynaklanmaktadur.

Kisaca;

2018 yilsonunda 47.197.554 TL olan Sirket’in aktif buyiikliig,
2019 yilinda %7,42 oraninda biiylime ile 50.701.365 TL’ye
ulagmistir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gére %0,85 oraninda
azalma ile 50.269.931 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in aktif
biiylikliigli son ii¢ yil itibariyla ve ozellikle 2020 yilinda
yasanan ve en ¢ok turizm sektoriinit etkileyen Covid-19
salginimn  yarattfi tiim  olumsuzluklara ragmen degerini
korumaya devam etmistir.

) ) 2020/ | 2019
Seciimis Finansal Bagimsiz Denctimden Geemis 2019 | 2018
Bilgiler (TL) Degisim | Degisim
(%) | (%)

31.12.2020 | 31.12.201% | 31.12.2018

Hasilat 4.820.347 [ 14324959 | 9.965.713 | -66,35| 4374

Brilt Kar / (Zarar) 4.569.897 | 13.910.992 | 9.034.785 | -67.15| 53.97
Esas Faaliyet Kan 3.505399 | 7.783.565 | 4.171.517| -5496| 86,59
{Zarar1)

Stirdiirizlen Faaliyetler
Dénem Kari (Zarar1) 3.161.194 | 8911.038 | B8.613.515| -6452 345

Pay Bagina Kazang 06,957 2,826 3,001

2018 yilindan 2019 yilina %43,74 oraninda artig gdsteren net
satig gelirlerindeki artigin sebebi, Sirket’in dénemler itibariyla
ticari faaliyetlerden elde etmis oldugu karlardan olugmaktadir,
Ancak 2020 wvili icerisinde tim diinyayr etkisi altina alan
Covid-19 salgim nedeniyle, gerek uluslararasi giris ¢ikiglarin
kisitlanmasi gerekse kamu otoritelerinin koydugu sokaga ¢ikma
kisitlamalar1 gibi 6nlemler nedeniyle turizm sektériinde ¢ok
biiylik olumsuzluklar yasanmistir, Bu nedenlerle 31.12.2020
tarihi itibariyla hasilatta %66,35, donem karinda ise Y%64,32
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oraninda azalma gerceklesmigtir. ":fm g {',
B.8 | Secilmis 6nemli | Yoktur. ¢ i RE
proforma i
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.

beklentileri
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B.10

Izahnamede
yer alan
finansal
tablolara iliskin
denetim

2020, 2019 ve 2018 yillarn Bagmmsiz Denetim Kurulusu’nun
olumlu goriigii disinda belirtmis oldugu hususlar asagidaki
gibidir;

“Gorigimiizti sartlandirmamakia birlikte asagidaki hususa
dikkatinizi cekmek isteriz;

12

raporlarindaki | Merit Turizm Yanrim ve Isletme Anonim Sirketi'nin toplam
olumlu goriis hasidatimin %1004 (31.12.2019: %98,84) Sirket’in de iginde
disidaki bulundugu Net Grubu girketlerinden saglanmaktadir. Sirket’in
hususlarmm stirekliligi Net Grubu Sirketleri nin siirekliligine baglidir.”
icerigi
B.11 | Ihraggmin Sirket’in son ti¢ yillik net igletme sermayesi durumu agagidaki
isletme gibidir:
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliikleri {TL) 31.12.202¢ |  31.12.2019 31,12,2018
ni Dénen Varhklar 14.313.823 13.148.904 7.886.170
:iamlayamama Kisa Vadeli Vokamilokler | 1.610.464|  3225217| 5234476
Net Isletme Sermayesi 12.703.359 | 9.923.687 2.651.694
Sirket’in mevecut durumda cari yiik{imliiliiklerini kargilamak
i¢in yeterli net isletme sermayesi bulunmaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | Thracedilecek | Sirket’in 200.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde,
ve/veya 2.550.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, tamami nakden
borsada islem | karsilanmak {izere %1000 artig ile 25.500.000 TL arttinlacak ve
girecek 28.050.000 TL ye ¢ikanlacaktir.
sermaye
pivasasi Yapilacak sermaye artirnminda; yonetim kurulu {iye se¢iminde
aracinin aday gisterme imtiyazina sahip A Grubu
menkul kiymet | (ISIN.TREMRTT00024) imtiyazli pay sahiplerine yeni A
tanimlama Grubu ve B Grubu (ISIN:TREMRTT(00016) imtiyazsiz pay
numarasi sahiplerine ise yeni B Grubu imtiyazsiz paylar verilecektir.
(ISIN) dahil tiir
ve gruplarmna Nakit karsilign artinlan 25.500.000 TL tutarindaki sermayeyi
iliskin bilgi temsil eden paylardan 25.499.599 TL’lik B Grubu paylar hatka
arz edilecektir. ‘
Bu sermaye artinminda mevcut ortaklann yeni pay* am&
haklar1 kisitlanmamig olup yeni pay alma haklart, 1 AL nan%n{ﬂ =y,
degerli pay igin 6 TL fiyatla kullandirlacaktr.  F . ’,;,-_-,.\h:-.& T “‘ig
Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan B gl’ubu a f
paylar Borsa Istanbul (BIST)’da satilacaktrr. . 1
£
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Bir

Payin
Nama / Nomina
Pay Hamiline . I Degeri Toplam Sermayeye
Grubu Oldugu | Imtiyazlar | Pay Sayisi {TL) (TL) Oram (%)

B Grubu| Nama Yok 254.995.990 0,10 25.499.599 1080%

C2

Sermaye
piyasasi
aracmin ihra¢
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrag edilmis
ve bedelleri
tamamen
ddenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
Odenmemis pay
sayisi

Her bir payin
nominal degeri

Sirket’in mevcut ¢tkartimis sermayesi 2.550.000 TL olup,
toplam 25.500.000 paydan olusmustur. Bedeli tam 6denmemis
pay bulunmamaktadir,

Her bir paymn nominal degeri 0,10 TL dir.
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C.4

Sermaye
piyasasi
aracinin
sagladifn
haklar
hakkinda bilgi

Yeni Paylarn ilgili mevzuat hilkiimlerince pay qahlp]enng

sagladig haklar asagidaki gibidir:
¢ Kar Pay: Hakki (SPKn md. 19, TTK md.507)

e Oy Hakki (SPKn md.30 TTK md.432, 434435436 vé | .~

618)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19)

o Tasfiye Halinde Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK
md.507)

e Déniigtiirme Hakk: (SPKn md.18, TTK md. 485)

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

s Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTK
md.437)

» lptal Davast Agma Hakki (TTK md.445-451, kayith

sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.18/6, 20/2)

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

Azmlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420)

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.438,439)

13 12?’5" wni-f
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C.5 | Sermaye Thrag edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
piyasasi sahibinin haklarim1  kullanmasina engel olacak husus
aracinin devir | bulunmamaktadir.
ve tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz Sirket’in B Grubu paylart “MERIT” kodu ile Borsa Istanbul
edilen sermaye | A.S. (BIST)’te Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem
piyasasi gérmektedir.
araclarinmin
borsada islem | Paylart Borsa’da iglem goren ortakbklarin bedelli ve/veya
girmesi icin bedeisiz sermaye artinmlan sonrasinda ihrag¢ edecekleri yeni
bagvuru yapihip | paylar, sermaye artirimi sonucu olusan veni sermayenin Ticaret
yapilmadigi Sicili’ne tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesine miitakiben
veya yapihp Borsa kotuna alinir.
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek
pazara iligkin
bilgi

C.7 | Kar dagitim Kara katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadar.
politikast | Kurumsal Yonetim flkeleri uyum caligmalari gergevesinde,
hakkinda bilgi | girket her yil dagitilabilir kann Sermaye Piyasast Kanunu ve

ilgili Tebligler g¢erg¢evesinde dafitimi zorunlu oranlar dikkate
alinarak temettii olarak dagitilmasim prensip olarak
benimsemigtir. Var ise, Sirketin ge¢mis yil zaran kapatilip,
yasal yiikiimliiliikler i¢in kargsilik ayrildiktan sonra, dagitilabilir
net karim dagitimi, Yonetim Kurulunun teklifi iizerine Genel
Kurulda almacak karara bagli olarak, pay sahiplerine
dagitilmas suretiyle gergeklestirilecektir.
Var ise yillik karn hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagy
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Tebligler gercevesinde
Yonetim Kurulunun &nerisi  lzerine Genel Kurul’ca
kararlastirilacaktir, IS
! 'Z.;r'«r""wﬁ-;-.._j
. D—RISKLER SR

D.1 | Ihraggiya, Ihragciya, faaliyetlerine ve iginde bulundugu : Sek:tore 1h$km
faaliyetlerine ve | dnemli risk faktSrleri agagidaki gibi siralanabilir: } - R
icinde e Sirket’in  sirekliliginin @ Net  Grubu ". Slrketlen mn::
bulundugu stirekliligine bagli olmasi, B Lo
sektire iligkin e KKTC’ye uygulanan ckonomik ve siyasi 1zolasy0n1arm
onemli risk {ambargo) etkisi,
faktdrleri e Mal ve hizmet tedariki ile yetismis eleman temini i¢in
hakknda bilgi katlanilan yitksek maliyetler,

e Cevresel riskler,
L1 P |
¥
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¢ Sirketin yatinnm yapilan iilkelerdeki risklere maruz kalmasi,

o Faaliyetlerle ilgili maruz kalinabilecek gesitli davalara taraf
olunmasi,

o Sirketin isletmekte oldugu otellerinin, mal sahibi girketler
tarafindan renovasyon ve bakim ¢aligmalarinin zamamnda
yapiimamasi ve sonrasinda yaganan verimlilik kayiplarmn
iretim ve karlilifa olumsuz etkisi,

e Covid-19 salgim1 nedeniyle maruz kalinan kisitlamalar,
sokaga ¢ikma yasaklari, kamu otoritelerinin aldig1 karantina
tedbirleri kapsaminda iilkelere giris ¢ikis vyasaklar1 ve
karantina tedbirlerinin turizm sektdriine olumsuz etkileri,

e Salgimin  getirdigi  belirsizlikler devam ettifi siirece
uluslararasi turizm faaliyetlerine olumsuz etkisi.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracma iliskin
onemli risk

Sermaye Piyasasi aracina iliskin risk faktdrierini asagidaki gibi

siralayabiliriz:

e Kar payina iligkin riskler, ihragcinin zarar etmesiyle kar pay1
dagitmamasi riskidir. Ayrica kar elde etse bile gegmis yillar

faktorleri o zararinin mahsup edilmesi s6z konusu oldugunda kar dagitimi
hakkinda bilgi yapiimama riski mevcuttur.

e Sermaye kazancina iligkin riskler, Sermaye kazanci, paymn
fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin sats ile
gerceklesen kazangtir.  Sirketin  finansal performanstmin
beklentilerin altinda kalmasi veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle sirketin hisse fiyatiun
diismesi stz konusu olabilir.

o Sirket paylarmmin fivat ve hacim dalgalanmalarina maruz
kalmasi 56z konusu olabilir. L

E—HALKA ARZ 2 ]
E.l | Halka arza Ortaklarin yeni pay alma haklarim tamamen kullan%%a{;—
iliskin durumunda, asagidaki tabloda wverilen tahnupl maSraﬁaI
ihracomin/halk | diigiildiikten sonra 152.550.000 TL tutarinda négt naklt gm§1
a arz edenin beklenmektedir.
elde edecegi net | | Yeni Pay Ihracina Iliskin Tahmini Maliyetler TL o
gelir ile SPK Kurul Kayit Ucreti 306.000 ||
katlanacag Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 8.033
tahmini toplam | [ MKK Thraggr Hizmet Bedeli (%60.005 + BSMV) 1.339
maliyet ve Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 78.750
talepte bulunan Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Payi 10.200
yatinnmcilardan (%0'04) — - _
talep edilecek D:ge'r Masraflar (Tescil iglemleri, noter, iglem 45.678
tahmini komisyonlari vb)
. Toplam Maliyet 450.000
maliyetler
hakkinda bilgi Elde Edilecek Net Fon Miktan 152.550.000
Satisa Sunulan Pay Adedi 25.499.599
Pay Basina Diisen Malivet
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Sermaye artirimi, Sirket tarafindan bedeili sermaye artiim
yoluyla ¢ikarilacak paylarin ortaklara yeni pay alma haklan
kullandirilarak ~ satilmasi, yeni pay alma haklanmn
kullanilmamas: durumunda kalan paylarin Borsa Istanbul A.S.
(BIST) Birincil Piyasa’da satilmasi suretiyle
gergeklestirilecektir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullamlmasi, mevcut
pay sahipleri tarafindan kullamilmak istenmeyen yeni pay alma
haklarmin riighan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil pivasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklari ig¢in s6z konusu iglemleri
yapan yatinmcilardan icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklart araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaklardar.

E2a

Halka arzin
gerekcesi,
halka arz
gelirlerinin
kullanim
yerleri ve elde
edilecek
tahmini net
gelir hakkinda
bilgi

Sirket Yonetim Kurulu'nun 16.02.2021 tarih ve 2021/1 sayili
kararyla;

Sirket’in  2.550.000 (ikimilyonbesyiizellibin) TL cikariimis
sermayesi, 25.500.000 (Yirmibesmilyonbegyiizbin) TL
artirllmak suretiyle 28.050.000 (Yirmisekizmilyonellibin)
TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir.

Sermaye artisindan, tiim riighan haklarmin  kullamilmas:
durumunda briit 153.000.000 TL fon elde edilmesi
beklenmektedir. Bu tutardan 450.000 TL tahmini sermaye
artirtm giderlerinin diigiilmesi sonrasi, net 152.550.000 TL fon
girisi éngorilmektedir.

Merit Turizm’in sermaye artigindan elde edilecek fon tutar,
Voyager Kibris Limited’de alimacak sermaye artign karan
sonrasinda, Voyager’a sermaye ddemesi olarak gonderilecektir.

Voyager Kibris Limited, Sirketimizin de i¢inde bulundugu»Net :
Grubu sirketlerinden olup mevcut sermaye yaplsl a;;aglda.ﬁl i
gibidir: |

' Ortakhk Crtakik
Orani

Tutari (TL)

| -':\..’oY?‘SCP Kibns Limited
Ortaklik Yapis)

Net Helding A.S. 1.029.297 895,00 T
Merit Turizm Yatirim ve [gletme A.S. 19.942.062,00 1,90
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Tur.veTic. A.3 48.586,00 0,00
Besim Tibuk 711.457,00 0,07
Toplam 1.050.000.000,00 100,00
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Mevcut Durumda Voyager Kibris
Limited Sermaye Tutari:

Merit Turizm’in Tahmini Sermaye
Odemesi:

Tahmini Voyager Kibris Limited Yeni
Sermaye Tutar:

1.050.000.000,00

152.550.000,00

1.202.550.000,00

Voyager Kibiris Limited’de yapilmasi Ongériilen tahmini
sermaye artig1 sonrasi ortaklik yapisi ise asafidaki gibidir:

Vo ger Kibris Limited ' Ortakhk Oé?al:::k
hai ni Yeni Sermaye Yaplsl Tutan (TL) (%)
Net Holdmg AS. 1.029.297.895,00 85,59
Merit Turizm Yatirim ve Igletme A.S. 172.492.062,00 14,34
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Tur.veTic.A.S. 48.586,00 0,00
Besim Tibuk 711.457,00 0,06
Taplam 1.202.550.000,00 100,00

Gelen fon Voyager Kibnis Limited tarafindan “MERIT Royal
Garden Hotel” insaatimin tamamlanmasina harcanacaktir.

Insaatin son durumu itibaniyla, Girne’de 86.092 m2’lik kapal
alanda, 1i¢ kati zemin altinda olmak iizere toplam 9 katl,
yaklasik 630 yatak kapasiteli, 274 odali olarak planlanan Merit
Royal Garden Hotel projesinin kaba insaati tamamlanms olup,
ince ingaat isleri devam etmektedir. Ayrica otelin biinyesinde
farkhi biiyiikliiklerde olmak iizere 12 adet toplant: salonu
yapumaktadir. Bu salonlarin kapladigi alan toplam 6.000
m2°dir, Iginde 2.400 m2’lik kolonsuz ve ¢ok amagh konferans
salonu da yer almaktadir. Yine otelin yaninda, tamami zemin
altinda olmak iizere insa edilen ii¢ kath otoparkm yaplml
tamamlanmis ve hizmete acilmigtir. e

Otelin mugteri kabuliine baslayabilmesi igin kaLan ta.h gﬂ
maliyet yaklasik olarak 250.000.000 TL’dir. Megit Turizm’dé
yapilacak sermaye artisindan elde edilecek fon ’?htaﬂ bu

maliyetin  finansmaninda kullamilacaktir. Saglzfya\caguﬁlz i
finansman ile maliyet tutar1 arasindaki fark, Voyager n kendi |
ozkaynaklarindan karsilanacaktir. Otelin 2021 y1l sonuna | kadar"

tamamlanmasi ve faaliyete gecmesi beklenmektedir.

Sermaye artisiin tamamlanmast sonrasinda, “Piyasa Oncesi
Islem Platformu”nda islem goren paylarimizin, “Ana Pazar’da
islem g6rmesi i¢in gerekli miracaatlar yapilmasi da
hedeflenmektedir.

-
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E.3

Halka arza
iliskin bilgiler
ve kosullari

Sirket’in 2.550.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi, tamami
nakden kargilanmak suretiyle 25.500.000 TL artirifarak
28.050.000 TL ye ¢ikartilacaktir.

Arttirilan 25.500.000 TL’hik sermayeyi temsil eden ve her biri
0,10 TL nominal degerli 255.000.000 adet paydan 254.995.990
adet B Grubu pay, nama yazih ve imtiyazsiz olarak ihrag
edilecektir.

Ortaklarim %1000 oraninda artirilan yeni pay alma haklarinda
kisitlayic1 herhangi bir durum s6z konusu degildir.

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan 0,10 TL nominal
degerli her bir pay i¢in 0,60 TL fivattan (1 TL nominal degerli
her bir pay i¢in 6 TL fiyatla) kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklannin  kullanilmasina [zahname’nin
ilanindan itibaren en geg 10 giin igerisinde baglanacak olup yeni
pay alma hakki kullamm siiresi 15 giindiir. Bu siirenin son
giiniinfin resmi tatile rastlamasi durumunda yeni pay alma
hakki kullamim sliresi izieyen i giinii aksami sona erecektir.
Kullamim hakkinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP sistem
aracthiiyla kamuya duyurulacaktir.

Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankasi — Galata Subesi nezdinde
miinhasiran bu sermaye artirnminda kullamlmak tizere agilan
TR50 0006 4000 0011 0211 5110 04 IBAN numarali 6zel
hesaba yatinilacaktir. Odeme nakit, havale ve EFT yoluyla
yapilabilecektir. L e

-
¥ e

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B grubu

paylar 2 is giinii siireyle BIST Birincil Piyasa’da” Satiga)..

sunulacaktir. Satig1 s6z konusu olan yeni paylar hikkln?ia‘mn :
bilgiler ~ tasarruf  sahiplerine  satig dqyurusu

www. meritturizm.com, www.vicomir ve KAP! snstemm

www.kap.org.tr adreslerinden kamuya duyurulacaktlr

Bu sermaye artinminda veni pay alma haklanmn kullammmdan

sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, duyurulacak satis siiresi iginde Borsa
Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract
kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir. BIST te islem
yapmaya yetkili yatmm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul
A.S. internet sitesinin

https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/1 94/yetki-verilentere-iliskin-
bilgiler?groupld=1&authid=10 adresinde yer almaktadir.
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Yeni pay alma haklarinin kullamilmasindan ve daha sonra varsa
kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satisa
sunulmasindan sonra, satilamayan paylarin olmasi halinde; Net
Holding A.S. bu paylarmn satis siiresinin bitis tarihinden itibaren
3 (iig) isgiinii igerisinde, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da
olugacak fiyatlann ortalamasindan ve her haliikarda 1 TL
nominal degerli her bir pay i¢in 6 TL fiyattan diisiik olmamak
kaydiyla, bedelleri tam ve nakden ddenmek kosulu ile satin
almay: taahhtit etmistir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
fizere halka
arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket paylarmn ihra¢ ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Yatirim Finansman, aracilik
komisyonu elde edecektir. Bunun disinda halka arza iligkin
menfaati bulunan kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye
piyasasi aracinl
halka arz eden
kisinin/ihraccin
1 ismi/unvam
Kim tarafindan
ve he kadar
siire ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki
pay miktarimm
arfirillmamasin
a iliskin verilen
taahhiitler
haklkanda bilgi

Ihrage1: Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan ve daha sonra varsa
kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satisa
sunulmasindan sonra, satilamayan paylarin olmasi halinde; Net
Holding A.S. bu paylarin satis siiresinin bitig tarihinden itibaren
3 (lig) isgiinii igerisinde, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da
olusacak fiyatlanin ortalamasindan ve her halilkkarda 1 TL
nominal degerli her bir pay i¢in 6 TL fiyattan diigiik olmamak
kaydiyla, bedelleri tam ve nakden &denmek kosulu ile satin
almay1 taahhiit etmigtir. -l
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E.6

e

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin
miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin
£0Z konusu
olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 |¢
oraninda kullandiklan varsaymu ile, mevcut ortaklar i¢in:1 TL-
nominal degerli pay icin sulanma etkisinin miktari* negatif
11,29 TL ve %61,36°dir. Yeni ortaklar i¢in negatif sulanma
etkisinin miktari: 1,11 TL ve %18,5 dir.

Mevcut ortaklanin halka arzda yeni pay alma haklarni
kullanmamalan varsaymmyla; mevcut ortaklar i¢in 1 TL
nominal degerli pay i¢in sulanma etkisinin miktari: 11,06 TL
ve %60,11, Yeni ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay i¢in
negatif sulanma etkisinin miktari: 1,12 TLve %3,67 dir.
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pay almamalar
durumunda
sulanma
etkisinin
miktari ve
yiizdesi
E.7 | Talepte Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullamilmasi, meveut
bulunan pay sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
yatirnmetlardan | haklarimn riichan hakki pazarinda satilmasi ve tiim bu islemler
talep edilecek ertesinde kalan paylarn birineil piyvasada halka arz edilmesi
tahmini iglemlerinde aracilik yapacaklan i¢in s$6z konusu islemleri
maliyetler yapan yatinmcilardan licret, komisyon ve benzeri taleplerde
hakkinda bilgi | bulunabilirler.
Talepte bulunan yatinmecilar bagvurduklan araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi licretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirinm
islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet
bedeli araci kuruluslarin  uygulamalarina bagli  olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.
:F’:?m?ﬁg:: n
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3. BAGIMSIZ DENETCILER ” ?f,j\"“

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemm baglmslz égnétlm
kuruluslarmmin ticaret unvanlar: ile adresleri (iiye olduklan profesym%el meslek
kuruluslan ile birlikte): :

2

Bagimsiz
. Bagimsiz . Denetim
Finansal Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun | Uye Olunan Profesyonel
Tablo Kurulusunun
Dénemi Kurulugunun Adresi Sorumlu Meslek Kuruluslar:
Ticaret Unvam Ortak Bas
Denetcisi
31.12.2020 1 ATA Uluslararas: | 19 Mayis Cad. No:4 Dr. Halil Serbest Muhasebeci Mali
Bagimsiz Denetim | Nova Baran Plaza 1]?ral_1_im__ Miisavirler Odasi
ve SMMM A S. [ K:21 Sisli / Istanbul YURUDU
ATA Uluslararalm 19 May1s Cad. No:4 Seyfettin Serbest Muhasebeci Mali
31.12.2019 | Bagimsiz Denetim | Nova Baran Plaza EROL Miisavirler Odast
ve SMMM A.S. | K:21 Sisli / istanbul 3
ATA Uluslmm51 19 May1s Cad. No:4 Seyfettin Serbest Muhasebeci Mali
31.12.2018 | Bagimsiz Denetim | Nova Baran Plaza EROL Miisavirler Odasi
ve SMMM A.S. | K:21 Sisli / istanbul 3




3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim girketi degisiklifi yoktur. Bagimsiz denetim sirketi i¢inde ekip

rotasyonuna gidilmesi sebebiyle sorumlu ortak bagimsiz denetgi degisimi olmustur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in ilgili ddnemler itibartyla kamuya acgiklanmis tiim konsolide olmayan finansal

tablolarina, bunlara iligkin bagimsiz denetim

raporlarina  ve

faaliyet

raporlarina

www.meritturizm.com veya Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nun www.kap.org.tr

internet adreslerinden ulagilabilir.
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Bagimsiz Denetimden Gecmis
Segilmis Finansal Bilgiler (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dinen Varhklar 14.313.823 13.148.904 7.886.170
- Nakit ve Nakit benzerleri 39.809 34.391 9437
- Ticari Alacaklar 907.341 12.547.946 2.766.214
- Diger Alacaklar 12.950.000 - 4.558.186
- Pesin Odenmis Giderler - 5.310 862
- Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 416.673 561.257 551.441
Duran Varhklar 35.956.108 37.552.461 39.311.384
- Finansal Yatirimlar 34.673.900 36.123.704 37.982.320
- Diger Alacaklar 320 320 543
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 67 3.477 6.887
- Ertelenmis Vergi Varlig1 229.210 292.400 208.742
- Diger Duran Varliklar 1.052.611 1.132.560 1.112.892
Aktif Toplamm 50.269.931 50.701.365 47.197.554
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.610.464 3.225.217 5.234.476
- Ticari Borglar 20.909 287.289 60.860
~ Cahiganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 10.127 80.817 72.532
- Diger Borglar 833.089 917.051 3.895.604
- Dénem Kan Vergi Yiikiimliligi 655.913 1.793.285 1.058.705
- Kisa Vadeli Kargiliklar 90.426 146.775 146.775
Uzun Vadeli Yiikiimiiliikler 1.728.856 1.595.640 1.538.359
- Uzun Vadeli Karsiliklar 1.038.454 831.918 681.057
- Ertelenmis Vergi Yiiktimliiliygii 690.402 763.722 §57.302
Ozkaynaklar 46.930.611 45.880.508 40.424.719
- Odenmis Sermaye 2.550.000 2.550.000 2.550.000
- Sermaye Diizeltme Farklarn 5.167.456 5.167.456 9.703.380
- Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler / (Giderler) 13.095.281 14.484.998 16.235.152
- Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 510.000 510.000 169.130
- Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 23.168.054 15.962.111 4.174.503
-Net Dénem Kar / (Zarart) 2TEIR20, 7.205.943 7.652.554
Pasif Toplam j» = 50:?%;9;@34!1"‘%__ 50.701.365 47.197.554




Secilmis Finansal Bilgiler (TL) Bajimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 4.820.347 14.324.959 9.965.713
Briit Kar / (Zarar) 4.569.897 13.910.992 9.034.785
Esas Faaliyet Kan (Zarar) 3.505.399 7.783.565 4.171.517
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar
(Zarar1) 3.161.194 8.911.038 8.613.515
Pay Basina Kazang 0,957 2,826 3,001

“Yatirnmel, yatinm kararim vermeden dnce ihrageinin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 21 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihraggiya ve faaliyetlering iliskin riskler:

a) Sirket’in siirekliliinin Net Grubu Sirketleri’nin siireklilifine bagh olmasi:

Esas faaliyet gelirlerinin tamam: Sirket’in de iginde bulundugu Net Grubu’na bagh
sitketlerden yani iligkili sirketlerden saglanmaktadir. Ana ortaklik Net Holding A.S. Merit
Lefkosa Hotel’inin sahibidir. Diger sirketler ise otelleri, KKTC Deviet Emlak Dairesi’nden ve
Akfen Gayrimenkul Ticaret ve Ingaat A.S.’den belirli siireligine kiralamak suretiyle, kullanim
hakkina sahip olmug sirketlerdir. Net Grubu sirketlerinin diginda, bagka bir girketten saglanan
esas faaliyet geliri yoktur. Bugiin itibariyla Sirket’in siireklilifinin Net Grubu Sirketleri’nin
siirekliligine bagli olmas1 6nemli bir risk faktSriidiir.
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Oteller ve sahip olduklan grup sirketleri hakkinda bilgi asagidaki gibidir: F T e T
Dahil Oldugy B Kiralik / o A A
Otel Grup Sirketi Mevkii Miilk Miilk Sahibi Klﬁﬁ Stresi | Qda :
- 1 o ‘-; I X
Merit Crystal Voyager Kibris Girne/ KKTC’den Baikozoznllj)vilh:‘gy:’ K 4 49 y;]l 1 349 b
Cove Hotel Lid. Alsancak/KKTC |  kiralik anhigr Deviet Emlak 1 ag¢ 045y 1"
ve Maizeme Dairesi T oLk
Merit Royal B . | 256
Hotel Ekonomi ve Malive 49}’1[ e
(A B_lok) Voyager Kibris | Gime/ Alsancak KKTC den Bakanhg Devlet Emlak (2003'_ g
Merit Roval Ltd. /KKTC kiralik o
. ve Malzeme Dairesi 2052)
Premium Hotel
{B Biok}
. Voyager Kibris . . Akfen Gayrimenkul 285
Merit Park Hotel Lid Gime/KKTC Kiralik Ticaret ve Ingaat AS. 10+10 w1l
Merit Liman Voyath:tlelbrls Girne/KKTC Kiralik Ersay Isletmeleri Lid. 20l 32
Elite  Yeni 25(3;‘;9?_ 85
Merit Cyprus Development Iskele/KKTC Ekonomi ve Malive 2022)
Garden Tatil and Bakanhgi Devlet Emlak 27 wil
Koyl Management Gazi KKTC’den ve Malzeme Dairesi (51199 6-
Ltd. Magosa/KKTC Kiralik 2043)
. . 116
Merit Lefkoga Net Holding . . .
Hotel AS. Lefkosa/KKTC Miilk Net Holding A.S.

tu :




b) KKTC’ve uygulanan ekonomik ve sivasi izolasyonlarin (ambargo) etkisi:

Uygulanan ekonomik ve siyasi izolasyonlar; KKTC ekonomisini olumsuz etkilemekte,
fitkenin bdlge ve diinya ile entegrasyonunu engellemektedir. Bunun sonucu olarak KKTC
turizminin belirli bir seviyenin iistiine ¢ikamadifi gorillmektedir.

Olasi1 direkt ugus ve/veya izolasyonun kaldirilma ihtimalleri uluslararas1 politika giindemini
mesgul etmektedir. Sirket, direkt ugus ve/veya izolasyonun sona ermesi gibi KKTC’de
olugabilecek olumlu ekonomik ve siyasi sartlardan pozitif olarak etkilenecektir. Direkt
uguslarin KKTC’ye getirecegi ek turizm potansiyeli, isletmesini yaptifimiz otellerde doluluk
oranlanm ve ciro artiglanimi saglayacak, bu durum da sirket gelirlerinde olumlu etki
yapacaktir.

c) Mal ve Hizmet Tedariki ile yetismis eleman temini icin katlamlan viiksek maliyetler:
Sirket otel isletmeciligi faaliyetlerini, kendi nam ve hesabmna yapmamakta, yapilan
sozlesmeler kapsaminda otellerin mal sahibi oldugu sirketler adina yapmaktadir. Bu hizmet
kargiliginda cirodan %2 temel igletme {icreti, briit isletme karindan da yine %2 isletmecilik
tesvik ficreti almaktadir.

Islettigi otellerin yiiksek kalitede hizmet vermek igin gereksinim duydugu mal ve hizmetlerin
tedariki, KKTC’de bu mal ve hizmetlerin bulunmamasi sebebiyle Tiirkive pazanndan yiiksek
maliyetlere katlanilarak temin edilmektedir. Aynt gekilde igin geregi olarak kalifiye yetismis
eleman bulmak amaciyla yiiksek ig¢ilik maliyetlerine de katlanilmaktadir. Bu ve benzeri
olumsuzluklar islettii otellerin faaliyet giderlerini artirmakta olup, operasyonel karliliklartni
azaltmaktadir. Bu durum, briit isletme kan ve ciro fizerinden ayn ayn igletmecilik ticreti alan
sirketin elde ettigi gelirlerinde azalmaya sebep olmaktadir.

d) Cevresel riskler:

Iklim degisikligi, kiyilardaki ¢arpik yapilasmanin yarattifn olumsuzluklar ile tarihi dokunun
ve dogal kaynaklarin kalitesinin korunup gelistirilememesi gibi etkenler; buna dayali turizm
irtin ve hizmetlerinin yeterince Uretilememesine sebep olmaktadir. Bu durum 6zellikle
KKTC’de turizmin ¢esitlendirilmemesine yol agmakta ve &nemli sayida turist kaybina sebep
olmaktadir.

¢) Sirket’in yatirim vapilan iilkelerdeki risklere maruz kalmasi: ;,p = e |
Yatirim yapilan {ilkelerde olugabilecek dogal afetler, savasg, ihtilal ve ayaklanma*glbho ﬁrrgé;uz‘\

olaylar faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine, hatta baz1 durumlarda yatinm ve‘ya ,faahyetlen"’n K
bir siirelifine durmasina neden olabilecektir. Ilgili iilkelerde yasanabllecefc ef(onqgmk, '

dalgalanmalar da yatirnmlarin beklenen karlihga ulagmasini geciktirebilir, i o

f) Faalivetlerle ilgili olarak ¢esitli davalara taraf olunmasn:
Sirket, faaliyetlerle ilgili mal sahibi sirketlerle birlikte ¢esitli davalara taraf olablllr Dava01
olabilecegi durumlarda sonu¢ sirket lehine sonuclanmayabilir. Davali olunabilecek
durumlarda ise davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde sirket tazminat ve benzer yaptirimlar
Oddemek zorunda kalabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar finansal tablolari da olumsuz
etkileyebilir.
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g) Sirket’in isletmekte oldufu otellerinin, mal sahibi sirketler tarafindan renovasyon ve
bakim cahsmalarmmm zamaninda yapilmamasi ve sonrasinda vyasanan verimlilik
kaviplarinin iiretim ve karlihZa olumsuz etkisi:

Rekabet sartlanna ve gevresel faktorlere bagli olarak otellerin bakim ve renovasyon
yatinnmlarinin dénemler itibartyla yapilmasi dnem arzetmektedir, Bu yatinmlann getirecegi
yilksek maliyetlere katlanilmasi uzun vadede otellerin satis1 ve pazarlamasinda 6nemli bir
unsur haline gelmektedir. Renovasyon ve bakim yatirimlarimn zamamnda yapilmamasi
halinde, faaliyetin siirekliliginin ve kalitesinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olacak ve bu
durum sirketin uzun vadedeki karliliginda negatif bir etki yaratacaktir.

5.2. Thra¢eimn iginde bulundugu sektére iliskin riskler:

Covid-19 ve/veva difier salgin hastahklar karsisinda turizm_sektdriinde yasanabilecek
riskler: Bilindigi tizere 2019 yilsonundan itibaren, Cin'in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan ve
kisa siirede tim diinyaya yayilan, iist ve alt solunum yolu hastaligi olan koronaviriis, yayilma
sekli ve hizi ile bugiline kadar goriilen diger hastaliklarindan farklilik géstermektedir. Diinya
Saghik Orgiitii'de koronaviriisti pandemi/salgin hastalik olarak ilan etmistir. Koronaviriis
salgim tiim diinyanin ortak sorunu haline gelmis ve iilke yonetimleri vatandaslarina seyahat
etmeme konusunda uyarilarda bulunmustur. Birgok iilke arasinda uguglar durdurulmus,
diinyanin ¢ok &nemli uluslararasi markalar firetimlerini durdurmus veva perakende satig
noktalar1 kapatilmistir. Bunun bir sonucu olarak kiiresel ¢apta turizm ve ekonomik
aktivitelerde de yavaglama ve durmalar yasanmaktadir,

Salgin nedeniyle, tiim diinya iilkelen ile birlikte hem tilkemiz hem de KKTC ve Bulgaristan
kamu otoriteleri, kamu saglif1 agisindan, vatandaslarimi koruma amach dnlemler almiglar ve
¢esitli yaptirimlar uygulamslardar.

Ozellikle 2020 yilimn ilk yarisinda uguslar durdurulmus, smirlar aras: gegisler kapatiimis ve
bunlarin sonucu olarak isletmeler gegici siireler ile kapatilmak zorunda kalinmistir. Yasantlan
bu siirecte; sektérler arasinda, Covid-19 ve/veya diger herhangi bir salgin hastalik durumunda
en ¢ok etkilenen sektdriin Turizm Sektorii oldugu anlasilmistir.

L

Isbu izahname tarihi itibartyla, Covid-19 salgint halen devam etmektedir. el

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

a) Kar payi geliri:

Paylar borsada islem goren sirketler, pay sahiplerinin genel kurulda verecégL karara bagII _;
olarak nakit ve/veya bedelsiz kar pay!r dagitabilmekte veya dagitilabilir kar pa.ylm §1rket E
biinyesinde birakabilmektedir. Ayrica kar elde etse bile gecmis villar zararimnp, n"lahsuﬁ
edilmesi s6z konusu oldugunda kar dagitimi yapilmama riski mevcuttur., Her haliikkarda, kar
dagitimi Genel Kurul’un onayina tabidir.

b) Sermave Kazanci:
Sermaye kazanci, paym fivatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satigt ile gerceklesen
kazanctir. Sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda kalmasi veya sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuziuklar nedeniyle sirketin hisse fiyatinin diigmesi séz konusu
olabilir. Pay sahipleri girketin karina veya zaranna sahiplikler oraninda ortak olmaktadir.




c) Sirket paylarinin fivat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalmasa:

Sirketin mevcut durumda borsada iglem gdrmekte olan ve bedelli sermaye artirimi sonrasinda
borsada iglem gorecek paylarina yonelik likit bir piyasa olusacagina dair higbir giivence
bulunmamaktadtir. Sirket paylan i¢in aktif bir alim satim piyasasi gelismeyebilir veya geligse
de siirdiiriilemeyebilir. Béyle bir durum, yatirimeilarin paylanni alip satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirketin faaliyetlerinin sonuglar1 veya finansal performansi, isbu Izahnamenin risk faktorleri
boliimiinde yapilan agiklamalar sebebiyle veya diger sebeplerle yatinmcilarin beklentilerini
kargilamayabilir. Islem géren paylarin piyasa islem fivaty, sirketin finansal performansindaki
degisimler, kiiresel makroekonomik kosullar, yukarida anlatilan risk faktdrleri nedeniyle
6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir.

5.4. Diger riskler:
a) Kredi riski:

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Sirket ydnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaya c¢aligmaktadir, 31.12.2020 tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 13.896.764 TL dir.

b) Kur Riski:

Sirket agihikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglan sebebiyle yabanci para
cinsinden borglu bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden
dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandirilmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borcu
bulunmamaktadir.

¢) Likidite riski:

Ihtiyatl: kikidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli
kredi imkanlar1 yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yetenefinden olusmaktadir. Mevcut ve ilerdeki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin
fonlanabilme riski kredi saglayicilari ile yapilan goriismeler ve yapilan planlamalar ile

saglanmaya ¢alisiimaktadir. R
B i
Sozlesme & sy g'-.--“)“*'&%
uyarinca nakit 5 ] S T I S Y
cikislar )m yﬂ’dan‘ 5
31 Arahk 2020 Defter toplami Javdan 3-12 ay% ara;;l pzn f
Beklenen vadeler degeri (GI+II+I+IV)  kisa ([} arasi (II)* auny - A5 § J,P
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler \_\,_ ,_:' ‘ “ Y
Ticari borglar 20.909 21.166  21.166 e, e
Diger borglar ve viikiimliiliikler 333.642 933.642 594.092  339.550 i

d) Faiz oram riski:
Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul
kiymeti ¢ikaran tarafa Ozgli veya tiim piyasayl etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir.
Sirket’in faiz oram riski baglica banka kredilerine baglidur.
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Faiz tagiyan finansal borg¢larin faiz oram degisiklik géstermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarnn
bitytikliigii ile degisim gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlanmin defismesine kars:
olan risk agiklifi, her seyden once Sirket’in degisken faiz oranli borg yiikiimliiliiklerine
baghdir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak ydnetmektir.

€) Sermaye Risk Yonetimi:

Sirket, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekiiligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhiligim artirmay1
hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye orarum kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri
igerir) diisilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12,.2020
Toplam borglar 3,339,320
Eksi: Hazir degerler (39,809)
Net borg 3,299,511
Toplam 6z sermaye 46,930,611
Toplam sermaye 50,230,122
Net Borg/Toplam Sermaye oram 7%

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracel hakkinda genel bilgi:

Sirket, 07 Ekim 1988 tarihinde anonim sirket statiisiinde; otel ydnetimi ve igletmeciligi
konusunda faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren hesap doénemi icerisinde, Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti’'nde bulunan Merit Lefkosa,
Merit Crystal Cove, Merit Park, Merit Royal, Merit Cyprus Gardens ve Bulgaristan’da
bulunan Merit Grand Mosta otellerini igletmekte olup bu otellerden temel isletme ticreti
ve/veya isletme tesvik licreti gelirleri elde etmektedir.

Sirket paylar1 10 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (BIST)
(eski adiyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (IMKB)) Piyasa Oncgsi- )Ir;,}em
Platformu’nda (eski adiyla Serbest Islem Platformu (SIP)) islem gérmektedir. ﬁ'" !

Sirketin bagh menkul kiymetleri asagidaki gibidir:

Kurulug Sirketin | " Faallyet i

Bagh Menkul Kiymetler tarihi merkezi "‘-k!ﬁlllil'i'
Elite Development and Management Limited | 31.12.1989 KKTC N
Voyager Kibris Limited 17.08.1987 KKTC Turizm
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, bagh menkul kiymetlerindeki pay oranlari asagidaki gibidir:

Bagh Menkul Kivmetler Dogrudan Dolayh Toplam
Elite Development and Management Limited | "3,36974 %0,00 %3,36974

6.1.1. Thragcimm ticaret unvani ve isletme ada:
MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME ANONIM SIRKETI

6.1.2. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimm
dnemli yatirimlarn ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu otel gayrmenkulit bulunmamaktadir. Sirket esas faaliyet konusu olan
otel isletmeciligini kendi nam ve hesabimna gergeklestirmeyip, yapilan sézlesmeler ile mal
sahibi adina yapmaktadr.

Sirket’in yatinmlan yalmzca uzun vadeli baglhhi menkul kiymetlerden olusan finansal
yatinmlardir. Bu finansal yatinmlann elde edilme kaynaklari otel igletmecilifinden elde
edilen kazanglardir. 31.12.2020 tarihi itibaniyla Baghh Menklul Kiymetlerin detay: asagidaki
gibidir:

_Bagh Menkul Kiymetler Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%)
Voyager Kibnis Limited 33.438.019 %1.89924
Elite Development and Management Limited 1.235.881 %3.36974
Toplam 34.673.900

6.2.2. Thracer tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma AderEgesh,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi: s i i §

—Gf e
Yoktur. .'g ; . o

¥ it

6.2.3. Thrag¢inin ydnetim organ tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatmmlar hakkmdg
ihrageryr baglayic: olarak alman kararlar, yapilan s6zlesmeler ve dlgé‘l: gmsmller
haklanda bilgi: : »

Yoktur,
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2020 % 31.12,2019 % 31.12.2018 %
Otel Isletmeciligi 4.544.852 94 13.869.568 97 8.942.349 90
a) Temel Isletme Ucreti 4.011.997 83 10.110.315 71 6.736.238 68
- Merit Crystal Cove Hotel 1.330.458 28 3.120.787 22 2.303.201 23
- Merit Park Hotel 1.044.956 22 2.488.496 i7 1.624.694 16
- Merit Royal Hotel 1.310.603 27 3.510.380 25 2.350.466 24
- Merit Lefkoga Hotel 239315 5 527.711 4 340.286 3
- Merit Cyprus Garden Hotel 86.666 2 296.675 2 117.591 1
- Merit Grand Mosta Hotel - - 166.265 { -
b) Isletmecilik Tesvik Ucreti 532.855 1 3.759.253 26 2.206.111 22
- Merit Crystal Cove Hotel - - 471.436 3 666.445 7
- Merit Park Hotel - - 762.103 5 292.507 3
- Merit Royal Hotel 532.855 i1 1.875.520 13 1.119.834 11
- Merit Lefkosa Hotel - - 556.075 4 127325 i
- Merit Cyprus Garden Hotel - - 94.118 ! - -
Diger gelirler (*) 275.495 6 455.391 3 1.023.364 i¢
TOPLAM 4.820.347 160 14.324.959 100 9.965.713 100

) KKTC'de bulunan otellerin yiiksek kalitede hizmet vermek icin ihtivac duydugu gerekli mal ve hizmetlerin,
adada mevewt olmamas: ve Tirkiye pazarindan, sirketimiz iizerinden temin edilmesi nedenivle ofusan
ihracattan elde edilen komisyon gelirieridir.

Ana faaliyetleri olugturan otel igletmeciliginden elde edilen kazanglarin dagilim asagidaki
gibidir:

- s A 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Otel Isletmeciligi Gelirleri 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Temel isletme Ucreti Ciro iizerinden % 2 | Ciroiizerinden % 2 | Ciro iizerinden % 2
- - oo Briit Isletme Kart Briit Isletme Kar Briit Igletme Kan
Isletmecilik Tegvik Uereti iizerinden % 2 iizerinden % 2 iizerinden % 2
R

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gasterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki az‘a’lﬂ‘a@:ﬁh\
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket turizm sektoriinde, otel igletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. |

Sirket’in “Merit International Hotels & Resorts” markasiyla igletmeci 51fat1yla bun.yesmde»“"
barindirdigs otellerin ¢ogunlugu Kuzey Kibnis Tiirk Cumhunyetl nde bulunmakiadsr.-Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti tarthi ve dogal yapisi, kiltiirel mirasi, sehirlerinin sakinligi,
koylarinin temizligi ve giineshi giinlerinin uzun siireli olmas1 gibi ¢evresel faktorler dikkate
alindifinda tatil yapmak isteyenler igin $nemli bir turizm potansiyeline sahip ilkedir. Bu
anlamda, Merit Oteller Zinciri olarak yaklasik 3.000 yatak kapasiteyle miisterilerine yiiksek
kalitede hizmet vermeye ve ada turizminin gelismesi i¢in 6ncii olmaya devam etmektedir.
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Ada turizmini olumsuz yonde etkileyen en Snemli unsurlarin basinda ise ulasim sorunu
gelmektedir. Olast direkt uguslarin ve/veya izolasyonun kaldinlma ihtimalleri uluslararas:
politika giindemini mesgul etmektedir. Bu durum aym zamanda adanin giizelliklerinin diinya
genelinde yeterince bilinmemesine sebep olmaktadir. Direkt uguslarin ve/veya izolasyonun
sona ermesinin KKTC’ye getirecegi ek turizm potansiyeli, isletmesi yapilan otellerde doluluk
oranlarmi ve ciro artislanm olumiu yonde etkileyecek ve bu da sgirket gelirlerine olumlu
yansiyacaktir.

Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti Turizm ve Cevre Bakanlifi Turizm Planlama Dairesi'nin
http://turizmplanlama.gov.ct.tr/TURIZM-ISTATISTIKLERI adresinden alinan 2020, 2019 ve
2018 yillan istatistikleri asagidaki gibidir:

Turistik Konaklama Tesislerindeki Doluluk Oranlar

Aylar 2020 Degisim % 2019 Degisim % 2018

Ocak 30,3 4,1 29,1 |- 20,7 36,7
Subat 33,3 13,7 293 |- 22,3 37,7
Mart* 152 |- 61,8 398 |- 9.9 49,7
Nisan Kapah - 47,0 |- 2.8 52,1
Mayi1s Kapali - 43,7 |- 16,3 522
Haziran** 4,6 |- 919 57,0 10,9 51,4
Temmuz*** 11,2 |- 83,6 68,5 3,1 65,2
Agustos**** 21,0 |- 72,2 75,6 8,6 69,6
Eyli]**+*+ 55 |- 91,4 63,9 3,6 60,5
Ekim** %%+ 3,9 |- 93,8 63,2 15,5 54,7
Kagum***** % 59 |- 88,3 50,4 10,0 45,8
Arali* ¥ ¥+ *% 4,7 |- 86,6 35,0 0.9 34,7
Ortalama 16,9 50,4 |- 1,8 51,3

Kaynak: Turistik Konaklama Tesisleri

* Mart 2020 dolulugu bir aylik donem icin hesaplanmustr. e
** Haziran 2020 dolulugu, sertifika alan 66 adet tesisten agik olan tesislerin doluluk oramdsr o

*¥% Temmuz 2020 dolulugu, sertifika alan 81 adet tesisten acik olam tesislerin doluluk oramcgﬁ“"‘” Wb oy,
*XEX Agustos 2020 dolulugu, sertifika alan 82 adet tesisten acik olan tesislerin doluluk orgmdlr b §~ b k
kakrx Byliil 2020 dolulugu, sertifika alan 84 adet tesisten acik olan tesislerin doluluk ora}ndg;, ey B
kxkkx® Ekim 2020 dolulugu, sertifika alan 87 adet tesisten agik olan tesislerin doluluk o, amd;r . e Vo ‘
rR¥2xdx Kasim 2020 dolulugu, sertifika alan 90 adet tesisten acik olan tesislerin dolulu oramdxr R
*eAEd X palik 2020 doluludu, sertifika alan 94 adet tesisten agik olan tesislerin do!uiuk oramdtr o f

KKTC've Gelen Toplam Yolcu Sayisi
Aylar 2020 % 2019 % 2018
Ocak 112.232 6,3 105.630 - 11,3 119.088
Subat 128.734 0,6 128.028 - 9.4 141.300
Mart 44.107 - 66,4 131.087 - 9.8 145.359
Nisan 67 - 1000 146.768 - 3.8 155.824
Mayis 37 - 1000 129.844 - 10,1 144.424
Haziran 477 - 99,7 150.051 7.0 140.277
Temmuz 20.228 - 86,7 152.247 - 2,1 155.548
Apustos 35.119 - 77,9 159.250 8.2 147.147
Eyliil 11.727 - 93,9 192,123 0.7 190.730
Ekim 13.275 - 92,5 177.127 13,3 156.346
Kasim 14.552 - 90,2 148.408 7.3 138.046
Aralik 8.282 - 93,6 129.416 3.1 125.536
Toplam 388.837 - 77,8 1.749.979 - 0,5 1.759.625 j
Kaynak: Polis Genel Mudirligi
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2019 yilinda hava ve deniz yolu ile KKTC’ye gelen yolcu sayisi 1,749,979 ( KKTC
uyruklular harig) iken Mart ayinda yasanan pandemi sonrasi 2020 yili Ocak-Aralk dénemi
i¢in bu rakam % 77.8 oraninda azalarak 388,837 olarak gerceklesmistir. TC uyruklularda %
71.3, diger yabanci uyruklularda ise %79.3 oraminda bir diiglis ger¢eklesmistir,

2018 yilinda hava ve deniz yolu ile KKTC’ye gelen yocu sayis1 1.759.625 KKTC uyruklular
harig) iken 2019 yili Ocak-Aralik dénemi i¢in bu rakam %0,5 oraminda azalarak 1.749.979
olarak gergeklesmistir. TC uyruklularda %0,1 oraninda, diger yabanci uyruklularda ise %2,2
oraninda bir diistis ger¢eklesmistir.

KKTC’de bulunan ve Merit Turizm tarafindan isletilen oteller:
Miilkiyeti Net Holding A.S.’ne ait Merit Lefkosa Hotel, Lefkosa’'mn ilk bes yildizli oteli

olarak hizmete girmis olup, Merit Turizm ile igletme anlagsmasi devam etmektedir.
Lefkosa’nin en glizel yerinde, zengin dégenmis 116 oda kapasitesiyle misafirlerine hizmet
vermektedir,

Merit Turizm tarafindan igletilen ve miilkiyeti Elite Development and Management Limited
grup sirketine ait Gazimagosa’da bulunan Merit Cyprus Garden Hotel ise “Tatil Koyii”
konseptinde hizmet vermekte olup, 1 kral dairesi, 4 villa, 9 Bungalow Suit, 18 Garden
Standart, 53 bungalow Standart oda olmak iizere, toplam 85 oda kapasitesine sahiptir.

Bagli bulundufumuz Net Grubu girketlerinden Voyager Kibris Limited sirketinin, Akfen
Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S.’nden kiraladigi, Girne’de bulunan Merit Park Hotel
01.01.2013 tarihinden itibaren Merit Turizm adina igletilmeye baglanmgtir, Girne'nin en giizel
yerinde, 285 oda kapasitesiyle hizmet veren Hotel’de 152 standart, 68 deluxe standart, 16
deluxe standart family odasinin yani sira engelliler i¢in yapilmg 2 oda, 16 Connection oda, 27
Suit, 2 Deluxe Suit, 2 Kral dairesi bulunmaktadir,

Miilkiyeti Voyager Kibris Limited sirketine ait Kibris Gime’de isletilen Merit Crystal Cove
Hotel ile igletme anlagmasi devam etmekte olup, Merit Turizm faaliyet gelirleri igerisinde en
Onemli yeri almaktadir. Merit Crystal Cove Hotel, deniz ve havuz manzarali, 5 kral dairesi, 3
Vip Suit, 4 Junior stiit, 53 suit, 284 standart oda olmak iizere toplam 349 odadan olusan bes
yildizl1 bir oteldir. Merit Crystal Cove Hotel, “her sey dahil plus™ sistemi uygulayarak Kibris
turizm sektdriine farkhi bir alternatif getiren ilk otel olmanin ayricaligini mlsgiﬁr‘lerg,ué”‘“.‘___ __
yasatmaktadir.

- t‘ S res 3.\1. h’\
Merit Turizm tarafindan igletilen ve miilkiyeti Voyager Kibris Limited $1rket1ne{ alt Glme de.! 2 L
bulunan Merit Royal Hotel & Spa’nin ilk béliimii olan Merit Royal Hotel 2013 ‘yiinda, ¥
ikinci bolimu olan Merit Royal Premium Hotel’in agilisi ise 2014 yilinda gert;ekle;;mlstlr
Iki Bloktan olusan 5 yildizls Merit Royal Hotel & Spa’nin Premium blogunda yer-alan tum"'

71 standart deluxe, 2 adet Royal Suit olmak iizere toplam 125 deluxe oda bulunmaktadlr
Royal Premium blogunda ise 103 standart deluxe ve 14 junior siit, 6 queen, 8 king suit
bulunmaktadir.

Bagli bulundugumuz Net Grubu sirketlerinden Voyvager Kibris Limited sirketinden kiralanan,
Gime’de bulunan Liman Otel 01.01.2021 tarihinden itibaren Merit Turizm tarafindan
igletilmeye baglanmugtir. Girne'nin tarihi limamnin girisinde bulunan, 32 oda kapasitesiyle,
hizmet veren Hotel’de konforlu 28 standart ve 4 akith stiit oda bulunmaktadir.
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Bulgaristan'da bulunan ve Merit Turizm tarafindan isletilen otel:

Bulgaristan’in Svilengrad sehrinde bulunan bes yildizli otel “Merit Grand Mosta Hotel”
Merit Turizm tarafindan isletilmektedir. Otel, 78 deluxe oda, 3 suit ve 1 kral dairesi olmak
lizere toplam 82 odadan olugmaktadir. Merit Grand Mosta Hotel’in 13.06.2018 tarihinde 6n
agilisl, 04.08.2018 tarihinde resmi acgilisi gergeklestirilmis olup, faaliyetlerine devam
etmektedir.

Sirket tarafindan isletilen tiim hoteller hakkinda detayli bilgilere www.meritturizm.com
adresinden ulasabilmektedir.

Pandemi siirecinde Sirket ve otellerin durumu:

Tiim diinya fizerinde 2020 yili igerisinde yasasan Covid- 19 salgini nedeniyle kiiresel ¢apta
turizm ve ekonomik faaliyetlerde vavaglamalar ve zaman zaman da durmalar yasanmsgtir,
Biitiin {ilkelerde oldugu gibi Tiirkiye, KKTC ve Bulgaristan kamu otoriteleri de kamu saghg
agisindan ve kendi vatandaglarini koruma amaglh 6nlemler almaya baslamiglardir,

Merkezi Tirkiye’de bulunan Merit Turizm, Tiirk Kamu otoritelerinin almig oldugu kararlar
dogrultusunda, yasal mevzuata uygun stireli igleri aksatmayacak sekilde, faaliyetlerine kismi
¢alisarak devam etmektedir.

Isletilmekte olunan ve gelirlerinin biiyiik bir kismim olusturan otellerin bulundugu KKTC de
ise, kamu otoriteleri, sorumiu ve hizli bir sekilde almis olduklan tedbirler sayesinde, tiim
diinyay etkisi altina alan viriisle miicadelede bagsar1 gbstermislerdir. Bu siirecte koronaviriistin
yaylimasim Onlemek amaciyla alinan tedbirler geregi, oteller Nisan ve Mayis aylarinda
faaliyetlerini tamamen durdurmus, 19.05.2020 tarih ve 87 sayili tedbir kararlam XIV
neticesinde; 1 Haziran 2020 tarihinden itibaren faalivetlerine baslama karam almuglardir,
Haziran ayinda ugak seferlerinin yapilmamasindan dolayi sadece Ada’da yasayanlara hizmet
vermig olan oteller, Temmuz ayindan itibaren Ada’ya uguslanin serbest olmasi sonrasinda
diger lilkelerden gelen misafirlerini de viriise kars: tiim etkili Snlemleri alarak kabul et;ng:yq
baglamiglardr. { {

I

- 4

Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti'nde koronaviriis vakalarinda yaganan amslq;' nﬁlemyle, 'y

KKTC Kamu Otoriteleri kamu sagligi agisindan, koruma amagli dnlemler alljlay& devani” i
etmektedirler. 08.09.2020 tarihli Bakanlar Kurulu toplantis1 sonrasinda élman Karara' ~
1stmaden 01.10. 2020 tarlhmden 1t1baren pek (;Ok isletmenin kapat11masn sebeblyle,. otellerde s

s

karar alinmugtir. 19.10.2020 tarihli resmi gazetede yayimlanan yeni tedbir kararlan
¢ergevesinde, konaklama yapmak isteyen misafirlerin negatif PCR sonuglarina ek olarak,
KKTC’de yapilan ikinci PCR test sonuglan sonrasinda 3 giinliik karantinasiz otellere kabul
islemleri yapilmaya baglanmistir. Fakat KKTC Saghk Bakanh@i tarafindan 3 giinliik
karantinasiz. giriglerin, 10 giinliikk karantinali girisler seklinde degistirilmesi sebebiyle
04.01.2021 tarihi itibartyla oteller miisteri kabuliinii tekrar durdurmugtur. Izahname imza
tarihi itibariyla oteller halen kapali bulunmaktadir. Bu kapalilik stiresi 05.04,2021 tarihine
kadar devam edecektir. 05.04.2021 tarihinde Bakanlar Kurulu’nun yapacagl yeni
degerlendirme sonrasinda alinacak karara gore hareket edilecektir.

Bulgaristan’in Svilengrad sehrinde bulunan ve Merit Turizm tarafindna isletilen otel, rapor
tarihi itibariyla, Bulgaristan hiiklimetinin simr kapilarinda uygulamig oldugu gegjs
kisitlamalarindan dolay: faaliyette bulunmamaktadir.

A peresy ¥ -r
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KKTC’nde Devam Eden Net Grubu Yatinmlar::

Miilkiyett Voyager Kibris Limited’e ait, Girne’de 86.092 m2’lik kapali alanda, ti¢ kati zemin
altinda olmak {Uzere toplam 9 katl, 274 odah olarak planlanan Royal Garden Hotel
projesinin kaba ve ince ingaat igleri tamamlanmgtir. Ayrica otelin bilinyesinde yaklasik 6.000
m?2 bliyiikliikte planlanan toplanti kompleksi i¢inde 2.400 m2 lik alanda kolonsuz ¢ok amacli
konferans salonu yapilmaktadir. Bir kompleks olarak otelin yaminda, tamami zemin altinda
inga edilen otopark tamamlanmis olup Voyager Kibris Limited tarafindan hizmete agilmistir.
Otelin tamamlanmasindan sonrasinda “Merit Royal Garden Hotel” adivla igletilecektir.
Sirketin ciro artiglarim olumlu yénde etkileyecek ve bu da gelirlerine olumlu yansiyacaktir.

7.2.2. Izahnamede yver almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimn net
satiy tutarinin faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisina gire dagilhim hakkinda bilgi:

(TL) KKTC Bulgaristan T(ﬁ)li:m KKTC Bulgaristan T(‘::)]l':m oplam
31.12.2020 4.544.852 4.544.852 275495 -1 275.495| 4.820.347
31.12.2019 | 13.703.303 166.265 | 13.869.568 455.391 -| 455391 | 14.324.959
31.12.2018 8.942.349 8.942.349 | 1.023.364 -] 1.023.364| 9.965.713

Sirket’in faaliyet gosterdigi iilkeler KKTC ve Bulgaristan olup, vermis oldugu hizmetler
faalivet alamna ve bulundugu pazarin cografi yapisina gore farklilik gdstermemektedir.

7.3. Thra¢einin ticari faaliyetleri ve karlihf1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢ccimin faaliyetlerinin ve finansal durnmunun ne
dlciide bu anlagmalara bagli olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin 6zet bilgi:

Yoktur. [

NCET SRS
8. GRUP HAKKINDA BILGILER AR ¥4 5

8.1. Ibhraceinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup slrketleplnm i'aa.hyet
konulan, ihraggiyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri: I- i

Ticaret Unvam Net Holding A.S.

Ticaret Sicil Numarasi 177362

Vergi Dairesi Begsiktas

Vergi Numarasi 631 002 6216

Merkez Adresi Etiler Mah. Bade Sok. No:9 34337 Besiktas / IST.

Telefon / Faks (212) 358 04 44 / (212) 358 04 45

Internet Adresi www.netholding.com

Sube Merit Lefkosa Hotel&Casino
Bedrettin Demirel Cad. Merit Lefkosa Hotel
Lefkosa / KKTC

Sube Telefon / Faks {0392) 600 55 00 / (0392) 600 55 13
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Net Holding Anonim Sirketi, 05 Ocak 1981 tarihinde anonim sirket statiistinde, turizm ve
diger sektérlerde faalivet gosteren sirketlere igtirak etmek, bu girketlerin yoOnetim ve
denetimlerine katilmak, finansman, yatirum, organizasyon, pazarlama ve satig konularnda
danismanhik yapmak amaciyla Istanbul’da kurulmustur. Holding bilyik cogunlugu i¢ ve dig
turizm konusunda faaliyette bulunan 19 adet sirketin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. 05
Ekim 1989 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem gérmektedir.

Giincel durum (28.04.2021) tarihi itibanyla sermaye detay: asagidaki gibidir:

Ortaklar Ortaklik Payi(TL) | Ortakhk Oram (%)
Net Holding Anonim Sirketi (Kendi Paylari) 224.471.278,98 39.81
Besim Tibuk 185.084.481,01 32,82
Halka acik kisim ve diger ortaklar 154.320.177,01 27,37
Toplam 563.875.937,00 100,00

Net Holding A.S., otel, motel, dinlenme evleri gibi yerlerin kurulmasi, alimi, satimu,
isletilmesi amaciyla kurulmus olan Merit Turizm’e 1996 yilinda kii¢iik bir pay karsiligi istirak
etmistir. Isbu izahname tarihi itibariyla Merit Turizm sermayesinde %50,61 oraninda pay
sahibidir,

Merit Turizm’inde i¢inde bulundugu Net Grubu, yurtigi ve yurtdiginda istirakleri aracilifiyla
turizm sektoriinde faaliyet gostermektedir. Net grubu bu faaliyetlerini Kibnis’ta ve
Bulgaristan’da otel ve casino, Balkan iilkelerinde (Hirvatistan ve Karadag) sadece casino
isletmeciligi, Tiirkive’de ise likks sof6rlii ara¢ kiralama ve yaymncilik alanlarindaki
yatirimlariyla gerceklestirmekte olup, sektdriinde 6ncii olmaya devam etmektedir.

Net Holding A.S.’nin Merit Turizm’inde dahil oldugu konsolide finansal tablolarinda tam
konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin faaliyet konusu, kurulu§ tarlhlerl ve

bulunduklan verler asagidaki gibidir: b ]
Ana Ortaklik Net Holding A.S. Kurulus Sirketin nglﬁet S
Bagh Ortakhiklarn: tarihi merkezi _._‘3"-' konusir]-:
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. 09.01.1986 Istanbul | © & uriznt, )
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. 16.11.1981 Istanbul |* " Turizm| -
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 25.07.1983 istanbul | =« Tufizm}.
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Ticaret A.S. 13.07.1981 Istanbul Yaymclllk_ Lo
Elite Development and Management Limited 31.12.1989 KKTC ~Turizm?| "
Voyager Kibris Limited 17.08.1987 KKTC Turizm
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 07.10.1988 Istanbul Turizm
Net Turistik Hizmetler Limited 21.08.2007 KKTC Turizm
Azer Net Turizm 31.07.2008 | Azerbaycan Turizm
Operis Giimriikstiz Magaza Isletmeciligi Limited 05.09.2014 KKTC | G.Magazacihk
Ekspres Yatinm Menkul Degerler A.S. 27.11.2015 Istanbul Finans
Merit D.O.0. 25.01.2016 | Hirvatistan Turizm
Merit Montenegro D.0.0. 21.01.2016 Karadag Turizm
Net Montenegro D.0.Q. 21.01.2016 Karadag Turizm
Kibris Diyalog Gazetecilik Limited 18.08.2014 KKTC Gazetecilik
Merit Travel Turizm ve Seyahat A S. 28.11.2016 Istanbul Turizm
Merit International Turistik Isletmeler ve Hizmetler A.S. | 05.10.2016 Istanbul Turizm
Merit Bulgaria EOOD 20.07.2017 | Bulgaristan
Merit Global Game OOD 22.08.2017 | Bulgaristan
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragenin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihrag¢el tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Yoktur.

9.1.2. ihra¢einin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihrageimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket’in ilgili finansal dénemleri itibartyla maddi olamayan duran varliklan asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2020 [31.12.2019 |[31.12.2018

Haklar 33.700 33.700 33.700
Itfa Paylani 33.633 30.223 26.813
Net Defter Degeri 67 3.477 6.887
Haklarda yer alan bu tutar, 2011 yilinda alinan marka tescil bedeli olup, maliyet degeri
lizerinden ortalama 6mrii 10 y1] olarak degerlendirilmigtir. -t f- o :W . 'i

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihracoimin faaliyetleri lcerlsi‘fldelﬁ "i'olu ,V%‘
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkmda bllgiIei"

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan MERIT marka tescﬂlr}in degert, bllé.l}(}
biiytiklugt dikkate alindiginda tutar olarak ¢ok diisik olmasina ragmen, Slrket’m
faaliyetlerinin idame ettiriimesinde bagimlilik derecesi 6nem arzetmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halindé',"ihi'ag:ql
bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimim veya satisim: kisitlayan siézlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefive kaleminin bulunmasi halinde,
ihracgr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhra¢einin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Ozet Bilanco Denetimden | Denetimden | Denetimden 2319::?:};9 zgigz?:ls
Gecmis Geg¢mis Gecmis (go %) (%)

31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Dénen Varliklar 14.313.823| 13.148.904 7.886.170 8,86 66,73
Duran Varliklar 35.956.108| 37.552.461] 39.311.384 -4,25 - 4,47
Aktif Toplam 50.269.931| 350.701.365| 47.197.554 - 0,85 7,42
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.610.464 3.225.217 5.234.476 - 50,07 - 38,39
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.728.856 1.595.640 1.538.359 835 3,72
QOzkaynaklar 46.930.611| 45.880.508| 40.424.719 2,29 13,50
Pasif Toplanm 50.269.931| 50.701.365| 47.197.554 - 0,85 7,42

2018 vl sonunda 47.197.554 TL olan Sirket’in aktif biiyiikliigii, 2019 yilinda %7,42 oraninda
biiyiime ile 50.701.365 TL’ye ulagmugtir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gore %0,85 oraninda

azalma ile 50.269.931 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in aktif buylikliigii sqna?*ﬁy”:”yﬁﬁ
itibariyla ve 6zellikle 2020 yilinda yasasan ve en ¢ok turizm sekt&riini etkileye_.w‘*Covi ]{Q;“
salgimnin yarattd1 tiim olumsuzluklara ragmen degerini korumaya devam etmistif. 7 e ;
4 ) ; ,; 1‘.
* L b

.

Bagimsiz Denetimden Gecmis 3 R

. Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz m . ’*
Ozet Gelir Tablosu Denctimden | Denetimden | Denetimden 2}(;;2;;:;;2}1}9 2%223&113; i

Gecmis Gecmis Gecmis ) i

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Hasilat 4.820.347 14.324.959 9.965.713 - 66,35 43,74
Briit Kar / (Zarar) 4.569.897 13.910.992 0.034.785 - 67,15 53,97
Esas Faaliyet Kan Zaran 3.505.399 7.783.565 4.171.517 - 54,96 86,59
Sirdirilen Faaliyetler 3.161.194| 8911038  8.613.515| - 64,52 3,45
Diénem Kan (Zararn)
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2018 yilindan 2019 yilina %43,74 oraninda artis gosteren net satig gelirlerindeki artigin
sebebi, Sirket’in donemler itibariyla ticari faaliyetlerden elde etmis oldugu karlardan
olusmaktadir. Ancak 2020 yil: icerisinde tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salgim
nedeniyle, gerek uluslararasi girig ¢ikiglarin kisitlanmasi gerekse kamu otoritelerinin koydugu
sokaga ¢ikma kisitlamalan gibi Onlemler nedeniyle turizm sektoriinde ¢ok biiyik
olumsuzluklar yaganmugtir. Bu nedenlerle 31.12.2020 tarihi itibariyla hasilatta %66,35, dénem
karinda ise %64,52 oraninda azalma gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Thrageinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2020| %| 31.12.2019 %| 31.12.2018 %
Otel isletmeciligi 4.544.852| 94 13.869.568 97| 8.942.349 90
a) Temel Isletme Ucreti 4.011.997| &3 10.110.315 71| 6.736.238 68
- Merit Crystal Cove Hotel 1.330.458| 28 3.120.787 22| 2.303.201 23
- Merit Park Hotel 1.044.956 | 22 2.488.496 17| 1.624.694 16
- Merit Royal Hotel 1.310.603 | 27 3.510.380 25| 2.350.466 24
- Merit Lefkosa Hotel 239315 5 527.711 4 340.286 3
- Merit Cyprus Garden Hotel 86.666 2 296.675 2 117.591 1
- Merit Grand Mosta Hotel - - 166.265 1 -
b) Isletmecilik Tegvik Ucreti 532.855| 11 3.759.253 26| 2.206.111 22
- Merit Crystal Cove Hotel - - 471.436 3 666.445 7
- Merit Park Hotel - - 762.103 5 292.507 3
- Merit Royal Hotel 532.855| 1I 1.875.520 13| 1.119.834 1l
- Merit Lefkosa Hotel - - 556.075 4 127.325 1
- Merit Cyprus Garden Hotel - - 94.118 1 - -
Diger gelirler (*) 275.495 6 455.391 3| 1.023.364 10
TOPLAM 4.820.347 | 100 14.324.959 100 9.965.713| 100

(*) KKTC'de bulunan otellerin yiiksek kalitede hizmet vermek icin ihtiyac duydugu gerekii mal ve
hizmetlerin, adada mevcut olmamasi ve Tiirkive pazarindan, girketimiz iizerinden temin edilmesi
nedeniyle olugan ihracatian elde edilen komisyon gelirleridir.

10.2.2, Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degnsnk}nkler ile . pu

degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama: e “"»m\%‘
:‘

2020 yilinda isletmekte oldugumuz oteller zincirine ilave yeni bir otel dai'lll olmadlgt glbI‘
isletmesi birakilan bir otel de bulunmamaktadir. Ancak Covid- 19 salging ne:aemy‘le i’naruz ¢
kalinan kisitlamalar, sokaga ¢ikma yasaklarn, kamu otoritelerinin aldif arantlna tedbirlpn
kapsaminda iilkelere giris ¢ikis vasaklar ve karantina tedbirlerinin turizm sektorune oiumSuz
etkileri nedeniyle net satiglarda 6nemli derecde azaliglar gergeklegmistir. N g

. T
T, e,
W

01.01.2021 tarihinden gegerli olmak tizere Merit Liman Hotel islettifimiz oteller zincirine
dahil olmustur., Ancak Covid- 19 sebebiyle rapor tarihi itibariyla finansal tablolara katkisi
heniiz bulunmamaktadir.




10.2.3. Ihragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket’in agirhkli gelir kaynaklart olan otel isletmeciligi faaliyetleri, terér olaylan, iklim
degisiklikleri, salgin hastaliklar, bulunulan iilkenin koymus oldugu yasal kisitlamalar, déviz
kurlarindaki asin dalgalanmalardan olumsuz yénde etkilenebilmektedir.

Izahnamenin 5. bslimiindeki sekttre ve faaliyetlere iliskin riskler, dénemler itibariyla sirketin
faaliyetlerini olumlu va da olumsuz derecede etkilemektedir.

10.3. Ihrag¢emin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu 31.12.2020 Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.610.464
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 1.610.464
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli

kisimlan harig) 1.728.856
Garantili -
Teminatlh -
Garantisiz/Teminatsiz 1.728.856
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 3.339.320
Ozkaynaklar 46.930.611
Odenmig/cikariimig sermaye 2.550.000
Yasal vedekler 510.000
Diger vedekler 43.870.611
TOPLAM KAYNAKLAR 50.269.931
Net Bor¢luluk Durnmu Tutar (TL)
A. Nakit 706
B. Nakit Benzerleri 39.103
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 39.809
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri b T -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi .
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar AT e -
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) ;;r"v i lﬁ “\"? -
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) g S - %.39.809
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri IS -
L. Tahviller RN -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler Moo T e S -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) o R -
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) Chee o 39.809

Son doénem finansal tablo olan 31.12.2020 tarihinden itibaren izahnamenin hazirlandig:
28.04.2021 tarihine kadar énemli bir degigiklik séz konusu degildir.
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1, Isletme sermayesi beyanu:

Sirket’in net isletme sermayesi (Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler) seklinde
hesaplanmakta olup, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihierinde sona eren hesap
dénemlerine iligkin finansal tablolara gire hesaplanan tutarlar asagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 14.313.823 13.148.904 7.886.170
Kisa Vadeli Yiikamllakler 1.610.464 3.225.217 5.234.476
Net Isletme Sermayesi 12.703.359 9.923.687 2.651.694

Sirket’in cari yiikiimliiliikklerini karsilamak ve faalivetlerini siirdiirmek i¢in mevcut durumda
igletme sermayesine ihtiyaci bulunmamakta olup, uzun vadede isletmecilik faaliyetlerinin
genisletilmesi icin yapilacak olan yatinmlara kaynak saglamak amaciyla fon girigine ihtiyag
duyulmaktadur.

Sermaye artigindan, tiim riichan haklarmin kullaniimasi durumunda briit 153.000.000 TL fon
elde edilmesi beklenmektedir. Bu tutardan 450.000 TL tahmini sermaye artinm giderlerinin
diisiilmesi sonrasi, net 152.550.000 TL fon girigi 6ngoriilmektedir.

Merit Turizm’in sermaye artigindan elde edilecek fon tutar, Voyager Kibris Limited’de
alinacak sermaye artigi karar sonrasinda, Voyager’a sermaye 6demesi olarak gonderilecektir,

Voyager Kibris Limited, Sirketimizin de iginde bulundugu Net Grubu slrketlennden olup
mevcut sermaye yapist asagidaki gibidir: ~LpTe
Rk T "y
"Voyager Kibris Limited - SO Ortakhk Ol
_Ortakhk Yapiss oo o Tutan(TL) Cram (%)

Net Holding A.S. 1.029.297.895,00 { 3 98031 - h
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 19.942.062,00 N
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Turizm ve Tic. A.S 48.586,00 N 000 S
Besim Tibuk 711.457,00 T 0071
Toplam 1.050.000.000,00 100,00
Mevcut Durumda Voyager Kibris Limited Sermaye Tutari: 1.050.000.000,00

Merit Turizm’in Tahmini Sermaye Odemesi: 152.550.000,00

Tahmini Voyager Kibris Limited Yeni Sermaye Tutar: 1.202.550.000,00

Voyager Kibris Limited’de alinacak sermaye artig kararinda; sermaye artisina yalmzca Merit
Turizm katilimi saglanacak olup diger ortaklarin haklar: kisitlanacaktir. Boylece Merit
Turizm’in Voyager’a olan igtirak oram %1,90 oranindan %14,34 oranina ylkselecektir,

Voyager Kibiris Limited’de yapilmasi éngoriilen tahmini sermaye arti1 sonrasi ortaklik yapisi
ise agagidaki gibidir:
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“Voyager Kibris Limited -~ 00 o v { : Ortakhk

- Tahmini Yeni Sermaye Yapst - © -~ . Oram (%)
Net Holding A.S. 1.029.297.895,00 85,59
Merit Turizm Yatinm ve Isletme A.S. 172.492.062,00 14,34
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Turizm ve Tic. A.S 48.586,00 0,00
Besim Tibuk 711.457,00 0,06
Toplam 1.202.550.000,00 100,00

Gelen fon Voyager Kibns Limited tarafindan “MERIT Royal Garden Hotel” insaatinin
tamamlanmasina harcanacaktir.

Ingaatin son durumu itibariyla, Girne’de 86.092 m2’lik kapal alanda, ii¢ kati zemin altinda
olmak iizere toplam 9 katli, yaklasik 630 yatak kapasiteli, 274 odal1 olarak planlanan Merit
Royal Garden Hotel projesinin kaba ingaati tamamlanmis olup, ince ingaat isleri devam
etmektedir. Ayrica otelin biinyesinde farkl biiyiiklitklerde olmak tizere 12 adet toplant: salonu
yapilmaktadir. Bu salonlarin kapladii alan toplam 6.000 m2’dir. Iginde 2.400 m2’lik
kolonsuz ve ¢ok amach konferans salonu da yer almaktadir. Yine otelin yaninda, tamami
zemin altinda olmak fizere inga edilen ii¢ kath otoparkin yapimi tamamlanmis ve hizmete
acilmigtir.

Otelin miisteri kabuliine baglayabilmesi i¢in kalan tahmini maliyet yaklasik olarak
250.000.000 TL’dir. Merit Turizm’de yapilacak sermaye artigindan elde edilecek fon tutar,
bu maliyetin finansmaninda kullanilacaktir. Saglayacagimiz finansman ile maliyet tutan
arasindaki fark, Voyager’in kendi 6zkaynaklarindan karsilanacaktir. Otelin 2021 y1]l sonuna
kadar tamamlanmas: ve faaliyete gegmesi beklenmektedir.

Biitiin bu islemler sonucunda; Sirketimizin tican kazanglart maksimize olacak, daha ¢ok
temettii dagitma imkamina sahip olunacak, pay piyasasinda derinlik saglanacak, kiigiikk pay
sahiplerinin paylar1 daha kolay el degistirecektir.

Sermaye artiginin tamamlanmasi sonrasinda, “Piyasa Oncesi [slem Platformu”nda islem goren
paylarimizin, “Ana Pazar’da islem gormesi i¢in gerekli miiracaatlar yapilmasi da

hedeflenmektedir. g e .}
I ,l.. -.kw_!g,,’. -

12, E(':iLiM BILGILERI

eglllmler hakkinda bilgi:

Turizm sektoriinde 6zellikle de KKTC’de faaliyet gésteren Merit Tunzm"i» \?e buluﬁduﬁu
sektorii etkileyen 6nemli en son egilimler asagidaki gibidir:

e Covid- 19 salginn turizm sektériine olan olumsuz etkileri,

» Son dénemde yaganan dolar kurundaki agin yiikselisin olumsuz etkisi,

¢ Enflasyon artisinin olumsuz etkisi,

» Yiiksek kalitede hizmet vermek i¢in temin edilmesi gerekli olan mal ve hizmetlerin adada

mevcut olmamasi ve Tiirkiye pazarnindan temin etmek i¢in katlanilan yiiksek maliyetler,
s Kalifiye yetismis eleman bulmak amaciyla katlanilan yiiksek ig¢ilik maliyetleri,
¢ KKTC’de yillar boyu siiregelen izolasyonun kaldirilmamasi.

-~
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12.2. fhraggmin beklentilerini dnemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTIiLERI

13.1. Ihragcinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

13.2. Thragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin aciklama:
Yoktur,

13.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi

itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. idari yap: SRR 1
14.1.1. fhrag¢¢inin yénetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi: i
¥ sermbyd [,
Gorev 7 Payeny " i
P i . ; Siiresnf et
Adi Soyadh Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraggida Kalag: | Ao :
Ustlendigi Gorevler SRR
I Etiler Mah. Bade
Cem Toker Yonetim Kurulu Sok. No:9 Besiktas / | Y8netim Kurulu Bagkam 3vi/2 -
Bagkani : Yil 1Ay
Istanbut
Siiha Tirksz | YOnetim Kurulu | o f;‘];‘"olfgagﬁife ;| Yonetim Kurulu Baskan | 3Y1/2 |
© Baskan Vekili L SiKlay Vekilligi Y 1Ay
Istanbul
Yonctim Kurulu | Etiler Mah, Bade | Yénetim Kurulu Oyeligi - 3vii/2
Hande Tibuk Oyesi - Sok. No:9 Besiktas / | Riskin Erken Saptanmasi YilaA -
Murahhas Uye Istanbul Komite Bagkanlifi y
I Etiler Mah. Bade | Y8netim Kurutu Uyeligi -
Haluk Elver Yone%m I(iurulu Sok. No:9 Besiktag / | Riskin Erken Saptanmasi i"l{]ll ;;2 -
yes istanbul Komite Uyeligi LAy
. Etiler Mah. Bade
Aytekin Yayla | Yoreum Kurulu o 1 No:0 Besiktas / | Yonetim Kurolu Uyetigi | 2 Y4/2 | .
Uyesi istanbul Yill Ay
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. Etiler Mah. Bade
fsmail Kirtay YO""‘{-}“’C;“”'” Sok. No:9 Besikas / | Yénetim Kurulu Uyeligi ‘3(‘]“1' Lz . ;
Y Istanbul k Y
Sertug X Etiler Mah. Bade
Aptullah Yﬁ“egme];”m‘“ Sok. No:9 Begiktas / | Yonetim Kurulu Uyeligi i, T'll f . ;
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(*) 17.04.2020 tarihinde yapilan Genel Kurul Hazirun Cetveli bilgileridir.

Yonetim Kurulu tivelerinden Hande Tibuk, Haluk Elver ve ismail Kirtay ayni zamanda Net
Holding A.§.’nin Yénetim Kurulu'nda gérev yapmaktadirlar.

14.1.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye
Thrageida Payi
Ustlendigi Gorevler
(TL) | (%)}
Yasemin Tibuk Merit Otelleri Marka | Etiler Mah. Bade Sok. No:9 | Merit Otelleri Marka - -
Hetigim Direktorii | Begiktag/ Istanbul lletigim Direktorii
Ercan Turhan Merit Crystal Cove | Merit Crystal Cove Hotel, Merit Crystal Cove - -
Hotel Genel Miidiirii | Alsancak Mevkii Girne / Hotel Genel Mildirii
KKTC
Aybars Kutluba Merit Royal & Merit Crystal Cove Hotel, Merit Royal & - -
Premium Hotel Alsancak Mevkii Girne / Premium Hotel
Genel Midiirii KKTC Genel Midirt
Alper Pinar Merit Park Hotel | Merit Crystal Cove Hotel, Merit Park Hotel - -
Genel Mildilrii Alsancak Mevkii Gime / Genel Miidiirii
KKTC
Mine Giirses Merit Lefkoga Hotel | Merit Lefkosa Hotel Merit Lefkosa Hotel - -
Genel Mudiirii Bedrettin Demirel Cad, Genel Mildiiri)
Letkosa/KKTC
Cenk Bezirganh Merit Cyprus Merit Cyprus Gardens Merit Cyprus - -
Gardens Hotel Genel | Hotel Yeni [skele Mevkii | Gardens Hotel Genel
Miidiirii Gazi Magosa /KKTC Miidiirli
Korhan Karatag Merit Grand Mosta | Merit Grand Mosta Hotel, Merit Grand Mosta - -
Hotel Genel Miidiirii | Svilengrad/ Bulgaristan Hotel Genel Miidiirii
Yavuz Kutlu Denetmen ve Insan | Merit Crystal Cove Hotel, Denetmen ve Insan - -
Kaynaklari Alsancak Mevkii Girne / Kaynaklar1
Direktérii KKTC Direktirii

Merit Turizm ile otel sahipleri arasinda yapilan isletmecilik s6zlesmeleri hitkiimlerine gore,
tiim otellerin personel segimi ve gdrevlendiritmesi Merit Turizm tarafindan yapilmak

Segilen ve gorevlendirilen personelin $zliik haklari olan, iicret, ikramiye, v.b. }fgérvo&r{cieh
ile tiim yasal haklar1 mal sahibi sirketler tarafindan yapilmaktadr. _4 .
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Merit Turizm 1988 yilinda kurulmusgtur.
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14.1.4, fhrageinin meveut yonetim kurula iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan persongl
ile ihraccr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:
Merit Yonetim Kurulu tiyesi Hande Tibuk, Merit Otelleri Marka lletisim Direktorii olarak
¢alisan Yasemin Tibuk’un ablasidir.

14.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, ybnetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhfmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda Glrev | - . Giirevinin ve Ortakhik Sermave Favi
Adi Soyad Aldifa ve Ortafi gi‘:;‘:‘:@ Gorevler ve Ortakhk Durumunun Devam Edip ye oy
Oldupu Sirketler Etmedigi (TL} (%)
Cem Toker Net Turistik Yayinlar | Gdrev: Yonetim Kurulu Bagkani Gorevi: Devam edivor,
San. ve Tic. A.S. Ortaklsk Durumu: Yoktur, Ortaklik Durumu: Yoktur, . ]
Soha Turkdz Yoktar. Yoktur. Yoktur, - -
. (;rbre_v:‘ijnetlm Kurulu Murahhas Gorevi: Devam cdiyor.
Net Holding A $. Uyeligi 801.611,80 | 0,14
Ortaklik Durumu: Vardir, Ortaklik Durumu: Devam Edivor.
Loytag Laleli Gorev: Yonetim Kurulu Uyelii Gorevi: Devam ediyor.
Dteleitik Yat. Turizm - -
ve Tic.AS. Ortaklik Durumu: Yoktur. Ortaklik Durumu: Yoktur.
Garev: Yonetim Kurulu Bagkan . .
Goksel Denizeilik Vekili A Gorevi: Devam ediyor, i i
Hande Tibuk Tie. A3 Ortaklik Durumu: Yoktur, Oraklik Durumu: Yoktur,
Merit Int. Tur. Isl. ve | GOrev: Yonetim Kurulu Bagkani | Gorevi: Devam ediyor,
Hizm. A.§. Ortaklik Durumnu: Yoktur, Ortaklik Durumu: Yoktur. i
Merit Travel Tur. ve | G6rev: Yonetim Kurulu Bagkant | Gorevi: Devam edivor,
San. A S, Ortaklik Durumu: Yokur, Ortaklik Durumu: Yoktur.
Temel Intiyag Gorev: Yonetim Korulu Bagkani | Gorevi: Devam ediyor.
Dernegi Uyelik Durumu: Vardir. Uyelik Durumu; Devam Ediyor.
Gorev: Yinetim Kurulu Uyeligi Gorevi: Devam edivor.
Net Holding A . - i 0,00
Haluk Elver olding A3 Ortaklik Durumuw: Vardir. Ortaklik Durumu: Devam ediyor. 378
Goksel Denizeilik Goirev: Yoktur. Gorevi: Yoktur L00 0.00
Tic. AS. Ortaklik Durumu: Vardir, Ortakltk Durumu: Devam ediyor. ’ ’
Aytekin Yayla Yoktur. Yoktur. Yoktur. - -
. Gorev: Yonetim Kurulu Oyeligi Gorevi: Devam ediyor.
Net Holding A S. - -
ing A3 Ortaklik Durumu; Yoktur, Ortakiik Durumu: Yoktur,
Loytag Laleli Gorev: Yonetim Kurulu Uyeligi Gorevi: Devam ediyor.
ilik Yat. Turi - -
?;‘}'fé'ﬁ; MER | Ortaklik Durumu: Yoktur. Ortaklik Durumu: Yoktur.
s Net Turistik Yayintar | Gorev: Yonetim Kurulu Uyeligi Gorevi: Devam ediyor. - {; I ] i
Ismail Kartay San.ve Tic.A.S. Ortaklik Durumu: Yoktur. Ortaklik Durumu: Yoktur, "
: i = s
inter Turizm ve g:;:l\;. Ynetim Kurulu Bagkan Gorevi: Devam ediyor. &.f’ S ¢ 3"‘ .
Seyahat A.3. Ortaklik Durumuw; Yoktur. Ortakhik Durumu: Yoktur, . T
Goksel Denizcilik Gorev: Yonetim Kuruhz Oyeligi Gorevi: Devam ediyor. RS 4 00 \“s 0.00
Tic. A.S. Ortaklik Durumu: Vardir. Ortaklik Durumu: Devam Ediyor, | - =™ | 7
ASertup GOlcan | Yoktur, Yolctur. Yoktur. R R i
Yasemin Tibuk Yoktur. Yoktur. Yoktur. L P BT
Ercan Turhan Yoktur. Yoktur. Yoktur. - N
Aybars Kutluba Yokitur. Yoktur. Yoktur. e -
Alper Pinar Yoktur, Yokiur. Yoktur, - -
Mine Glirses Yoktur. Yoktur, Yoktur. - -
CenkBezirganl Yoktur. Yoktur, Yoktur. - -
Korhan Karatag Yoktur. Yoktur, Yoktur. 1 (
Yavuz Kutlu Yoktur. Yoktur. Yoktur.




14.3. Son 5 yida, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhik, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmmin kotiiye kullanilmasi, kacak¢ilk, vergi kacakc¢ihifn veya
haksiz mal edinme sug¢larindan dolay1 alnmis cezai kovusturma vefveya
hiiktimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.4. Son 5 yilda, ihragginin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personele iligkin yarg:n makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurnlmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirinmlar haklkanda bilgi:

Yoktur.

14.5. Son 5 yilda, ortakhifim mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yionetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihracgidaki difer yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ithrag¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
s0z sahibi personelinin; ihracgl ve bagh ortakhklarna verdikleri her tiirlii hizmetler icin
sz konusu Kisilere édenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Son yillik hesap dénemi itibartyla ySnetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personele
tdenen iicret ve benzeri menfaatlerin tutari 150.627 TLdir.

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER ﬂ' S f»f,\‘-; %

16.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama alarak yﬁya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli deglslkllkler il¢
miimkiin ve nemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bolge ltfbariyle personelm
dagilimm hakkinda aciklama: R

2020 yilinda ortalama 34, 2019 yilinda ortalama 38 ve 2018 yilinda ortalama ortalama 38
personel istthdam edilmigtir.

WERITIT
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16.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar::

16.2. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Thragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylan dogrndan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kigiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapis: veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine fligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ticaret Unvany/ 17.04.2020 28.04.2021
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Net Holding A.S. 1.502.654,80 58,93 1.290.655,80 50.61
Orhan Apaydin Varisleri 310.000,00 12,16 310.000,00 12,16
Diger 737.345,20 28,91 9495.344,20 36,23
TOPLAM 2.550.000,00 100,00 2.550.000,00( 100,00
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagmn; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 17.04.2020 28.04.2021
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Net Holding A.S. 1.502.654,80 58,93 1.290.655,80 50.61
Orhan Apaydin Varisleri 310.000,00 12,16 310.000,00 12,16
Diger 737.345,20 28,91 949.344,20 36,23
Besim Tibuk - 21,96 - 16,55
TOPLAM 2.550.600,00 2.550.000,0Q, -~ s, |
":!f‘.‘-l ‘h& {"-t» q‘v

e"“""-\‘

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylan %ﬁ‘ ve! fazlasn am
gercek ve tiizel kisi ortaklann sahip olduklar farkh oy haklarna 1l§kms l:u{gl v;ey?

bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.
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17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

N Bir Payin
ama/ . Nominal Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin tiirii Degeri | Toplam (TL) Oraily
- imin sahio ol
Oldugu (Kimin sahip oldugu) (TL) (%)

Y6netim Kurulu iiye segiminde
A Nama | yandan bir fazlasini aday gosterme 0,10 40,10 0,00
imtiyazi (Net Holding A.S.)

B Nama Yoktur. 0,10 2.549.959,90 100,00

TOPLAM | 2.550.000,00 100,00

17.4. Thraccmm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragginin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageryr kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kitiiye kullanilmasini engellemek
i¢in alinan tedbirler:

Merit Turizm’in izahname imza tarihi itibariyla % 50,61 oraninda dogrudan payina sahip olan
Net Holding A.S$. oy haklarinin ¢ogunlugu ile yonetimde stz sahibidir.

YoOnetim giiciiniin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan bir tedbir bulunmamaktadir.

Ancak; Sirket finansal tablolar1 ve faaliyetleri hakkinda her tiirli agiklayici bilgi ve belgeler
agik ve geffaf bir bigimde incelemeye agik tutulmakta, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum
gercevesinde gerceklestirilen ¢aligmalar, hakim ortak Net Holding A.§. paylarindaki oy
kullammi, kar payr alim: gibi konularda herhangi bir imtiyaza sahip olmamasi, belirli
donemler itibariyla i¢ denetim ve bagimsiz dig denetime tabi tutuluyor olmasi, ydnetim
glictiniin kotiiye kullanilmasint engelleyici tedbirler olarak simiflandirilabilir.

17.5. Thragemm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur, =L ::}

17.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan,ﬁfg ve Ez'iaﬁ 0}?11
gercek kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: i 5 N

Yoktur. {

18. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 cer¢evesinde ayrintih aciklama:

Merit Turizm’in 13.03.2020 tarihli www.kap.org.tr adresindeki 6zel durum agikiamasina
istinaden;




SPK'min II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 10.maddesi geregince hazirlanan;
"2019 Yilinda Gergeklesen ve 2020 Yilinda Aymi Kosullarda Gergeklesecek iliskili Taraf
Islemleri Raporu" nun sonug bslimi agagidaki gibidir:

“Hliskili Taraf Islemleri Raporu Sonug Béliimii:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) I1I-17.1 sayli tebligi 10. maddesine istinaden:
Sirketimizin iginde bulundugu Net Grubu sirketlerinden, Voyager Kibris Limited, Net Holding
A.§. Kibris Subesi ve Elite Development ve Management Limited ile yaygin ve sireklilik arz
eden iglemlerin bir hesap donemi icerisindeki tutarmm kamuva agiklanan 2019 yilt finansal
tablolarda yer alan satis islemierinde hasilat tutarina olan oramrin %10 unu agmas: ve 2020
wvilinda da aymi kogullarda iligkili taraf islemi ger¢ekleseceginin beklenmesi neticesinde; isbu
raporda yapilan islemlerin kosullari, fiyat belirleme yéntemi ve bu yintemin secilmesindeki
gerekgeler agiklanarak, islemlerin pivasa kosullari ile karsilagtrildiginda makul sevivede
oldugu degerlendirilmistir. ”

Iligkili taraflarla yapilan islemler hakkinda detayl bilgilere 31.12.2020, 31.12.2019 wve
31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin hazirlanan finansal tablolarin 4
nolu dipnotunda yer verilmektedir.

Aynca 31.12.2020 tarihli finansal tablo ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim denetgi
raporunda agagidaki ifadeye ver verilmistir:

“Sirket’in toplam hasilatinin %100’ Sirket'in de iginde bulundugu Net Grubu sirketlerinden
saglanmakiadir. Sirketin siivekliligi Net grubu sirketlerinin siirekliligine baghdr.”

18.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ithra¢ginin net satis hasilati igindeki payr hakkinda
bilgi:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iliskili
taraflarla yapilan islemler Merit Turizm’in net satis hasilatimn tamamim olusturmaktadir.
Sirket’in esas faaliyet gelirleri, Sirket’in de iginde bulundugu Net Grubu sirketlerinden
saglanmaktadir. Bu nedenle $irket’in siirekliligi Net Grubu girketlerinin siirekliligine bagldur.

19. DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 2.550.000 TL olup, tamami 6denmistir. Se -‘f
TL nominal degerde 25.500.000 adet paydan olusmakta olup, 401 adedi famé yafz111 é’ggr-ubu
imtiyazli, 25.499.599 adedi ise nama yazili B grubu imtiyazsiz paylardan lusmakta‘d;r Pl

19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitlt sermaye tavamu SPK’nun 18.06.2019 tarih ve 29833736-110. 04 04 E.8408
sayilt izni ile 200.000.000 TL olarak belirlenmis olup, 2023 yil sonuna kadar gecerlidir.
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19.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

] 1 .
/ / MERIT TURIZM YAT
’ 47 $|

Finansal Tablo Dénemleri 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Itibariyla,

Fiili Dolasimdaki Paylar (*) 633.383.74 437.897.49 426.550,00
Toplam Sermaye 2.550.000.00 2.550.000.00 2.550.000.00
Fiili Dolagim Orant (%) 54.84% 17.17% 16,73%

(*) MKK nin www, kap.org.tr internet sitesinde ilan edilen verilere dayalidir.

Sirket’in ayni sermaye &demesi yoktur. Sermayenin tamami nakden Sdenmistir.

19.4. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaranlan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

19.5. Ihragcmmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satig
suretiyle pay ihracimm bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler
hari¢ olmak {izere herhangi bir 6nemli s6zlesme bulunmamaktadir.

=Ll
21. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. ihrageimin  Kurnlun muhasebe/finansal raporlama standa ar;,-» aﬁ*‘:ﬁb‘a
hazirlanan ve izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolar zile lfﬂlara ‘]lll,gkll"i
bagimsiz denetim raporlar:: ‘

Sirket’in  31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri 1t1bar1yla son;«l erﬁx’t 3hesap
donemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan ﬁnansal t"abloﬁan ve
bunlara ait dipnotlarn ile bagimsiz denetim raporlarma www.kap.ofg.tr  ve
www.meritturizm.com internet adreslerinden pay sahipleri ve yatirimeilarin  bilgisine
sunulmustur. Kap’ta ilan edilme tarihleri agagidaki gibidir:

Hesap Donemi KAPta ilan Edildigi Tarih
01.01.2020-31.12.2020 18.02.2021
01.01.2019-31.12.2019 02.03.2020
01.01.2018-31.12.2018 01.03.2019




21.2. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluslamn unvanlan, bagimsiz denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerine ait konsolide olmayan finansal tablolari ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de vaynlanan I1-14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hitktimleri uyarinca
TMS/TFRS’ye gére hazirlanmig olup, ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili tiim hesap dénemlert i¢in
olumlu goriig bildirilmigtir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢imin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg izerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

21.7. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Sirket’in  31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibanyla sgnaga eren” hesap '
dénemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan ﬁnansalitablolan djs%‘d
ilgili dénemlerin faaltyet raporlar da denetime tabi tutulmaktadar. Denetlrnden gecmls faallyét
raporlarina KAP sisteminin www.kap.org.tr ve Sirket’in www. menttunzm,com m‘temet_--""?
adreslerinden ulasilabilmektedir. S

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA fLISKIN BILGILER

22.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:




Pay
Sayisinin Bir
Nama/ | Grup Paymn Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Nominal P L o yJ
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) ram (%)
Oram (TL)
(%)
B Grubu [Nama Yoktur 254.995.990¢  1000% 0,10 25.499.599 1000%

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmusgtur.

22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylan kaydilestirme esaslarn gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

22.4. Paylann hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi: e
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir, M«vw =

& f &Y
22.5. Kisitlamalar da dahil olmak {izere paylara iliskin haklar ve bu h:fklapl knﬁamma
prosediirii hakkinda bilgi:

Yeni paylar, sahibine ilgili mevzuat geregince, asagidaki haklan sagl amaktadlr

Kar payi haklar1 (SPKn. 19. md. ve TTK 507. md.}

6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu’nun 19. maddesinde kar payr haklart ile ilgili
ditzenleme, “Halka acik ortakhiklar, kdrlarim genel kurullar: tarafindan belirlenecek kir
dagitim politikalar: cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uwygun olarak dagitiriar.
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
payt ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kdr aktaridmasmna ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kdrdan pay dagitiimasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kdr payr odenmedikce bu kigilere kdrdan pay
dagitilamaz. Halka acik ortakliklarda kdr payi, dagiim tarihi itibariyla mevcut paylarm.
tiimtine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alnmaksizin egit olarak dagitilr.
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Halka acik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut
paylara dagwnlw. Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi
disindaki kisilere kdrdan pay daginlabilmesi icin esas sozlesmede hiikiim bulunmas: sarttrr.
Yapiacak bagisin simrt halka acik ortaklik genel kurulunca belirienir. Kurul, bagis tutarina
ust simr getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali wl icinde yaprus oldugu bagisiar,
dagitilabilir kdr matrahina eklenir. "seklinde 6zetlenebilir.

Sirket hesap donemi sonunda olugan kariu, genel kurul tarafindan onaylanmas: sartiyla pay
sahiplerine dagitma karan almaktadir. Kar payi, pay sahiplerinin paylar oraninda ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin, esit veya farkli tutarh taksitlerle ddenebilmektedir. Kar
payl almaya hak kazanmg pay sahipleri tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri,
dagrtim tarihinden itibaren bes y1lda zamanagimina ugrar.

Paylan MKK nezdinde kayden sakli bulunan pay sahiplerinin kar payr 8demeleri MKK
araciligiyla gerceklestirilmektedir.

Hak kullaniminda, yurti¢inde ve yurtdiginda yerlesik pay sahipleri igin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir.

Kar pay: dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un II-
19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi geregince, dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel
kurul toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

Sirket, SPK’nin II-19.1 sayih “Kar Pay1 Tebligi”, esas sozlesme, TTK, vergi yasalan, Kar
Dagitim Politikast ve diger ilgili mevzuat hitkiimlerini dikkate alarak kar dagitim
yapmaktadir. $6yle ki; hesap dénemi sonunda olugan kardan, varsa gecmis yillar zararlar ve
kanuni yiikiimliiliikler diigtldilkten sonra kalan tutar dagitilabilir net dénem kan olarak
belirlenir.

I T
Oy haklar (SPKn. 30. md. ve TTK 432., 434.. 435., 436. ve 618. md.) . ‘(_}?%i
5 {' \"”"\::;,t
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesinde oy kullanma ile ilgi erﬂemg, %

“Halka agik ortakiik genel kuruluna katiima ve oy kullanma hakki, pay sahibining ayf‘arml“ _c_'_ %
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gsartina baglanamaz. Paylar: kayden 'gzlenen halka Sk
agtk ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK 'do¥i, saglanam s
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunaniar listesinde adi y@r dlan, paﬁ“‘"i.,..!-‘"'
sahipleri katiabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel lomrult™
katilirlar. Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu
haklarim vekil tayin ettikleri kigiler aracihigyla da kullanabilirler. Saklama hizmeti
sunanlarin, saklama hizmeti sundukiar: paylara iliskin oy haklarim vekil sifatyla
kullanmalar: hdlinde, zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif olundugunu goisteren
belgelerin temliki yoluyla da oy kullandirilabilir. Cagrt yoluyla vekdlet toplanmasina ve
vekdleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Paylar: kayden izlenen
anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir”’ seklinde 6zetlenebilir,
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6102 sayili TTK’'mun 432. maddesinde, “Bir pay, birden cok kisinin ortak miilkiyetindeyse,
bunlar iclerinden birini veya iigiincii bir kigiyi, genel kurulda pavdan dogan haklarim
kullanmas: icin temsilci olarak atayabilirler. Bir pavin iizerinde intifa hakki bulunmasi
hdlinde, aksi kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak,
intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz dniinde
tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karst sorumludur” denilmistir.

6102 sayith TTK'min 434. maddesi, “Pay sahipleri, oy hakiarimi genel kurulda, payiariun
toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkimi haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya sahip olaniara tamnacak oy sayist
esas sozlesmeyle smurlandirilabilir. Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi swrasinda
paylarin itibari degerleri indirilmigse paylarin indiriminden onceki itibari degeri iizerinden
tarmnan oy hakk: korurnabilir” seklinde dzetlenebilir.

6102 sayih TTK’min 435. maddesinde, “Oy hakki, pavin, kanunen veya esas sézlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktarimin ddenmesiyle dogar” denilmistir.

6102 sayilh TTK mn 436. maddesinde, “Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya buniarm
ortagt olduklar: salus sirketleri ya da hdkimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket
arasindaki kisisel nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle
yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine
iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarint kullanamaz” denilmigtir.

6102 sayili TTK’nin 618. maddesi, “Ortaklarin oy hakki esas sermaye paylarimn itibari
degerine gore hesaplamr. Sirket sézlesmesinde daha yiiksek bir tutar ongérilmemigse her
yirmibeg Tiirk Lirast bir oy hakki verir. Ancak, sirket sozlegmesi ile birden fazla paya sahip
ortakiarin oy haklart sirlandirilabilir. Ortak, en az bir oy hakkim haizdir. Sirket
sozlesmesinde agikca diizenlenmisse yazili oy da verilebilir. Sirket sozlesmesi oy hakkim,
itibari degerden bagwmsiz olarak her esas sermaye payina bir oy hakki diisecek sekilde de
belirleyebilir” seklinde bzetlenebilir.

Sirket Esas Sdzlesme, SPK ve TTK hikiimleri geregince pay sahiplerinin oy haklarim
kullandirmaktadir,
-l e
Pl ¥ ;

Yeni pay alma haklar (SPKn. 18. md ve TTK 461. md) fo ]

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 18. maddesinde yeni pay almq,:"flakkl ige ’*tlg,lh &

diizenleme, “Kayutlr sermaye sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen saz‘zlamk ’bedeﬂen \‘-i"‘

odenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gzkamlamaz Yonem”r&

kurulunun, imtiyazlt veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay (::kardm;m, pay ,,‘-.3":
sahiplerinin yeni pay alma haklarimn simrlandirimas: konularinda veya imtiyaziy: 2y

sahiplerinin haklarim kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili
kelwmmasi sarttir, Yeni pay alma hakkim kusitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz ” seklinde 6zetlenehilir.

6102 sayili TTK nin 461. maddesi, “Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmn
sermayeye oramna gore, alma hakkini haizdir. Genel kurulun, sermayenin artirinuna iligkin
karar: ile pay sahibinin riichan hakki, ancak haklt sebepler bulundugu takdirde ve en az esas
sermayenin ytizde altmisimin olumliu oyu ile sumirlandirilabilir veya kaldwilabilir.




Riichan hakkimn simirlandirimast ve kaldirdmasiyla, hi¢ kimse haklh goriilmeyecek sekilde,
yararlandirilamaz veya kayba ugranlamaz. Nisaba iliskin sart diginda bu hikiim kayitlt
sermaye sisteminde yonetim kurulu kararina da uygularmr. Yonetim kurulu, riichan hakkinn
stnrlandirimasimin veya kaldirilmasimin gerekgelerini; yeni paylarin primii ve primsiz
cikaridmasmmm sebeplerini; primin nasil hesaplandigimi bir rapor ile agiklar. Bu rapor da
fescil ve ilan edilir. Yonetim kurulu yeni pay alma haklarmn kullamiabilmesinin esaslarini bir
karar ile belirler ve bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Riighan hakk
devredilebilir. Sirket, riighan hakki tamdigr pay sahiplerinin, bu haklarim kullanmalarin,
nama yazilt paylarm devredilmelerinin esas sozlesmeyle siurlandirimis oldugunu ileri
stirerek engelleyemez” seklinde Szetlenebilir.

Kayitli sermaye sistemine tabi olan Sirket’in pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm
kisitlayici herhangi bir uygulama yoktur.

Bedelsiz pay edinme Haklka (SPKn. 19. md.)

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut
paylara dagitilir,

Tasfive halinde tasfive bakiyesine katihm hakki (TTK 507. md.)

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varhgimn
kullanilmasma iligkin, bagka bir hitkiim bulunmadig1 takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara
pay1 oramnda katilir. Esas s6zlesmede paylarin baz tiirlerine taminan imtiyaz haklariyla ézel
menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Déniistiirme hakki (SPKn. 18. md. ve TTK 485. md.)

6102 sayii TTK’nin 485.maddesine gore, Esas s6zlesmede aksi 6ngérillmemigse, payn tiirii
dontigtirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas sdzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Déniigtlirmenin kanunen Ongdriildtigti hallerde ySnetim kurulu gerekli karar alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmas girisimini hemen baslatir. Nama yazilt pay
senetlerinin hamiline yazihh pay senetlerine doniigtiiriilebilmesi igin paylarin bedellerinin
tamamen ddenmis olmasi sarttir. mlp

' ﬁ'&;}_qﬂiﬁ%

6362 sayth SPKn.’'min 18.maddesinde, “ Kayitli sermaye sisteminde bulurg&"ﬁ! halﬁrx{?é}h

¢tkariimast hdlinde degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek paygar ’on&‘khgu;

gtkariimig sermayesinin toplami kayitli sermayeyi asamaz” denilmistir. v oo

ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya paya dﬁnii;tﬁrﬁlebigﬁ % r;;{rgu,\dfﬁg
Ae'

Genel Kurul’a davet ve katilma hakki (SPKn. 29, ve 30. maddeleri ile TTK414 4 5’6

419., 425. ve 1527. maddeleri)

6362 sayih SPKn.’nin 29 ve 30. maddeleri, “Paylar: kayden izlenen halka acik ortaklklarin
genel kurul toplantilaring, yonetim kurulu tarafindan MKK 'dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazrr bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ady bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Paylar: kayden
izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katthm, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir” seklinde Szetlenebilir.
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6102 sayilh TTK nin 414, 415, 419, 425. maddeleri “Genel kurul toplantiya, esas sézlesmede
gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde ve Tiirkiyve Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan
ilanla cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplantt giinleri hari¢ olmak iizere, toplantt tarihinden en az
iki hafta dnce yapilwr. Pay defterinde yazili pay sahiplerivle énceden girkete pay senedi veya
pay sahipligini ispatlayict belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplanti giinii ile
giindem ve ilamn ¢iktig veya gikacag: gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir. Sermaye
Pivasasi Kanununun 11.maddesinin altinc: fikrast hitkmii saklidir. Genel kurul toplantising,
vonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay
sahipleri katilabilir. Hazir bulunaniar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarin,
iimuhaberlerin nama yazili paylarm sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi
uyarmca kayden izlenen pay sahipleri veya amlianlarin temsilcileri genel kurula katilir.
Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kigilerin temsilcilerinin vekdletname ibraz etmeleri
sarttir. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakky, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya baska bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi, paylarindan dogan haklarimi kullanmak igin,
genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi
olarak genmel kurula yollayabilir. Esas sozlesmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa,
toplantiy, genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatini tagimasi sart olmayan bir baskan
yonetir” seklinde 6zetlenebilir.

Sirket hesap dénemini takiben bes ay icerisinde ve senede en az bir defa Olagan Genel Kurul
yapmak durumundadir. Genel Kurul toplantilarina davet, yonetim kurulumuz tarafindan
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.orgtr, Merkezi Kayit Kurulugu’nun
www.mkk.com.tr “e-YONET: Kurumsal Yénetim ve Yatinmei Iligkileri Portali” ve Sirket’in
www.meritturizm.com adresleri kullanilarak yapilmakta olup, pay sahipleri ve kamuoyu
bilgilendirilmektedir.

13.01.2011 tarih ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 1527. maddesi geregince;
Genel kurul toplantilanina elektronik ortamda katilma, gériis bildirme ve oy kullanma seklinde
sistem getirilmesi sebebiyle; sirket olarak, pay sahiplerinin Genel Kurul toplantisina hem
fiziki hem de elektronik ortamda katilmalari saglanmaktadir. Pay sahipleri, Genel Kurul
toplantisina gsahsen veya temsilcileri aracilifnyla fiziki olarak katilabilecekleri gibi isterlerse
Merkezi Kayit Kurulusu’nun “Elektronik Genel Kurul Sistemt™ ni kullanarak, sahsen ve
temsilcileri aracilifiyla da katilabilirler. Pay sahiplerinin Genel Kurul toplantisina katiliminda,
sahsen katihimlarda kimlik belgesi, temsilci aracilifiyla katilimiarda ise kimlik ve yetki
belgelerinin ibrazi istenmektedir. Genel Kurul toplantisinda oylamalar, fiziken katilimlarda el
kaldirma usulii ile agik oylama yontemi kullanilarak, elektronik ortamda katihmlar da ise
MKXK’nun “Elektronik Genel Kurul” sistemi {izerinden gergeklesmektedir. RN
.,«-M""”M
Toplant: esnasinda ortaklarm bilgilendirilmesi amaciyla, glindemde yer alan k fl1lax ﬁ:;fglztz;,____
ve ayrintill bir sekilde agik olarak aktarilmakta olup, esit sartlar altinda gundem konufafﬁ
hakkinda diigiincelerini paylagmalarina ve soru sormalarina imkan verllmektecﬁr e U

ki

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. 14. md. ve TTK 437. md.)

6362 sayill SPKn.’min 14.maddesi, “fhragei, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlary, sekil ve icerik bakimindan Tiirkive Muhasebe
Standartlar: ¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaminda, tam ve
dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir” seklinde 6zetlenebilir. v

f
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6102 sayili TTK’nin 437.maddesinde, “Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kir daginim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az onbes giin once, girketin merkez ve gsubelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangconun bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagl sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan ozenli ve gercege
uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifant dolayisiyla genel kurul disinda
bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulurnmasi iizerine, aym bilgi,
giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen
bilgi verildigi takdirde girket swriarimn agiklanacagr veya korunmast gereken diger girket
menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekcesi ile reddedilebilir. Sirketin ticari defierleriyle
yazismalarimn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kistmlarinm incelenebilmesi icin, genel
kurulun acik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karar: gerekir. Izin almdigt takdirde
inceleme bir uzman araciigyla da yapiabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlanunda bilgi alamayan pay
sahibi, reddi izleyen on giin icinde, diger hdllerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu aslive ticaret mahkemesine bagvurabilir. Basvuru basit yargilama usultine gore
incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul diginda verilmesi talimatim ve bunun gekiini
de igerebilir. Mahkeme karar: kesindir. Bilgi alma ve inceleme hakky, esas sozlesmeyle ve
sirket organlarmdan birinin kararyla kaldirilamaz ve somrlandirilamaz” denilmistir.

Sirket finansal tablolar ve dipnotlarim, yonetim kurulu faaliyet raporunu, kar dagitim
Onerisini, genel kurul toplantisindan en az {i¢ hafta 6ncesinden pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurmaktadir. Pay sahipleri sirketin yillik faaliyetleri hakkinda bilgi isteme hakkint
her zaman kullanabilir. Kisitlayici herhangi bir durum séz konusu degildir.

igtal davasi acma hakki ( SPKn. 18 ve 20. md. TTK 445 ve 451. md.)

6362 sayilh SPKn.’nin 18.maddesinin 6. fikrasina gore, ydnetim kurulunun aldii kararlar
aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimlieri qergevesmde

yOnetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan 1t1 uz ",

giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi blllﬂ A 4

_:,j Wl

N ln..-d‘l-v

6362 sayili SPKn.’min 20. maddesinin 2. fikrasina gére, kusurlarina ve dunum@ géreklenne
gore zararlar sahsen kendilerine viikletilebildigi 6lglide yonetim kurulu®, dyéleri - vev
hazitladiklan raporlarla simrli olarak bafimsiz denetimi yapanlar, ara dong‘m ﬁnansa.k
tablolanmin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ke ve™
kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kér pay1 avansimn dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk alacakllanna ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansimin kararlagtirildigi veya 6dendigi hesap
dénemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kigilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varligi hélinde, pay sahipleri ve y6netim kurulu tiyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, 18. maddenin altinc1 fikrasina gére iptal davasi agilabilir.

5.1.
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6102 sayilh TTK’nin 445 ve 451. maddelerine gére; kisiler, kanun veya esas sozlesme
hitkiimlerine ve zellikle dtrtstlikk kuralina aykiri olan genel kurul kararlart aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Genel kurulun karanna karst, kotil niyetle iptal veya
butlan davasi agildig1 takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradip: zararlardan miteselsilen
sorumludurlar.

Ortahktan ayrlma hakki (SPKn. 24.md.)

6362 sayith SPKn.’min 24.maddesi gére, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23. maddesinde
belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim halka acik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi
iizerine, 56z konusu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandt1 tarihten 6nceki otuz giin
i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, ortakliktan ayriima hakkinin usul ve esaslarini 11-23.1 sayili tebligi
ile diizenlemistir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. 27.md.)

6362 sayili SPKn.'min 27. maddesi gore, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy
haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig
¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24.
madde ¢ergevesinde belirlenir. Ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
i¢cinde, paylarimin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki ile ilgili usul ve esasL%}JHﬁMh
sayil teblig ile diizenlemistir. g’ «F. {
- 1

-

' Ud“"
Azinhk Haklan (TTK 411, 412, 420.md) i 2‘? .-'r'f_' _&‘i o
6102 sayih TTK’nin 411, 412 ve 420. maddeleri “Sermayenin en az onda bmtm’ halka agl}e
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sirketlerde yirmide bmm olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, :izazﬂz Qlam‘k &

gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya: gemzf
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasinm
isteyebilirler. Esas sézlesmeyle, ¢agri hakki daha az sayida pava sahip pay sahiplerine
tamnabilir. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giimii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.
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Mahkeme toplantiya gerek goriirse, giindemi diizenlemek ve Kanun hitkiimleri uyarinca
cagriyr yapmak tizere bir kayyim atar. Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular,
sermayenin onda birine, halka acik girketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi
tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti baskanimn karariyla bir
ay sonraya birakilir. Azhifin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin
miizakeresinin fekrar geri birakilmasimn istenebilmesi, finansal tablolarm itiraza ugrayan ve
tutanaga gecmiy bulunan nokialart hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme o6lgiisii
ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi sarttir” seklinde 6zetlenebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK 438 ve 439. maddeleri)

6102 sayih TTK’mn 438 ve 439. maddeleri “Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn
kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce
kullamilmigsa, belirli olaylarin ozel bir denetimle agikliga kavugturulmasim, gindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz gilin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
ozel denetci atanmasin isteyebiliv. Genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi hdlinde,
sermayenin en az onda birini, halka acik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri
tic ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret mahkemesinden ézel denetgi
atamasiny isteyebilir. Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinn, kanunu veya
esas sozlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir
sekilde ortaya koymalart hdlinde Gzel denetgi atanir” geklindedir.

22.6. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Yonetim Kurulumuz 16.02.2021 tarihli 2021/1 sayih toplantisinda,

“Bilindigi tizere girketimiz; bilgi birikim (know how), organizasyon, yénetim, pazarlama ve
satts alanlarinda sahip oldugu deneyimler sonucunda “Merit” markasi altinda, otel mal
sahipleri ile “isletme anlasmalar:” gercevesinde, ¢ok bagarir bir sekilde otel isletmeciligi
yapmaktadir.

Sirketimizin finansallart incelendiginde; bugiine kadar elde ettifimiz kazanclarm “finansal
yatirtmlar 'a doniistiigii ve otel igletme gelirlerine ilave olarak, temettii geltrlen de gggm
ettigimiz gortilmektedir. ‘“"g $

- '._.'] {, -@
Sermaye Piyasast Kurulu'nun onay vermesinden sonra, yapilacak bu 5€ mq&?e artisn.
sonrasinda sirketimiz biinyesine girecek wnakit ile sahip oldugu tiim otelleri ‘raraﬁmzzddn* 5
isletilen ve aym zamanda grup sirketimiz olan Voyager Kibris Ltd 'nin yapacags sermdye .
artisina Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. olarak katilm saglanacaktir. Halep' Voyage?‘ < <
Kibris Ltd. 'de %1,90 olan pay oraninmuz %10-15 bandina yiikselecektir. Voyager Kibras, Dd,
sirketi ise yapacagi sermaye artigindan gelen nakit ile halen ingaati devam eden Royal
Garden otelini tamamlayacak ve olelin isletmesini girketimize verecektir.
Biittin bu iglemler sonucunda,
- sirketimizin ticari kazanclart maksimize olacak,
- daha ¢ok temettii dagutma imkanina sahip olunacatk,
- pay pivasasinda derinlik saglanacak,
- kiiciik pay sahiplerinin paylar: daha kolay el degistirecektir.
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Sermaye artisiuin tamamlanmas: sonrasinda, “Pivasa Oncesi Iglem Platformu ' nda islem
goren paylarimizin, “Ana Pazar "da islem gormesi icin gerekli miiracaatiar yaplacaktir.

Bu amaglar dogrultusunda, Sirketimiz 200.000.000 TL. Kayuli Sermaye Tavam icinde
2.350.000 TL. tutarindaki cikarilmig sermayemizin 25.500.000 TL. nakden artiriimak
suretiyle 28.030.000 TL. 'na yiikseltilmesine,

Artairilan 25.500.000 Tiirk Liraltk sermayeyi temsil eden paylarin, her biri 0,10 TL nominal
degerli ve dizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacak olan 255.000.000 adet payin, nama
yazit olarak ihracina, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarvun (0,10 Tiirk Lirasi) nominal
degerli her bir pay icin 0,60 Tiirk Liras: fivattan (1 TL nominal degerli pay icin 6 TL fiyatla)
kullandiriimasina, Sermaye artrmunda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimn
kisitlanmamasinag,

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giintintin resmi tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakkr kullanmim siiresinin izleyen iy
giinii mesai saati bitiminde sona ermesine,

Yerni pay alma haklarmin kullandiriimasindan sonra satilamayan paylarin olmas: halinde, bu
paylarin Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (gin) isgiinii
siireyle nominal degerden diigiik olmamak kaydiyla Borsa Istanbul A.S. 'de Birincil Pivasa’da
olugacak fivattan satiga sunulmasina,

Esas Sozlegme'nin "Sirketin Sermayesi” bashklt 6 nct ve “Pay Senetleri” baslhikli 7 nci
maddelerinin ekli tadil tasarisinda belirtilen sekilde degistivilerek yvapilacak ilk Genel Kurul
toplantisinda goriistilmesi icin gerekli hazirliklarin yapilmasina,

Paylarm ihraci i¢in hazirlanacak Izahname'nin onaylanmas: amacyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve 1I-5.1 sayil Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi ile
ilgili diger ikincil diizenlemeler uyarinca gerekli bilgi ve belgelerin hazwrlanarak Sermaye
Pivasast Kurulu'na miiracaat edilmesine,

Sermaye Pivasast Kurulu'nun kaydilegtirme ile ilgili diizenlemeleri geregi artirilan B Grubu
nama yazii pay senetleri bastirimaywp kavden izlenecektir. Kaydilesme iglemini
tamamlamayan ve halen ellerinde hisse senetleri bulunan ortaklarimizin, kaydilesme
islemlerini tamamiamalar: gerekmekiedir. Kaydilegsme islemini tamamlayan ortaklarimiz icin,
yeni paylarin kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde kullandiriimasina,

Isbu Karar'in gereklerinin yerine getirilmesi, ilgili kurum ve kuruluslar nezdinde yiriitiilecek
stireclerin takip edilerek gerekli izin ve onaylarin almmasi ve Genel Kurul'un toplanmasina
kadar olan tim iy ve islemlerin usuliine uygun sekilde tamamlanmas: hususiarinda ‘uUsJi
Yonetimin yetkilendirilmesine” é;:"f’ ,a“‘g‘

oybirligi ile karar verilmistir. = lﬂ T* I '“. : w

Yénetim Kurulumuz 28.04.2021 tarihli 2021/7 sayili toplantisinda ise,
“Sermaye Piyasast Kurulu ile yapilan gériismeler sonucunda; ' r

16.02.2021 tarih ve 2021/1 sayilr toplantimizda alnug oldugumuz sermaye am,s ‘kar&r:mlz:

diizenleyen ve tamamlayan ek karariarimiz asagidaki gibidir: *
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Bilindigi iizere, sirketimizin 200.000.000 TL kayulr sermaye tavam iginde 2.550.000 TL
tutarindaki ¢rkariimiy sermayesi 25.500.000 TL nakden artiriimak suretivle 28.050.000 TL 've
yitkseltilecektir.,

Mevcut sermayemizin grup dagilim soyledir:

Pay Grup Bilgileri Mevcut Sermaye (TL)

A Grubu (Imtiyazli) 4010
B Grubu 2.549.959,90
Mevcut Sermaye 2.550.000,00

Yapilacak sermaye artisinda, A Grubu pay sahiplerine 4 Grubu, B Grubu pay sahiplerine ise
B Grubu yeni pay verilecektir. A Grubu paylarin tamami ana ortagimiz Net Holding A.S. 'ye
aittir.

A Grubu paylarin halka kapalt olmast ve Net Holding A.S. 'nin yapilacak sermaye artisinda,
yeni pay alma haklarimn tamannn kullanacagin taahhiit etmis olmast nedeniyle; yeni A
Grubu paylar halka arz edilmeyecektir. Halka arz esaslari sadece B Grubu paylar icin
gecerlidir.

Sermaye artigi sonrasi grup dagiimi ise asagidaki gibi gergeklesecektir.

Pay Grup Bilgileri Artan Sermaye (T1) Yeni Sermaye (TL)

A Grubu (Imtivazly) 401,00 441,10
B Grubu 25.499.599.00 28.049.558,90
Yeni Sermaye 25.500.000,00 28.050.000,00

Arttirilan 25.500.000 Tirk Liralik sermayeyi temsil eden paylarin, her biri 0,10 TL nominal
degerli 255.000.000 adet payin, nama yazih olarak ihracima, meveut ortaklarin yeni pay alma
haklariun (0,10 Tirk Lirasi) nominal degerli her bir pay igin 0,60 Tiirk Liras: fiyattan (1 TL
nominal degerli pay icin 6 TL fiyatla) kullandwimasina, sermaye artrimunda mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmamasma,

Yeni pay alma haklarimn kullandiriimasindan sonra satilamayan paylarin olmast halinde, bu
paylarin Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (giin) isgini
stireyle 1 TL nominal degerli her bir pay icin 6 TL fiyaitan diisiik olmamak kaydiyla Borsa
Istanbul A.S. 'de Birincil Piyasa 'da olusacak fiyattan satisa sunulmasina”

oybirligi ile karar verilmistir. -4 :p N
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22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii sm,aytétaﬂ?eya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup quldnmadlgm‘ag

iliskin bilgi: P i
Paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici pay sahibinin haklarini ku‘llamnasm’h
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. gy T
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23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimuna iligkin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayna tabi

degildir.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Pay
Nama/ (S;aylmll:n ];;r P‘:lyu; .
Grubu Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 rup Pay | Nominal |\ 0 (1L ermayeye
Oldugu Sayisina Degeri Oram (%)
Oram (TL)
(%)
B Grubu |Nama Yoktur | 254995990 1000%|  0.10] 25.499.599| 1000%

Sirket’in 2.550.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, tamami nakden denmek tizere 25.500.000
TL artintlarak 28.050.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Halka arz edilen yeni paylarn nominal degeri
25.499.599 TL olup, mevecut sermayeye oram %1000’ dir.

Arttinlan 25.500.000 TL’lik sermayeyi temsil eden ve her biri 0,10 TL nominal degerli
255.000.000 adet paydan 254.995.990 adet B Grubu pay, nama yazili ve imtiyazsiz olarak
ihrag edilecektir.

Ortaklarin %1000 oraninda artirilan yeni pay alma haklarinda kisitlayic: herhangi bir durum
s6z konusu degildir,

Yonetim Kurulu iiye segiminde aday gosterme imtiyazina sahip A Grubu (TREMRTT00024)
pay sahiplerine bu sermaye artisinda A Grubu pay verilecektir. Yeni pay alim haklarimin
kullamilmas: sonrasinda kalan yalnizca B Grubu paylar Borsa’da satilacaktir.

Mevcut ortakiarin yeni pay alma haklar1 0,10 TL nominal degerli her bir pay icin 0,60 TL

T figs K

fiyattan (1 TL nominal degerli her bir pay i¢in 6 TL fiyatla) kullandirilacaktir. S

%
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PR O

Ek sati§ s6z konusu degildir. @ T
-4 ﬁlg‘;";@ P
23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi vos

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: R

L]

Yeni pay alma haklan 0,10 TL nominal degerli her bir pay icin 0,60 TL ﬁyattan(lTL

nominal degerli her bir pay igin 6 TL fiyatla) kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullamilmasina Izahname’nin ilanindan itibaren en gee 10 gilin
igerisinde baglanacak olup yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 giindiir. Bu siirenin son
glinliniin resmi tatile rastlamasi durumunda yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
glinil akgami sona erecektir.
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Yeni pay alma hakkinin baglangic ve bitis tarihleri KAP sisteminin www.kap.org.tr
adresinden kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar 2 is giinii slireyle
BIST Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Satis1 séz konusu olan yeni paylarin, nominal tutari ve halka arz tarihleri hakkinda tiim
bilgiler tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile www.meritturizm.com, www.yf.com.tr ve KAP
sistemin www.kap.org.tr adreslerinden kamuya duyurulacaktir,

23.1.3.2. Halka arza basgvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Yeni pay alma haklan 0,10 TL nominal degerli her bir pay igin 0,60 TL fiyattan (1 TL
nominal degerli her bir pay i¢in 6 TL fiyatla) kullandirilacaktir. Borsa Istanbul A.S.’de islem
bitimi 1 TL / 1 lot oldufundan sirket i¢in 1 lot 10 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun I1-5.2 sayih “Sermaye Pivasast Araglarimin Satis Tebligi"nde yer alan “Borsada
Satis” yontemi satiga sunulacaktir. Kalan paylar, bir paymn nominal degerinin altinda
olmayacak sekilde olusan satig fivatindan, BIST Birincil Piyasa’da satiga arz edilecektir.
Kalan paylan almak suretiyle, ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili arac1 kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul
A.S.’nin internet sitesindeki https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/194/yetki-verilenlere-iliskin-
bilgiter?aroupld=1&authid=10 adresinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Tiirkiye [s Bankasi — Galata Subesi’nde agilan 1021-1511004 (IBAN: TR50
0006 4000 0011 0211 5110 04) numaral1 &zel hesaba yatinlacaktir.

Mevcut sirket ortaklannin yeni pay alma haklari, 0,10 TL nominal degerli her bir pay igin
0,60 TL fiyattan (1 TL nominal degerli her bir pay i¢in 6 TL fiyatla) 15 giin boyunca alma
hakk: bulunmaktadir. R
Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve meveut paylarl yetkili araci kuruluslq;me?h&i&m
yatinm hesaplarinda muhafaza edilen pay sahipleri, yeni pay alma tutanm yq,karlda aﬁf_]}
olan banka subesindeki hesaba Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan aktariimak ugs: ST ‘31
icerisinde eksiksiz ve nakit olarak araci kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplal?maaya'tlrma]arl 't
gerekecektir. Yeni pay alma hakkm kullanmak istemeyen pay sahlplerl, bu haklarlmﬁ“ __:

satabilirler. A

Bu sermaye artinnmunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahlpleruuﬂi’"'ﬁp
duyurulacak satis siiresi i¢inde BIST te iglem yapmaya yetkili borsa tiyesi aract kurumlardan
birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge yukanda belirtilen &zel

banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklari kullanildiktan sonra BIST Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin
bedelleri (takasi) (T+2) siiresinde Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

' *
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¢) Basvuru yerleri:

Bagvuru yerleri, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardir. Yetkili araci kurum
bilgilerine, Borsa Istanbul A.S$.’nin www.borsaistanbul.com adresinin “Borsa iyeleri”
linkinden ulasilabilmektedir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylari, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne¢ zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelencbilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadima dair
aciklama:

Halka arzin yeni pay alma hakki kullanim baslangi¢ tarihinden nce iptali veya ertelenmesi;
yasama, yuriitme organlari, sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve diger
resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle, Yatirrm Finansman’in
ve/veya Sirket’in Aracilik Sozlesmesi kapsamindaki yilkiimliiliklerini yerine getirmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli 8lgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket,
Sirket ortaklan, Sirket bafli ortakliklan ve igtirakleri, Sirket Yonetim Kurulu iiyeler,
Sirket’in iliskili taraflati ve yonetimde s6z sahibi personeli hakkinda, paylann halka arzim
etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmg olmasi, sermaye artirim siiresi iginde
Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle
gercege aykirt hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii kosullarin olugmasi hallerinde miimkiindyir.

Ayrica SPK’min I1-5.1 sayil “izahname ve fhra¢ Belgesi Tebligi” nin 24. maddesi hitkmii
geregi, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan dnce veya satig siiresi
icerisinde yatinmeilann yatiim karanm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya gikmasi halinde, bu durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan yazihi olarak derhal
Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihrage,
halka arz eden veya bunlarin uygun goriigii lizerine, yetkili kuruluslar tarafindan satig stireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak Kurul’a bildirilir. Satig stireci ihraggi, halka arz eden
veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulamaz ise, gerekli gorillmesi durumunda Kurul’ca
satts siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Y R

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmalar tarafindan sath atmm
iizerinde 5denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi: & 4 o

Yoktur.

Yeni pay alma hakki, pay sahiplerinin sahip olduklan paylar oraminda ve 0, 10 TL ﬁomipal"
degerli her bir pay i¢in 0,60 TL fiyattan (1 TL nominal degerli her bir pay i¢in 6T ﬁyatla)
kullamlacaktir. Kalan paylar Borsa Istanbul’da halka arz edilecek olup, talep edilecek pay
miktar1 1 TL nominal deger karsiliginda 1 lot ve katlan seklinde olacaktir. Asgari islem tutart
1 lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmaktadir.




23.1.7. Yatirimeilann satin alma taleplerinden vazge¢me haklarmna iligkin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satis siiresi iginde yatinmcilarm yatinm kararim etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’'nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degigiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iKi ig glini i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar azami
hak kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi igleminin yapildigi giin igerisinde teslim
edilecektir.

23.1.9. Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkana iligkin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklanmin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa  kisitlanma

I l--»i-

nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklarim yeni pay alma haklar kisitlanmamustir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayri ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

alinmadig:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan
sonraki siirecte ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu
siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi, izleyen ig giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 0,10 TL olup, 1 Lot (10 adet) pay 6 TL'den satiga sunulacaktir. Yeni
pay alma haklar, Sirket tarafindan sonraki siiregte KAP sistemden ilan edilecek tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir,

.F
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¢) Ortaklar, ¢ikarilmig sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma oram:
Yeni pay alma orani; %1000

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Banka : Ttirkiye Is Bankas:
Banka Subesi : Galata Subesi
Hesap No : 1021-1511004
(IBAN: TR50 0006 4000 0011 0211 5110 04)

Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve meveut paylan yetkili araci kuruluslar nezdinde
vatinm hesaplarinda muhafaza edilen pay sahipleri, yeni pay alma tutarini, yukarida yazih
olan banka subesindeki hesaba Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan aktarilmak tizere, siiresi
igerisinde eksiksiz ve nakit olarak araci kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatirmatari
gerekecektir.

g) Basvuru gekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in &ncelikle riighan hakk: kullamm siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde Sirket
adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilegtirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin  yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin
kayitlarin olugturulmasina baglidir.

SPKn’nun 13 iincli maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglanmin Kurulca belirlenen esaslar g¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasas: araglari kendiliginden hikiimstiz hile gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasas! araglan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem gdremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasas: araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi
tarihinden &nce kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina
ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiinci
fikras1 uygulanir.

i e T
R g,
. c co ..,:5"{'“ *.E =)
Kaydilestirilmig Paylara Iliskin Esaslar o S A%
Fon oz~ b
i) Yeni pay alma haklarim kullanmak i 1steyen ortaklarimizdan, i 53 BN

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarimn buluigdu&u aiacn‘ﬁﬁrmnlar
veya ihrager araciligtyla

.......

aracﬂlglyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yaflracaklardlr

11) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin $denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

L
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h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Bu sermaye artinmunda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarim
yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren
sirketlerin nakdi sermaye artigi yapmak iizere belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakki
kullanim siiresi i¢inde, s6z konusu paylarin iizerinde bulunan riichan haklarinin almp
satilmasi igin, Borsaca belirlenecek siire iginde “R” &zellik koduyla riichan hakk: kupon
siralar1 isleme agilir. Riichan hakk: kuponlari Pay Piyasasi’nda gecerli olan kurallarla iglem
goriir. Riichan Hakki Kupon Pazan agilig giinii riighan hakki kullarumimin baglangi¢ giintidiir.
Riighan Hakk: Kupon Pazari’'nin kapanis (son islem) giinii 1se rlichan hakki kullanim siiresi
sonundan 6nceki 5. i giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 is giinii
siireyle nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
Borsa’da satigsa sunulacaktir.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Net Holding A.S.’nin 17.02.2021 tarih ve 2021/2 sayili, 28.04.2021 tarih ve 2021/7 sayilt
kararlarinda, “Merit'in sermaye arfirmmnda sahip oldugumuz hem A Grubu hem de B Grubu
paylarimiza iliskin yveni pay alma haklarvmn tamamen kullanimasing, yeni pay alma
haklarimn kullamimasimdan ve daha sonra varsa kalan paylarim Borsa Istanbul A.S. Birincil
Piyasa'da sanga sunulmasindan sonra, satilamayan paylarin olmast halinde. bu paylarin,
satiy stiresinin bitiy tavihinden itibaren iig¢ isgiinii icerisinde, Borsa Istanbul A.S. Birincil
Pivasa'da olusacak fivallarm ortalamasindan ve her haliikarda 1 TL nominal degerli her bir
pay i¢in 6 TL fiyattan diistik olmamak kaydiyvla, bedelleri tam ve nakden ddenerek saiin
alimmasina” oybirligi ile karar verilmistir.

Net Holding A.$.’nin bu satinalma taahhiidii Yonetim Kurulu kararlan 17.02.2021 ve
28.04.2021 tarihlerinde KAP’in www.kap.org.tr adresinden de 6zel durum agiklmasiyla
kamuya duyurulmustur.

Satinalma Taahhiidiinde Bulunan _ : Net Holding A.S. -4 fiia WE‘I ——
Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktas / Istgﬁbulw § ,
Bir Payin Satinalma Fivat: : Artinilacak sermaye paylarindan satllamayan pay«lann E

olmasi halinde, Net Holding A.S. satllamayan bu paylartin tamamim, satig siifesinin bitig
tarihinden itibaren 3 (iig) isgiinii igerisinde, Borsa Istanbul A.S. Birincil Plyasa da olii§aca¥ £
fivatlarin ortalamasindan ve her haliikarda 1 TL nominal degerli her bir pay 19111*6 TL ﬁyal:éan ,,f?
diisiik olmamak kaydiyla, bedelleri tam ve nakden 6denmek kosulu ile satin almayl ta’hhhut

etmigtir.

Taahiitte Bulunamin Thraggr ile Iligkisi: Ihragginin sermayesinin %50.87sine ve yonetim
kontroliine sahip ana ortaklik sirkettir.

23.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Merit Turizm’in  kurumsal internet sitesinde
www.meritturizm.com, KAP’ta www.kap.org.tr ve Yatinm Finansman’in www.vf.com.tr
internet sitesinde ilan edilecektir.
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23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandinlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandiriimayacaktir.

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

ﬁ Q}M )

Adi Seyadi Gbrev Kurum

Cem Toker Ydnetim Kurulu Bagkan Merit Turizm Yat. ve Isl. A.S.
Siiha Tiirkéz Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili Merit Turizm Yat. ve {sl. A.S.
Hande Tibuk Yonetim Kurulu Uyesi- Murahhas Uye Merit Turizm Yat. ve Igl. A.S.
Haluk Elver Y§netim Kurulu Uyesi Merit Turizm Yat. ve Isl. A.S.
Aytekin Yayla Y8netim Kurulu Uyesi Merit Turizm Yat. ve Isl. A.S.
tsmail Kirtay Ytnetim Kurulu Uyesi Merit Turizim Yat. ve igl. A.S.
Sertug, Aptullah Giilcan Ynetim Kurulu Uyesi Merit Turizm Yat. ve isl. A.S.

ATA Uluslararas: Bagimsiz

Dr. Halil ibrahim Yiiriidd | Sorumlu Denetgi Devetim ve SMMM A.S.

ATA Uluslararas: Bagimsiz
Serkan Yaman Denetgi Denetim ve SMMM A §.
ATA Uluslararas1 Bagimsiz
Bahar Avci Akcan Denetgi Yardimeist Denetim ve SMMM A.3.
Yilksel Uslu Genel Koordinator Yard.(Mali Isler Uygulama) | Net Holding A.§.
Temel Uysal Pay Sahipleri Ile iligkiler Birimi Sorumlusu Net Holding A.S.
Omer Eryilmaz Genel Midiir Yatimtm Finansman
Levent Durusoy Genel Midir Yard. Yatinm Finansman
Eralp Arslankurt Genel Midur Yard. Yatinim Finansman
Zeki Davut Genel Middr Yard. Yatirim Finansman
Pervin Bakankus Bolim Mudurit Yatinm Finansman
Boliim Miidiirt

Yatinm Finansman

Mehmet Ali Sukusu

2 R R

23.2. Dagitim ve tahsis plam:

i
23.2.1 Ihraceinm bildigi dl¢iide, ihragginin ana hissedarlar veya yonet]m kurﬂ].u,j uy@lgrl
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taal;huq’unde h{ﬂ'ﬁnma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edile¢ek: payIarm yuzde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina ilig bllgl,l ; s / *,)é} ¥

Yoktur.

23.2.2.Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarlarim
alim i¢in bagvuru yaptiklar araci kurumdan §grenebileceklerdir.
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23.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeimn
katlanacag maliyetler hakianda bilgi

Yeni pay alma haklart 0,10 TL nominal degerli pay igin 0,60 TL deger (1 TL nominal degerli
pay igin 6 TL nominal defer) iizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklanmn
kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {izere B grubu olarak
BIST “Birincil Piyasa”da olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Arac1 kurumlar yeni pay alma haklarmin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklanmn riighan hakki pazarinda satilmas: ve tiim bu
iglemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklan icin s6z konusu iglemleri yapan yatirimcilardan licret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklari araci kurumlarin araciik komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir,

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artinmi iglemleri neticesinde araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalarma bagh olarak
yatinmeilardan da tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde Kkullamilan ydntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Bir payin nominal degert Esas Sézlesme’de belirlendigi {izere 0,10 TL’dir. Yeni pay alma
haklart I TL nominal degerli 1 lot (10 adet) pay i¢in 6 TL {izerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan B grubu paylar, nominal degerin
altinda olmamak iizere BIST “Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir. Satig
yontemi olarak; SPK’nun II-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarimin Satig1 Tebligi”nde yer
alan Borsada Satis Yontemi kullamlacaktir, Halka arz siiresi 2 (iki) is giiniidiir. Bu siirenin
baglangic ve bitig tarihleri KAP sistemin www.kap.org.tr, Sirket’in www.meritturizm.com ve
Yatinm Finansman’mn www.yf.com.tr internet adreslerinden ilan edilecek “Tasarruf
Sahiplerine Satiy Duyurusu”nda belirtilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmgsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasmdan
dolay: menfaat saglayanlar haklanda bilgi: —hp g o
Yeni pay alma haklan kisitlanmamugtir. T e

23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk £ P___,‘:.m__;::_‘ﬁ\‘”“ ¥
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar haklkanda bilgi: LA

Yetkili Kurulug Unvam:  Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. "‘-‘ T

Yetkili Kurulug Adresi: Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli - Beyogluﬂstanbul
Telefon : (212) 317 69 00
Faks : (212) 282 15 5051

E-Posta : kurumsalfinansman{@yf.com.tr

MERIT TURI
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23.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmm

isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda halka arzin yapilacag iilke yoktur.

23.4.3. Araalik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan
Paylarin
Yetkili Kuruluy Olugturul- | Aracilifin Nominal Halka Arz Nominal Halka
mussa Tiirii Degeri (TL) Edifen Degeri Arz
Konsorsi- Paylara (TL) Edilen
yvumdaki Orani (%) Paylara
Pozisyonu Orani
(Vo)
Yatinim Finansman Yoktur | Enlyi - 25.500.000 | %100
Menkul Degerler A.§. Gayret
Aracilii

23.4.4. Aracilhik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yapilan aracilik sdzlesmesinin tarihi 01.03.2021°dir. Sozlegme konusu ise, kayith sermaye
sistemindeki Sirket’in ¢ikarlmig sermayesinin 2.550.000 TL’sindan 28.050.000 TL’sina
gikartiimas: esnasinda yeni pay alma hakkimu kullanacak pay sahiplerinin bu haklarim
kullammuna aracilik ve yeni pay alma hakki kullamm siiresinin tamamlanmasindan sonra
kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satisina aracilik edilmesidir.

Araci kurulug, aracilik hizmetlerini “En Iyi Gayret” yoluyla vermeyi taahhiit etmekiedir.

Sirket, aracilik hizmetleri karsihinda Yatnm Finansman’a 75.000+4BSMV  aracilik
komisyonu ddeyecektir.

- f! F S B
23.5. Halka arza iligkin ilgili gerc¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri: W‘M"-‘«;J
Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Yatmm‘fr Flnan&g;‘gse k)
aracilik komisyonu elde edecektir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER CA
24.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapihp yapilmadig va bll,lmyom en,.-.-f'*"
erken islem girme tarihleri: ;,
Sirket B Grubu paylan MERIT kodu ile Borsa Istanbul’un “Piyasa Once51 Islem
Platformu”nda islem gérmektedir. SPK’nin onay: sonrasinda ihra¢ edilen paylar, yeni pay
alma haklarimin ortaklar tarafindan kullamlmaya baslandign giin MKK’da gerekli iglemlerin
yapilmasini miiteakip Borsa’da islem gérmeye baglamaktadir.

24.2. Thragginin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem gorip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylar Borsa Istanbul A.$."nin “Piyasa Oncesi Islemler Platformu”nda iglem
gdrmektedir. Yeni ihrag edilen paylar da Piyasa Oncesi Islem Platformunda iglem gorecektir.
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24.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasimnin taahbhiit edilmesi veya Thraggnm bagka bir grup paymmn
veya sermaye piyasasi araclarmm tahsisli/nitelikli yatirimcilara satiga ya da halka arza
konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye
piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

24.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicilhigin esaslarn

Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
25.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri
Yoktur.

25.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirillmamasma iligkin
taahhiitler:

a) Thrag1 tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati1 kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iligkin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arz i¢in katlanilacak tahmini toplam ve pay basina maliyet asagidaki gibidir:

Yeni Pay Ihracina Iliskin Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti 306.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 8.033
MKK fhragg1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 1.339
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 78.750
Sermaye Artinmt Rekabet Kurumu Pay1 (%60.04) 10.200
Diger Masraflar (Tescil iglemleri, noter, islem komisyonlan vb) 45.679
Toplam Maliyet 450.000
Elde Edilecek Net Fon Miktar 152.550.000
Satisa Sunulan Pay Adedi 25.499.599
Pay Basina Diisen Maliyet 001764 I\~
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Mevcut ortaklarimizim yeni pay alma haklarinin tamamim kullanmalarn durumunda elde
edilecek tahmini net gelir 152.550.000 TL’dir (153.000.000 TL — 450.000 TL=152.550.000
TL).

26.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun onay vermesinden sonra, yapilacak bu sermaye artisi sonrasinda
sirketimiz biinyesine girecek nakitle; sahip oldugu tiim otelleri tarafimizdan isletilen ve aym
zamanda grup sirketimiz olan Voyager Kibris Limited’in (Voyager) yapacag sermaye artisina
Merit Turizm Yatinm ve Isletme A.S. (Merit Turizm) olarak katilim saglanacaktir.

Voyager Kibris Limited’in sahip oldugu ve Sirketimiz Merit Turizm tarafindan isletilen
oteller asagidaki gibidir:

Elde Edilen Gelirler

igtetilen Otel Mevkii Oda

Deniz ve havuz manzaral 5§ kral

Gime/ Cirodan %2 Temel Isletme Ucreti

: dairesi, 3 vip suit, 4 junior suit, | ile brit igletme karmndan da yine
MERIT Crystal Cove Hotel AE;";E” 399 53 suit, 284 standart oda toplam | %2 oraninda Igletmecilik Tegvik

349 oda mevcuttur, Ucreti gelirleri elde edilmektedir.

_ 16 kral dairesi, 32 queen suit, 4 | Cirodan %2 Temel Isletme Ucreti
MERIT Royal Hotel junier suit, 71 standart deluxe, 2 | ile briit igletme karmdan da yine
{A Blok) ] adet royal suit olmak izere | %2 oraminda Isletmecilik Tegvik

Girne/ 125 oda mevcuttur. Ucreti gelirleri elde edilmektedir.
Alsancak/ | 256 - - —
' KKTC 103 standart deluxe ve 14 junior Cirodan %2 Temel Isletme Ucreti
MERIT Royal Premium Hotel ; . . ile briit igletme karindan da yine
suit, 6 queen, 8 king suit olmak : - :
(B Blok) %2 oraninda Isletmecilik Tegvik
lizere 131 oda mevcuttur. A . ;
Ucreti gelirleri elde edilmektedir.
152 standart, 68 deluxe standart, _ )
16 deluxe standart family, 2| Cirodan %2 Temel Igletme Ucreti
Girne/ engelliler igin oda, 16 connection | ile briit isletme karindan da vine
MERIT Park Hotel KKTC | 2% |0da27 suit, 2 deluxe suit, 2 kral %2 oraninda Isletmecilik Tesvik
dairesi olmak {izere toplam 285 | Ucreti gelirleri elde edilmektedir.
oda mevcutiur,
. o, 3 ) -
. 28 standart ve 4 akilli suit oda | Cirodan %2 Temel Isletme Uereti
MERIT Liman Otel GIMe | 35 | olmak izere toplam 32 oda ||\ Prit isletme karindan da yine
KKTC meveuttur %2 oraninda Igletmecilik Tegvik
’ Ucreti gelirleri elde edilmektedir.

Yukaridaki otellere ilave olarak Voyager tarafindan yapilmakta olan ve bittiginde yine
Sirketimiz tarafindan igletilecek olan otel yatinnmu ise agagidaki gibidir: "'11 i "‘*‘**qt

o Yapiimakta LT
Olan Otel Mevkii Oda.
" Yatinm S

84 adet suit oda, 190 adet|Cirodan %2 Tenie Isletine Us
MERIT Royal standart oda olmak flizere | ile brilt isletme karindan da: yifie,

Gime/
Alsancak/| 274

KKTC toplam 274 odah planlanan | %62 oraninda Isletmecilik Tegvik

otel kompleksi Ucreti gelirleri elde edilecektir.

Garden Hotel
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Sirketin Sermave Artisindan Elde Ettigi Fonun Kullanim Yerleri:

Voyager Kibris Limited
Tarafindan "MERIT Royal

Kide Edilecek Fonun
Voyager Kibns Limited'e
Aktaridmasi

Sermaye Artisindan Elde

Edllecek Fon Tutan Garden Hotel" Ingaatimin

Tamamianmasi

Sermaye Artisindan Elde Edilecek Fon Tutar:

Sermaye artigindan tiim riighan haklarinin kullanilmasi durumunda briit 153.000.000 TL fon
elde edilmesi beklenmektedir. Bu tutardan 450.000 TL tahmini sermaye artirim giderlerinin
digtilmesi sonrasi, net 152.550.000 TL fon girisi 8ngorilmektedir.

Elde Edilecek Fonun Voyager Kibris Limited'e Aktarilmas::
Voyager Kibris Limited, Sirketimizin de i¢inde bulundugu Net Grubu sirketlerinden olup
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortakhk -
Oram (%)

“'Voyager Kibris Limited

- Ortakltk Yapms

Net Holding A.S. 1.029.297.895,00 98,03
Merit Turizm Yatinm ve Isletme A.S. 19.942.062,00 1,90
Loytas Laleli Otelcilik Yat. Turizm ve Tic. A.S. 48.586,00 0,00
Besim Tibuk 711.457,00 0,07
Toplam 1.050.000.000,00 100,00

Merit Turizm’in sermaye artigindan elde edilecek fon tutar;, Voyager Kibris Limited’de
alinacak sermaye artis1 karar1 sonrasinda, Voyager’a sermaye 6demesi olarak génderilecektir.

1.050.000.000,00
152.550.000,00
1.202.550.000,00

Meveut Durumda Voyager Kibris Limited Sermaye Tutan:
Merit Turizm’in Tahmini Sermaye Odemesi:
Tahmini Voyager Kibns Limited Yeni Sermaye Tutari:

Voyager Kibris Limited’de alinacak sermaye artig kararinda; sermaye artigina yalnizea Merit
Turizm katilimi saglanacak olup diger ortaklarin haklar kisitlanacaktir. Bylece Merit

Turizm’in Voyager’a olan istirak orani %1,90 oranindan %14,34 oramna yﬁkselecektir._y:;,..._q-_--_--y.v._w.v,n,_?,u

Voyager Kibins Limited’de yapilmas: ¢ngérillen tahmini sermaye artist son;ﬁ’éx ortzilg
vapist ise asagidaki gibidir:

ST e
e
llk B ’\
oy el o * I
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“' T .
Oriakhik

-Tatmini Yeni Sermaye Yapisi - “Tutar (TL) Oran: (%)

Net Holding A.S. 1.029.297.895,00 59
Merit Turizm Yatinm ve Isletme A.S. 172.492 062,00 14,34
Loytas Lalelt Oteicilik Yat. Turizm ve Tic. A.S. 48.586,00 0,00
Besim Tibuk 711.457,00 0,06
Toplam 1.202.550.000,00 100,00 4
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Voyvager Kibris Limited Tarafindan “MERIT Roval Garden Hotel” insaatinin
Tamamlanmasi:

Girne’de 86.092 m2’lik kapali alanda, {i¢ kat1 zemin altinda olmak {izere toplam 9 katl,
yaklagik 630 yatak kapasiteli, 274 odali olarak planlanan Merit Royal Garden Hotel projesinin
kaba ingaati tamamlanmig olup, ince ingaat isleri devam etmektedir.

Ayrica otelin biinyesinde farkli biiyiikliikklerde olmak {izere 12 adet toplanti salonu
yapilmaktadir. Bu salonlarin kapladifi alan toplam 6.000 m2’dir. Iginde 2.400 m2’lik
kolonsuz ve ¢ok amagh konferans salonu da yer almaktadir.

Yine otelin yaninda, tamami zemin altinda olmak {izere insa edilen ti¢ katli otoparkin yapimi
tamamlanmig ve hizmete agilmigtir.

Ingaatin son durumu asagidaki gibidir:

» REDM]I NOTE 9 PRO
N2 AL DLIAD CAMERA

Otelin miisteri kabulline baglayabilmesi i¢in kalan tahmini maliyet yaklagik olarak
250.000.000 TL’dir. Merit Turizm’de yapilacak sermaye artigindan elde edilecek fon tutari,
bu maliyetin finansmaninda kullamilacaktir. Saglayacagimiz finansman ile maliyet tutan
arasindaki fark, Voyager’in kendi 6zkaynaklarindan karsilanacaktir. Otelin 2021 yil sonuna
kadar tamamlanmasi ve faalivete gecmesi beklenmektedir. iy ||“
Sonug olarak; "
» Voyager Kibris Ltd. sirketi gelen nakiti halen insaati devam eden Royal Gﬁi‘den oéﬁe
harcayacak ve tamamlanmasindan sonra otelin igletmesini girketimize veregekm
»> Halen Voyager Kibnis Ltd.’de %1,90 olan pay oranimiz %10-15 oranina yﬁkse‘lecekurx }

- _J_'_-‘:li'\'l! 1

: Fomm Kullamm Yen N B .' ar (1] Ol’aiﬂ (%) ,
Uzun Vadeli Finansal Yaturimlar (Voyager) 152.550.000 100,601
TOPLAM 152.550.000 100,00

n.




Biitin bu iglemler sonucunda; Sirketimizin ticari kazanglarn maksimize olacak, daha c¢ok
temettii dagitma imkanina sahip olunacak, pay piyasasinda derinlik saglanacak, kiigiik pay
sahiplerinin paylar1 daha kolay ¢l degistirecektir.

Sermaye artiginin tamamlanmas: sonrasinda, “Piyasa Oncesi Islem Platformu”nda islem goren

paylanmizin, “Ana Pazar"da islem gbrmesi i¢in gerekli miiracaatlar yapilmas: da

hedeflenmektedir.

27. SULANMA ETKisi

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarm halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oraninda kullandiklar: varsayimi
ile, meveut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli pay igin sulanma etkisinin miktar negatif 11,29

TL ve %61,36’dir. Yeni ortaklar igin negatif sulanma etkisinin miktar:

%18,53"dir.

I,LI1 TL ve

Sulanma Etkisi Sermaye Al_'tlrlm Sermaye Artirim
Oncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 46.930.611 199.480.611
Nakit Sermaye Artist - 25.500.000
Sermaye Artirtm Masraflar 450.000
Odenmis Sermaye 2.550.000 28.050.000
Pay Basina Defter Degeri 18,40 7,11
Halka arz fiyati - 6,00
Sulanma Etkisi -11,29 -1,11
Sulanma Etkisi % 61,36% 18,53%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler 1518inda yaptlmis olup, gergek verilerin ortaya
¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarin kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini kullanmadiklar varsayimi ile sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazirlanmsg ﬁahsma asafida
sunulmaktadir. i

Sirket paylarimin 08!03.2021 tarihli kapams fiyau 276,50 TL'dir. Bu fiyattan %1008 01'211‘11£:12fFs
nakit sermaye artiriminda en yakin fiyat adimma gore diizeltilmis fiyat 3(Q.59,,T d;u;;
276,50+ (6*10))/11=30,59 TL olarak hesaplanmaktadir. 25.500.000 TL nonimal gerl{,g
paymn Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da diizeltilmis fiyat olan 30,59 TL’ den satlldlgl,» Jﬁ
varsayilmistir. oy s

Bl
H EJ«” Rt ,‘

Kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan paylarin tamaminmn Borsa Blrmgll
Piyasa’da 30,59 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar i¢in
asafidaki sekilde hesaplanmistir.




Sulanma Etkisi Sermaye Al:tmm Sermaye Artirim
Oncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Deperi)}(31.12.2020) 46.930.611 826.998.793
Nakit Sermaye Artigt - 25.500.000
Hisse Diizeltilmis Fivati - 30,59
Emisyon Primi - 754.568.182
Sermaye Artirnm Masraflar - 450.000
Odenmis Sermaye 2.550.000 28.050.000
Pay Basina Defter Degeri 18,40 29,47
Sulanma Etkisi 11,06 -1,12
Sulanma Etkisi % 60,11% -3,67%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s1inda yapilmig olup, gercek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. halka arz siireciyle ilgili aracilik hizmeti
vermektedir.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kigilerden alnan bilgiler:

. - - . s . | Sorumlu Ortak
Dénem Goriig | Bagumsiz Denetim Sirketi Bas Denetci Adres
Dr, Halil 19 May1s Cad. No:4 Nova

ATA Uluslararasi Bagimsiz

31.12.2020 | Olumlu Denetim ve SMMM A S.

ibrahim Baran Plaza K:21 Sisli /
YURUDU  |istanbul

19 Mayis Cad. No:4 Nova

Seyfettin EROL | Baran Plaza K:21 Sisli /
Istanbul

19 May1s Cad. No:4 Nova
Seyfettin EROL | Baran Plaza K:21 Sisli /
Istanbul

ATA Uluslararast Bagimsiz

31.12.2019 | Olumlu Denetim ve SMMM AS

ATA Uluslararas: Bagimsiz

31.12.2018 f Olumlu Denetim ve SMMM AS.

Bu izahnamade sektor ile ilgili tarihsel verilere yer verilmis olup, bllgllerm k}ﬂdﬁi -«,%
yerlerde o bilgilerin kaynaklart belirtilmisgtir. R f .

i """ .‘\\ :
Sirket, Ugiincli sahislardan saglanan bilgilere yer verdigi durumlarda blléllcrmr ayngi &
alindigini, kullanilan bu bilgilerde kanaat getirebildigi kadariyla yamltic1 ve yanlls herhangl .::5“

bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. _
Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren konsolide oimayan

finansal tablo ve dipnotlari, faaliyet raporlan ile bagimsiz denetgi goriisleri www.kap.org.tr
ve www.meritturizm.com adreslerinde incelemeye a¢ik bulunmaktadir.
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29. PAYLAR iLE iLGIiLI VERGILENDiRME ESASLARI

Asafidaki boliimdeki hususlar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
g¢tkarllmasi sirasinda elde edilecek kazang ve gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla igbu izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmeilanin vergi danismanlarina
damsmas: gerektifi onemle hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumianma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degigebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebilecegini géz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

29.1. Genel Bakis

29.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gegit vergi miikellefiyeti meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam iizerinden vergilendirilirler. Ttrkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin;

(i) Turkiye’de yerlesmis olanlar,

(i) Resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagl olup adi gecen daire, miessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Mitkellef olarak Tiirkiye i¢inde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamam lizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;

(i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunasi veya

(ii) Bir takvim yih icerisinde Tirkiye’de devamh olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmigtir.

Buna ek olarak, belli bir gbrev veya is igin Tlirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari,
uzmanlar, memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve durumlan bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hitkiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmus veya kalnug olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef
olarak degerlendirilmezler.

- ll w mx.l
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan b‘ﬁ' ger&l\f klsfk‘“Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir. s _(,__;_ T 4

4

,';

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan kisilerin, séz konusu paylann BIST,{p e}:den
¢ikarilmasindan kaynaklanan defer artig kazanglari ve paylar ile. ilgili. dagltllan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye'de elde edll%iswlai‘ak* kabul
edilmektedir.
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Gergek  kigilerin 2020 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir:

Gelir Arah (TL) GS':;K‘E‘;E‘)S‘
22.000 TL’ye kadar 15
49.000 TL’ nin 22.000 TL si i¢in 3.300 TL, fazlasi 20
120.000 TL nin 49.000 TL si1 igin 8.700 TL, fazlasi 27
600.000 TL nin 120.000 TLs1 i¢in 27.870 TL, fazlast 35
600.000 TL’den fazlasimin 600.000 TL’si igin 195.870 TL, fazlast 40

29.1.2. Kurumlarmn Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarnn karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan ve
2020 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram % 22°dir.
2021 ve takip eden yillarda bu oran %20 olarak uygulanmaya devam edecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tarumlanmigtir. 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarninca, bir kurumun “Tam
Miikellef” olarak degerlendirilebilmesi i¢in, kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya
kanuni merkezinin Tirkiyve disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen
toplandigt ve yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir.
Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum “Dar Miikellef”
olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkive diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye’de yatinlmig olmas:
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan defer artis kazanglarmin
Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim
doguran igin veya muamelenin Turkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden &demenin Tiirkiye’de yapilmas:
veya ddeme yabanci bir {ilkede yapilmig ise, Tiirkiye’de Odeyenin veya nam ve hesabina
yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektlgvse%rﬁﬂca:

anlasilmasi gerekir. X{\:_‘___,
-4 b " Kaf ““““

29.2. Paylarm elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarnn vergllenﬂlrﬂmml -s:zz@ o

29.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslari: DR AN PR

2006 ve 2020 yillan arasinda BIST te islem goren paylarin elden gikanlmas: sonucu s"ag],anal’l
deger artis kazanglannin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. maddesi (;.er(;everSmcfé,,-)"
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazaniglari,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.




G2 (jrey

Digerlerinin yam: sira, BIST'te islem goren paylarin alim sattimina aracihik ettikleri
yatirimetlar tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlbu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiktumlilikleri ile ilgili vergi beyanlarim, tiger aylik dénemler itibaniyla beyan edeceklerdir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. - Merkezi Kayit Kurulugu A.§. diginda saklayic:
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin iglemlerinde vergi tevkifatimn yapilmasi
esasen ilgili saklayicr kurulugun sorumlulugundadir,

BIST te iglem gdren bir payimn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen krymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alg tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yant sira iglemin Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.
Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adm naklin aym banka ve aract kurumun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde
de yapulir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oram

kanunen %135 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve

saklaytcr kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanr:

a)  Alm satumina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b)  Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclariun itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢)  Menkul kiymetlerin veya dier sermaye piyasasi araclarinm tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

d)  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin Sdiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayilh Bankalar Kurulu karart (“BKK”) uyarinca, kanunen %153
olarak belirlenen tevkifat orani;

(1) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlar dahil olmak iizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortakhik paylar: hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde
edilen kazan¢lar Hazine ve Maliye Bakanhfi'nca ihrag edilen altna dayali devlet ic
borglanma senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finanasmam ve Bor¢ Yoénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina
dayal kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, - 4 Em & 2ot
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(i)  KVK’mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran m’enktﬁ -{r)in tye
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmék ye bmilara %agh_
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 saylll Sﬁrmaye Piyasast.
Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklaryla benzer mtellktﬁ gu
Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin %0, e T T f




(i) (i) numarah alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarall alt kinliminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren
iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari i¢in %15, digerleri igin %10 olarak
uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degigik tarihierde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate ahnacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk cikar
metodu esas almacaktir. Paylarin alimindan 8nce elden gikanlmas) durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde
o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig
ve satiy islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglanna iligkin tilirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve
yatinim ortakliklari paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
iglem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrac edilen
araci kurulug varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yilt agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihmn son ti¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktirilmas: miimkiin degildir. Dévize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve
sati bedeli olarak iglem tarihindeki Tirk Lirasi karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi
tespit edilir, Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden
thra¢ edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanimasinda
tevkifat uygulanmaz. § b ) 2
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Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirlg tlc \;g: *sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari : kazan lfklgnlen
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edllmem sn‘as tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edlh:n vérgilerin
tabi oldugu hitkiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edlldlgl beyannarpﬂerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. & .
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GVK’nin gegici 67’inci maddesi kapsamimda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar mikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig,
4749 sayth Kamu Finansmami ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gre
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas1 araglarinin tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi {izere} aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gore ayri ayr
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrntilart verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayils BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orami Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz
konusu oranin artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir. GVK'min Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapims
ve yirirlikte olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. $6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsamnda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter

onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini (ii) E
Dar Miikellef kurumlann ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o
tilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayh kurulus
belgesinin terclime biirolarinca tercime edilmis Tiirkge bir &rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus ciizdamnin
ibraz1 yeterli olacaktir. ~h fta 252

P ) W,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluslar kenchlerm(? ‘isle;niyapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabancn mustenlmg1¢1n, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler. :- __ _,. ST ‘: :

J

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mukellef kurum“lar m;m E
veniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numarafar*ku;ﬁmun !.
hangi tilkenin mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak' suretiyie revize
edilecektir.
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Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
lilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenecek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gecerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan
ise {i¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkémleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orant uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergllendlrmeyl Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanh@ gerekli gordigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattmuim yaptiklar veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
beigelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligimn tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakimmdan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkge
metinleri Gelir Idaresi Bakanhg:’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.,

29.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVK’min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir, b b
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29.2.2.1 Gergek Kigiler T
29.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler _6-;: - ﬁ L Y
Pay alim satim kazang¢lari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gellr vargmne tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse serietlemi’le tam.
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse se“netlenmn glden
¢ikartlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.-Hisge senetlerlmn
elden gikartilmasmda da kamu menkul kiymetierinin satisinda oldugu glbl; GVK nin
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigi ay harig 6lmak “iizere
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artrrilarak
dikkate almabilecektir. GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden gikanldign ay hari¢ olmak
tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig
oraminda artirilarak tespit edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi icin artis oramnin %10
veya iizerinde olmasi sartir. GVK’'mn 86/1 (c¢) maddesi uyaninca tam miikellef gergek
kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’'min 103’iinci
maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar 2020 yil igin 49.000.-TL dir.)
beyan edilmesi gerekir.
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29.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ficretler, serbest meslek kazanglari, menkut
ve gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglan mal ve haklari Tiirkiye’de elden
¢ikarildip1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar, Ancak
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas hiikitmlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

29.2.2.2 Kurumlar

29.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

29.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin baglh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagl degerlerin bagka bir bagh degere
dénigmiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
streyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimn
satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

-4 fiia Zuﬂ

29.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurnmlar e _g: ﬂ'* N
Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsikci yasiastyl av
devamli menkul klymet alim satim igi yapan kurum statlisiinde ise alim satim kazanglarl tléazgl .
kazang olarak vergiye tabi olacak verglleme Tam Miikellef kurumlarda oldugu seklf’dé__

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s0z konusu olabilir. Dar mikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin
imzalamig oldugu yiirtirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinin hitkiimleri
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan &nce

uygulanacaktir.




29.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarmin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun'un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren ylrlrliige girmek tzere, “Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi”
bashkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin, (i) her tiirld menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlegsmesi, (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin
KVK’mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yéneticisi
sirketler, bu fonlarnn daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya iy merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bityiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylar: veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendiriimeyecektir.

29.3 Paylara lliskin Kar Paylarim ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi
GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayil: Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarninca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler hartg); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan fizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirnim fonlan ve ortaklftklffln igﬁ bu oran
%10 oraninda uygulanir). =& haia 2021

Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi
degildir.




29.3.1 Gergek Kisiler

29.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nm 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarnmin yarisi gelir vergisinden miistesnadir.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarst (%507si1) dahil
olmak tizere dagitilan kar payiun tamami (%100°#) tizerinden %15 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar; Kar payinin yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde
s0z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2020 yih gelirleri i¢in 49.000
TL’yi agan kar paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
agamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslan da kar paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

29.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belitlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%15°ir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte verilendirmeyi dnleme
anlagmalarinda daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalan hiktimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup dar
miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler acisindan kar paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nmin 101, maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

29.3.2 Kurumlar & of f-'-r\‘:%_
29.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar & A

Ticari faaliyete bagll olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmes} h@mdé’?@alklfat\:
yapimayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'in'6, miaddgsi ,
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’mn ticari kazanci diizenleyen ‘huk!mﬁ?e‘x:méhg‘brq
belirlenecektir. e R




Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci
lizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayill Bazi
Vergt Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018,
2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye gikarilmustir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirtm ortakliklarimin katilma paylan ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

29.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran % 15’tir)
tevkifat yapilacaktrr. Tiukiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarinda  daha digiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi Onleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolostuklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilna iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izileyen yilin dérdiincii aymna
kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumiarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylart igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

30. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

30.1. Thrace veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandi@1 izahnamenin igeriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine

dair beyanlarn: — 4 B 2001
Yoktur. “;‘”’"\\
30.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi: /ﬂ: I Q@ %
¥ oo oI 5
Yoktur. 1y /i Noe !
LIRS U B I ¢
30.3. Paylarmm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulﬁb_i__!égegifgjgi m
hakkinda bilgi: RSP C
Yoktur. LR
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30.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmas kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

30.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kogsullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

30.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismin  ger¢eklestirilmesi
durumunda, satigin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig
esnasinda yatinnmeilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilms uyari notu;

Yoktur.

30A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

Yoktur.

30A.1 izahpame kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

30A.2 fzahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulaca@ ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda ac¢iklama:

Yoktur,

30B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOM YETKILI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmg uyar:: ~4 oy j,g_ﬂ
Yoktur. RSN

.;'..‘?‘; e ‘ﬁ;-{g. \‘
31, INCELEMEYE ACIK BELGELER a __,_,f_g?-:g .
Asafidaki belgeler Etiler Mahallesi Bade Sok. No: 9 Besikta%ﬂsi@”hﬁﬂﬁ_';éﬁéiqﬁeki
ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.Toerittirzn com) ile

Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin ""‘*i(f{:‘fdlmﬁe;\,‘ ¢ agik
tutulmaktadir: e




1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
deferleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

¢ FEsas Sézlesme

* Yillik Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve Dipnotlari ile Bagimsiz Denetim Raporlart
¢ TFaaliyet Raporlart

* Yillar itibartyla Genel Kurul Giindemleri, Toplant: Tutanaklari, Genel Kurul i¢ Yonergesi
¢ Kar Dagitim Politikasi

s Kurumsal Y&netim Uyum Raporlar:

¢ Ucretlendirme Politikasi

* Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Raporlar

2) Ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

Izahname’de yer alan 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait finansal tablolar ve dipnotlari ile bagimsiz denetim raporlan Sirket’in
www.meritturizm.com internet adresi ile KAP sistemin www.kap.org.tr adresinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr.

32. EKLER
EK 1 - Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
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ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Chartered Accountants and Management Consultants
A Member Firm of Kreston Intemc?ronal KR ESTON

10.03.2021

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

izahname icerisinde yer alan Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, Scrmaye Pivasasi Kurulu
("SPK™) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari ve Kamu (rHzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denctim Standartlar’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlart uyarinca denetlenmis, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihl;
Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gre hazirlanan strastyla 18 Subat 2021, 02 Mart 2020 ve 01 Mart
2019 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetgi raporlarmda olumlu goris beyan edilmistir.

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporlarda (31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal
tablolar ve denetimn raporlarr) yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde, tiim dnemli
yonleriyle gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammnt degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasl i¢in her tiirlii makul &zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denctim ve

SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Raporlar

Soramlu Denetgi

Hesap Dénemi:

Dr. Halil lyrgffim YURUDU 01.01.2020-31.12.2020

Sorumlu Denetgi Hesap Donemi:

Seyfettin EROL 01.01.2019-31.12.2019

Hesap Ddnemi:

01.01.2018-31.12.2018

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90.212-286 10 51
www.atadenetim.com
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