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MATRIKS BiLGi DAGITIM HiZMETLERI A.S
VE BAGLI ORTAKLIGI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLiSKiN DEGERLENDiRME RAPORU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. GENEL BILGILER VE FAALIYET ALANI

Raporun Ilgi Oldugu Hesap Dénemi : 01.01.2021 — 31.03.2021

Ticaret Unvani : Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S

Ticaret Sicili Numarasi : 503599

Mersis No : 0-61304486-4600013

Sirket Merkez Adresi : 1zzet Pasa Mah.Yeni Yol Cad.Nurol Towers
No:3/125 Sisli / Istanbul

Internet Adresi : www.matriksdata.com

E-Posta Adresi : muhasebe@matriksdata.com

Telefon Numarasi 10212354 5454

Faks Numarasi 10212 356 47 88

Bu raporda Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S “Matriks A.S “ veya “ Sirket” olarak olarak
anilacaktir. Sirket merkez ofis ve Istanbul Teknik Universitesi Ar1 Teknokent Subesi ile birlikte,

Ankara Irtibat Biirosu ve izmir Irtibat Biirosu ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket yazilim teknolojilerini kullanarak , yazilim gelistirmek ve yazilimlar ile birlikle Ulusal ve
uluslar aras1 mali piyasalardaki verilerin ¢esitli teknikleriyle tigtincii sahis ve kurumlara iletilmesi
ve/veya bu iletilen bilgilerin yonetilmesinin saglanmasi . Bankacilik ve finans alaninda faaliyet
gosteren kurum ve kuruluslarin piyasalara iliskin veri, haber, analiz, emir iletimi ve portfoy izleme
ihtiyaglarina yonelik ¢ozlimler ile bu firmalarin ihtiyaglarina yonelik ¢oziimler ile alt yap1
ihtiyaglarina yonelik ¢ozlimler iiretir. Bunlarin disinda finansal piyasa verilerinin istekleri
dogrultusunda gergek ve tiizel kisilere iletilmesi ve islenmesine yonelik ¢oziimler iiretir. Bu hususta
her tiirlii yazilim donanim ve danismanlik hizmetlerinin verilmesi ile ana sdzlesmesinde yazili olan

diger islerle ugragmaktadir.
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2. SIRKETIN SERMAYESI VE ORTAKLIK YAPISI

Sirketin kayitli sermayesi 143.000.000,00 TL olup 12.Subat.2021 tarih ve 10266 sayilt
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmistir. Sirketin 6denmis sermayesi 19.500.000,00TL dir.

Matriks A.$’nin 31 Mart 2021 tarihi itibartyla 6denmis sermayesi 19.500.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerde 19.500.000 adet paya boliinmiistiir.
Matriks A.S ’nin 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Mart 2021

Ortagin Ad1 Soyadi Nominal deger Oran (%)
Oguzhan Isin 2.514.447 12,89%
Reyha Giilerman 1.608.321 8,25%
Berkant Oral 997.191 511%
Mehmet Siiha Giilerman 961.688 4,93%
Omer Ziihtii Topbas 938.210 4,81%
Murat Ertiiziin 723.762 3,71%
Cem Tutar 713.037 3,66%
Banu Bahadir Giilerman 909.155 4,66%
Omiir Caglar Oztekin 427.557 2,19%
Duran Oguz Ocal 427.557 2,19%
Hakan Sever 341.796 1,75%
Hasan Ozgii 341.796 1,75%
Muhlis Unlii 313.638 1,61%
Cahit Komiir 185.857 0,95%
Zeynep Subasar 185.857 0,95%
Erol Akkurt 180.069 0,92%
Mustafa Nejat Ozeroglu 173.582 0,89%
Ismail Yazic 136.500 0,70%
Halka arz edilecek / edilmis paylar 7.419.980  38,05%
(")denmis Sermaye 19.500.000 100,00%
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3. YONETIM KURULU VE UST DUZEY YONETICIiLER
Y o6netim Kurulu Bagkani : Reyha GULERMAN

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist : Erol AKKURT

Yénetim Kurulu Uyesi : Berkant ORAL
Yénetim Kurulu Uyesi : Oguzhan ISIN
Yénetim Kurulu Uyesi : Cem TUTAR

Yonetim Kurulu Uyeligine segilen Reyha GULERMAN, Yénetim Kurulu Bagkanligi

Erol AKKURT Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeiligi, Berkant ORAL, Oguzhan ISIN ve Cem

TUTAR Yénetim Kurulu Uyeligi gorevine atanmugtir. Gorev siireleri ii¢ yildir.

Yonetim Kurulu tiyelerinden ikisi miisterek imzalari ile Sirket’in temsil ve ilzam edilmesine

karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve sirket esas

sozlesmesinde belirtilen yetkilere haizdir.

Yonetim Kurulu Bagkan1 Reyha Giilerman Genel Miidiir,
Yonetim Kurulu Uyesi Oguzhan Isin, Genel Miidiir Yardimcist
Yonetim Kurulu Uyesi Cem Tutar, Genel Miidiir Yardimcisi

olarak da gorevlerini siirdiirmektedir.

4. RAPORUN AMACI VE KONUSU

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi uyarinca,
Denetimden Sorumlu Komite ilk olagan genel kurulda olusacagindan yonetim kurulu tarafindan
Sirket’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip

gerceklesmedigi, gerceklesmedi ise nedeninin agiklanmasi amaciyla hazirlanmistir.
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5. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR

Sirket’in halka arz siirecinde sirketimizin internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yatirimcilarin bilgisine sunulan 03.Mart.2021 tarihli fiyat tespit raporunda da belirtildigi iizere ;
22.01.2016 tarih ve G-034 (160) say1l1 Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesine sahip, halka arza
aracilik ve yatirnm danismanlig faaliyetlerinin her ikisinde de bulunma izni bulunan Garanti

Yatirnm Menkul Kiymetler A.S tarafindan hazirlanmistir.

Ayrn bir kurumsal finansman boliimiine sahip olan, halka arza aracilik ve yatirim danismanligi
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan bir araci kurum olan, Garanti
Yatirim Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 sayili kararinda istenen sartlara
haiz olarak gayrimenkuller disindaki varliklara iliskin degerleme hizmeti verebilmektedir. Fiyat tespit

raporunu hazirlayan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Matriks Bilgi Dagitm Hizmetleri A.S ile 12 Ekim 2020 tarihinde imzalanan

“ Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi ” kapsaminda hazirlanmustir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S tarafindan yapilan degerleme kapsaminda,

e  Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S paylarinin tamaminin degeri bulunarak 1 TL nominal
degerli payin degeri hesaplanmustir.

¢ Yapilan degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk Liras1 kullanilmistir.

e Matriks Bilgi Dagitm Hizmetleri A.S paylarinin satis fiyatinin paylarin nominal
degerinden yiiksek olmasindan dolay1, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda

kullanilan yontemlere iliskin olarak goriis bildirilmistir.

Matriks Bilgi Dagittim Hizmetleri A.§ 'nin  deger esasi olarak Pazar Degeri dikkate alinmistir.
UDS’nin 104 Deger Esaslar1 30.1 uyarinca, Pazar Degeri, bir varlik veya yiikiimliiliiglin, uygun
pazarlama faaliyetleri sonucunda, istekli bir satic1 ve istekli bir alic1 arasinda, taraflarin bilgili ve
basiretli bir sekilde ve zorlama altinda kalmaksizin hareket ettikleri, muvazaasiz bir islem ile

degerleme tarihi itibariyla el degistirmesinde kullanilmasi gerekli goriilen tahmini tutardir.

Sirketin fiyat tespit raporunun hazirlanmasinda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri

‘nde belirtilen 3 degerleme yaklasiminin tamami dikkate alinmistir.
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(2)Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga, belli
bir varlik icin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya sahip
bagska bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmastyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklagimda, bir varligin
cari ikame maliyetinin veya yeniden iiretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger
bigimlerde gergeklesen tiim yipranma paylarmin diisiilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger

belirlenmektedir.
(b)Gelir Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok sayida
uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklagimi kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki
nakit tutarlarm bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)
ydnteminin varyasyonlar1 olan bu yontemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde
60.1’de de belirtildigi lizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla

kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratacag varsayilan nakit akimlarinin
bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme yontemidir. INA yontemi birgok
varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini bulmaya

odaklanir.

(c) Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi varligin, fiyat
bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilagtirilmas: suretiyle
gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade eder. UDS 105’in 20.2 maddesinin b bendi
uyarinca degerleme konusu varligin veya buna onemli dl¢lide benzerlik tasiyan varliklarin aktif
olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu yaklagim da UDS 200 Isletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin

degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.
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UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 10.3 uyarinca bir varliga iliskin degerleme

yaklagimlarinin ve yontemlerinin se¢iminde amag belirli durumlara en uygun yontemin bulunmasidir.

Degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iliskin 6nemli
belirsizliklerin bulunmasindan dolay1r Gelir Yaklasimi ve Sirket’in, Pazar Yaklasimi kapsaminda
diger isletmelerle yapilacak karsilastirmalariin pratik ve giivenilir oldugunun diistiniilmesi, kurulus
doneminde olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortaklig1 veya holding sirketi
olmamasi ve faaliyetlerinin siirekliligi oldugu disiinildigi icin Maliyet Yaklasimi deger

belirlenirken kullanilmamustir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirimeilar tarafindan sik¢a kullanilan bir yaklagim
olmas1 ve Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir
piyasada islem gorecek olmasi nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigii i¢in

degerleme kapsaminda kullanilmistir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan borsada
islem goren nitelikteki emsallerine iliskin glivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi dikkate alinarak

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmastir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle karsilastirma
yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmistir. Bu
yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin uygun rayi¢ piyasa
carpanlar1 analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda paylarin
rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagh risk diizeyini yansittigi
varsayimini esas almaktadir. UDS 104 Deger Esaslart nin “ UDS Tanimh Deger Esas1 — Pazar
Degeri ” basliginin altinda yer alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut
verilere ve pazarla iliskili kosullara gére en gecerli ve en uygun degerleme yoOnteminin veya
yontemlerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve
Yontemleri madde 10.4 uyarinca degerleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate
alindiginda, ozellikle tek bir yontemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat
duyuldugu hallerde, degerlemeyi gerceklestirenlerin bir varligin degerlemesi i¢in birden fazla

degerleme yontemi kullanmasina gerek olmadig: belirtilmektedir.
|
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6. DEGERLEME SONUC TABLOSU

(A) Indirgenmis Nakit Tablosu (INA)

bin TL 2021 2022 2023 2024 2025
Net Satiglar 177.333 216.429 255.205 298.689 348.401
Yillik Biiyiime 56% 22% 18% 17% 17%
FVOK 38.051 51.281 60.751 72.027 96.298
FVOK Mariji 21% 24% 24% 24% 28%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari* 38.051 51.281 60.751 72.027 96.298
(+) Amortisman 15.622 21.114 27.660 35.430 33.542
(-)NIS Degisimi (2.254) (2.466) (2.446) (2.743) (3.135)
(-)Yatinnm Harcamalari 22.797 27.463 32.731 38.849 45.873
Serbest Nakit Akimi (sna) 33.128 47.398 58.127 71.351 87.103
indirgeme Orani (AOSM) 16,85% 16,85% 16,85% 16,85% 16,85%
indigenmis SNA Degerleri 29.111 35.643 37.406 39.294 41.051
SNA indirgenmis Deger Toplami 182.505
Terminal Bliyime Orani 7,00%
indirgenmis Terminal Deger 445.800
Firma Degeri 628.305
Net Borg (Nakit) (14.830)
Dava kapsaminda verilen T/M tutari 1.807
Ozsermaye Degeri 641.328

milyon
Toplam Pay Sayisi 19,5 adet
Pay Basina Deger 329 TL
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(B) Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger

Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S in piyasa degerinin tespit edilebilmesi igin Tiirkiye’de faaliyet
gbsteren benzer sirketler incelenerek yapilan ID/FAVOK carpani analizine iliskin sonuglar 6zet

olarak asagida verilmektedir.

Yontem 31.12.20 Carpan lsletme Net T/M Iskonto Pay Basina
Matriks Deger Nakit Tutar1  Oncesi Piyasa Deger (TL)

Verisi (mnTL) (mnTL) (mnTL) Degeri (mn

(mnTL) TL)
ID/FAVOK 27,4 19,5x 535,8 14,8 (1,8) 548,8 28,1

Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S fiyat tespit raporunun degerleme yontemleri baslig1 altinda
aciklandi1 iizere, Sirket degerlemesinde ID/FAVOK carpani analizine ve INA degerlemesine yer
verilmistir. Her iki yontemin agirligi da %50 olarak belirlenmistir. Bu baglamda Matriks Bilgi
Dagitim Hizmetleri A.S ’nin piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Agirhkh Ortalama isletme Degeri Hesaplamasi
Yurtici Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtigi Benzer Sirketler Ay iD/FAVOK Carpani 19,5x
2020 FAVOK (TL) 27.434.792
isletme Degeri (TL) 535.770.293
Yurtici Benzer Sirketler iD/FAVOK Carpani 31,6x
2020 FAVOK (TL) 27.434.792
isletme Degeri (TL) 866.298.058
Agirhikh Ortalama isletme Degeri — Carpanlar (%50) 701.034.176
isletme Degeri — iNA (%50) 628.305.226
Agirliki Ortalama isletme Degeri - Matriks 664.669.701
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Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi
Pay Basina Deger Hesaplamasi

Hesaplanan isletme Degeri (TL) 664.669.701
Net Borgluluk (Net Nakit, TL) (14.829.771)
Dava kapsaminda verilen T/M tutari 1.806.744
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 677.692.728
Pay Adedi 19.500.000
Pay Basina Fiyat (TL) 34,75
Halka Arz Fiyati (TL) 28,00
iskonto Orani 19,4%

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 28,00 TL hesaplanan pay basina fiyat olan 34,75 TL’ye gore

%19.4 iskontolu olarak hesaplanmustir.

7.SONUC

Fiyat Tespit Raporu’nda 2021/3 dénemine iligkin tahmin bulunmadigindan, Fiyat Tespit Raporu’nda
yer verilen yillik tahminlerin mevsimsellik goz ardi edilerek 2021 yili tahminlerinin 1/4’i alinarak

birinci ¢eyrek tahminlerine ulasilmistir.
Bu kapsamda 2021 y1il1 birinci ¢eyrek tahmini ve ger¢eklesen veriler tablosuna asagida yer verilmistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda da belirtildigi lizere Sirketimizin ilettigi tahminler dogrultusunda
olusturulmus projeksiyonlarla olusturdugumuz 2021/03 gergeklesmeleri karsilastirildiginda,
tablomuzda da gosterdigimiz tizere (sayfa -1 Tahminler ve Gergeklesme Tablosu ) sirketimizin
2021 yil1 ilk ti¢ aylik satislar ve kar marji tahminlerinin ger¢eklesme orani (%90-%100) arasindadir.
Faaliyet , genel yonetim ve pazarlama giderlerinin gergeklesme orani1 %71 olup; Covid -19 pandemi
tedbirleri kapsaminda home ofis ¢alisma bu kapsamdaki giderlerdeki artis hizinin sirketimiz lehinde

olusmast sonucunu dogurmustur.

Sirket’in gii¢lii finansal yapisi ile nakit akiminda saglanan pozitif etki donem net karina olumlu

katki saglamigtir.
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Sirket’in giiglii finansal yapisi ile nakit akiminda saglanan pozitif etki ve diger gelismeler lizerine

Sirketimiz yonetim kurulu 25.Haziran.2021 ‘de yapilacak 2020 Yil1 Olagan Genel Kurul

Toplantisi'nda genel kurula teklif edilmek tizere ; Kar Dagitim Politikas1 paralelinde ; 5.000.000,00
TL Briit Nakit ve %50 bedelsiz olmak iizere 14.750.000,00 TL kar dagitim kararini teklif edilmek

tizere almistir.

TAHMINLER VE GERCEKLESME TABLOSU

2020 (Degerleri TL)|2021 (Degerleri TL)| 2021 /03 (TL) 2021 /03 (TL) Gergeklesme
Bin TL Fiyat Tespit Raporu |Fiyat Tespit Raporu| Gergeklesme Tahminler Orani

Net Satiglar 113.410 177.333 43.586 44.333 98%
Satiglarin Maliyeti (SMM) 90.551 129.310 32.470 32.328 100%
Brut Kar 22.859 48.023 11.116 12.006 93%
Briit Kar Marji 20% 27% 26% 27% 94%
Faaliyet, Genel Yonetim
Ve Pazarlama Giderleri 6.487 9.973 1.770 2.493 71%
FVOK* 16.372 38.050 9.346 9.513 98%
FVOK Kar Marji 14% 21% 21% 21% 100%
Amortisman Giderleri 11.062 15.622 2.707 3.906 69%
FAVOK** 27.434 53.672 12.053 13.418 90%
FVOK Mariji 24% 30% 28% 30% 91%
FVOK* Briit Kar (-) (Faaliyet,Genel Yénetim Ve Pazarlama Satis Dagitim Giderleri)
FVOK** Briit Kar (-) (Faaliyet,Genel Yonetim Ve Pazarlama Satis Dagitim Giderleri) (+) Amortis.-itfa Pay.
Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Baskan
Reyha GULERMAN

Yonetim Kurulu Uyesi

Oguzhan ISIN
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Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.
Erol AKKURT

Yonetim Kurulu Uyesi
Berkant ORAL

Yonetim Kurulu Uyesi
Cem TUTAR
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