IZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET AS.
iIZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas Kurulu (Kurul)*nen ....oilhivindonnnisioson tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhfymizin vikanlmiy/idenmis sermayesinin 16,875,000 TL'den 59.062.500

TL’ye gikarilmas: nedeniyle artirilacak 42.187.500 TL nominal degerli paviannm halka
arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffili anlanuna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiyve olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fivatimin  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Halka arz edilecek pavlara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligmzin diwww izmirfires.com.tr! ve halka areda satiga
aracilk edecek Piramit Menkul Kiymetler A.8.'nin https:/iwww.piramitmenkul.com.te/

adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmigtir. Ayrica basvurn verlerinde in celemeve agk wtulmaktadir,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10"uncu maddes; uyvarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanhg, yamltien ve cksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg sorumludur. Zararn ihrageidan  tazmin edilememesi veys
edilemeyece@inin agikea belll olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve ihracomin yinetim kurulu ilyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yitkletilebildigi Slelide sorumludur,
An lzahna in_difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde fzetin aniltic
hatah v utarsiz olmas: durumu harig olmak fizere, sadece dzete bugh olarak ileililere
herhangi bir hukuki sorumluluk vilklenemez. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnamevi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar hanrlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklars raporlarda yer alan yanhs,
yamiltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diglinlilmektedir®, “planlanmaktadn™, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie  vinelik
agiklamalar icermektedir, Bu tir apiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki Sngiriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir,

thragemin  gelecefe  yinelik  agiklamalarmin  Gngérillenden ¢ok  daha farkh
sonuglanmasina vol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

ALS. Anonim Sirket

Aract kurulus/'Aract Kurum | Piramit Menkul Kiymetler 4.5

BIAS - BIST Borsa [stanbul A S,

EUR Avrupa Para Birimi

| EVDS Elektronik Veri Dagitim Sistemi

GVK Gelir Vergizi Kanunu

150 {stanbul Sanayi Odasi

ITo Istanbul Ticaret Odasi
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SPK Sermaye Pivasas: Kurulu

| SPKn Sermaye Pivasasi Kanunu
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UsD Amerika Birlegik Devietleri Para Birimi
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Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul fzenin gilsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihrage Sorumlu Oldugu Kisim:
iZMiR F]';i,r;g. SANAYI VE TICARET A.S.

- [ZAHNAMENIN TAMAMI
n'Kghen Fi,.p-ﬁrimn Dilberogia
Yinetim Kur. Bas. Yard. Yiinetim Kurulu Bas.
B 07062021 71062021
Halka Arze Aragihik Iﬁw Yetkili Kuraluy Sorumiu Olduge Kisim:
PIRAMIT MENKULIKIYMETLER A.S.
I -
I \
\
- ! IZAHNAMENIN TAMAMI
Revhan 't'ﬂlcnh¢4 ] ;
Muhasebe ve Mali fsl¢r Chinsgt Climanciin
Miidiirii Genel Miidir
07062021 07/06/2021

izahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldogumaz thm
bilgiler ¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim de@istirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tirli makul tzenin giisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde ver almaktadir.,

ligili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporiarm

Hazirdayan Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisi Sorumlu Olduge Kisim:

Bagimsiz Denetim
Raporian

01/01/2018 — 31/12/2018

Crowe Olgu Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Sorumlu Denetei

Meral Sdinmer
A-1 Yeminli Mali Miigavirlik ve Bafimsiz Denetim A.S Bajims Denetim
Sorumlu Denetgi Raporian

ALMI2019 LAZ200%
01/01{2020 {mmn;n
!




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR 1
Baghk Agiklama Yikimliliai
Al | Girigve uyarmlar |« Bu fzet irahnameye giris olarak okanmaldr.

* Sermaye pivasasi araclarina iliskin vatiromm  kararlarm
izahnamenin bir biltén olarak degerlendirilmes! sonuey |
verilmelidir,

* lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn mahkemeye
taginmast durumunda, davaci vatnme, halks arzn

| gerceklestigh filkenin vasal dizenlemeleri cercevesinde,
. izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere vasal siiregler
baslatilmadan Gnce katlanmak zorundsa kalabilir,

‘o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmalk iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Bzetin fzahnamenin diger
kisimlart ile birlikte okundugu takdirde yamiltics, hatah

| veya tutarsiz olmas) veya yatinmeilann vatirim Kararin
' vermesine yardimes olacak Gnemli bilgileri salamamas
durumunda gidilir.
A2 Eahnmnmin s Yoktur |
sonraki
kullanimina
[ | iligkin bilgi
] B—IHRACCI
B.1 | Ihragemun ticaret | Lzmir Firga Sanayi Ve Ticaret ALS,
unvani ve isletme
_ady _
|| B2 | Ihraggmun hukuki | Thragginin hukuki statlist anonim sirket olup, tabi oldugiu meviauat
statiisii, tabi | “T.C. Kanunlan"dir. [hrager Tiirkiye'de kurulmus olup, fiili
olduju  mevzuat, | yinetim veri adresi M. Kemal Atatiiek Bulv, No: 18 AOSR Cigh
kuruldugu (ke | Lzmir'dir. hrageimin intemet adresi www, izmirfirca.com,ir "dir.
ve adresi
B3 | Apa dirGin/hizmet | Sirket hammaddesi kildan ve tahtadan meydana gelen her tirlii
’ kategorilerini de | firgamin imalatini vapmak, her tidii firga imalatinda kullanilan
I|| igerecek  sekilde | cmtia, hammadde, vardimer madde ve yan mamul maddelerin
thrageinm meveut | gerek yurt iginden, gerek yurtdisindan temin eimek, her tirld
fasliyetlerinin ve | temizlik malzemesinin ve her tirld firga. kil badana, naylon
faaliyetlerine etki | badana, boya ve su firgasi, perlon firgalan, wemizlik, tahta, lavabo
eden Gnemli | fircalary, sige ve ver firgalan ve benzerlerinin imalatim vapmak ve
fakiGirlerin tamimi | satmak ile istigal etmektedir,
ile faaliyet | Sirketin firetmekte oldugu baslica ana iirfin gruplan badana firca
gisterilen grubu, oto firga grubu, temizlik ve mop firga grubau, vagh bova |
sektbrler/pazariar | grubundan olusmalctadir, .
haklanda bilgi Sirket ortaklar, ybneticileri ve tizel ki iligi adma  tescilli |

markalan vardir. Sirket adina ™ izmie Firgd?, “Luna Firca™, L,

/ ‘Spfttouch”, “Snowy”™ ve “Sterkel” markh vé¢ logo tesciller
o /s (rﬁt‘-":wur- !

]
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Sektdr rlin yelpazesinde siipirgeler, firgalar, yer stplirgelerd, | |
paspas, toz stiplirgeleri yer almakta olup, stiptirge, firca ve paspas f
pazan, hane sayisina ve tiketimine baglidir. Bu nedenle insaat
sextirlindn bilylimesi, artan niifus ve aran tiketici harcamalart
“Sliplirge. Firca v Paspas Sektérii’ igin dnem 2z etmektedir,
Difer vandan ‘Stlpiirge, Firga ve Paspas Sektsri' Kiresel ev
temizleme araglan pazar ile de ip igedir.

Sonug olarak, tiketici harcamalan, konut ve konut izt ingaat
sekifiriiniin bilylimesi, orta vadede sliptirge, firca ve paspaslar igin
meveut tutarl pozitif tiiketim e@ilimini tesvik edecektir.

Ihrageny ve
foalivet gisterdifii
sekifril etkileven

Sirketi ve faalivet gosterdifi sektori etkileyen en son efilimler, |
lhragpimn son hesap dBnemi olan 31.12.2020 tarihinden i5hu
izahname tarihine kadar gecen siire zarfinda, 202 yilinda kurlarin

fmemli  en  son | ylkselmesi, arz yelersizligi ile lojisiik problemierden dolay
cgilimler hammadde wve girdi fiyatlanmn artmasidir.  Diger yandan
haklanda bilgi Dinya’da yaganan konteyner sikintisi nedenivie fivat artisinim
. yam sira baz girdilerin temininde de sikintt vasanabilmektedir, |

Thrageinin  dahil | Yoktur.

oldugu grup ve |
grup igindeki yveri |
Sermayedeki veya | Sirketin sermave yapis, agafsda ver almaktadir,

toplam ov hakka Ortagin; Sermave Payi / Ov Haklka

igindeki  paylan Ticaret Unvam/ 21.05.2021

dofrudan  veya Adi Soyadi (TL) ] (%)

TS Ak 'i"’"s Orhan Dilberogly 358260750 21,23%
E“E:;fl o OIAR | atan Kohen 2.263.625,00 341 |
| isimlerifunvanlar; | | Gikmen Kelesoglu 1.576.150,00 9,34% |
ile her birinin pay | | Diger 9.452.587,30 56,02%
sahiplifi TOPLAM 16 875, (40, My 100,00%%
haklkmda bilgi thraggpimn sermayesini temsil eden paylar A grubu ve B grubu

ibragginn  hakim
ortaklarmin
farkl oy
haklarima  sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
VEVA dolayh
olarak ihraggumn
yiinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggivi
Kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kongroliin

paylardan olugmaktadir. A grubu ve B grubu paylarda farkl oy
hakk: imtiyaz: bulunmamakla birlikte, Sirket esas sizlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslikl 6. Maddesine gdre A grubu paylann,
yimetim kurulu fivelerinin yansimn seciminde aday pBsterme
imtivaz1 varchr.
Dofrudan  ihragemn
bulunmamaktadar,

yinetim  hakimiyetine

suohip  ortak

A dubv, Mo 158 05§ 0k
124 17 Bpbe) P 1 A0 008
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bilgi

B.7

Secilmis  finansal
hilgiler ile
ihragginm
finansal
durumunda e
Taaliyet
sonuglarinda
mevdana
dnemli
degisiklikler

gelen

Sirketin finansal tablolarn ve bunlara iliskin bafmmsiz denetim
rapotlan, www.kaporgtr ve www izmirfirca.com.tr internet
sitelerinde yer almaktadir. Secilmis konsolide bilango ve gelir
tablosu kalemleri agagidaki gibidir.

Fimpnan] Durwm Tablosu- TL ILAZI030 31122019 3LIIIO0NB
Yerhklar
kit ve Makil Berzerlerd 24 704 3431803 190,560
Finaraal Yaticimlas Ty -+ 4
Ticari Akscaklar HiE14.911 5. 860 168 [8.072. 166
Stoklar 21662060  I0SILTM  21.245.621
Pegin Odenmig Giderker 2.9] 3,440 [ Oed0g0 1,054,736
_Diiher Diémen Varlsklar 463001 |BG.62% 171512
Toplam DHimen Varlklar S3ATLS03 4045 40,956,124
Ticari Alscaklar 571924 184,200 "
Maddi Durnn Variklar 35111 310 20 1237052
Ennlmml;_‘ﬁ’ergi Warlfiz 1 324 G3g 1408119 2HT7.06GT
Teplam Duran Varlsklar B En, i) 4,044,304 1506576
Teplam Varhklar SONSLE68 45050747 44462800
Faymnllar
Eisa Vadeli Forglanmalar 14956.214 1806323 6,829,299
LUizan Vadeli Borg, Kiza Vadali B THIT Mh TATHETY 4,915,390
Tlearl Borglar 6410079 4895008 1.550.794
Erckmmiy Teelirles JAlhE2 4,182,239 &, ThiG, 965
Teplam Kisa YVadeli Yk, IEIML.5TT ILTTRAID 21281702
Uzun Vadeli Borglanmalar 31754473 5950 00G 5869497
Taplam Urun Vadeli Viik. 473867 'E.'Em 1440 6.267.520
ﬂ!klrnlkltr 111, n7 17,191,774 16913578
Teplam Kaynaklsr 50051565 456500747 44,462 300
Hisalat SEOTILCNE 37326078 341601364
Satiglarin Maliyeti (=) S3RGET M T IEAT0R J35.RT4MG
Berlit Kir'Farar 11583716 10137474 5.287.774

Esax Faalivet Kary' Farar

S4638.515
5815375

1099068
1.090068

1 BIK. 144

Fimansman Gid, i Faal K7 =1 770838

Siirddrillen Faal, '.-'HII En:j K'E 1RIL151 -484 033 -3, 088,201
Slirdiiriiten Fanl. Vergi Gelir/Gider =T10,444 bl o] | 25,409
Dimem Kiln/Zaran 2091.707 SI04ZE -2.60.THZ

31.12.2020 tarihli finansal durum tablosunda yer alan finansal
vahnmlar hesabr 6709000 TL olup, hisse senetlerinden
olusmaktadir, S&z konusu hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem
giiren senetlerden olugmakta olup, 31 Arahk 2020 tarihindeki
kapams fivan ile deferlenmistir. 2018 ve 2019 willaninda Sirketin
finansal yatirimi bulunmamaktadir.

Sirket sioklan zahnamede yer almas pereken mali 1ablo
dfnemleri itibariyle ortalama 21 milyon TL civarndadir, |
Stoklann agirhik kispum ilk madde malzeme, mamfiller ve ticari
mallar alusturmaktadr,

Yurtdisy satiglarnm tutarsal olarak artis ghstermesi nedeni ile

Sirkete nakit girdisi saglamig ve ticari alacak bakivesinde ciroya
| bir arty perceklesmemigtir.  Sirkgli : tiglarda  vade
ri yaklasik 9 ay olap, hammadde ve arindg bu siire

astk 4 avdir.




e

2020 yili ikinei geyreginde uygulamaya alman tedbirder ve kredi |
tesvikleri sayesinde Sirket 2020 wilimn ikinei geyreginden sonra
kisa vadeli kredi kullanimm artmgtir. 58z konusu alinan kisa
vadeli kredilerin bir kism ile yiksek faizli uzun vadeli TL
cinsinden krediler kapatilmig ve kalan kismy ise isletme sermayesi
ihtiyac: olarak kullanilmstir.

31.12.2020 tarihli finansal tablolara giire Sirketin kullannuy kisa
vadell banka kredileri icerisinde 100,164 USD ve 1.218.888 EUR
tutarinda yabane: para yiikiimliiliik bulunmaktadir, 2020 vilinin
ikinei yansindan itibaren doviz kurlanndaki sert yilkselis Sirketin
kasa vadeli borglannin arimasina neden olmustur,

2020 yihnin ikinei ve Uglinctl peyreginde covid-19 pandemisinin
etkilerini azaltmak amaciyla ditglik faizli KGF kredileri ile uzun
vadeli borg yapisi kisa vadeliye dindiiritimiistir.

Sirketin hastlan 2019 vilinda bir tncek] vila gbre %10 artarken,
2020 vilinda ise %636 oraminda arhg pistermistir,

Sirket satiglarnmin maliveti satilan mamuller maliveti ve satilan
ticari mallar maliyetinden olusmaktadir, Sirket  sabiglarimm
maliyeti izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dincmleri
itibartyla stabil bir garingm izlemekte olup, satiglanin malivetinin
ciroya oran son fig yil igin villik ortalama %75 civanndadir,
Sirketin genel yénetim giderleri ve pazarlama giderleri toplarm
stabil bir artiz gostermektedir, 2018-2020 villan amsinda genel
yonetim giderleri ve pazarlama giderleri toplamda %9 artis
ghstermistir,

Finansmane iliskin gelir gider farklarimn $irket net satislarina |
oram 2018-2020 yillan arasinda villik ortalama 945 civanndadr,

B.E | Secilmis  Gnemli | Yoktur,
proforma finansal ||
bilgiler
B.% | Kar tahmini we | Yoktur,
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Sirketin 31 Aralik 2018 bl komeolic finansal tablolan sartls
alan finansal | gorlly igermektedir. Sartli porlighn davanag isbu izahnamenin
tablolara iligkin | 22.2 numarali bl iimiinde yer almaktadir,
denetim
raporlarindaki
olumlu giiriiy
disindaki
hususlann icerigi
B.11 | Ihraggimn isletme Sirket net igletme sermavesini (DOnen Varliklar Kisa Vadeli
sermayesinin Yilkumlilikler) seklinde hesaplamakta olup. 31.12.2020 tarihi
meveut itibari ile net isletme sermayesini ghstenir tablo agafida yer
yikiimliiliiklerini | almalktadr,
karsilayamamas: | Sirketin yeterli i5letme sermayesi meveurtur.,
TL 31122020
Q Toplam Disnen Varliklar f 33.491 503
| Toplam Kisa Vadeli Yilkiminlokler \ 35900577
Net Isletmesi Sermayesi i "n,ll 1
1 !
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C—SERMAYE PIYASASI ARAC]

C.1 |Thrag  edilecck
velveva  borsada
islem glirecek | ihrag edecektir.

SErmaye piyasasi
aracimn - menkul

Kiymet

tanimlama
numarasi (ISIN)
duhil kiir ¥i

gruplarina iliskin
hilgi

Sirket gikanlmig sermayesini %4250 oramnda (bedelli sermaye
artirimi} artirmas) sebebiyle 42,187.500 TL nominal degerli pay

Yapilacak sermaye artinmunda 937500 nominal A grubu nama |
vazl imtivazl pay ve 41.250.000 nominal B grubu nama yazih
borsada iglem gdren nitelikte pay ihrag edilecekrir, thrag edilmesi
planlanan kyymetlerin ISIN kodlan izahname onayina miiteakip
KAP da duyurulacaktir,

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar TL cinsinden satiga sunulacaktr.
aracinin ihrag
edilecegdi para
birimi
C.3 | Ibrag edilmiy ve | Sirketin gikarlomg sermavesi 16.875.000 TL nominal olup, ihrag
bedelleri edilmiy ve bedelleri tamamen &denmis pay savisi 16.875.000
tamamen adettir. Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamaktadir,
fdenmis pay
savis  ile  varsa
bedeli tam

fidenmemis  pay
SAVISI

Her  bir  payin

nominal deferi

Her payin nominal degeri 1 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasasi | Satisi vamlacak paylar icin mevzuatl uyarinca pay sahiplerine
araeinm safladiii | tammimis olan haklar asagidaki gibidi,
haklar haklanda - Kardan Pay Alma Hakki {TTK madde 507, SPKn madde
bilgi 19, II-19. 1sayilh Kar Payr Tebligi)
- Yeni Pay Alma Hakk (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18, 11-18.1 sayih
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi )
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, V1I-128.1 sayil Pay Tebligi )
- Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)
| - Genel Kurula Daver ve Katilma Hakki (TTK madde 414,
413, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayil
Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalel
Toplanmasi Teblifi)
- Genel Kurul*da Miizakerelere Katilma Hakk (TTK madde
407, 409, 417)
- Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn
madde 30):
N - Bilgi alma ve inceleme hakka { TT
K % madde 14, T1-14.1 sayih Sermaye B
g Raporlamava {liskin Esaslar Thbli
iz 10
~aTIOA 5.
i ViGTh e, S 16 e R e i

AR SR 3 BT Fa Oy N Ty

VL B4 82 £




- Iptal Davas A¢ma Hakk: (TTK medde 445, 446, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn madde 18/6,
20i2)

Annhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK madde 438, 439)

- Orakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, 11-23.1 sayil:
Onemli Nitelikteki fslemlere iliskin Omak Fsaslar ve
Ayrilma Hakk Tebligi)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakka (SPKn madde 27, 11-27.1
sayil Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

faaliyetlerine wve
iginde bulundugu

sektiire iliskin
iinemli risk
faktiirleri
hakkinda hilgi

.5 | Sermaye piyasas: | Sermave pivasas: aracinin devir ve tedaviling kisttlayict husus
aracinm devir ve | bulunmamaktadir,
tedaviiliinii
kusitlayic
hususlar
hakkinda bilg

C6 |Halka arz edilen | Sirket paylan IZFAS kodu ile BIST Ana Pazarda iglem
sermaye piyasas) | ghrmektedir. Sermaye artinmi neticesinde ihrag edilecek B grubu
araglarimn nama yazili payler da BIST Ana Pazarda iglem gbrecektir, A
borsada islem | grubu nama yazil paylar Borsa'da islem gdrmevecektir.
giirmesi igin
bagvuru  yaphp
vapilmadifin  veya |
vapilip
yapilmayacag
bususu fle iglem
giriilecek pazara

- iliskin bilgi

C.7 |Kar dagtim | Kar dafitirn kenusunda hethangi bir imtiyaz voktur, lzahanmede
politikas: yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin kar
hakkinda bilgi dagtimina ydnelik bir karan bulunmamaktadir.

D—RISKLER
D1 | Thraggiva, Thraggiya ait finansal riskler asagida yer almaktadr,

* Finansal Riskler

- Kredi Riski
Kredi riski, karmihkl iligki iginde olan taraflardan birinin bir
finensal araca iligkin olarak yikimliligind verine getirememes
sonucn difier tarafin finansal aqudan zarara uframas: riskidir.
31.12.2020 tarihli bagimsmiz  [denctimden gegmis  finansal
tablolarina gore Sirketin kredi riski asagidaki gibidir,




Kredi Riski- TL J1.12.2020

Ticari Alacaklar 20.834.911
- Hlighili Taraf 325.622
= Diger Targl 20,009, 289
Diger Alacaklar 2.472.067
- Nigkili Targf 2210180
- Dger Tavef 21 8E7
Bankalardaki Mevduat 16.997
TOPLAM 23.323.975

- Likidite Riski
Likidite riski firmalann cari operasyonlanm fonlayamama riskini
ghsterir. Sirketin bafimsiz denetimden gegmis 31.12,2020 tarihli
finansal tablolarina gére likidite riskini gBsterir tablo asafidaki

gibidir.

Likidite Riski-TL J1.12.2020

Diéinen Varliklar 53.491.503

Kisa Vadeli Y kimliilokler 15.200.577

Diinen ‘Fﬂrﬂlﬁr d Kisa Vadeli ¥ ikiimliliakler 1,52
- Kur Riski

Grup, diiviz cinsinden ticari borg wve alacaklanmin TL've
gevrilmesinden dolayr déviz kuru riskine maruz kalmaltadir,
Grup, kur riskini azaltabilmek igin diiviz pozisyonunu dengeleme
amagh bir politika izdemcktedir. Sirtketin bafimsiz denetimden
gegmis 31.12.2020 tarihli finansal tablolarma gtre kur riskini

glisterir 1ablo agagdaki gibidir.
31 Arahk 2020 LUsD EUR_TL Kargilfin
Makif v Makit Benzerien - - -
Tieari Alacaklar o 172.201 7.828  1.334.555
Yabane Para Varhiklar Toplam 171201 T.518 1.334,555
Ksa Vadeli Banka Kredileri (100.364) (1.218.888) (11.716.344)
Uzun Vadeli Banks Kredileri = (ITT.035)  (3.096,204)%
_Ahnan Avansiar (fi].EEDQ) = {454.296)
\'lhﬂnn Para Kaynaklar Toplam: {Iﬁl.lﬂl (1.595.923) !15.5&5.9;_1
rg._:: Yabanci Para Pozisyonu 9948 (1.586.095) (14.132.379)
= Faiz Riski

Birket degisken ve sabit faizli finansal araglan nedenivie faiz
riskine maruz kalmaktadir. Sirketin bafimsiz denetimden gegmis
31.12.2020 tarihli finansal tablolarma pire faiz riskini gésterir
tablo agagidaki gibidir. Sirket'in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyle
defisken faizli borglanmas: bulunmamakiadir.

TL 51 Arnhk 2020
Sabit Faizli Finansal Araglar S4.063.637
Finansal Varliklar 21.099.305
Finansal Yikimliilitkler 32.964.332

igken Faizli Finansal Araglar J'} -
Finansal Varhklar ' -

Q;- nansal Yikimlilikler
: %Ektﬂre iliskin riskler
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¢ Firga imalat sektiriinde merdiven alt Gretimin 'I

yaygin olmas: riski
Ihraggimin faaliyet posterdigi sekitrde eok savida merdiven alt
olarak tabir edilen kayit dist Oretimin yavgin olmas: sekiiirde
haksiz rekabete ve pazar paylarmin elumsur ctkilenmesine neden
olabilmelktedir,
Diger yandan sOpiirge ve firga imalat sekttriinde merdiven alty
liretimin yodun olmasmdan kaynakl olarak sektiire iliskin saglikly

pazar verisi bulmak zorlasmaktadir, Siiplirge ve firga imalats
sektiriinde yer alan firmalarn olusturdugu  herhangi birlik,
demek, platform vs. bulunmamaktadir.,

* Rekabet riski
Sekiire yeni girigler olmas, sektbrln rekabete agik olmas:

sektbrde faaliyet g@steren firmalann karlilik oranlanna olumses
etki edebilir,

= Siipiirge ve firga imalat sektiriiniin disa bagiml
olmas:

Torkiye'de plastic hammadde tretim kapasitesinin simrh olmasi,
stiplirge ve firga imalat sekitrlinde plastik hammadde tiiketiminin
yogun olmasi sekiird hammadde tedarigindedisa  bafimb
kilmektadw. Hammadde itibariyle virtdigina  bafaomh  olan
sektiirde, ithal edilen triinlere getirebilecek plimriik vergiler, anti-
damping vergileri, gizetim uygulamalan, gevre dizenlemeleri ve
benzeri durumlar hammadde tedariginde sikinuya yol agabilir ve
malivetlerin yilkselmesing neden olabilir,

D2 | Sermaye plﬁ“‘_m Ihrag Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine iliskin
i itikin Riskler:
ool . ™| Kar pay (temettd geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri kanm
“umzr " dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Thrage daglabiliv kar
ha a bilgi oldufu durumlarda genel kurul onayr ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettifi dénemlerde kar pay: dagitmaz. Avnca [hragq
- kanni bilnyesinde tutup kar pay1 dafmmamaya karar verebilir,
 ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina [liskin Riskler:
Ihraggimn faaliyetleri, pivasa kosullan, mali performans ve diger
kosullann ortava qikmas: neticesinde paylann fivat vatinmeilarm
beklentilerini kargilayamayabilir. Sonug olarak bu halka arz iglemi
kapsaminda paylan satin abms olan yatrmeilar, paylara yapms
olduklan yatiwrumlann tamamim ya da bir kismim kaybedebilirler.
 E—HALKA ARZ
E.l | Halka arza iliskin | Halka arz edilecek paylanm nominal deferi 42.187.500 TL olup,
ihraggmn/halka | Sirketin Sdemesi gereken toplam melivet ve pay basing maliyet
arz edenin  elde | twian tablodaki gibidir.,
edeceffi net g _
ile anacafi’ / [\R
tahmini la \
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| maliyet ve talepte !
bulunan
yatirnmedardan
tulep edilecek
tahmini
maliyetler
haklkmda bilgi

Sermaye Artinm Tutan
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrac degeri iizerinden %60.2)
BIST Kota Alma Ucreti (20,03 + BSMV)
BIST Kota Alma Uereti (%40,03)
BIST Koia Alma Ucreti BSMV
Rekabeti Koruma Fonu %), 04)
MKK ihragg: Hizmet Bedeli (%40,005)
Aracilik Kuruluk Hizmet Bedel
{lan Tescil ve Diger Giderier Tahmini
Toplam Malivet
1TL Hﬂmim%ﬂ“ Pay Bagina Gider

42,187,500
81,375
13,280
12.636

fiid
16.875
2100
99,750
10,000
226308
0,0054] |

Agiklama

satistan Elde Edilecek Tahmini Briit Galir

Tahmini Toplam Maliyet

Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Lirisi

TL
42,187,500
226,395
41.961.102

Yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonrs kalan paylar igin
nominal deferin altnda kalmamak suretivie BIST Birincil
Piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir,

Talepte bulunan yatrmeilar basvurduklan aracr kurumiarn
eracilk komisyonu. mastaf, hizmet fereti gibi Qeretlendirme
politikalarma tabi olacaktir. MKK tarafindan aract kuruluslara
tahakkuk ettirilen ve pay tutan dizerinden hesaplanan hizmet
bedeli araci kurumlarim uygulamalarma istinaden yatimmeilardan
tahsil edilebilir,

E2a | Halka ArzEimn

perekeesi,  halka
arz  gelirlerinin
kullamim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakknda bilgi

&

Sirket halka arz gelirleri ile daha gliglit bir dzkaynak yapising
sahip olmayi, daha dengeli bir sermave vapisi olusturma
planlamaktadir. Sirketin éncelikli amac: makine, techizat alimg ve
bina ingaat: vatirimlar ile kapasite artrmdir,

Sirket, Aliaga Kimya Thtisas ve Karma Organize Sanayi Bolgesi
ile yapmig oldufu 07.01.2021 tarihli sozlesme ile Aliaga Kimya
Ihtisas ve Karma Organize Sanayi Bélgesi igindeki lemir ili,
Aliaga ligesinde yer alan 10.000 m2’lik arsa vasfindaki tasinmaz;
60 ay vadeli olarak m2'si 1.040,01 TL tizerinden satin almmstr. Bu
anlagma kapsaminda arsa tahsis bedeli 10,400,100 TL'dir, Sitket |
bedelli sermaye artinmundan elde edecegi fon ilc arsa tahsis |
bedelini pesin ddeyerck fair masraflanndan  tasarruf etmeyi
planlamaktadir,

Otomatik parmak rulo dretim hatti devreve girdiginde calisan
sayisi 7'den 3'e dilsecek ve yine otomatik biiyiik rulo dretim hath
devreve girdiginde caligan sayis1 T'den 3% diisecek olup bu
yatirimla 8 kigi tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

makinalar ile (retilen tidinlerin kalitesi d

Kapasite  kuollammumin  artisiyla
-'y!'ﬂ(gek hata oram

&z olacaktir,

~eTIC.ALS,
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Pet Uretim hatti devreye girdiginde kapasite giinltk 2.300 kg dan
4.000 ke’ye yitkselmesi Snpdritlmektedir,

Aliaga Organize Sanayi Bolgesi'deki 10.000 m2 arsa dizerine
fabrika binasi ingaat edilmesi planlanmaktadir Sz konusu fabrika
binasi yatinmiyla bagl ortaklik [zmir Rulo San, Tic. A5, ve
iliskili firma lzpet Plastik Enjeksiyon A8, ile birlikie tretim
taaliyetlerinin tek binada birlegtirilmesi  planlanmaktadir, Séz
konusu  vapilanma, {retimin planlanmasi, koordinasyonu ve
kontroliind daha etkin hale getirecektir,

Diger vandan Sirketin ayhk 48.600 TL + KDV, lemir Rulo'nun
ayhk 41.243 TL + KDV ve yine Sirketin ek binaya ddedigi ayhk
10.805 TL + KDV olmak fizere toplam 100.648 TL + KDV kim
giderlerinden tasarruf saglanacakur. Jirket bu yatmmla yillik
1.207.776 TL + KDV tasarruf salamis olacaktr.

Sermaye arrummindan elde edilen fonun bir kasmivla vilksek
maliyetli diviz kredileri kapatilarak finansman giderleri ve kur
riski azaltilacaknr,

Sirketin bedelli sermaye artirm gelirlerinin kullamim yerlerine

—=

thiskin dzet tablo asafidaki gibidir.
Fon Kullamim Yeri TL
Bina Insaan I 8805 600
| Tegvikli Makinalar S00.000
Rulo Parmik Sarma Makinas: 1. 700000
Rulo 481k Sarma Makinas) 700,000
Arsa Kredisi Kapama 7.000.000
Borghi Smart Makinalan 6.000.000
Toplam Yatwim Tutarn 35,705,600
Igletme Sermavesi Ihtivac: 3,481.900
Kredi Kapama 3,000,000 |
Toplam Fon Kullanim Tutars 42.187.500 |
E3 | Halks arza iliskin | Sirketin 16.875.000 TL olan gikarlmig sermayesi tamamen ve
bilgiler ve | nakden karsilanmak kaydivla %250 oroninda nakit (bedelli) olarak

kosullan

artirilarak 42.187.500 ¢ikanlacakir.,

yirketin yapacagn 42.187.500 TL'lik sermaye artinminda (A)
grubu nama pay karsiliin (A) grubu pay, (B) grubu namg pay
kargilign (B) grubu pay ihrag edilecektir.

Sermaye arnnminda yeni pay alma haklar Kisitlanmamig olup
meveut ortaklann %250 oraninda  veni pay  alma hakk
bulunmaktadir,

Yeni pay alma hakks igin 1 TL nominal defierli pay 1 TL fivattan

kullandinlacaktir, Yeni pay alma haklarimn kullamlmasina SPK

onayls izahnamenin ilanindan itibaren en 10 gin iginde

baglanacaknr, Meveut ontaklar icin yeni pay flma hakks kullanm

stiresi 13 (on beg) piindiir, Bu stirenin son /gOnbpin resmi tatile

astlaghas: halinde veni pay alma hakk: kullhdim resi izleyen ig
l aksami sona erecektir, R |

i /
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Yeni pay alma hakkimn baglangig ve bitiy tarihleri KAP aracilif
ile kamuya duyurulacaktr. Yeni pay alma haklarinm
kullamlmasindan sonra kalan B grubu paylar 2 i§ gini suretivle
Borsa [stanbul A.S.'de (BIST ve'veva Borsa Istanbul) sansa
sunulacaktir. Satisa sunulacak kalan paylann nominal tutarlan ve
halka arz tarihleri “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu™ ile
hirlikte Sirket'in kurumsal internet sitesinde
(www.izmirfirca.com.ir),  Kamuyu Aydinlatma  Platformu
(www.kaporg.ir) ve Piramit Menkul Kiymetler AS. internet
sitesinde (hetps./‘www.piramitmenkul.com.tr/} ilan edilecektir.

Borsa Istanbul AS. Birincil Piyasa'da halka arzi takiben kalan
paylar olmas: halinde stz konusu paylar Sirket orteklan ve
yGnetim kurulu dycleri Orhan Dilberogly ve Natan Kohen
tarafindan halka arz fivatnm ortalamasindan asagl olmamak {izene
bedellerinin tam ve nakden Sdenerek satin alinacaktr,

E4 | Catgan dirket paylanmin halka arzinda; Sirket sermaye, amacilik hizmeti
menfaatler de | veren Piramit Menkul Kiymetler A5, aracmlik komisvonu elde
dahil olmak iizere | edecektir. Bunun diginda halka arza iliskin menfaati bulunan kigi
halka arza iligkin | va da kurum voktur.
ilgili kigilerin
anemli
menfaatleri

E5 | Sermaye piyasasi | lzmir Firga Sanayi Ve Ticaret A5,

aracim halka arz
eden
kisininfihragemn
ismiunvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire |

Jirket ortaklan ve yénetim kurulu tiyeleri Orhan Dilberoglu ve
Natan Kohen bedelli sermaye artinmi nedeniyle ihrag ve halka arz

ile taahhiit | edilecek toplam 42.187.500 TL nominal degerli Sirket paylanna
verildigi Higkin olarak veni pay alma haklarmn tamamin kullanacaging
hususlarim taahhilt etmistir, '
icerecek  sekilde

dolasimdaki pay | Diger yandan Sirket ortaklan ve yonetim kurulu dyeleri Orhan
miktarinin Dilberoglu ve Natan Kohen tasarrufl sahiplerine satistan sonra pay
arimilmamasma | kalmasi durumunda stz konusn sermave artinminda satilacak
| iligkin verilen | paylardan satilamayanlan satig stiresinin bitis tarihinden itibaren
taahhiitler lig is glnd igesinde halka arz fivatimun ortalamasindan asaf |
hakkinda bilgi olmamak lzere bedelleri tam ve nakden ddenmek suretiyle satin .I

alacagim beyan, kabul ve taahhiit etmistir,

E.6 | Halka arzdan | Meveut onaklann halka areda yeni pay alma haklanm % 250
kaynaklanan cramnda  kullandiklant varsayim ile meveut omaklann 1 TL
sulanma etkisipdp | nominal degerli pay) i¢in sulanma etkisinin gpiktar -0,09 TL ve
miktar ﬁ Witzdest - %7 96" dr. n'

" 3 FII' |
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Yeni pay alma
halcks
kullamimanin  siiz
konusa olmasi
durumunda,
meveut

hissedarlarn
halka arzdan pay
almamalar
durumunida
sulanma_ etkisinin |
miktan Ve
yiizdesi

Meveut pay sshiplerinin sermaye amnminda yeni pay alma | |
haklarim hig kullanmamas ve kalan paylarin tamamimn Borsa'da
salmasi durumunda sulanma etkisi, halka arz fivanin heniz
belli plmamas: nedenivle hesaplanamamusgtir,

E7

Talepte bulunan
yatirmmeilardan

Aruc kurumlar yeni pay alma haklarsmn kullansimas:, meveut pay
tarafindan kullamlmak istenmeyen veni pay alma haklanmn

talep edilecek | riichan hakk: pazarinda satilmas), sonrasinda kalan pavlanin BIST
tahmini birinci pivesada halka arz  edilmesi islemlerinde  aracihik
maliveiler yapacaklan ivin stz kenusu iglemleri yapan vatrmetlardan Geret
hakkmda hilgi komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler,
Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklan aract kurumun aracilik |
| komisyonu, masraf, hizmet dereti gibi Gicretlendirme politikalanna
| tabi olacaktir,
i
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. [zahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibarivie ihragemin bagimsiz denetim

kuruluglarimin ticaret unvanlart ile adresleri

kuruluglar: ile birlikte);

(five olduklarm profesyonel mesick

E;;;::;“ Bagimsiz Denctim Unvam ve Adresi Sg:;:n“:::
A-1 Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A5~ Mesrutivet
30,12.2020 Caddesi Konur Sokak Wo: 59/6 Kokl Apartman: Kat:2 Ibrahim KARA
Cankaya/ANKARA
A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A5~ Mesrutivet
31122019 Caddesi Konur Sokak No:59/6 KakIi A partmam Kat:2 ibrahim KARA
Cankaya/ANKARA
Crowe Olgy Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali Misavirlik AS, -
31-12.3018] 4 tlear Mnkfsii Tenir Comsibrives Mespdain Nor 12300 B oaail e | Metsl Stiomed

Tablo 1 : Kaynak - Kamuyu Avdinlatma Platforme

3.2. Bafimsiz denetim kuruluglarimin/sarumlu ortak bas denetginin ghrevden almmas,
giirevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Ihragginin 2018 il mali teblolanm Crowe Olgu Bafimsiz Denetim Ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. 2019 ve 2020 vili mali tablolarim A-1 Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz

Denetim A.S. denetlemigtir. S8z konusu bagimsiz denetim kuruluslarimin
denetgileri ilgili villarda gk
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Thrsgenin izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibari ile Sirketin
konsolide bagimsiz denetimden geemis seilmis finansallan asagidaki gibidir.

Finansal Durum Tablosu- TL 3Lizzozg YL1R2019 30.12.2018
Varhkior
Makit we Makit Benzerler il 2451393 190 Siaid
Finanzal Yatemlar 6. 705,000 . -
Tiear Alacaklar 20834811 15.869. 65 18.072 165
Dier Alacaklar G4, 597 B4 3 U545 42016
Soklar 2166E, 160 20511728 21,245,621
Pesin Odenmis Giderler 2013440 |.D&0.080 1.054. 736
Cari Donem Venzisivle Hgili Varliklar - . 726132
Diger Donen Varhklas 463.001 189.628 171,512
TI]E|IIZI Diinen Varhiklar 554091 503 A, Tihe. 453 40,956,224
Ticari Alacaklar 571.924 384.201 -
Maddi Duran Varlk lar I510.011 3109264 3.237752
Maddi Olmavan Duran Varliklar | 52.080 42,710 |.757
Entelenmis Verpi Varlig 1324038 1,448 119 26TDET
Toplam Duran Varhklar 5560 052 4, 044,204 2506570
Toplam Varhklar 50,051,548 A5.650,747 44,462 500
Kaynaklar
Er=a Wadeli Borelanmalar 14956214 3.806,323 . 520200
Daun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimban T.B37 1o T.570.574 4915 8%
Trcari Borglar b416.379 BRI 3550, 70
(-aliganlara Saglanen Faydalar Kapsaminda Borglar 0993 | 50866 126,264
Digrer Borglar 284 297 | 16, 583 .00 48%
Ertelenmiy Gelirler 54016828 4 182239 4 Teh 965
Ditbmvern Kéin Vergi ¥ kimldilig 228,600 230 .
Toplam Kisa Vadeli Yilkilm 1@l kler 35.200.577 21.778.433 21.281.702
Uzun Vadeli Borclanmalar 3.754.473 5050096 % 850 497
Uzun Vadeli Karpiliklar 984,108 730,044 398,023
Toplam Uzun Vadeli ¥ilkiimiilikier 4738671 6.6811.140 6.267.520)
Ozkaynaklar 19.112.317 17.191.774 16.913.573
Ana Ortakhk Ozkaynaklar 19.316.071 17.076.748 16. 754426
[Dinem Met Kin Zaran FA11.858 541789 =1 A0 504
Kontrol Gicd Olmayan Paylor - 2R.Ti4 115028 149132
Tlﬂ:lllr_n 'l:h:lu;rualcllr 19112317 17.191.774 16913 578
Toplam Kaynaklar S0.051.565 45,650,747 44,462,800
Hizalag £1.071 008 37526 176 34,161 B4
Satigiarm Maliveti (-) -39 687 242 -27 188 702 -25.874.000
Briit Kir/Tarar 11.383.71a T 137,474 B.287.774
Gienel ¥onetim Giderleri i-) -1.953.781 2485778 =1.890.214
Paczarbama Giderleri (-) -3.922,132 -3.027.574 -3.039,257
Esas Foalivetlerden Diger Gelirker 2052083 1961 672 LRI
Esas I-'ualiz:'rl:r:]r.n DEEEr' Ciiderder (=] =221 .536] =486, 126 -8 Ot 4810
Esas Faalivet Kirn/Zararn 5.h38.515 2099 068 -1.803.144
Y atinm Faalivetlerinden Gelirler 17.349 1] 32309
Y atmmn Faalivetlerinden Giderler =142.4949 1] 1]

Finunsman Giderl Obeesi Faalivet KindZaran

3.513.375

2099068

-1.7TILA3S

Finansman Gelirleri 2833583 2734921 $49.17]
Finansman Giderleri (=) 5 534,807 SR 9]l 176650
i KiriZarar 2812131 3,088,201

_Siirdiiriilen Foaliyetler Vergi T19.444 203,409
Diinem Ki A !F \ Y 2.092.707 | -3.604.792
- 1
1Z i 18

2! At e N [® A5 BT
o L e 1 WM ptaAF ) 2 s 1 g
it W0 464 hED Y5




Fabio 2 © Kaynak - $irket Bagimsiz Denetim Raporlar

"Yatmme, yatinim karanm vermeden fince ihragginm finansal durum ve faaliyet

sonuglarina iligkin  ayrmul bilgilerin yer aldim isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu
biiliimlerini de dikkate almalidyr,”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihragerya ve faalivetierine iliskin riskler:
= Kiiresel ekonomik veya finansal riskler

01 Arahk 2019 tarihinde Cin‘in Hubei biilgesinin bagkenti olan Vuhan'da ortaya ¢ikan virus
salgim, 11 Mart 2020'de Dilnya Saghk Orgiitii tarafindan kiirese] salgin ilan edildi. Ditnyay
etkisi aluna alan COVID-19 pandemisinin kiresel Glgekte makroekonomik etkileri tim
kiiresel ekonomiyi etkiledigi gibi firga {retim ve toptan satgina iliskin foalivetleri de
tazlasiyla etkilenmistir.

Dinya Ekonomik Forumu (WEF) tarafinden her vil hazirlanan Kilresel Riskler Raporunda
COVID-19 pandemisinin esitsizlidi ve sosyal pargalanmayr kiritkledigi vurgulaniyor ve bu
saglik krizinin orta ve uzun vadede sadece bir safilik krizi olmaktan ¢ikip ekonomik ve
jecpolitik istikrar kakten sarsabilecegi uyans yapilmakiadir, Pandemi ve onunla beraber
artan egitsizlikler ise rapora gére ona vadede ehonomik, uzun vadede jeopolitik risklere de
gebe oldugu belintilmektedir. Etkisi en byk 10 risk lstesinde ik sirada ver alan COVID-19
pandemisinin ilk etapta esitsizlikleri arunp toplumsal paralanmaya neden aldugu, ancak 3-5
yil iginde ekonomileri tebdit edecegi, 5-10 vil iginde de jecpalitik istikran sarsabileceg
belirtiliyor. Ote yandan en olasi risklerin baginda gelen ve etkisi de hayli biyik olacak
cevresel riskler oldugu belirtilmistir, Raporda gelecek on yil win hem en olast hem de en fazla
etkisi olacak risklerde gevresel konular afirlikta, Ote yandan sosyal pargalanmalar, belirsizlik
ve endigelerin bu riskler konusunda anlascak adimlan ve koordinasyonu  zedeleyecegi
Gngdrililyor. COVID-19"un neden oldufu finansal, dijital ve itibara yonelik baskilar, birpok
girketi ve is pliclinl gelecegin pazarlaninda geride birakma tehdidini de beraberinde gotiriyor,
Bu potansivel esitsizlikler devletler icin toplumsal blimlenmelere neden olabilirken, ona
bilylikliikieki giigler kitresel masada kendilerine bir yer bulamazsa giderek arlan gergin ve
kinlgan bir jeopolitk gorintm, kiircsel toparlanmay1 da engellevecektir. Pandemi
desteklerinin sanayide wim girketlere aym Olelide gitmemesi ve etkilerin agr olmas:
nedeniyle, pandemi sonrasinda biivilk ve kigilk sirketler arasinin agilmas:, egitslizligin
artmasi ve bunun siirdirilebilir kalkinma hedeflerine engimi zorlaghrmas) Sngdriilmekiedir.

« ithalata dayah hammadde temini nedeniyle daviz kura riski

Ihraggimn tretimde kullandg) kimyevi hammaddeler yurtdisindan ithal edilmekiedir. Ihrage

yapmi§ oldufu ithalat nedenivle diviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalardan olumsuz
etkilenebilir,

* Hammadde ithalatinda yasanabilecek problemlerden kaynakl riskler

Ihrager fretimde kullandipy kimvevi hammaddeler afirthkl olarak vurt disindan ithal
ctmektedir. Ithalat yoluyla hammadde tedsrik slireglerinde dogal afetler, sivasi gerilimler, dis
ticaret rejim degisiklikleri. mevzuatsal degisikler nedeni ile hammadde tedarikinde sorunlar
vaganabilir,

Stz konusu ithal hammedde tedarik slireglerinde meven bahis problen
durumunda ve ikame olgrald ifeili tirtinlerin vurt ici pezardan temin edi
ihragginin i eclerl blumsuz etkilenebilir. Diger yandan firga im

ﬁ:rirl. ¥Rganmaas
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hammaddelerin tedarikinde yasanabilecek zorluklas tiretim maliyetlerini artirubilir ve Sirketin
karhlifim olumsuz etkilevehbilir,

= ihragenn tahsilat sirelerinin uzamas; halinde yasanabilecek riskler

Ihraggmmmn satiglarinin tahsil sirelerinin uzamasi, misterilerin ek vade talep etmesi isletme
sermayesi ibtiyacim artirabilir ve Sirkete ek finansman maliveti yarambilir.

= Sats iskontolannm yitkselmesine iliskin riskler

Firga imalati ve satisma iliskin olarak iskontoly sahig, sektdrde yaygn bir pazarlama
stratejisidir. Iskento oranlannda yasanabilecek artiglar ithragginn karliigi Ozerinde olumsuz
etki varatabilir,

. ﬁngﬁrﬂleme:.reu piyasa kogullar ve malivetierin viikselmesi riski

Piyasa kosullari ve genel ekonomik durumun kitiilesmesi, talep azalmasima ve satiglarin
diigmesine yol agabilir. Diger yandan maliyetlerin  yikselmesi Sirket'in karhhgim
azaltabilecektir. Olumsuz pivasa yads ekonomik keiz kogullart Sirket'in gelir yaratan bir
faaliyetinin kalmamasma yada Sirket'in ticari ve finansal borglanm &devememe riskinin
olugmasina sebebiyet verehilir,

Diger yandan Sirket'in gelir ve maliyetlerinin global ve wlusal makroekonomik kosullara
bagh olmasi nedeniyle bu kogullards meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olamk
operasyonel malivet kalemlerinde tahmin edilemeyen artigler vasanabilir, Aynca pgenel
ckonomik durwma bagh olarak veva olmayarak firga imalat sektdriinde olusabilecek bir kriz
lakebin ve buna paralel fiyatlanin gerilemesine sebep olabilir. Biiyle bir durumda tim sekide
gibi $irketin satislanda olumsuz etkilenehilecektir.

» fihragginn kar oranlarmda beklenmeyen degisikliklere dair riskler

Siipiirge ve firga imalat sekibrll merdiven alt firetimin yogun olarak gorildiigl bir sekiir
olup, merdiven alti iiretim ihragpinn satiim gerceklestirdigl friinlerin fivatim olumsnz
etkileyebilir ve haksiz rekabete yol agarak Sirketin karlilik oranlarm agaf gekebilir,

 [hragemmn ihracat yaptfy filkelerde dig ticaret engellerine iliskin rislkler

Dhs ticarete dair ulusal ve uluslararas: regillasyonlar, (lkeleraras: sivasi iliskiler, dogal afetler,
salgm hastahklar gibi milebir sebepler, dig ticaret rejim degiyiklikleri gibi nedenler Sirketin
thracat vaptifn pazarlarda olumsug ctkiye sebep olabilir. Mevzu bahis gelismeler Sirketin
thracat gelirlerinin - azalmasina, mister kaybina neden olahilic ve Sirketi olumsuz
etkileyebilir.

* Finansal Riskler

- Kreii Riski
Kredi riski, karglikls iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yUkiimliltging yverine getirememesi sonucy dier tarafin finansal agidan zarara Ugramasi

nskidir. 31.12.2020 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gore Sirketin
kredi riski agagidaki gibidir,

Kredi Riski- TL 31.12.2020
Ticari Alacaklar 20.834.911
- Hightli Taraf 825622
« Diger Taral 20.009.289
Digier Alacaklar 2.472.067
- fighili Taraf \ 2210 180

- ﬂeggr Targf, 261 R8T
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Bankalardaki Mevduat 16.997
TOPLAM 23.323.975
Tablo 3 : Kaynak - Sirket Bagimsz Denetim Haparlan

- Likidite Riski

Likidite riski firmalann cari operasyonlarim fonlayamama riskini gisterir. Sirketin bafimsiz
denetimden gegmis 31,12.2020 tarihli finansal tablolarma gire likidite riskini gdsterir tablo
asafidaki gibidir.

Likidite Riski-TL 3122020
Dinen Varliklar 53.491 503
Kisa Vadeli Yikiimlitliikler 35.200.577
DMinen W’:rl:li]nr { Kisa Vadeli Yikiimlilikler 1,52
Tublo 4 : Kaynak - $irket Bagimsiz Denctim Raporlarn

- Kur Riski

Grup, diiviz cinsinden finansal borglar ve ticari alacaklannm TL ye gevrilmesinden dolay:
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaliabilmek igin diviz pozisyonunu
dengeleme amagh bir politika izlemektedir, Sicketin bagimsiz denetimden Beemig 31.12.2020
tarihli finansal tablolanna gdre kur riskini gdsterir tablo agagdaki gibidir,

31 Arahk 2020 usD EUR TL Karsilifs
Makit ve Makit Benzerler - £ =
Ticari Alacaklar 172201 T.B28 [.334.555
Yabanei Para Varliklar Toplann 172301 7,828 1334555
Kisa Vadeli Banka Kredileri (100,364 (1.21E.888) {11.716.344)
Uzun Vadeli Banka Kredilen - (377.035) {3.396,294)
_Alinan Avanslar (61.889) : (454.206)
Yabanci Para Kaynaklar Toplam: (162.253) {1.595.923) (15.566.934)
Net Yabane Para Pozisyonu 9.948 {1.588.095) (14.232.379)
Taelo % - Kaynak - Sirket Bafmsiz Denetim Raporlan

- Faiz Riski

Sirket sabit faizli finansal araglan nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadr., girketin bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2020 tarihli finansal tablolarma gdre faiz riskini gbsterir tablo
agagidaki gibidir. Hirket'in 31 Arahk 2020 terihi itibariyle defisken faizli borclanmas
bulunmamaktadir,

TL 31 Arahk 2020
Sabit Faizli Finansal Araglar 34.063.637
Finansal Warlklar 21.099.305
Finansal Yikomliliikler 32964332
Degisken Faizli Finansal Araglar -
Finansal Varhklar 3

Finansal Yilkiimliliikler
Tablo 6 : Kavnak - Sirket Baghmeiz Denetim Raporlan

5.2, lhraggmin icinde bylundugu sektire iliskin riskler:
* Furcadmalan s¢l I':Iﬂ;ildl: merdiven alh Gretimin yaygm olmas:

4



[hraggimin faalivet costerdifi sekitirde cok sayida merdiven alt olarak tabir edilen kayit dist
Uretimin yaygin olmas: sektiirde haksez rekabete ve pazar paylannn olumsuz etkilenmesine
neden olabilmektedir,

Diger yandan splirge ve firga imalati sektdriinde merdiven alt firetimin yogun olmasindan
kaynakl olarsk sektdre iligkin saplikli pazer verisi bulmak zorlagmaktadir, Stplirge ve firca
imalati sektériinde ver alan frmalarn olugturdugu herhangi birlik, dernek, platform vs.
bulunmamaktadar,

s Rekabet riski

Sckibre veni girisler olmasi, sektirin rekabete agik olmasi sektéirde faalivel gOsteren
firmalarin karlilik oranlarina slumsuz etki edebilir.

* Sipirge ve lirca imalat sektSriiniin disa bagimh olmas:

Thrkiye'de plastik hammadde tretim kapasitesinin sirh olmasi, siipiirge ve firpa imalaty
scktbrinde plastik hammadde tiketiminin vogun olmasi sektbrl) hammadde tedariginde disa
bagimli kilmaktadir, Hammadde itibarivle vurtdigma bagimb olan sektérde, ithal edilen
tirtinlere gelebilecek giimriik vergileri, anti-damping vergileri, gbzetim uygulamalar, ¢evre
dilzenlemeleri ve benzeri durumlar hammadde tedariinde sbinuya vol acakilir ve
maliyetlerin vilkselmesine neden olabilir,

5.3, Ihrag edilecek pavlara iliskin riskier:
ibrag Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine iliskin Riskler:

Kar payi (temettli geliri) sitketlerin vilsonunda elde euikler karmn dagitlmasindan elde edilen
gelirdir. Thragg daginlabilic kar oldugu durumlarda genel kurul onay: ile kar daftabilmekle
beraber, zarar ettigi dinemlerde kar pay) dafitamaz. Aynca [hragg karim biinyesinde tutup
Kar pay1 dagitmamaya karar verebilir.

[hrag Edilen Paylarm Sermaye Kazaneina ligkin Riskler:

Thraggnin faaliyetleri, piyasa kosullar, mali performans ve diger kogullarin ortaya gikmasi
neticesinde paylarn fiyat yatinmedann beklentilerin kargilayamayvabilir, Sonug olarak bu
halka arz iglemi kapsaminda pavlar satn almug olan ystimmeilar, paylara yapmus olduklan
yaurumlann tamamim ya da bir kismin kaybedebilirler,

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya ulusal ekonomide olumsuz kosullarm ortaya gikmas, [hraggiun faalivetlering
olumsuz olarak etkilevebilecektir,

Sirket fasliyetleri Torkiye'de siiregelen mevzuml ve kanunlarda  ve bunlarin
yorumlanmasindaki depisikliklerin de etkileri dihil olmak lizere, meveuat riskine tabidir,

Sirketin insan kaynaklarnnda deneyimli personelin ayrilmasi ve yonetim kademesinde olasi
degigiklikler Sirketin faalivetlerini olumsuz ekilevebilir,

Sirketin ticari faaliyetleri nedeniyle iliskide bulundugu tedarikei ve misteriler ile stzlesme
haklarindan kaynakl hukuki davalarn sonuglan Jirketin nakit akimim olumsuz etkileyebilir,

Diger yandan Ihrageinin faalivetleri savag, dogal afetler gibi olagan U=t risklere de tabidiz.
6. IHRACC] HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrage hakkinda gene lgligi:
6.1.1. ih nm tleard i ve isletme ada:
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Thragginin ticari unvam Lzmir Firca Sanayi Ve Ticaret A.S. dir,
6.1.2. ihraggmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ihragginm, ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, M. Kemal Atatiick Bulv, No : 18 AOSB
Cigl Tzmir'dir. Bagh bulundugu ticaret sicil modirltgn femir Sicil Memurl ugudur ve ficaret
sicil numarnsy 122230°dar.

6.1.3. [hracemin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, tngbriilen sfiresi:
Sirketin sliresi tescil ve ilan tarihinden sonra siresizdir, Sirketin tescil tarihi 12/11/2012"dir.

6.1.4. Ihracomin hukuki statiisi, tabi oldufiu mevenat, ihragemin kuruldugu iilke,

Kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

[hraggumn hukuki statlisil anonim sirket olup, tabi oldugu mevzuat “T.C. Kanunlan™dir.
[hragemin 31.12.2020 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal raporuna gére, baska bir
filkenin kanununa tabi bagl ortaklify, igtiraki, subesi, ticari operasyonu vs, bulunmamakiadir,

Ihrager Tiirkive'de kurulmus olup, fiili yinetim veri adresi “M. Kemal Atatiiek Bulv. No: 18
AOSB Cigli Izmir™ dir.

Ihraggimn ticaret siciline kayith merkezinin glincel intermet adresi wyww. izmirfi rea.com.ir olup,
telefon ve faks numaralar asagida belirtilmistir,

Telefon . +00 232 328 31 87

Fax numaralari : +00 232 328 32 20

6.2. Yatnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle ihragcimn
dmemli yatirnmlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatnim legvik belgesi kapsaminda vapilmug ve hali hazirda devam etmekte olan yatmmlar
bulunmaktadir. 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gdre yapilmakta olan yatrimlar bakivesi
304.717 TL dir. S8z konusu yatirimlar Sirket Szkaynaklar ile finanse cdilmis olup, detay
azafdaki tabloda yer almaktadir,

Makine Ady Tutar - TL
Filtre + Kowvan + Rediiktae + 10 adet Rezistans 175000
Flament Ayirma Makinas 74504
&'l Barma Makinas: 72251
Pet Firga Kali Kurutucusy G61.278
M 5.7 L Motor = Sanzwiman 121.684
TOPLAM 504.717

Tabla 7 ; Kaynak - Sirket

6.2.2. Thrager tarafindan vapilmakta olan yatirimlarnnm niteligl, tamamlanma derecesi,
cofrafi dagalim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin Yatinm tegvik belgesi kapsaminda devam etmekte olan vatinmlan makine ekipman
ve techizat nitelifindedir. 31.12.2020 tarhli mali table dénemi itibari ile tamamlanma
derecesi %16 dizeyindedir. Maddi duran varbklarda muhasebelesen siiz konusu makine,
ckipman ve teghizatlann tamamm $irketin Oretim tesislerinde yer almakia olup, Szkaynaklar ile
finance edilmistir.

w [} 210 48 01 i)
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Ihraggr halka arzdan elde edilecek gelir ile fabrika binas: ingaati fle makine ve techizat

vatimlan planlamaktadir, Sz konusu yatirmlann detayr isbu izahnamenin 27.2 numaral
bélimiinde yer almaktadir,

6.2.4. Ihraggiyla ilgili teyvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkmda bilgi:

Sektdrde, Tegvik Uygulama ve Yabanei Sermaye Genel Midirlogt ve KOSGEB gibi kamu
kuruluglan tarafindan saglanan tesvik, hibe ve destek programlar meveuttur. Thraceimn T.C.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'ndan 07.07.2020 tarihli ve 512284 belge numarali Yatirim
tegvik belgesi bulunmakeadir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

Sirket hammaddesi kil tahia,plastik tencke ve kumastan mevdana gelen her tirli firga ve rulo
imalatiny yapmak, her torld firga imalatinda kullanilan emtia, hammadde, yardimcl madde ve
yan mamul maddeleri perek yurt iginden, gerek yurtdigindan temin etmek, her tiirlii temizlik
malzemesinin ve her tilrlii firga, kil, badana, naylon badana, bova ve su firgass, perlon
fircalan, temizlik, tahta, oto, lavabo firgalan, sise ve yer firgalan ve benzerlerinin imalatin
vapmak ve satmak ile istigal atmektedir.

71.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibarivle ana
iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faalivetleri hakkinda bilgi:

Sirketin bagunsiz denetimden gegmis finansal tablolanna gore ilgili ddnemlerdeki cirolann

gisterir tablo asagidaki gibidir.
TL 3l.Ara.l8 JLAra.19 31L.Ara.20
Briit Satwiglar 42,775,114 49.996.758 68.910.549
Yurt Igi Satislar 14.981.894 40219417 55988401

Yurt Dis: Satiglar T385.587 B.934.405 12.335.967
Diger Satislar 407633 8429306 JBe09]

Saugtan Indirimler -8.613.250 -12.470.562 -17.839.541
Satistan ladeler -1.622.763 -1.931.608 =1.128.223

Satis Iskontosu -6, 99, 487 -10.537.974 -16.711.318
Net Satislar 34.161.864 37.526.176 51.071.008

Tablo B : Kaynak - $irket Bafimsiz Denetim Raporlen

|zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarivle Sirketin satisa konu ana
rlin kirthmim gisterir tablo asafidaki gibidir.

2018 2019 2024
 SATISLAR Adet Tutar Adet | Tutar Adet Tutar
Badana Grubu 270329 1.085.031 301,450 | 1.203.661 399.414| 1.501.672
Oto Grubu 798.711)| 2.604.586| B76.381 ] 3.007444| 1.191.878] 3.990.592
Temizlik Mop Grubu 1.142.942| 4.591.011) 1202764 5.061.555| 1.557.417] 6.233.741
Yagh Boya Kestirme Grubu | 3.831.473|12.268.722| 3.911.500 | 13.408.945| S456.600) 19.178.443
Ticari Uriinler | 4.794.20413.612.514| 5.063.821 [14.844.571 6.897.861]20.166.560
TOPLAM £, 10.837.749 | 34.161.864 | 11,355,919 | 37.526.176 | 15.503.250 | 51.071.008
T T

Tablo 9 : Kaynak - Sirket
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Ana Uriin Gruplar

Sirketin tiretmekte oldugu baglica ana Grin gruplan badana firga grubu, oto firga grubu,
temizlik ve mop firga grubu, vagh boya grubundan olugmakta olup, Sirketin Griin ganinda
300 gegit ana lirlin olmakla bidikte, 700 gegide yakin alt Oriln grubu Gretilmekiedir. Bununla
birlikte ticari irin grubunun satiglan da dahil edildiginde iiriin gesidi yaklasik olarak 1,700
adede yikselmektedir,

*  Badana ve difer firga grubu: Inszat vap grubu trinddir. insant seki@riiniin gelismesine
bagh olarak ilk ingaat bitiminde ve iskan sonras: kullanilan Grlinlerdendir. Sirketin yillik
790,867 adet {iretim kapasitesi bulunmaktadir,

* Oto firgs, temizlik ve ver grubu: Otomobil yikama birimleri, seyahat acenteleri ve
bireyler tarafindan Gzel araglarm temizlifinde kullamlmaktadic. Bu grup avm zamanda
ingant alanlan, binalar, isveri ve komut temizliginde kullamlmaktadir. Firmamn wnilhk
3.157.132 adet tGiretim kapasitesi bulunmaktadir.

* Rulo grubu: Insaat ve vapi grubu firintidir. Firmann villik dretim kapasites: 50.000.000
parmak, 1.800.000 adet biivitk rulodur,

* Mop ve paspas grubu: Her gesgit temizlik firgasy ve nemli paspas; ev-igveri-kamu
kuruluglan—okullar-spor tesisleri vb. vyerlerde kullamulan (Oriinlerdir. Firmanm villik
3.456.000 adet paspas ve mop ifiretim kepasitesi bulunmaktadir,

*  Yagh boya firga grubu: Ingaat ve vapr grubu idriintdir, ngaat sektéiri ve nihai tiketiciler
tarafindan kullamlmaktadir, Firmanin willik Gretim kapasitesi yaklagik 6.490 800 sdettir.

* Tieari firiin isleme ve sabig: Ticari {irin olarak nitelendirilen ingaat ve temizlik
sektirliniin diger yan riinlerini de piyasava tedarikgi olarak sunmaktadir. Ticar riinler
islenerek va da direkt satiga sunulmaktadir.

Sirket ortaklar, vineticileri ve tiizel kisiligi adina tescilli markalar vardir, Sirket adina “lzmir

Firga”, “Rulopa” “Luna Firga”, “Softtouch™, “Snowy™ ve “Sterkel” marka ve logo tesciller
mesenltar,

imalat Stireci

Sirketin makine parkuru tam otomasyon ve seri firetime dayanan bant dretim modelinden
olugmaktadir, Tiim driinler hammadde abmindan nibai dnlin @kigina kadar kalite kontrol
testlerine tabi tutulmakia ve tliketici sikayetleri aninda cevaplanarak tliketici memnuniyeti
saflanmaktadir,

Firca esasen geleneksel bir Oriin olmakla birlike Sirketr thm tiketici ketmanlan tarafindan
kabul edilebilecek ergonomik ve dayamkh modeller firetmekiedir, Kullamlan hammaddeler
resmi makamlarca ve sicket tarafindan gerekli kontrollere tabi tutulmaktadir,

Firma hammadde — ilk madde malzeme temini acisindan %015 oramnda disa bagimb olup,
kalan %685 oramundaki Urlindl ic pivasadan tedarik etmektedir.

Ana bashklar halinde belirtilmis olan Griinler, kendi aralannda boyut, yoFunluk, nitelik vb.
kistaslarla cesitlenmektedir., Yurt iginden wve yurt disindan tedarik edilen malzemeler
stoklanarak, alinan siparise ghre firetime sevk edilmektedir, PYC kil ihtiyacimn tamami Firma
tarafindan dretilmekte olup., rP"fC hammaddesi ise yurt iginden tedank edii
hammadde ihtivaer ise ilisgkth sirketlerden lzpet Plastik tarafindan Gretilerek
satin alinmak
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Uretimi yaptlan yan mamul ve mamullerin iriin agaglan bilgisayar ortamunda kayat alunda
bulunmaktadir, Uretim yapildikga tiretimi yapilan mamil maliyet bedeli ile stoklars alimrken,
thm bilegenleri katk: oraminda stoklerdan eksilmektedir.

Kapasite Kullanim
wirketin igbu izahname tarihi itibarivle tiretim kapasitesi {irin gruplan bazinda tablodaki

gibidir,
| Uriin Ada ___ Miktar Birim
| Yagh boya fircas: 6.490.800 Adet
Badana fircaw 256,550 Adet
Oto vikama fircas 822 854 Adet
Tuvalet firgasi 81.600 Adet
Yer/tahta fircas 195840 Adet
- Yer sliplirme firgas a11.021 Adet
Kaba alan stiplirme fircas: (cah fircas) 287.558 | Adet
Elbise fircas) 102.816 Adet
Avakkabi firgas: ) 431,501 Adet
Celik tel firca 240,000 | Adet
| Serit firca 288,000 Adet
' Yer temizleme paspas: (MOP) (1.152. adet/yil) 288.000 Kilogram
MNemli yer paspas: (288.000 adet/vil) 47.250 Kilogram
Boy kesilmis (firga ebatlarinda) sentetik kil 6. 004 Kilogram
Céiped firgas: 474.259 Adet
Kazan fircas: 156.000 Adet
Rulo 33.600 Adel
Yer-Cek (Yer - 8il) 376.000 Adet
 Kat Servis Amabas: (Motorsuz Kovali Presli) 12.000 Adel
Kat Servis Ambasi (Molorsuz Pressiz) 12,0000 Adet
Eat Servis Arabas) {Motorsuz) 12.000 Adet
Kat Temizlik Arabas (Motorsuz Pressiz) 12,000 Adet
| Camargir Toplama Arabasi (Motorsuz) [ 2 000 Adern |

Tablo 10 ; Kaynak - TOBB Kapasiie Rapom

Sirketin kapasite kullamm oram, piyasadan gelen talep dilzeyine giire sekillenmektediv. Genel
kapasite kullanim oram mevsimine ve siparis Urine gire defistifinden standart bir kepasite
kullamm oram hesaplamas) glgiiir.

Cirnek olarak 2012 — 2014 wllanna bakildifinda genel kapasite kullanim oram ortalama yvillik
%30 olup, yagh boya grubu harig ise %37 ye ylikselmekiedir. 2015 yihimin ilk yansinda isc
penel kapasite kullanim oram %17,25 olarak gerceklegitken, yagh boya grubu harig KKO
%422 4°e wilkselmistic (Yilik kapasite adetlerinden hareket edildifii icin yilhklandirma
vapildifinda 2015 vilimn ilk yvansinda genel KKO %34,5%e, yagh boya grubu harig KKO ise
%44, 7 ve vilkselmistir.)

Uritn cesitligi ve her bir tretim grubunun tretildigi makinelerin farkhibk arz etmesinden ve
fretimdeki peciskenlikten dolay: kapasite kullanmm baz segmentlerde %200°lerin izerine
gikarken, baz sepgmentlerde %6l 5'lere kadar gerilevebilmeaktedir,

wunda kKapasite kullammi ¢ok disik, oto ve b
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Uretim Tesislerine iliskin Bilgiler

sirket tarafindan merkez Gretim tesislerine ck olarak 2013 yilnda fzmir-Cigli AOSB'de 900

m2°lik alam iligkili firmalardan {zpet Plastik ile birlikte kiralanmig olup, ek tesis alamnm 500
m2°lik kisrmi Sirket tarafindan kullanilmaktadir.

2013 yil sonunda kira anlagmas: vapilan veni firetim verinin makine ve tesisat igin alt yam

yatwmmlan 2014 yiliun Subet ayinda tamarmlanmig ve tam olarak faslivete gecmisgtir,

- Tesis Adi Merkez Ek Uretim Binasi fzmir Ruls San.As
[ Kl IO Sok. Hn:] B ADER 10001 5ok, Mo:23 Zemin 10032 SOKAK NO31
Cigli-lzmir Kat AOSB Cigli izmir AOSE CIGLI IZMIR
Biiyiiklign 6,000 m* 2.7 m* 000 m2
Agik Alun 1000 m? 1000 m? 500 m2
Kapal Alan 5.000 m* 1.700 m* 4500 m2
Kullanim Amaci Uretim ve depolama Ulretim Uretim
Kirahik Ayhk 27.077.00 TL
; Kiralik (Aylik 48,600 TL {sztl.' Plastik 16.203 + Earahk (Avhik 41.243
Milkiyct Burumy +KDV) tzmir Firga 10,805 TL) + TL + KDV)
KDV
| Sigorta Durumu Yar Var Var
;::iiﬂ;i'ft;i:"m Sanayi Sicil Belges:, Sanayi Sicil Belgesi, Yok
ruhsat vb, belgeler Kapasite Raporu Kapasite Rapory
Kalite Uygunluk .
Belgeler] I'SEK TS5EK Yok
Kalile ¥netim
Sistemi | 1500000 1 [S0-0H0 1 Yok
lzmir Firga, Luna Firga, {zmir Firga, Luna Firca,
Softtouch, Snowy, Softtouch, Snowy,
Ticari Serifikalar Moppass, Sterkel Marka Moppass, Sterkel Marka Yok
Belgeleri, Isletme Kayit Belgeleri, Isletme Kayit
Belgesi Belpasi

“Tablo 11 - Kaynak - Sicket

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme stireci devam eden Gnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile
siiz konusu firiin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiia pikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus hilgi:

Yokiur,
7.2, Bashea sektbrler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet glsterilen sekiirler’pazarlar ve ihraceinm bu sektiirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkmda bilgi:

Ihraggimin faaliyet gosterdifi sektbr temizlik ve yagh boya, kestirme fircalar ve rulo imalan
ile toptan ve perakende sansdr. Sirket bu alanda genel olarak her cesit oto fircasi, wvalet -
lavabo firgasi, yer firgas:, kaba alan firgas:, vagil boya firgasi, badans firpasi dzel endfistriyvel
firga imalat ve sbz konusu ana tirdn gruplannin satisim gergeklestirmektedir.

Scktiirel Degerlendirme
Tiark Plastik Sanayiciler

ma Geligirme ve Efitim Vakfi'nin yay
aporuna” giire Tirkiye plastik sektGrii

1§ “2020
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yaklagan toplam retimi, 35 milyar dolar civarindaki eirosu, milyvar dolara yaklasan direkt
ihracati bulunmaktadir. Sektiriin, ulastig firetim kapasitesiyle Trkiye Avrupa’da ikincilige,
diinyada ise altimeiliga yilkselmistir.

Plastik mamul Giretiminin alt segmentlerinden biri olan siipiirge, firga ve paspas pazan, hem
e hem de endiistriyel tiketim igin tassrlanmus Griinler wgermekiedir. Scktir tirlin yelpazesinde
slipiirgeler, firgalar, yer sliplirgeleri, paspas, toz sfiplirgeleri yer almakia olup, sOpiirge, firca
ve paspas pazar, hanc sayisima ve (ikctimine baflidir. Bu nedenle ingaal sektGriindln
biiylimesi, artan niifus ve artan tiketici harcamalan ‘Stiplirge, Firca ve Paspas Sektori’ igin
Onem arz etmekiedir,

Diger yandan *Stipiirge, Firga ve Paspas Sektdrii® Kilresel ev temizleme araglarl pazan ile de
i igedir.

Sonug olarak, tiketici harcamalari, konut ve konut dist ingaat sekidrindn blytmesi, orta
vadede sipiirge, firgn ve paspaslar igin meveut tutark pozitif tiketim c@ilimini tesvik
edeccktir.,

Uretim

TUIK in yaymlamus oldugu yillik sanavi iiriin istatisliklerine gire 2005-2019 yillan srasinda
32.91.11 NACE kodlu tiriinler ve 32.91.19 kodlu Urlnlerin tretim adet ve Gretim deger
verilerini posterir tablo agafidaki gibidiv. (32.92.77 -Sipirge Ve Firgalar, Ev Temizhgi loin
Clanlar ve 32.91.19 - Bagka Yerde Swflandirilmanty Diger Firgalar)

Siipiirge ve Firgalar, Ev Temizligi f¢in Olanlar Baska Yerde Sunflandinlmamy Diger Firealar

Yil Uretim Degeri Cretim Miktar Uretim Degeri {retim Miktar
2005 [2.018.998 0480407 25423542 20,409,070
2005 13271672 10439 824 33042130 20.042.821
2007 11.790.722 E481.018% I6.508.544 22786907
208 11.586.397 9.123.097 45246 489 20462 098
2009 25.888.56] [3.87R 486 52.125.289 26,022 538
20140 34538543 21.572991 52.098.029 25.660.053
2011 34.694.223 46305407 73240.020 2R.3TH983
2012 61 480,372 37.699. 725 T2.382.679 33.465.749
2013 68.766.362 40225319 66,750,453 25.584.298
2014 84 588490 44,424 894 BED15,028 23.655.779
2015 102,206,903 46,171,846 110,860,537 28,903,304
2016 116,783.599 47582905 123.826.789 2B.BR3.356
2017 133.417.274 48,923,726 164.507.198 36.616. 186
2018 190,923,962 55.580.834 227362440 41.654.289
2019 217896604 67087228 211275671 36,428,307

Tablo 12 : Kaynak - TUIK

tllan arasinda
tim mikian

TUIK in yaymlamg oldugu yilhk sanayi diriin istatisliklerine gire 2005-2019
toplam siipiirge firga pasi%s ve benzeri Griinlerin toplam fretim deferi ve

verilerini giisteren tablo a dadf.
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2005-2019 Yillarinda 2005-2019 Yillarmda

Vil Uretim Degert Uretim Mikian Uretim Degerinde % Degisim _Oretim Mikian % Degisim

2005 37442 540 29898 567

2006 46.313.802 30482 p45 24% %
2007 48209264 31.267.925 4% 1%
2008 36.831.886 38.585.193 | 8% 23%
2009  TR.003.850 41,901,124 3% 9%
2000 B6.636.572 47.233.044 11% 1%
2001 127.934.243 74.682.300 4% 58%
2012 133.863.051 71.165.474 5% 5%
2013  135.516.815 65.809.617 1% -B%
2014 172.604.427 68.080,673 27% 1%
20015 213.067.440 T75.077.150 23% 10%
2016 240610388 ThA46.351 13% 104
2017 207924472 85.539.912 24% 12%
2018  418.286.402 97.235.121 40 14%
2019 429.172.275 103.515.535 3% 6%

Tablo 13 ; Kaynak - TUIK

Tabloya giire Tirkiye'de firga ve stiplirge Tiretim tutan yilhk bazda 2005-2019 yillar arasinda
yillik' ortalama %20 cramnda artiy gtstermistir, Diger vandan Qretim miktan 2005-2019
yillar arasinda yilhk ortalama %010 oraninda artis gbstermistir.

2019 yil sonu USD (Foreks terminali USDITRY kapanis verisi — 5,9499) kuruna gire Oretim
degieri bazanda Tiirkiye 2019 yilinda 72,13 milyon USD bazinda tiretim yapmustr,

Ins Tiearet
TUIK in yayimladin dig ticaret verilerine géire SITC Rev4 simflamasina gdire 89972 kodlu

siiplirgeler, firgalar, yer slipQirgeleri, paspas, toz siiplirgesi vh. tirfinlerin 2016-2021/03 dénemi
arasinda thracat ve ithalat verilerini gsterir tablolar asafidaki gibidir,

Yil Thracai Dolar Ihracat Euro Ihracat TL
2016 48.629.508 43.894.2956 146.779.018
2017 49,426,137 43,669 458 180.619.034
IR §2.128.034 44, 186,560 251 840 3448
2019 SH.B25.629 52613307 334.900,95(
2020 65.582.129 STI132.9T3 466, 386,459

202103 16,865,306 14.000.920 124.711.691

Tablo 14 : Keynak - TUIK Dis Ticaret Portali

Turkiye siipiirgeler, fircalar, yer stiplirpeleri, paspas, toz siipiirgesi vh, iirimlerin ihracatinda
2016-2020 willan arasinda USD bazinda yilbk ortalama %48, TL baxninda villik ortalama %34
artis gistermigtir.

Yil ithatat Dolar lthalat Euro Ithalat TL
2016 §0.902 398 73,048,049 243908514
017 80,747.412 71.500.820 294 633,580
018 60,587,671 58.735.154 327.463.005
2010 50,885,440 53.464.467 3F9.R05.131
2020 65,192,144 57.061.395 ﬁﬁ $41
202) 15.142.410 12.558.553 112029474

Tabka 15 ; Kovnak -
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Trkiye stipiirgeler, firgalar, ver siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. Urinlerin ithalatnda
2018 yihna kadar net ithalater pozisyonunda iken 2019 ve 2020 villarinda ithalat ve thracat
tutarlan dengelenmigtir. 2021 yili ilk geyrek dis ticarct verilerine gire Tirkive bu alanda dis
ticaret fazlas: vermistir,

Ttirkiye stiplirgeler, firgalar, ver siipiirgeleri, paspas, toz sliplrgesi vb, {irinlerin ithalatinda
2016-2020 yillan arasinda USD baznda wvillik ortalama %35 Kigilmistlr. Ayni donemde
ithalat TL bazinda yillik ortalama %18 artig plistermistir,

Birlegmig Milletler dig ticaret veri tabani UN Comtrade Database verilerine Tirkiye'nin SITC
Revd simflamasina gére 89972 kodlu sipirgeler, fircalar, ver siiplirgeleri, paspas, toz
stiplirgesi vb. trinlerin ihracatin ve ithalatinda 2019 yilina ait ilk 15 olkeyi ghsterir tablolar
agafida yer almaktadir,

Ulke ithalat Deferi USD Afirhk (kg)
Diknya 59885440 5.463.85]
Cin 33.766.456 4.450.30]
Almanya £.300.717 294,203
Irlanda 3.601.280 GG.087
ltalya 2.644.457 119.105
Hindistan 250790 79,821
ABD 1.382.475 27617
lsvigre 1.289.671 23,321
lsveg §53.301 19.447
Ingiltere 638,491 17.084
Rusya 500.812 21496
Ispanya So0,204 46,534
Cek Cumburiyetd 494,290 £2.407
Bulgaristan 163,009 55821

Tablo 16 : Kaynik - UN Comtrade Ver! Taban

Tabloda gorildngi dzere Tarkive 2019 vib igersindeki 59,9 milyon USD ithalat tuterimin 33,8
milyon USD’sini Cin'den vapmaktadir. Ulke kirihm tabloya gire Tiirkive'nin ithalat verileri
heterajen bir vam serpilemektedir,

Ulke Ihrag Degteri USD Agirhik (kg)
Diinya 58.825.620 14.799.001
Suwda Arsbistan G024 456 [ 453,070
Irak 5207357 [.753.034
Ingiltere 3.390.957 1,170,708
Libya 1320370 L.108.457
Israil 3.0509.434 911 669
Azerbaycan 2.460.823 #40.322
ABD 2335983 271600
Almanya 2 348 440 253,724
Fas 2,129,193 6O8.025
fran 2.027.831 300,377
belisir | Hdp. 841 428,770
Birlesik Arap Emirlikleri 1,398,239 385.721
Gilircistan 1,380,349 407,254

Tablo 17 : Kaynek UN Comtrade Ver Tebans

Un Comtrade verilerine gire Tirkive nin ihracat gergeklestirdigi ilk 15
glire ilk sirada Suudi Argbistan, ikinci sirada Irak ve ardindan Ingil
kinlimb ihragat Eal:lv!ﬂsuna re,/Tlrkive ihracat verileri homojen bir
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Ciro Endeksi ve Ciro Verileri

TUIK merkezi dafitm sisteminden elde edilen verilere gére 2009 -2021 willarmda imalat
sekidrll ile stiplrge ve firga sekttriniide kapsayan diger imalatlar sektbriintin karsilastirmah
cire endeksi grafigi asagidaki gibidir.

Ciro Endeksi (2015=100)

A00,00
350,00
30,00
2000
ZiM,00
1500
401

SiniK

Sekil I - Kaynak- TUIK

Grafikte gorildog dzere genel hatlan ile difer imalatlar ciro endeksi imalat sektéedl ile
parallel bir gortiniim sergilemektedir,

TUIK ‘in yaymlamg oldufu, Gelir Idaresi ve SGK kayitlanndan clden edilen Yillik Sanayi ve
Hizmet Istatistiklerine iliskin detay prafigi gibidir. Stiplirge ve firga imalati sekitiriinde Ciro,
Katma Deger ve Mal/Hizmet Satin almalari 2009 yibndan 2017 wilina kadar stirekli artig

ghstermistir,
s &00 )
= Degar ve Ciro Verlleri - TL 510
= 500 ‘
= Ha a3z
= 400 380 2
5 322 @ 3
300 278 283 26
207 3
200 = 172
1 i 12
_aff 00 uif 0 BNR | I
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007

B Faktdr Malivetiyle Katma Dafer @ Toplam Mal ve Hizmet Sstin Alislan = Ciro

Sekil 2 - Kaynak - TUIK

7.2.2. lzahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibari
satiy tutarmmin faalivet alanma ve pazarn cofrafi vapesina gire dagihmi

ihraceinin net
kkmmda bilgi:

[zahnamede ansal tablo itibarivla sanglarin cofr

s1ng ghre

dagalimim ir tablo asa gibibidir,
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| Béilgeler 1 ]E:] 2019 2020
Marmnara | 1.688.878 10.180.329 10.003.806
Ege 10.810.237 10.753.030 14.270.928

 Akdeniz 3.545.510 3,406,822 6,565,774
I¢ Anadohs 2.577.129 2.951.365 5.947.300
Karadeniz 264.593 | 420,343 774.069
Dofu Anadolu 194, | 60 626.123 487 813

| Glineydogu Anadoly 27717 69.510 1,246,083
Ihracat 4.753.640) B.118.454 11.774.715 |
TOFLAM 34.161.864 37.526.176 | 51.071.008

Tablo 12 ; Kaynak - Sirket
Sektire dair avantaj ve dezavantajlar
Avantajlar

Thrkiye'nin sahip oldugu geng niifusu potansiveli ve ingaal sektbrinin gistermis
oldugu gelisim,

- Dayuma ulagmamig ve gelecege yonelik vilksek potansiyel olugturan Pazar yaps,
- Sektlirde duragan sezonun ¢ok kisa olmas:,
- Avrupa tlkelerine kiyasla is giicll malivetlerinin ucuz olmas,
- Uretim ve satig esnekligine sehip olunmas:,
- Lejistik avantajlar
Dezavantajlar
= Finansal yetersiziik nedeniyle Ar-Ge calismalarina veterince kaynak ayrlamamas:,
- Pazarlama stratejilerinde yetersizlik ve Thrageuun yeterli tamtimamin yapilmamas,
Belli bagh hammaddelerin tedariginde cok alternatif varatlamamasi,
- Merdiven alt dretim olarak bilinen kayit dig1 firetime agik bir sektir olmass

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme duramu
hakkmnda bilgi:

Deprem, salgin hastaliklar, savas, i¢ savas, politik calkanular, gimrik wriflerinin ylikselmesi
gibi olagan Gstll durumlann ortaya gikmas: halinde satglar digebilecek ve ortaklk negatif
olarak etkilenchilecektir.

7.4. Ihraggmin ticari faaliyetleri ve karlibis aqsmdan dnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ithraggunn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlglide bu anlagmalara bagh olduguna va da yeni firetim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur,
7.5, Ihraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptify agiklamalarin dayvanag:

Isbu izahnamenin 7.2.1. maddesinde yer alan agiklamalarda gecen sekidrel bilgilerde TUIK,
Foreks Veri Terminali, PAGEV, UN Comtrade Database verileri kullamlmistir,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli dlgiide etkilemiy veya e
verme haline iliskin bilgiler:

)




8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraceinmn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin Faalivet
konulan, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Ihrager hethangi bir gruba dahil degildir,
8.2, Thragoinin dogrudan veya dolayl: dnemli bagh ortakhklarmn dékimi:

[hragginin rulo imalat faalivet konulu, 1.000.000 TL Gdenrmis sermayeye sahip %51 oramnda
igtirak enigi lzmir Rulo Sanayi Ticaret A8 unvanh istiraki bulinmaktadar,

Sirketin | Sirketin Sirketin ]

Ti : '

U::::: Faaliyet ﬂd“gfﬁ":;ﬂm 9 Sermayedeki | Sermayedeki K"Ekmeu

| | Konusu d Payi Payi(%) o |
lzmir Rulo ‘

[ Sanayi ; Torkiye
Ticaret A.S Rulo Imalat: | L 000000 510,000 || 31 Cunbiuriyeti |

Tablo 19 ; Kavnak - Sirket
9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhiklar hakknda bilgiler:

9.LL lzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢emin
finansal Kiralama yola ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere sahip oldugu ve

yimetim kurulu karar uyarinca ihrage tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi
duran varhklara fligkin bilgi:

Sirketin izahnamede ver almasi gereken finansal tablo ddnemlerine gére maddi duran
varliklarna dair hesaplan gsterir tablo asafida yer almaktadir,

TL JLArll  Girisler Ciloslar 31.Ara 19 Gir ler Cilaslar 31.Ara.20
Malivet Degeri T04.209  189.904 - T.294.113 1055532 -55.085 $5.294.560
Tesis Makina ve Cihazlar 5880357  64.13] 5.953.688 140338 - 6.094,026
Tagitlar 878283 09273 - 970556 217500 -SS.0M5  1.13997)
Demirhaslar 206.200 - - 106200 4,000 - 210.200
Cizel Malivetler 130.369  26.300 - 156,669 188977 - 3455646
Yapimakta Qlan Yatirimlar . - - - S04T17 - SMTIT
Birikmis Amortismanlar  -3.866.457 -315.302 - -4.184.849 -616.740  18.140 -4.783.349

Tesis Makina ve Cihazlar  -2.961 469 -418.815 - -3380.284 -525.118 - =3.805 402
Tagitlar 670225 134254 - =333971 41941 18140 -550.772
Demirbaglar -140.887 -22.124 - -163.011  -14.96% - =|T7.979
_Ozel Malivetler 93876 -11.707 - -105.583  -34.713 - -140.29¢
Net Deger 3.237.752 - 3100264 -36.945 3511111

Tablo 20 : Kaynak - Sirket Bagimsiz Denetim Raporlan

Tesis makine ve cihazlar agirhikli olarak naylon gekme makinalan, firga cakma makinalar:.
boya parga takma makinalar, etiketleme makinalar, ambalaj makinalan, civi cakma
makmalan, plastik kirma makinalar, celik tel firga makinalan. kil tarama makinalarn, naylon
Kil gekme makinalan, firga temizleme makinalan, exturuder makinalar ve difer ekipmandan
olugmaktadir.

sirket halka

safilanan net nakit girisleri ile dzellikle olagan fasliy

satin almayr planlamaktadir. S8z konusu planlama

ladig maddi Butag varhklars iliskin tablo asaf:daki gibidir.
e

lerin ylirlitiilmesi
ili ithraggimn
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Stz konusu edinilmesi plantanan maddi duran varliklara iliskin detayll agiklama isbu
{zahnamenin 27,2 numaral; halka arzin gerckpesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
bashiginda yapilmastir,

P | ot | o | e
Parmak Rulo Uretim Har 2021 lamir | 58214 90€ 177.000€
Q48 Rulo Sarma Hatn 2021 lemir . 177.000 €
Tl Cekic] 2021 femis ; 280.000 T1.
[ $'li Cekici 2021 Lzmir . 120.000 TL
Elektrikli Motor SOrlica 2021 Izmir - 37048 TL
Elektrikli Motor 2021 fzmir 5 18.650 TL
Elekirik Panosy 2021 lzmir : 400,000 TL
Ekstriider Kafs Hfillplarl 202 lzmir - 200,000 TL
Bina ingaat | 2021-2022 | lzmir : 18.805.600 TL
Borghi Smart + Sharp Gp 20212022 | lzmir : 6,000,000 TL
| Arsa kredi tideme | 2021 lzmir | - 7.000.000 TL

Tablo 21 : Kaynak - Sirket o
¥z konwsu vapelacak ddemelere iligkin bakiyefer 202 Yl nisam avenda naking fecarikgilerinden
alinan proforma feturalar ve ingact taahhsit profe yimedim Srmasindan aliman keyif lomali FapOFin
istinaden hasrlanmusir, Isbu sermave artienm sarecinin wkabinde forun kullamm ayamasitida diviz
ke keavnokly dalgalanmalar yada ekonomit Zeligmelere bapli medenlerden deiri #iz konusy
proformea fivatlarda degisiklitler ofugahifecektir,

Sirketin izahnamede yer almasi gereken mali tablolarninda finansal ya da faalivet kiralamas
yoluyla edinilen maddi duran varlgk bulunmamaktadir.

9.1.2. ihrageinn maddi duran varliklarinm kullanmim etkileyecek vevre ile ilgili thm
hususlar hakkmda bilgi:

Yoltur,

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlars haklkinda bilgi:

Yoktur,

#.1.4. Maddi duran varliklarin rayig/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifn deger tespit raporu haklunda bilgi:

leshnamede yer almas; gereken finansal tablo déinemfer] itibariyla deger tespit rapory
bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. [hrager bilgi dokimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itihanyla
ihrageimim sahip oldufu maddi olmayan duran varhiklarn kompozisvonu hakkmda
bilgi:

Sirketin izahnamede ver almas gereken finansal tablo donemleri itibaniyla maddj
duran varliklarina iligkin taflo asagdaki gibidir.

olmayan
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TL 3LAral8 Girigler Cilaglar 3L.Ara.19 Girisler Cilaslar 31, Ara.20

Haklar 53321 50.000 - 103.321  127.500 ? 211,121
Birikmis Amortismanlar =51 564  .9.047 - 60611 -18.42] . 79,032
Net Degior 1.757 : 42.710 3 152,080

Tablo 22 : Kaynak - Sirket Bagmsiz Denetim Raporlar

[hraggimn 31.12.2020 1arihli bagimsiz denetimden gegmis mall tablolanna gére maddi
olamayan duran varlik bakivesi 152089 TL olup, stz konusu bakive afrlikh olarak
bilgisayar yazilimlanndan olusmaktadar,

9.2.2, Maddi olmayan duran variikdann, ihraggmin faalivetleri icerisindeki roli ve
faalivetlerin maddi vlmayan duran varhiklara bagimhik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihrage

bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinm detayy hakkimda hilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran variklarn rayic/gergege uygun defierinin bilinmesi halinde
rayig deger ve dayandig deger tespit raporn haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammini veya satisim kuitlayan stzlesmeler
veya diger lkusitlayser hiikiimler hakkinda bilgi:

Yokiur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde yerefive kaleminin bulunmas: halinde,
ibrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlers itibariyla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda hilgi:

Yoktur,
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. lhrm;u;mm izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivie
finansal durumu, finansal duremunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla ihrageinm konsolide
finansal durum tablosu esagidaki gibidir.
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TL

31122020 J.a3.z019 JL1I201E
Varliklar
Makln ve Nekit Benzerieri 264,304 2431803 1'%, 560
Finansal Yatirim kar 6700000 - .
Ticari Alacakiar 2083491 15 869 165 18.072, 166
Lkl Terrgflavdan Ticar! Alacaklar H25 422 A2 F42.1310
-Aligkifi mayan Tarafiardan Ticari Algcakiar 2000 250 FE230 183 17830036
Diger Alacaklar fedad 597 G435 950 142016
-Hiykili Taraflordan Diger Alacakior F8LTI0 IR FID 47725
-Higkili CHmayan Tarafiardan Diger Alacaklar 261,887 267240 04,207
Stoklar 11.662. 160 2051728 21245621
Pegin Odenmisz Giderler 2.913.440 L0 0RO [.054,736
Carl Ddnem Vergisiyle Ugili Varliklar - - T0.613
Diger Diinen Varhklar 463001 189.628 171.512
Toplam Dinen Varhklar 53491503 40,706,453 40,956,224
Ticari Alacaklar 142 3842010 -
Maddi Duren Varhiklar 351111 0 264 3.237.752
Maddi Olmayan Duran Vadiklar 152,080 42710 1757
_Ertelenmis Vergi Varlig 1.124.938 1.408.11% 267.067
Toplam Duran Varhkiar 5.260.062 4.944.24 A.506.576
Toplam Varhklar SU.O051.565 45,650,747 444062 800
Kaynaklar
Kisa Vadeli Borglonmalar [4.956.214 3.806.323 5. B29, 200
Umun Vadeli Borglanmelnnn Kisa Vadeli Kisimlary 7837266 T.579.574 4.915.890
Ticari Barglar 6416370 4890018 3.550, 794
-Hlikiti Taraflara Ticari Bovelm - 7I3.38]) JE T
~ligkiti mayvan Targfiara Ticari Horglar G418, 370 o 145437 147X A0
Calganlara Sajilanan Faydalar Kapsaminda Borglar Gl 9493 150,866 126.266
Diger Borglar 2B4.297 1. 160,583 |.092.488
~Nigkili TaraTara Didier Borglar 245657 {044,527 Q3T A
~Hlighili Nmayen Taraflora Diger Ba relar I&aq0 116,056 154589
Ertelenmis Gelirler J416.828 4.182.239 4.T66.965
Dinemn Kin Vergi Yikdmiol 228604 230 =
TIIEIIHM.LH Videli 'h'lk!mllﬂl'gkhr 35200577 21,778,433 11.281.702
L Vadel Borglasmalar 3754473 595005 5.568 407
Uzun Vadeli Karsilikbar DE4. 198 J30.044 J0E.023
-Caliganlara Saglanan Fapdalara Wiskin Uzsen Vadeli Kerrgofildar PES, 1 OF EEJINPEE: Uy gy
_Ertelenmis Vergi Yokamlalags i - =
Toplam Uzun Vadeli Vikimiildkler 4.738.071 BRI 140 6,267,520
Ozkaynaklar 19112317 17.191.774 16.913.578
Ana Ortaklik Ozkmmaklar 19.316.07] [ 7.076 748 16,764,426
Cudenmis Sermaye 16,875,000 16,875,000 16.875.000
Sermaye Dozeltmesi Enflasyon Farko bR N 39794 J9Toil4
~Geri Alinmis Paylar (=) : ¥ .
K/Z'da Yen. Simflandwimayacak Bivik. Diger Kaps. Gelir'Gider 1014576 1.173.440 L.400.011
= Taumlanmu Fayda Planlars Yexiden Neim Kmuplars « FET.860 - 508 f - 372425
=Ml duran varfotlor veniden deferleme 17124348 1772478 P.772438
Kardan Aynilan Kisitlanms Yedekber 219,736 217,490 217.081
Gregmig Yillar KirloryZararlan = 1,602.313 - 2,128 8RS 563,924
D¥inem Met Kin'Zaran 2.411.158 541,789 - 2,689,504
Konirel Gact Omayan Paylar 203,754 115,026 F49 E 52
Toplam Ozkavnakiar 19112317 17091.774 15913578
Toplam Kaynaklar E0.051,565 A5680.747 44.462.800
Tablo 23 - Kaynak - Sirket Bafimsiz Denetim Raporlan '
2
Bagimsiz denetimdlen gegilis Sitkel finansal tablolarina gdre ihrageinin lln'mn rhkl

dnemli Kismm
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TL 2020 e 2018

Finansal Yatnmlar + Stoklar + Ticari Alacakiar 19206.071  36380.893 39317787
_Toplam Dénen Varliklar SIA9LE3  40.706.453 40.956.224
Oran 02% 89% 06%

Tabla 24 : Hesaplama - Piramit Menkul Kiymetler A 5.

31.12,2020 tarihli finansal durum tablosundsa ver alan finansal yatirimlar hesabs 6,709,000 TL
olup, hisse senetlerinden olusmaktadir. Sz konusu hisse senetleri Borsa Istanbul'dy iglem
giiren senetlerden olusmakta olup, 31 Aralik 2020 tarihindeki kapanug fiyat ile deferlenmistir,
2018 ve 2019 yvillannda Sitketin finansal yatirumi bulunmamaktadir,

virket stoklan izahnamede ver almas: gereken mali tablo dSnemleri itibarivle ortalama 21
milyon TL civarindadir. Stoklarm agubik kismum ilk madde malzeme, mamiller ve ticari
mallar olugturmaktads.

Yurtdigi satislann tutarsal olarak artiz ghstermesi nedeni ile Sirkete nakit girdisi saglams ve
ticari alacak bakivesinde ciroya parale] bir arug pergeklesmemistic, Sirketin satislarda vade
stireleri yaklagik 9 ay olup, bammadde ve mal alimlarnda bu siire vaklagik 4 aydir,

Sirket dinen varhklar 2018 vilinda 40,956.224 TL ve 2019 yilinda 40.706.453 TL'dir, 2020
yvilinda %31 bilylime gbstermis ve 53,491,503 TL sevivesine gelmistir,

Sirket duran varliklan agirhkl olarak meddi duran varhklardan olusmaktadir,

TL 2020 2019 2018
Maddi Duran Varhkiar 351101 3.109.264 3237352
Toplam Duran Varliklar 5.560.062 4.944.294 1.506.576
Oran ' 63% 63% 92%

Tablo 25 : Hesaploma — Piramit Menkul Kiymetler A5,

Sirkel maddi duran varliklannda izahnamede ver almasi pereken finansal table dinemleri
itibarivla Gnemli degisiklikler gergeklesmemistir,

Duran varhiklar igerisindeki diger biivik bakiveli hesap kalemi ertelenmiy vergi varhij
hesabidir. Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiimldliklerini, bilango kalemlerinde
Teblig ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gegici farklann etkilerini dikkate alarak hesaplameakiadir, Sirket ertelenmis vergi kalemi 2020
yil sonu mali tablolanna gire 1.324.938 TL'dir. S6z konusu birikmis gegici farklar ve
ertelenmig vergi varhk ve yikimitltklerni ticari alacaklar reeskontu, sipheli alscaklar
kargiligy, stoklar defer digukligt karsihgn kidem tazminan kargiif, kredi faiz gider
karsiliklar, amortisman ditzeltmesi, dier diizeltmeler, ticari borglar reeskonty hesaplan
olusturmaktadir.

Sirket kisa vadeli yilkimldloklerinde 2020 vili finansal tablolanna gdre en bilyik bakiyeli
hesap kisa vadeli borglanmalar hesalmdir, Kisa vadel borglanmalar hesar 31.12.2020 tarihli
mali tablolara géire  14.956.214 TL'dir. Kisa vadeli borglanmalar banka kredileri ve diger
finansal borglardan olugmakeadir.,

Sitket kisa vadeli borgla
itibariyla ir tablo agag

arim jzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemier

1 f almaktadir,

k)



TL 3. Ara 2D M. Aral9 Ji.Ara.ls

"Banka Kredileri 12.416.344 3,806,323 6.829. 200
Diger Finansal Borglar 2.539.870 . -
Kizn Vadeli Borclanmalar 14.956.214 3806323 6,529,299

Table 26 | Kaynak - Sirket Bagimsiz Denetim Raporlan

2020 wih ikinei geyreginde wygulamaya alinan tedhirler ve kredi tegvikleri sayesinde Sirket
2020 yihmn ikinei geyreginden sonra kisa vadeli kredi kullamnum artmuigtr. Soz konusu
alinan kisa vadeli kredilerin bir kisms ile yiiksek faizli uzun vadeli TL cinsinden krediler
kapatilmug ve kalan kismn isc igletme sermayesi ihtivae: olarak kullamimistir,

31.12.2020 taribli finansal tablolara gére Sirketin kullanmis kisa vadeli banka kredileri
igerisinde 100364 USD wve 1218888 EUR tutannda vabanc: para  vikimliilik

bulunmaktadir. 2020 yilimn ikinci yanisindan itibaren déviz kurlarmdaki sert vilkselig Sirketin
kiza vadeli borglanmin antmasina neden olmustur,

2020 yrlmn ikinei ve iglincd geyreginde covid-19 pandemisinin etkilerini azaltmak amacivla
diigik faizli KGE kredileri ile uzun vadeli borg yapis: kisa vadelive dind{irilmisgtlr,

Sirket ticari borglar hesab aparlikl olarak saticilar ve bore senetlerinin izlendigi hesap olup,
ecircya paralel olarak defisim gistermekiedir.

TL 2020 2019 2018
Ciro SLOTLOOR 37.526.176 34.161.864
Ticari Borglar 6.416.379 4.899.01% 3,230,794
Ticari Borglar/'Clro 13% 13% ; 0%

Tablo 27 ; Hesaplama - Piramit Menkul K ymetler A5,

lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo itibari ile ticari borglarin ciroya ora orizlama
9412 dolayindadar,

Kisa vadeli yilkiimlilikler arasinda tnemli hesap kalemleri arasinda yer alan ertelenmis
gelirler hesabs alinan sipariy avanslanndan olugmaktadir. [zahnamede ver almasi gercken
finansal tablo ddnemleri itibari ile ertelenmiy gelirlerin ciroya oram %12 dolayindadir.

TL 22 2019 2018
Ciro F1.071.008 37526176 34.161.864
Ertelenmis Gelirler 5416.828 4.182.239 4.766.965
Ertelenmis Gelirler/Ciro 11% 11% 14%

Tablo 28 - Hesaplama - Piramit Menkel Kiymeter A5,

Sirket vzun vadeli yOktmliliklerini, uzun vadeli borglanmalar ve uzun vadeli karsihklarda
olugturmaktachr, Uzun vadeli borglanmalar 31.12.2020 tarhli finansal tablolam gdre
3.862.497 TL iken yaklasik %036 aralma gistererek 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
3.754.473 TL sevivesinde perilemistir. S0z konusu gerilemenin sebebi 2020 yilimin ikinei ve
figlincll geyredinde covid-19 pandemisinin etkilerini azalimak amaciyla diisik faizli KGF
kredileri alinarak uzun vadeli yilksek faizli borglann kapatilmasidar.

Sirket dzkaynaklan 31.12.2020 tarihi itibari ile toplam aktifin %32"sini olusturmaktadir.
31.12.2020 tarhi itibari ile Sirket Gzkaynaklanmn Sdenmis sermayeye oram 1J13°tir. Sirket
zkaynaklan 2018-2020 ]3lm grasinda yillik ortalama %6 bilylime gistermigti
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10.2. Fazaliyet sonuglari:

10.2.1. Thraggmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itiharivie

faalivet sonuclarna iliskin bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla thragginin kensolide gelir

tablosu asagidaki gibidir,
TL JL.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Kir Veva Zarar Kismu
Hasilat JLOTL008 37.526.176 14,161 864
Satistann Maliyeti (-) -39.687.202 =27.388.702 ~25 874,000
Briii KarZarar 11.383.716 1L137.474 8.287.774
Genel Ydnetim Giderleri {-) -1.933. 78] =2 AR5 TTR -1, 890,214
Pazarlama Giderleri {-) -3.922.132 =3.027.574 -3.039.257
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 2.152.08%3 1.961.072 3.R00033
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) 2021361 -+ 486,126 -§.901 480
Esas Faaliyvet KirvZaran 5.634.515 LAW9.068 =1.B03,144
Yatinm Faalivetierinden Gelirler 17.349 0 32309
Yatirim Faalivetierinden Giderler 142,400 ] ]
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet KiryZaran 5.513.375 2.099.068 -1.770.835
Finansman Gelirleri 2.833.583 273,921 549171
Finansman Giderler {-) -5.534 BOT -2 827922 =1, 766,537
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncest Kiry/Zarar 2.812.151 -454,933 -2.988.201
Strdiiritlen Faaliyetler Yergi Gideri/Geliri ~T19.444 B65.361 293400
Diimem Verg) GaderifGelir -5%1 455 =37.743 0
Ertelenmis Vergl (GiderivGeliri =1 27985 1.003.104 203 405
Siirdiiriilen Faaliyetler Diinem Kin/Zaran 2.092.707 510,428 -1.694.792
IMimem KirvFarar 1.092.707 E10.428 =1.694.792
Tablo 29 : Kaynak - Sirket Bafimsiz Denetim Raporlan
Sirketin hasilan 2019 yilinda bir dnceki yila géive 2610 artarken, 2020 yihinda ise %436

oramnda artg gistermistir.

2020 yilinda Sirketin sanglannda gergeklesen artisin en Gnemli sebebi covid-19 pandemisidir,
ABRIY de eticaret sekidrilyle ilgili raporlar hazirlayan Stackline sitesi Mart 2019 ile Mart 2020
amasimnda tilkedeki intermetien yapilan alisverisleri inceleyerek “En hizh bilyllyen ve en izl
kilgiilen” e-ticaret kategorilerini listelemistic. Sonucta salgin sirasinda tiketicilerin ik
vineldigi trinlerin wvalel kigidi, konserve mda ve diger ev temizlik Urlinleri oldugu ortava

gilkmustir, (https:dergipark. org e/ download/article-file/ 1128 148)

Covid-19 pandemisi ile beraber Gzellikle eve kapanma stirecinde Sirketin temizlik grubu ve
boya grubu driinlerinin satizinda $nemli artiy yasannugte. Diger vandan covid-19
pandemisinin  baglaninda Cin'den {rlin ithalabmn vyavaslamasi, Avrupa Orlin talebinin
Tiirkive've kaynamasina neden olmus ve Sirket yurtdis satislanm srtimmstir.Bu dénemde
bazi sipariglerin karsilanamamasi nedenivle kapasite arthnm ihtivac: dofmug ve bu kapsamda
07.07.2020 tarih 512284 nolu vanrim tegvik belgesi alinmig, tegvige konu yatrimlara

baglanmgtir. 2020 yilinda ihracat girdizi artign devam etmistir.

Tablo 30°da ver
ihracat gelirleri

i9
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TL

F.Ara 2l 3LARL1Y Jl.Ara 18
Briit Satislar 658.910.549 49.996.758 42.775.114
Yourt Igi Sutaglar 55988491 40219417 34981 894
Yurt f¢l Saviglar/Brar Sarrglar 8% 8% 82%
Yurt Dhgi Sanglar 12.335.967 8.934 405 T.385.587
Yart Dugi Sarglar/Brir Sarglar 8% I8% 17%
Diger Satislar SH6.091 842 936 407 433
Saustan Indirimler -17.839.541 -12.470.582 -R.613.250
Satistan ladeler -1.128223 -1.932608 -1.622.763
Sats lskontosy -16.711.318 10,537,074 -6.990.487
Net Satslar 51.071.008 37.526.176 34,161,864

Tablo 30 : Kaynak - Sirket Bagimsz Denetim Raporlan

Sektiirde yaygin bir pazariama uygulamas: olmasimdan kaynakls

dinemleri itibanyla Sirketin satiglann malivetine iliskin tablo asagidaki gibidir.

olarak Sirket %30 ila %455
arasinda iskonto uygulayabilmektedir. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo

TL JlL.Ama20 J1.Ara.19 31.Ara.18
Hasilat SLOTLODE A7.526.176 34.151.864
Satiglarm Maliyeti (-) - 39.687.292 27388 702 25.874.000
Satiglarm Maliveti/Hastlat TR 13% T6%

Tablo 31 : Hesaplama - Piramit Menkul Krvmetler A 5.
Pirket satglarmun maliveti satilan mamuller

maliveti ve satilan ticari mallar maliyetinden

olugmakiadi. Sirket sanglarimn maliveti izahnamede ver almas: gereken finansal 1ablo

dinemlen itibariyla stabil bir giriintim izlemekte olup,

tig yil igin vallik ortalama %475 civarindad.

firketin genel ydinetim giderleri ve pazarlama giderler; toplam

satizlarin maliyetinin cirova oram son

stabil bir artis gtstermektedir,

2018-2020 willan: arasinda genel yinetim gidereri ve pazarlams giderleri villik ortalama %0

artig glistermistir,

TL ILAra0 31.Ara.19 31.Ara.18
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.553.78] 3485778 1800214
Pazarlama Giderlen (-} -31.622.132 3027574 =3 030,257
Toplam -5.575.913 -5.513 352 =4, 929,471
Degisim T% 12%,

Tablo 32 - Hesaplama - Piramit Menkul Kiymetler A 5.

lzahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri ilibanyla
giderlerine iliskin tablolar asamdaki pibidir,
ile dogmug alacak
glintindeki gergek defierlerinin bulunmas: yoluyla bilangoda yapi
kaynakli reeskont kayitlart dnemli bakiveleri olusturmaktadir,

hesaplannda vadesi heniiz pelmemis, senet

Sirket esas faalivet gelir ve
Esas faaliyetlerden diger peliv/giderler
ve borglann, degerleme
lan ditzeltme isleminden

_Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 31 Ara 20 3J1.Ara.19 3L.Ara.18
Reeskont Gelirleri T41.604 1.443.292 265,430
Kur Farki Gelirleri 418.9%0 230,027 2.790.431
Konusu Kalmayan Kargiliklar §80.610 31.537
Menkul Kivmet Satis Gelirler - 495737
Tegvik Gelirleri 110.879 256,237 i
Fanliyede lgili Diger Olagan Gelir ve Karlar |§7.080

Dijger Olagandigi Gelir ve Kaglar 31,518/ 29.818
TOPLAM 2.152.083 13.800.033

Tabla 33 ; Kayeak
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Esas Fualiyetlerden Diger Giderler

3LAra20  3LAral9  3LAralS
Sipheli Alacak Karsili (363341} (3.518.076)  (483.466)
Reeskont Giderleri (1.512.754) (937.313) {444,600
Kour Farkn Giderleri, net : (7.971.87%)
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (18.380 (19.276) (10,700
Komisyon Giderleri (126.982) (11.461) (48.737)
TOPLAM

Tablo 34 : Kaynak - Sirket Bagimsiz Denetim Raporlan

021.361)  (4.486.126)  (8.961.481)

Sirket esas faalivetlerden diger geliv/giderler hesaplannda fark swasiyla 2018 yvilinda
(5.181.448) TL, 2019 yihnda (2.525.054) TL ve 2020 yvilinda 130.722 TL olmusgtur,

2018 yilinda olugan kur farki gideri 2018 Agustos aymnda gergeklesen kur ataklarindan
kaynaklanmaktadir, Sirket sz konusu dtnemde tagimig ¢ldufu doviz kredilerinden kaynakli

Zarar elmistir.

2019 yilinda 3.518.076 TL stipheli alacak karsihig bulunmaktadir, Sz konusy slipheli alacak

karsibginin dnemli kismu 1yl agkin vade yaprsindan kaynakli

olugmustur. 2020 vilinda sz

konusu farkin kapanmasimn en Snemli nedeni 2019 yili mali tablolarinda ver alan stipheli

alacak kargiifin yapalan tahsilatlar nedeniyledir.

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla Sirket

giderlerinin detayinm gtisterir tablo agagdadir.

finansman gelir ve

TL 3LAM20  3Arad?  3LAra.lS
Mevduat Faiz Gelirlerd 208046 191.169 49,171
Menkul Kiymet Satis Gelirlen 2552742 - =
Kour Farki Gelirleri T2.195 42.752 _

TOPLAM 2.833.583 273.521 549.171
Kredi Faiz Grderleri -1.340.858  -1.639893  .1.766.517
Banka Komisyon Giderleri 147,123 157835 .
Kidem Tazminat Faiz Maliveti -13,034 -45.773 -
Menkul Kiymet Satsg Zararlan -283.572 - -
Faiz Gider Karsilikian 04,967 -103.459 -
Kur Farki Giderleri -3.634.353 -$80.262 -
TOPLAM =3.334.807  -2.817.921  -1.766.537
Finansmana Hligkin Gelir Gider Farka -2.701.224  -2.554.001  -1.217.366
Finansmana il!;ll.ll Gelir/Gider Farkimn Ciroya Oram 5,3% 6.8 %0 3.6%

Table33 : Kaynak - §irket Bagima:z Denetim Raporian

Finansmana iligkin gelir gider farklarinn Sirket net satislanna orami 2018-2020 yillan

arasinda yillik ortalama %03 civarmdadir.

Diénem vergisi ve ertelenmig vergi geliri/giderinin diisfilmesi sonrasi dénem karins giisterir

tablo asafidaki gibidir

TL 31.Ara20 3LAra.19 3.Ara.l8
Diimem KiiryZararm 2.092.707 E10.428 -2.604, 752
et Kar Marj: 45 %% T

Tablo 36 : Kaynak - Sirket Bafimsiz Denetim Raporlan

10.2.2. Net satislar veva gelirlerde meydana gelen dnemli dedigiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine i!}skjn agiklama:
[zahnamede yerjalmas: e
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gen finansal tablo dénemleri igerisinde ihragoufn ne
lg artig gergeklesmisti. S8z konusu artisin se




