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VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri
Ticari Alacaklar
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar
Diger Dénen Varliklar
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasutlar
Mobilya ve Demirbaglar
Ozel Maliyetler
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Bilgisayar Yazilimlari
Kullanim Hakki Varliklar:
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot 31.3.2021 31.12.2020
4 515.471 954.333
252.449 201.713
252.449 201.713
7 2.289.277 4.193.298
2.289.277 4.193.298
11 207.200 258.296
207.200 258.296
9 16.278.830 12.725.848
10 176.995 101.505
176.995 101.505
17 5.066 5.066
15 243.500 122.920
243.500 122.920
19.968.788 18.562.979
14 1.438.912 1.441.665
12 7.421.197 6.735.778
734 791
215.444 205.279
965.495 859.129
6.239.524 5.670.579
13 2.638.949 3.346.477
19.874 21.086
2.619.075 3.325.391
17 514.304 752.473
12.013.362 12.276.393
31.982.150 30.839.372
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlart

Banka Kredileri
Kiralamadan Kaynakh Yiikiim liiliikler
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kredi Karti Bor¢lart
Ticari Borglar
iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Fay dalar Kap saminda Borglar
Diger Borglar
liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
[liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
liskili Olmayan Taraflara Diger Yiikiimliiliikler

TOPLAM KIS A VADELi YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yukumlulikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Kiralamadan Kaynakh Yiikiim liiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermay e Diizeltme Farklar

Paylara {liskin Primler (Iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplart)
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglan
(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklart

Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar

Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot 31.3.2021 31.12.2020
6 582.266 78.480
582.266 78.480
582.266 78.480
6 4.994.763 3.348.525
4.994.763 3.348.525
2.608.048 2.977.495
2.386.715 371.030
6 0 49.068
0 49.068
7 6.973.322 6.283.498
6.973.322 6.283.498
8 56.267 45.324
11 4.605.725 3.564.149
4.605.725 3.564.149
10 64.259 75.858
64.259 75.858
15 11.787 11.461
11.787 11.461
17.288.389 13.456.363
6 3.740.683 5.532.681
3.740.683 5.532.681
1.485.733 2.397.445
2.254.950 3.135.236
18 101.996 96.194
101.996 96.194
3.842.679 5.628.875
16 7.085.000 7.085.000
8.900 8.900
3.494.309 3.494.309
16 -182.724 -194.110
-182.724 -194.110
-182.724 -194.110
1.880.142 2.819.723
1.880.142 2.819.723
16 -1.459.688 -312.592
25.143 -1.147.096
10.851.082 11.754.134
31.982.150 30.839.372
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Hasilat
Satislarm Maliyeti (-)

TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANS MAN GELIRI (GIDERI) ONCES i FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Giderleri
Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES i KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DONEM KARI (ZARARI)

DIGER KAPS AMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimay acaklar
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplary)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kaywplary), Vergi Etkisi
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar:

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

DIiGER KAPS AMLI GELIR

TOPLAM KAPS AMLI GELIR

01.01.2021 01.01.2020
Dipnot 31.03.2021 31.03.2020
20 3.962.835 3.016.942
20 -1.607.331 -1.459.200
2.355.504 1.557.742
21 -172.298 -208.290
21 -1.782.429 -1.743.752
22 816.342 89.004
22 -617.930 -96.969
599.189 -402.265
24 -2.753 -54.921
596.436 -457.186
23 -337.689 -170.313
23 1.353 5.877
260.100 -621.622
-234.957 -2.752
17 -234.957 -2.752

25.143 -624.374
01.01.2021 01.01.2020
Dipnot 31.03.2021 31.03.2020
16 11.386 23.859

14.598 30.588

-3.212 -6.729

-3.212 -6.729

-939.581 764.244

-939.581 764.244

-939.581 764.244

-928.195 788.103
-903.052 163.729
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Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanimlanms Fayda

Odenmis Sermaye Paylara iliskin Planlan Yeniden Yabana Para Ge;‘::;::l/lar Doénem Net Kan Ar:ilt(?r:alkhga Toplam
Sermaye Diizeltme Farklann  Primler/iskontolar Ol¢iim Kazanclar Cevrim Farklan / (Zaran) . plam Ozkaynaklar
(Zararlan) Ozkaynaklar
(Kayiplarn)

1.1.2020 7.085.000 8.900 3.494.309 -103.368 762.678 -1.587.226 1.156.993 10.817.286 10.817.286
Onceki Donem Karmin Transferi 0 0 0 0 1.156.993 -1.156.993 0 0
Toplam Kapsamli Gelir 0 0 0 23.859 764.244 -7.541 0 780.562 780.562
Donem Net Kari / Zarari 0 0 0 0 0 0 -624.374 -624.374 -624.374
31.3.2020 7.085.000 8.900 3.494.309 -79.509 1.526.922 -437.774 -624.374 10.973.474 10.973.474
1.1.2021 7.085.000 8.900 3.494.309 -194.110 2.819.723 -312.592 -1.147.096 11.754.134 11.754.134
Onceki Donem Karmin Transferi 0 0 0 0 0 -1.147.096 1.147.096 0 0
Toplam Kapsamli Gelir 0 0 0 11.386 -939.581 0 0 -928.195 -928.195
Donem Net Kari / Zarari 0 0 0 0 0 0 25.143 25.143 25.143
31.3.2021 7.085.000 8.900 3.494.309 -182.724 1.880.142 -1.459.688 25.143 10.851.082 10.851.082
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01.01.2021 01.01.2020
31.3.2021 31.3.2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 1.477.126 1.391.591
Doénem net karv/(zararn) 25.143 -624.374
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 25.143 -624.374
Donem Net Kar (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.289.547 641.456
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 809.809 2.187.746
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 20.400 24.805
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 20.400 24.805
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 164.746 29.007
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler -1.353 0
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri -244.256 -22.515
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 410.355 51.522
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklan ile flgili Diizeltmeler 59.635 -1.602.854
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 234.957 2.752
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 278.479 1.411.422
Finansal Yatmmlardaki Azahs (Artis) -50.736 0
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile flgili Diizeltmeler 1.908.855 -2.747.723
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 1.908.855 -2.747.723
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 51.096 734.710
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) 51.096 734.710
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile lgili Diizeltmeler -3.552.982 -495.407
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) -75.490 7.680
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 961.027 3.882.207
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 0 39.234
ili.)‘kili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 961.027 3.842.973
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azahs) 10.943 16.965
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 1.041.576 15.845
Iliskili Taraflara Faalivetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.041.576 15.845
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azahs) -11.599 0
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler -4.211 -2.855
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) -4.211 -2.855
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislart -116.043 -36.913
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -11.106 -209.887
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarm Alimmndan Kaynaklanan Nakit Cikislar -11.106 -209.887
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar: -11.106 -209.887
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -1.904.882 -714.544
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 244.449 133.092
Kredilerden Nakit Girisleri 244.449 133.092
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart -2.010.825 -716.024
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: -2.010.825 -716.024
Odenen Faiz -139.859 -131.612
Alnan Faiz 1.353 0
Yabanci Para Cevirim Farklarnimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B+C) -438.862 467.160
D. Yabanci Para Cevirim Farklanmn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki 0 0
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azahs (A+B+C+D) -438.862 467.160
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 954.333 445,523
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 515.471 912.683
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) Merter M. Nesih Ozmen Mah. Fatih C. Kasim Sok.
No:35/A B6l. 5 Kat 2/3/4/5 Guingéren — ISTANBUL adresinde 72 personel ile faaliyet gostermektedir
(31.12.2019:88 kisi). Istanbul Ticaret Sicil Mudurltgii 384695 sicil numarasi ile ticari faaliyeti tescil
edilmis ve Merter Vergi Dairesi’nin 470 009 6670 numarali mukellefidir.

Rodrigo markast ile erkek giyim ve moda alisveris magazas: olarak, Bakir ve Piring San. Sit. Hurriyet
Cad. No: 26/5 Beylikdiizii — ISTANBUL adresinde, Giinesli Mah. Fevzi Cakmak Cad. No:2
Giineslipark AVM Bagcilar-ISTANBUL adresinde, Bahgelievler Yenibosna Merkez Mah. Ladin
Sokak Terizler Sitesi- ISTANBUL adresinde yurt ici subeleri, ayrica Baki Seheri Nesimi Rayonu,
Enver Kasimzade ev 72 menzil 141 Azerbaycan, Baki Seheri Nerimanov Rayonu, Tebriz kiigesi 98a
Azerbaycan, Baki Seheri Nesimi Rayonu Azadlik pr. Ev 125 menzil 114 Azerbaycan, Karvan Ticaret
Merkezi 1.Bina 1.Mertebe Azerbaycan ve Baki Seheri Nesimi ilge, Dagistan Sokak 36 Azerbaycan
adreslerinde yurt dist subeleri ile faaliyetini siirdirmektedir.

Rapor tarihi itibariyle, Sirket’in ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020

Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar

BEKIR KUCUKDOGAN 42.40% 3.004.128 4257% 3.016.389
HURIYE KUCUKDOGAN 1,14% 80.925 3.39% 240.000
CUNEYT KUCUKDOGAN 1,61% 113.906 339% 240.000
ENVER KUCUKDOGAN 1,38% 97.737 3.39% 240.000
AYFER GULTEKIN 0,56% 40.000 1,.24% 88.000
HALKA ARZ EDILEN KISIM 52.90% 3.748.304 46.02% 3.260.611
Toplam 100% 7.085.000 100% 7.085.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarima (“TFRS”lere) Uygunluk Beyani

Grubun finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: icermektedir. Finansal tablolar ve
notlar KGK tarafindan 20 Mayis 2013 tarihli ilke karar: ile agiklanan “Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi”’ne uygun olarak sunulmustur.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tlrk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan gikarilan
TekdUizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen
finansal yatinmlar disinda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli duzeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmas:

Finansal tablolar, Sirket yonetimi tarafindan 01 Haziran 2021 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2.2.  Olgiim Esaslar

Asagida belirtilen finansal durum tablosundaki kalemler tarihi maliyetler izerinden hazirlanmugtir.
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2.3. Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Bu finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmusgtur. TL
olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam TL olarak gosterilmistir.

2.4.  Isletmenin Siirekliligi
Grup’un finansal tablolar: isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.5. Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlarinin Kullanim

Yonetim finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarini uygulanmasini ve raporlanan
varhiklarin, yukdmlaliklerin, gelir ve giderlerin miktarlarint etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tanmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar surekli olarak go6zden gecirilmektedir. Tahminlere yapilan
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Varsayimlar

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarinin
uygulanan mesleki kanaatlere iliskin bilgileri asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmisgtir:

. Dipnot 12— Maddi duran varliklarin faydal 6mri
. Dipnot 13 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mr
. Dipnot 14 — Yatirnm Amagli Gayrimenkullerin faydali 6mri

Varsay:mlar ve tahminlere bagl: belirsizlikler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ilerideki hesap doneminde varlik ve yikumlaliklerin defter degerleri
tizerinde 6nemli bir diizeltme yapilmas: riskini iceren tahminler ve varsayimlarla ilgili belirsizliklere
ait bilgiler asagidaki dipnotlarda aciklanmigtir:

. Dipnot 17 Ertelenmis vergi varligi
. Dipnot 7 Ticari alacaklar/Siipheli Ticari Alacaklar
. Dipnot 18 Calisanlara saglanan faydalar

Gercege uygun degerlerin 6lcimi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar: ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yukumliluklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Grup gercege uygun degerlerin 6lcimune dair bir kontrol ¢ercevesine sahiptir. Grup yénetimi, dizenli
olarak gozlemlenemeyen verileri ve degerlendirme dlizeltmelerini gézden gecirmektedir. Sayet tclinci
taraf bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar:1 veya fiyatlandirma servisleri, gergege uygun degeri
Olcmek icin kullanmildiysa degerlendirme takim dglincu taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme
sonucglarinin TFRS’nin gerekliliklerine, gercege uygun degerlemelerin gercege uygun degerleme
hiyerarsisinde hangi seviyede simiflandirilmas: gerektigi de dahil olmak 0zere, uyumu sonucunu
desteklemek icin gbzden gecirir.

Bir varhigin veya yukimlulugin gercege uygun degerini Olcerken Grup olabildigince pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullamir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme

tekniklerinde kullamilan bilgilere dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki
degisik seviyelere simflanmaktadir.

» Seviye 1: Ozdes varhklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltilmemis) fiyatlar;

» Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disginda kalan ve varliklar veya borclar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler; ve
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« Seviye 3: Varlik veya borgclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yikimlilugin gergege uygun degerini 6lgmek icin kullanmilan bilgiler gergege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine simflandirilabiliyorsa bu gergege uygun
degerleme bitiin 6lcim icin dnemli olan en kii¢uk bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme
hiyerarsisinin ayni seviyesine siniflandirilir. Grup gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler
arasindaki  transferleri  degisikligin ~ meydana geldigi raporlama  déneminin  sonunda
muhasebelestirmektedir.

3. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARI

Asagidaki belirtilen muhasebe politikalari ilisikteki finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde, Grup
tarafindan tutarh bir sekilde uygulanmstir.

3.1. Konsolidasyon Esaslari
3.1.1. isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Sirket’e transfer oldugu birlesme tarihinde satin alma yontemi
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Sirket’in baska bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giiclinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken mevcut itfa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Sirket satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde dlgmektedir.

i) Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti

i) Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin
muhasebelestirilmis degeri; art

iii) Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa, edinen isletmenin daha
onceden elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paymin birlesme tarihindeki gercege
uygun degeri; eksi

iv) Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net

degeri (genelde gergege uygun degeri).
Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulagilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandig1, bor¢lanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraglariyla ilgili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden dlglimii yapilmaz ve 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri iizerinde sonradan meydana
gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme g¢aliganlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklar1 hisse bazli 6deme
haklarimin (edinilen haklari) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢limiiniin tamami veya bir kismi isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin gecmis ve/veya gelecek
hizmetlerle iligkilendirildigi Ol¢lide ve yenileme haklarinin piyasa temelli Ol¢iimii ile edinilenin
haklarinin piyasa temelli 6l¢timii karsilastirilmasi ile belirlenir.
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TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardinin 4a paragrafinda yapilmis olan asagidaki
kosullarin tamamu saglandig i¢in, bagl ortakliklara ait konsolidasyon ¢aligsmalar1 yapilmamustir.

(i) Ana ortakligin baska bir isletmenin tamamen sahip oldugu bir bagh ortaklik olmas1 ya da
baska bir isletmenin kismen sahip oldugu bir bagl ortaklik olmasi ve oy hakki olmayan
ortaklar da dahil olmak tizere, diger ortaklara ana ortakligin konsolide finansal tablo
sunmayacaginin bildirilmis olmas1 ve ortaklarin da bu duruma itiraz etmemis olmasi,

(ii) Ana ortakligin borglanma araglarinin ya da 6zkaynaga dayali finansal araglarinin kamuya
acik bir piyasada (yerel ve bolgesel piyasalar da dahil olmak {izere, yerli veya yabanci bir
sermaye piyasasinda veya tezgah iistii piyasada) islem gérmiiyor olmasi,

(iii) Ana ortakligin, herhangi bir finansal aracin kamuya ag¢ik bir piyasada ihraci i¢in bir
sermaye piyasast otoritesine veya diizenleyici diger bir kuruma, finansal tablolarini
vermek suretiyle basvuruda bulunmus olmamasi veya basvuruda bulunma siirecinde
olmamasi ve

(iv) Ana ortakligin nihai veya herhangi bir ara kademe ana ortakliginin kamunun kullanimina
acik ve TFRS’lere uygun konsolide finansal tablolar hazirliyor olmasi.

Grup’un konsolide finansal tablo kapsaminda bagli ortakliklar1 asagidaki gibidir.

15.07.2014 tarihinde Azerbaycan Cumhuriyeti'nde tekstil {irlinleri magazacilik alaninda faaliyetlerini
stirdiirmek amaciyla kurmus oldugu Rodrigo Azerbaycan Subesi bulunmaktadir. Rodrigo Azerbaycan
Subesi "Bagli Ortaklik™ olarak ele alinmistir.

Sirket Azerbaycan Subesi mali tablolarii 30.06.2015 tarihli finansal tablolarindan baglamak tizere
tam konsolidasyon ilke ve esaslarina gore finansal tablolarina dahil etmistir.

Sahip olunan ortakhk
pay1
Rodrigo Azerbaycan 100% Tekstil

Sube Ana Faaliyeti

Konsolidasyona konu olan sirketlerin solo finansal tablolarina iliskin detaylarla eliminasyon
tutarlarina asagidaki tabloda yer verilmistir.
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Rodrigo TR Rodrigo Azerbaycan Eliminasyon Konsolide

31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 126.970 388.501 0 515.471
Finansal Yatrmlar 252.449 0 0 252.449
Ticari Alacaklar 6.307.247 0 4.017.970 2.289.277
Diger Alacaklar 207.200 0 0 207.200
Stoklar 10.681.991 6.659.786 1.062.947 16.278.830
Pesin Odenmis Giderler 53.276 123.719 0 176.995
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar 5.066 0 0 5.066
Diger Donen Varliklar 243.500 0 0 243.500
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 17.877.699 7.172.006 5.080.917 19.968.788
Duran Varhklar
Istirakler, I Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Y atirmlar 6.240.537 0 6.240.537 0
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 1.438.912 0 0 1.438.912
Maddi Duran Varliklar 681.190 6.740.007 0 7.421.197
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1.109.760 1.529.189 0 2.638.949
Ertelenmis Vergi Varhig 514.304 0 0 514.304
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 9.984.703 8.269.196 6.240.537 12.013.362
TOPLAM VARLIKLAR 27.862.402 15.441.202 11.321.454 31.982.150
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 582.266 0 0 582.266
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarn Kisa Vadeli Kisimlari 3.292.887 2.101.876 0 5.394.763
Ticari Borglar 6.930.631 3.943.977 3.901.286 6.973.322
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar 56.267 0 0 56.267
Diger Borglar 4.605.725 0 0 4.605.725
Ertelenmis Gelirler 64.259 0 0 64.259
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 11.787 0 0 11.787
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 15.543.822 6.045.853 3.901.286 17.688.389
Uzun Vadeli Yukamlulikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.252.397 1.488.286 0 3.740.683
Uzun Vadeli Kargiliklar 101.996 0 0 101.996
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 2.354.393 1.488.286 0 3.842.679
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 7.085.000 0 0 7.085.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.900 0 0 8.900
Paylara [liskin Primler (Iskontolar) 3.494.309 0 0 3.494.309
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandnimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler (Giderler) -182.724 0 0 -182.724
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 0 1.910.656 30.514 1.880.142
Diger Yedekler 0 6.240.537 6.240.537 0
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart 107.993 -388.050 1.179.631 -1.459.688
Net Dénem Karv/Zarari -549.291 143.920 -30.514 -374.857
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.964.187 7.907.063 7.420.168 10.451.082
TOPLAM KAYNAKLAR 27.862.402 15.441.202 11.321.454 31.982.150
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Rodrigo

Rodrigo TR Azerbaycan Eliminasyon Konsolide

1.01.2021 1.01.2021 1.01.2021 1.01.2021
31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021
Hasilat 1.560.775 2.687.048 284.988 3.962.835
Satiglarm Maliyeti (-) -786.395 -1.136.438 -315.502 -1.607.331
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 774.380 1.550.610 -30.514 2.355.504
Genel Yonetim Giderleri (-) -172.298 0 0 -172.298
Pazarlama Giderleri (-) -498.260 -1.284.169 0 -1.782.429
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 816.342 0 0 816.342
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -617.930 0 0 -617.930
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 302.234 266.441 -30.514 599.189
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) -2.753 0 0 -2.753
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 299.481 266.441 30.514 596.436
Finansman Giderleri -736.602 -1.087 0 -737.689
Finansman Gelirleri 1.353 0 0 1.353
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -435.768 265.354 30.514 -139.900
Siirdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -113.523 -121.434 0 -234.957

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -113.523 -121.434 0 -234.957
DONEM KARI (ZARARI) -549.291 143.920 30.514 -374.857
01.01.2021
DiGER KAPSAMLI GELiRLER 31.03.2021
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar 11.386 0 0 11.386
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacaklar 0 -909.067 30.514 -939.581
DIGER KAPSAMLI GELIR 11.386 -909.067 30.514 -928.195
0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -537.905 -765.147 0 -1.303.052

3.2. Yabanci Para

3.2.1. Yabanci Para Cinsinden Yapilan Islemler

Yabanci para biriminde yapilan islemler, Grup’un gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi

tarihteki kurdan cevrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikimlulukler raporlama donemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine gevrilmistir. Gercege uygun degerleriyle 6lgllen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yikimlullkler, gercege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki
kurdan gecerli para birimine gevrilir. Yeniden cevrimle olusan yabanc: para kur farklar: genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle 6lcilen parasal olmayan
kalemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan gevrilmistir.

Rapor tarihi itibariyle kullanilan yabanci paralar ve ilgili tarihteki kurlar1 agagidaki gibidir.

31.03.2021 31.12.2020
usD
Alg 7,3029 74142
Satis 7,3160 74439
EURO
Alig 8,8059 9,1101
Satis 8,8217 9,1466
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3.3. Hasilat
3.3.1. Hasilatin Muhasebelestirilmesi icin Genel Model

TFRS 15 uyarinca musterilerle yapilan tim soézlesmeler igin hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamal1 yaklasim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmas:

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, s6zlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yukimluluklerinin yerine getirilmesi taahhlt edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak muzakere edildiginde ya da bir sozlesmede diger sozlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yukimluluk oldugunda, Sirket sdzlesmeleri tek bir sézlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yukumluluklerinin tanzmlanmas:

Sirket, "edim yukumlaligind" hasilatin muhasebelestirilmesi icin bir hesap birimi olarak tanimlar.
Sirket muisteriyle yaptigi bir sozlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
asagidakilerden birini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhidi bir edim yukimlalugi
olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biyuk 6lciide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli aynt olan farkli bir mal veya
hizmetler serisini.

Sirket, sdzlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhitlerden ayri bir sekilde
tanimlayabiliyor ve misterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek bagina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasim saghyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tamimlar. Bir
sOzlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhudiinu icerebilir. S6zlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yukumlilugi olup olmadigin
belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatini1 belirlemek icin s6zlesme kapsamindaki yukimlulGgind yerine getirdikten sonra
ne kadarlik bir tutari elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlari ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigini gdz 6niinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhit edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, énemli bir finansman
bileseninin etkisi icin ddemesi taahhlt edilen tutar ile gbzden gecirir. Pratik bir uygulama olarak,
Sirket, sozlesmenin baslangicinda, musteri ddemesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki
strenin bir yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin
etkilerine iligkin islem fiyatin1 duzeltmez. Sirket'in donem icinde yerine getirdigi yukamlultkler ile
alinan avanslarin ve édeme planinin genis 6lciide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yukimlilugi
yerine getirmesi ile 6deme arasindaki surenin asla 12 aydan fazla olmayacagin degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlan, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin musteri
sOzlesmesinde var olup olmadigin: tespit eder.
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Asama 4: Islem bedelinin edim yiikimliliklerine dagitim:

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr
mal veya hizmetlerin (farkli edim yiktmldlikleri) nispi tek basina satig fiyatlarina dayali olarak
dagitilir. Dogrudan gdzlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevcut degilse, sdzlesmelerdeki toplam
bedel, beklenen maliyet arti1 kar marji1 bazinda dagtilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

e Miuisterinin es zamanh olarak, isletmenin sagladig: faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar
tliketmesi durumunda;

e Isletmenin varhg olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin
kontrolliniin ayn anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

e Sirket’in yerine getirdigi yukimluligin, sirketin kendisi igin alternatif kullanim: olan bir
varlik olusturmamas: ve Sirket’in o giine kadar tamamlanan yikumlilige karsilik yapilacak
6deme Uzerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmas: durumunda.

Zaman icinde yerine getirilen her bir edim yikumlilugi icin, Sirket, hizmetlerin kontroltini musteriye
devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6lcusi secer. Sirket, guvenilir bir sekilde gerceklestirilen isi dlcen
bir yontem kullanir. Sirket, hizmetin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek amaciyla tahmini
teslim tarihi ile hizmetin tamamlanan kismini oranlar ve hasilati muhasebelestirir.

Eger bir edim yuktamltligi zaman iginde yerine getirilmiyorsa, 0 zaman Grup, hizmetin kontrollnu
musteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yukimlultklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlaniimasi
gereken maliyetin, s6z konusu s6zlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standard: uyarinca bir karsilik
ayrrmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir hizmet sunma taahhtdi verdigi takdirde, sdzlesme degisikligini ayri bir sézlesme olarak
kabul eder. Mevcut sdzlesmenin feshi ve yeni bir sézlesmenin olusturulmas: durumunda, sunulan
hizmetler farkhysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan degisiklik, ayr1 bir hizmet
olusturmazsa, isletme, ilk sozlesme ile birlikte, ek hizmetler ilk s6zlesmenin bir parcasiymis gibi
birlestirerek muhasebelestirir.

Navlun hizmetleri

Navlun hizmetleri, hava, deniz ve kara tagimaciligini icerir. Navlun hizmetlerinden elde edilen hasilat
zamana yayili olarak muhasebelestirilir ve hizmetin tamamlanma asamasi dikkate alinir. Tamamlanma
asamasi, navlun bedelinin hizmetin tahmin edilen toplam tasima suresi ile gerceklesen hizmet
sresinin oranlanmas ile 6l¢ulir.

3.4, Finansman Gelirleri Ve Finansman Giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan déngiiniin bir parcasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden ve finansal varlik ve yikumliliklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) Uzerindeki
kur fark: gelirlerinden olusmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, kredi kartlar: ile teminat mektuplari komisyon
giderlerini ve finansal varhik ve yukimlultklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) tzerindeki kur
farki giderlerini icerir.

Finansal varlik ve yukiamliluklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) tizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin tizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri
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esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde, kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger
giderler icerisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
3.5. Finansal Araclar
3.5.1. Muhasebelestirme ve i1k Olgcim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢clanma araclarint olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Grup bitin
diger finansal varlik ve yukimlilukleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukimlaluklerin ilk
6lcimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilerek 6lcilir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden 6lgulir.

3.5.2. Simflandirma ve Sonraki Olgiim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden 6lgulenler; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirnmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgllenler- 6zkaynak araglarina
yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak élgllenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin yonetimi igin
kullandigi isletme modelini degistirmedigi surece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklari yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi sirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandiriilmaz. Bu durumda, etkilenen tim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk ginlinde yeniden
siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olculen olarak simiflandiriimamas: durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lcdlir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsaml: gelire yansitilarak
Olctlmeyen tim finansal varliklar GUD fark: kar veya zarara yansitilarak ol¢ulir. Bunlar, tim turev
finansal varliklar: da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda,
finansal varliklarin farkl sekilde él¢limiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmas: veya
Onemli Olcude azaltmas: sartiyla bir finansal varligin geri donilemez bir sekilde gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak él¢tlen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- fs modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfdy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlart icerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimas:.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranindan yararlanmay: devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar
fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmay: veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini
gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini icerir;
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e Is modelinin amaci; giinluk likidite ihtiyaclarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam
ettirmek veya finansal varhklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmak olabilir;

e Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yonetimine nasil raporlandigr;

e Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansim etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e Isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sézlesmeye bagl
nakit akiglarina gére mi belirlendigi);

e Onceki donemlerde yapilan satislarin sikhigi, degeri, zamanlamas: ve nedeni ile gelecekteki
satis beklentileri.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sOzlesmeye bagl: nakit akeslarz olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasindaki
gercege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim
maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini
iceren sozlesmeye bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sozlesmeye bagli
nakit akiglarinin Ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine
getirmeyecek sekilde sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren
sOzlesme sartlarin: igerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken,
Grup asagidakiler dikkate alir:

e Sozlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranlh 6zellikler de dahil olmak Uzere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

o Erken ddeme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve
Sirket’in belirli varhiklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan
sozlesmeye bagli haklarini kisitlayici sartlar.

Erken ddeme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden énce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin 6denen tutarlart biylk 6lciide anaparamn ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarhdir.

Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagli nominal degeri Gzerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) sézlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biylk 6lcude sézlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken édeme 6zelliginin gercege uygun
degerinin 6nemsiz olmasi1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki 6lcim ve kazang veya kayiplar

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri tizerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir faiz
yansitilarak odl¢iilen veya temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
finansal varhklar muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
Uzerinden oélgilen olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz
finansal varhklar gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger disiiklikkleri kar veya zararda

muhasebelestirilir. Bunlarmn finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.
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GUD farki diger Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden dlgiiliir. Etkin faiz yontemi

kapsamh gelire kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar
yansitilarak ol¢iilen veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
bor¢lanma araclar muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
smiflandirilir.
GUD farki diger Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Temettiiler, agtkca
kapsamh gelire yatirimun maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda
yansitilan 6zkaynak muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
araglari kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

Finansal yukamlulUkler — Sineflama, sonraki 6l¢tim ve kazang ve kayiplar

Finansal yikimlalikler itfa edilmis maliyetinden 6lgllen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilir.

Bir finansal yukimlilik, alim satim amagcl elde tutulan tanimini karsilamas: durumunda GUD fark:
kar veya zarara yansitilan olarak simiflandirilir. Finansal yikiumlulik, tirev ara¢ olmas: ya da ilk kez
kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amach elde tutulan finansal
yukumlilik olarak simiflandirihir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
yukumlikler, gercege uygun degerleri ile 6lgtlirler ve faiz gelirleri de dahil olmak (izere, net kazang
ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal youkamldlikler, ilk kayitlara
alinmalarin: takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis
maliyet degerleri Uzerinden deger distklikleri indirilerek 6lgulir. Faiz giderleri ve kur faklari kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bu yikumlilikler kayitlardan g¢ikarilmasiyla olusan kazang veya
kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.5.3. Finansal Tablo Dis1 Birakma
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin malkiyetinden kaynaklanan batiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
olclide devrettiginde veya bu finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan butin risk ve yararlar: ne
onemli Olctide devretmis ne de 6nemli 6lglde elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik (zerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan
cikarir.

Grup, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan btin risk ve yararlart 6nemli 6lcude elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukimlulukler

Grup, bir finansal yukimliluk sadece ve sadece, ilgili yikumliluge iliskin borg ortadan kalktigi veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yikumliligin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmas: durumunda da Sirket bir finansal
yukimlalugi finansal durum tablosundan cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gercege uygun degeri Uzerinden yeni bir finansal yikumlilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yikumlilugin kayitlarindan gikartilmasinda, defter degeri ile bu yukimlultge iliskin olarak
6denen tutar (devredilen her tirlii nakit dis1 varlik veya Ustlenilen her tirli yukimldiluk de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

3.5.4. Finansal Varhk ve Yukumltltklerin Netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yikimluliklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakk: oldugunda
ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yukimlultgiin yerine getirilmesini
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es zamanl yapma niyetinin bulunmas: durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

3.6. Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi dusiildikten sonra dzkaynaklarda azahis olarak
muhasebelestirilir.

3.7.  Varhklarda Deger Diisiikliigii
3.7.1. Tiirev Olmayan Finansal Varhklar

Finansal araclar ve sozlesme varliklar:

Grup asagida belirtilenler icin beklenen kredi zararlari icin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
e itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak olgllen kalemler hari¢ olmak Uzere, zarar karsiligini
omir boyu BKZ'lere esit olan tutar tizerinde 0Olger:

e Raporlama tarihinde dusiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araclar: ve

e Diger borclanma araclan ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen émrii boyunca ortaya ¢ikan temerrut riski) 6nemli 6lclide artmadigi banka
bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin deger dusiiklugiinin hesaplanmasinda 6émir
boyu BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgtude artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler Sirket’in ge¢mis
kredi zararn tecrUbelerini dayanan ve ileriye donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri
icerir.

Grup, bir finansal varlik tzerindeki kredi riskinin, vadesinin 180 giin ge¢mesi durumunda 6nemli
6lclide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varhig: asagidaki durumlarda temerriide dismis olarak dikkate alir:

e Grup tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin bor¢lunun
kredi yukimlalugiinu tam olarak yerine getirmemesi, veya
¢ Finansal aracin vadesinin 180 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’lar finansal aracin beklenen 6émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 aylik BKZ’lar raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

BKZ’larinin 6l¢ilecegi azami sure, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sdzlesme stresidir.
BKZ’larin 6l¢tima

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mriu boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tim nakit agiklarinin bugiinki degeri Uzerinden Olgilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit acigi, stzlesmeye gore isletmeye yapilmas: gereken nakit akislari ile isletmenin almay:
bekledigi nakit akislari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda &demelerin tutari ve
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zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden gec
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilir.
Kredi deger dugiiklUgiine ugrames finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢tlen finansal varhiklarin ve GUD
farki diger kapsaml: gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger dustkligiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger dustiklligiine ugramistir.

Bir finansal varhgin kredi deger disiikligiine ugradiginin kaniti asagidaki gozlemlenebilir verileri
icerir:
e Borclunun ya da ihrag¢inin 6nemli finansal zorluga diismesi;
e Borclunun temerridi veya finansal aracin vadesinin 90 gin ge¢mis olmasi gibi s6zlesme
ihlali;
e Sirket’in aksini dikkate alamayacag: kosullara bagl olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandiriimasini
e Borclunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
e Finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger dlsiklUgiinin sunumu

itfa edilmis maliyetinden 6lctlen finansal varliklara iliskin zarar karsihiklar, varliklarin briit defter
degerinden dlstilUr.

GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lculen borglanma araclari icin olusan zarar karsihgi,
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir,

Kayrttan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: durumunda isletme, finansal varligin brut defter degerini dogrudan dustirir. Kayittan
disme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Bireysel musteriler icin, Sirket’in benzer varhiklarin geri kazamlmasina iliskin tarihsel deneyimine
dayanarak uyguladigi, finansal bir varligin vadesinin 180 guin ge¢mis olmas: durumunda, ilgili finansal
varhigin brit defter degeri Gzerinden kayittan diisme politikas: vardir. Kurumsal musteriler iginse,
Sirket, bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve
kayittan disiilecek tutarina iliskin bir degerlendirme yapar. Sirket kayittan dusen tutara iliskin 6nemli
bir geri kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan dustilen finansal varliklar, Sirket’in vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iliskin
prosedirlerine uymak icin halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.

3.7.2. Finansal Olmayan Varhklar

Her raporlama doneminde, Sirket herhangi bir deger distkligi belirtisi olup olmadigini belirlemek
icin finansal olmayan varliklarinin defter degerlerini gézden gegirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Deger dusiikligi testi icin, varliklar, surekli kullammdan, diger varliklarin veya NYB'larin nakit
girislerinden bagimsiz olarak, nakit girisi olusturan en kugcik varlik grubuna gére gruplanir. Bir
isletme birlesmesinden dogan serefiye, birlesme sinerjisinden faydalanmas: beklenen NYB'lere veya
NYB gruplarina tahsis edilir.

Bir varligin veya NYB'lerin geri kazanilabilir tutari, kullanmimdaki degerinden yiiksek olan1 ve GUDi
daha dustik maliyetlerle satilmasidir. Kullanim degeri, paranin zaman degeri ve varhga veya NYB’ye
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0zgu risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak
buglnk( degerine indirilen tahmini gelecekteki nakit akislarina dayanmaktadir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutarimin defter degerinden dusiik olmas: durumunda, s6z
konusu varligin veya NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarina indirgenir.

Deger dusiikliigii zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir. Once, NYB’ye dagitilmis olan herhangi
bir serefiyenin defter degerini azaltacak ve daha sonra NYB’deki diger varliklarin defter degerleri
oraninda azaltilarak dagitilir.

3.8. Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda ¢ikislarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir
sekilde oOl¢iilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin
paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orami kullanilarak
bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari finansal gider olarak muhasebelestirilir.

3.8.1. Yeniden Yapilandirma

Sirket, detayli ve resmi bir yeniden yapilandirma planini onayladiginda ve bu plani baslattiginda veya
kamuya bildirdiginde, yeniden yapilandirma ile ilgili karsilig1 ayirir. Gelecekteki faaliyet zararlari i¢in
karsilik ayrilmaz.

3.8.2. Ekonomik Ac¢idan Dezavantajh Sozlesmeler

Eger Sirket bir sdzlesmeden bekledigi faydalar sdzleme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek
icin katlandig1 kaginilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler
icin karsilik ayrilir. Karsilik, sdzlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degerinin
disiik olanmi ile Olgilir. Bir karsilik ayirmadan oOnce, Sirket sozlesme ile ilgili varliklara deger
diisiikliigii muhasebelestirilir.

3.9. Kiralama islemleri
3.9.1. Kiralanan Varhklar
1 Ocak 2019 itibarzyla gecerli olan muhasebe politikalar:

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama stzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip icermedigini degerlendirir. SOzlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimini kontrol etme hakkint belirli bir siire icin devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama
sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi icerir. Bir sozlesmenin tanimlanmig bir varhigin kullanimin
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigini degerlendirmek icin Sirket, TFRS 16’daki kiralama
tanimint kullanmaktadr.

Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan sdzlesmelere uygulanir.
Kiracr olarak

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildigi
tarihte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatini ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin
toplam tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iliskili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama
bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanmin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varhg ve Kkira
yukimlultgi yansitmistir. Kullamim hakki varhiginin maliyeti yikumliluginun ilk olglim tutars,
kiralamanin fiilen basladig1 tarinte veya oncesinde yapilan tim kira 6demelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin dustilmesiyle elde edilen tutar ile tim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve
varhigin sokilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin

Sayfa | 20



kiralamanin hiokim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili
olarak ileride katlanilmasi1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin milkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varhigi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varhigin yararh
Omrinin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi,
kiralamanin fiilen basladig: tarihten baslamak Ulzere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri
periyodik olarak varsa deger dusiikllgii zararlart da disiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama
yukimlultgiintn yeniden 6l¢timu dogrultusunda dizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yukimluligii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglnk( degeri Gzerinden olcilir. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif borglanma faiz oran: kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oramini, gesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacag: borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarin dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarin1 ve kiralanan varhgn turiind
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yakumlaliginin 6lgimine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusmaktadir:

e Sabit 6demeler (6z( itibariyla sabit 6demeler dahil);

Ik 6lguimi kiralamann fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri;

o Kalint1 deger taahhtleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

e Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul &lgiide emin olunmasi durumunda bu
opsiyonun kullamm fiyati1 ve kiralama suresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir
opsiyon kullanacagin1 gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza
Odemeleri

Kira yuktmlalugi, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle ol¢ilir. Gelecekteki kira
odemelerinin belirlenmesinde kullamilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiudi kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmas1 durumlarinda Sirket yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yokamliligtndn yeniden 6lctlmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gére kullanim hakki
varliginda bir dizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yikimliligiinin 6l¢ciiminde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kér veya zarara yansitilir.

Kisa sureli kiralamalar ve digitk degerli kiralamalar

Grup, kiralama suresi 12 ay veya daha az olan kisa sureli tasit ve ofis ekipmani dahil olmak Gzere
dusiik degerli varliklarin kiralamalar igin kullanmim hakk: varliklarint ve kiralama borglarin: finansal
tablolarina yansitmamay: tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama
sresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir.

1 Ocak 2019’dan 6nce gecerli olan muhasebe politikas:

1 Ocak 2019 tarihinden 6nce yapilan s6zlesmelerin kiralama islemi icerip icermediginin belirlemesini,
Sirket, asagidakileri degerlendirerek karar vermektedir:

e Anlagsmanin gerceklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin (ilgili varlik) kullanimina bagh
olup olmadigina ve

e Anlagsmanin ilgili varligin kullanim hakkini devredip devretmedigi. Asagidaki kosullardan
herhangi birinin karsilanmas: durumunda varligin kullaniminin kontrol hakkinin devredildigi
kabul edilir:
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e Satin alanin varliktan elde edilen Uriinin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini
elde ederken veya kontrol ederken; varligi kullanma veya belirledigi bir sekilde varlig:
baskasina kullandirtma kapasitesine veya hakkina sahip olmasi.

e Satin alanin varhgmin Grinuniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismint elde
ederken veya kontrol ederken; varhga fiziki erigimi kontrol etme kapasitesine veya hakkina
sahip olmasi

o  Gercgeklerin ve kosullarin, szlesme siiresince satin alan disindaki bir ya da birden fazla tarafin
varlik vasitasiyla Uretilen veya ortaya c¢ikarilan Uriin veya faydalarin énemsiz sayilamayacak
bir kismini almasinin uzak bir ihtimal oldugunu ve satin alanin Griin igin 6deyecegi fiyatin ne
anlagma kapsaminda driiniin sabit birim fiyati oldugunu ne de Griiniin teslim tarihindeki cari
piyasa fiyatina esdeger oldugunu gdéstermesi durumunda.

Kiracz olarak

Karsilastirmali dénemde, Grup, kiraci olarak bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalari, finansal kiralama olarak siniflandirmistir. Bu
durumda, kiralanan varhgin kiralama sozlesmesinin basi itibariyle, gergege uygun deger ya da asgari
kira 6demelerinin bugtnku degerinden dusiik olan: tizerinden muhasebelestirir. Asgari kira 6demeleri,
kosullu kiralar haric olmak (zere, kiralama slresi boyunca yapmas: gereken odemelerdir. Ilk
muhasebelestirme sonrasi varliklar, ilgili varhiga uygulanan muhasebe politikasina uygun olarak
muhasebelestirilir.

Bir varligin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamas: olarak siniflandirilir ve finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmez. Faaliyet kiralamas: kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama
suresi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri,
kiralama suresi boyunca toplam kira giderinin ayrilmaz bir parcas: olarak muhasebelestirilir.
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2021 31.12.2020
Kasa 84.795 724.666
Bankalar 430.676 229.667
Vadesiz Mevduat - TL 365.037 170.135
Vadesiz Mevduat - Yabanci Para 65.639 59.532
Toplam 515.471 954.333
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Ag¢iklama 31.03.2021 31.03.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri (+) 515.471 0
Vadeli Mevduatlar (+) 0 0
Dénem Sonu Faiz Tahakkuklari (-) 0 0
Raporlanan Nakit ve Nakit Benzerleri 515.471 0

31 Mart 2021 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliliikleri i¢in kur, faiz oranmi riskleri ve duyarlilik analizleri
Dipnot 26°da agiklanmustir.

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatrmlar 31.03.2021 31.12.2020

Kullanmmi Kisith Banka Bakiyeleri 252.449 201.713
Kredi Karti Alacaklart 252.449 201.713

Toplam 252.449 201.713

Grup’un kredi kart1 alacaklarinin tahsilat siiresi ortalama 90 giindiir. Bu sebeple s6z konusu kredi karti
alacaklarina iliskin bakiye nakit ve nakit benzerleri yerine kullanimi kisitli banka bakiyesi olarak
degerlendirilmistir.

6. FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Borglanmalar 31.03.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Kredi Borglart 582.266 78.480
Toplam 582.266 78.480
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31.3.2021 31.12.2020
Uzun Vadeli Kredi Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlar1 2.608.048 2.977.495
Kiralama Yukumltltkleri 2.386.715 371.030
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) 0 0
Toplam 4.994.763 3.348.525
Kisa Vadeli Diger Finansal Y iikiimliilikler 31.03.2021 31.12.2020
Kredi Kart1 Borglari 0 49.068
Toplam 0 49.068

Uzun vadeli finansal bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Borglanmalar 31.03.2021 31.12.2020
Uzun Vadeli Kredi Borglar1 1.485.733 2.397.445
Kiralama Y ukumlulikleri 2.254.950 3.135.236
Toplam 3.740.683 5.532.681
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Kredi borclarina iliskin likidite detayr asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
0-3ay 1.158.726 574.225
3-12 AY 2.003.102 2.456.835
1-5 yil 1.561.440 4.179.831
Toplam 4.723.268 7.210.891
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:
Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020
Alcilar 2.104.241 3.950.954
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.104.241 3.950.954
Alacak Senetleri 230.100 287.660
Iliskili Olmayan Taraflardan Alinan Cek ve 230.100 287.660
Senetler
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) -45.064 -45.316
l'ligl.cili leayan Taraflardan Ertelenmig Faiz -45.064 45316
Gelirleri
Siipheli Ticari Alacaklar 2.564.316 2.564.316
Siipheli Ticari Alacak Karsiliklari (-) -2.564.316 -2.564.316
Toplam 2.289.277 4.193.298

Hesaplamalara konu olan Reeskont orani olarak %17 1skonto orani esas alinmistir. Sirket’in

satiglardaki ortalama vadesi yaklasik olarak 90 giindiir.

Stipheli Ticari Alacak Kargiliklari 31.03.2021 31.12.2020
Dénem Bags1 Bakiyesi -2.564.316 -2.564.316
Dénem I¢i Tahsilatlar ve Iptaller 0 0
Doénem Sonunda Ayrilan Karsihiklar 0 0
Donem Sonu Bakiyesi -2.564.316 -2.564.316

Sirket tarafindan raporlanan dénem olan {i¢ aylik faaliyeti kapsaminda ilave bir alacak karsilig

ayrilmamistir.

Ticari borglara iliskin detay asagidaki gibidir:

Ticari Borglar - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020
Saticilar 2.018.876 770.803
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 2.018.876 770.803
Bor¢ Senetleri 5.148.804 5.877.986
Iliskili Olmayan Taraflara Verilen Bor¢ Senetleri 5.148.804 5.877.986
Borg Senetleri Reeskontu (-) -194.358 -365.291
lliskili Olmayan Taraflara Verilen Bor¢ Senetleri -194.358 -365.291
Toplam 6.973.322 6.283.498

Hesaplamalara konu olan Reeskont orani olarak %17 1skonto orani esas alinmistir. Sirket’in

alislarindaki ortalama vadesi yaklasik olarak 190 giindiir.
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Kisa

Vadeli Borclar 31.03.2021 31.12.2020

Personele Borglar 36.279 32.833

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19.988 12.491

Toplam 56.267 45.324
9. STOKLAR

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle belirlenir ve stoklarm satin alma maliyetini, tiretim
veya doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Uretimi gerceklesmis mamul ve yari mamullerde maliyet, normal iiretim
kapasitesine uygun oranda genel iiretim giderlerini de igerir. Maliyet ayrica yabanci para ile satin
alinan stoklar i¢in, 6z kaynaklardan transfer olan 6zellikli nakit akis riskinden korunma islemlerinden
dogan kazang ve zararlar da igerir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde, tahmini satis
fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig

giderleri toplaminin, dusiirtlmesiyle elde edilen tutar: ifade eder.

Kisa Vadeli Stoklar 31.03.2021 31.12.2020
Ilkmadde ve Malzeme* 1.283.438 1.066.795
Yar1t Mamiiller Uretim 792.871 792.871
Mamul Stoklari 1.202.226 998.395
Ticari Mallar** 13.000.295 9.867.787
Toplam 16.278.830 12.725.848

*26.161 TL vadeli aligslardan kaynakl olarak stok maliyetinden indirilmistir.

**194.358 TL'si vadeli aliglardan kaynakli olarak stok maliyetinden indirilmistir. Maliyetten indirilen

kisim vade farki gideri olarak faaliyet giderleri baslig1 altinda raporlanmistir.

Rapor tarihi itibariyle sirketin stoklar tizerinde 8.240.000 TL’lik sigorta teminati bulunmaktadir.

(31.12.2020: 6.800.000 TL)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020

Gelecek Aylara Ait Giderler 176.995 19.038
liskili Olmayan Taraflardan Gelecek Aylara Ait 176.995 19.038
Giderler*

Verilen Siparis Avanslari 0 82.467
Hliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis 0 82.467
Avanslan

Toplam 176.995 101.505

*Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda raporlanan tutarin 157.536 TL'si gelecek aylara ait olan ancak

pesin olarak 6denen kira giderlerinden olusmaktadir.
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Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020
Alman Siparis Avanslari 64.259 75.858
Hliskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis

64.259 75.858
Avanslan
Toplam 64.259 75.858
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020
Diger Alacaklar 207.200 258.296
Vergi Dairesinden Alacaklar 207.200 258.296
Toplam 207.200 258.296
Diger Borglar - Kisa Vadeli 31.03.2021 31.12.2020
Ortaklara Borglar 4.605.725 3.564.149
Toplam 4.605.725 3.564.149

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Muhasebelestirme ve Olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tirligh deger disiklagi
karsilig1 diisiilerek Slgiiliirler.

Maliyet, varlik alimlartyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar1 icermektedir. Sirket tarafindan
elde edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir.

i) Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri
i) Varligin kullaniom amacma uygun olarak c¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler
iii) Sirket’in varlig1 elden ¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiikiimlilagii
bulunmasi durumunda parcalarin sokiimiine veya restorasyonuna, parcalarin yer
degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetler ve
iv) Aktiflestirilmis bor¢glanma maliyetleri
Maliyetler, yabanci para ile satin aliman maddi duran varliklar icin, 6zellikli nakit akisi riskinden
korunma islemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 0z kaynaktan transferlerini icerir. Satin alinan
yazili, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin parcasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan parcalar farkli faydali 6miirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlari olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirzm Amacl: Elde Tutulan Gayrimenkullere Siniflandizrma

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanilirken, kullanim amaci yatirrm amach gayrimenkul
olarak degistirilirse, bu gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden 6lgulir ve yatirnm amach elde
tutulan gayrimenkul olarak siniflandirilir. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda
ortaya cikan kazanclar, belirli bir gayrimenkul tzerindeki 6nceden var olan bir deger disiikligi tutar:
kadar kar veya zarara; geri kalan kismi diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda
yeniden degerleme deger artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sonradan Olusan Maliyetler

Sayfa | 26



Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilmasmin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
yapildik¢a gider olarak muhasebelestirilir

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullamima hazir hale geldikleri giin itibariyle
amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
disiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin miilkiyetini
kiralama sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali
omiirden kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir

Cari ve karsilastirmali donemlerde énemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydal
Omiirleri asagidaki gibidir:

Binalar 50 yil

Tesis ve ekipmanlar 3-50 y1l
Tasatlar 3-50 y1l
Demirbaglar 3-20 y1l
Ozel Maliyetler 8-35 yil

Amortisman yontemleri, faydali 6miirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gozden

gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Yabanci
Dénem lci Dénem ici Para
01.01.2021 Girisler Cikislar Cevrim 31.03.2021
Briit Degeri Farklan
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.932 0 0 0 12.932
Tagitlar 323.077 0 0 13.321 336.398
Mobilya ve Demirbaslar 1.008.163 11.106 0 97.373 1.116.642
Ozel Maliyetler 9.610.288 0 0 985.103 10.595.391
Toplam 10.954.460 11.106 0 0 12.061.363
Yabanci
Dénem ici Dénem fci Para
01.01.2021 Girisler Cikislar Cevrim 31.03.2021
Birikmis Amortis manlar Farklan
Tesis, Makine ve Cihazlar -12.142 -56 0 0 -12.198
Tasttlar -117.797 -3.157 0 0 -120.954
Mobilya ve Demirbaslar -149.034 -2.113 0 0 -151.147
Ozel Maliyetler -3.939.709 -416.158 0 0 -4,355.867
Toplam -4.218.682 -421.484 0 0 -4.640.166
Net Defter Degeri 6.735.778 0 7.421.197
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Dénem fci

Dénem ici

Yabanci
Para

01.01.2020 Girisler Cikislar Cevrim 31.12.2020
Briit Degeri Farklan
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.932 0 0 0 12.932
Tagitlar 202.532 102.420 0 18.125 323.077
Mobilya ve Demirbaslar 1.209.257 33.668 0 -234.762 1.008.163
Ozel Maliyetler 7.379.874 73.799 0 2.156.615 9.610.288
Toplam 8.804.595 209.887 0 1.939.978 10.954.460
Yabanci
Donemi¢i  Dénem fci Para
01.01.2020 Girislerc Clklsla: Cevrim 31.12.2020
Birikmis Amortis manlar Farklan
Tesis, Makine ve Cihazlar -11.913 -229 0 0 -12.142
Tasttlar -115.011 -6.401 0 3.615 -117.797
Mobilya ve Demirbaslar -535.354 -7.599 0 393.919 -149.034
Ozel Maliyetler -2.845.382 -1.686.852 0 592.525 -3.939.709
Toplam -3.507.660 -1.701.081 0 990.059  -4.218.682
Net Defter Degeri 5.296.935 6.735.778

Raporlama donemi itibariyle Grup maddi duran varliklarinda 1.646.160 TL’lik sigorta teminati
bulunmaktadir. (31.12.2020: 1.329.634 TL).

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Grup tarafindan satin alinmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iiliir.

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar: ve varsa birikmis deger disiklikleri ¢ikarilarak olculur.

Sonradan Olusan Maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, i¢sel olarak
uretilen serefiye ve ticari markalar da dahil olmak iizere olustuklar1 zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa Paylari

Serefiye disinda kalan maddi olmayan duran varlik kalemleri igin itfa paylari, kullamima hazir
olduklar tarihten itibaren ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari ve karsilagtirmali donemlerde tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Yazilim, Lisans ve Programlar 5-20 yil

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama tarihi itibariyle gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Kiralamalardan kaynakli olarak raporlanan kullanim hakki varliklarinin amortisman siireleri kira
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kontratlarina gére degiskenlik gostermektedir.

Sirket Azerbaycan’da yapmis oldugu kira sdzlesmelerini s6z konusu iilkedeki gecerli para birimi olan “Manat”

iizerinden gerceklestirmektedir.

Donem i¢i  Dénem ici
Briit Degeri 01.01.2021 Girisler Cikislar 31.03.2021
Kullanim Hakki Varliklart 5.794.986 0 -321.956 5.473.030
Markalar 44.261 0 0 44.261
Program ve Yazilmlar 39.983 0 0 39.983
Toplam 5.879.230 0 -321.956  5.557.274
Dénem ici Dénem ici
Birikmis Amortis manlar 01.01.2021 Girigler Cikislar 31.03.2021
Kullanim Hakki Varliklart -2.469.595 -384.359 0 -2.853.954
Markalar -23.175 -1.213 0 -24.388
Program ve Yazilimlar -39.983 0 0 -39.983
Toplam -2.532.753 -385.572 0 -2.918.325
Net Defter Degeri 3.346.477 2.638.949
Dénem i¢ci  Donem ici
Briit Degeri 01.01.2020 Girisler Cikuslar 31.12.2020
Kullanim Hakki Varliklari 0 5.794.986 0 5.794.986
Markalar 44,261 0 0 44.261
Program ve Yazihmlar 39.983 0 0 39.983
Toplam 84.244 5.794.986 0 5.879.230
Dénemici  Donemici
Birikmis Amortismanlar 01.01.2020 Girisler Cikislar 31.12.2020
Kullanim Hakki Varliklari 0 -2.469.595 0  -2.469.595
Markalar -17.273 -5.902 0 -23.175
Program ve Yazihmlar -39.983 0 0 -39.983
Toplam -57.256 -2.475.497 0 -2.532.753
Net Defter Degeri 26.988 3.346.477
14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Donemici  Donem ici
Briit Degeri 01.01.2021 Girisler Cikislar 31.03.2021
Avrsalar 480.000 0 480.000
Binalar 1.025.000 0 1.025.000
Toplam 1.505.000 0 0 1.505.000
Donemici  Donem lci
Birikmis Amortis manlar 01.01.2021 Girisler Cikislar 31.03.2021
Binalar -63.335 -2.753 0 -66.088
Toplam -63.335 -2.753 0 -66.088
Net Defter Degeri 1.441.665 1.438.912
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Dénem lci

Dénem lci

Briit Degeri 01.01.2020 Girisler Cikislar 31.12.2020
Arsalar 480.000 0 0 480.000
Binalar 1.025.000 1.025.000
Toplam 1.505.000 0 0 1.505.000
Donemici  Donem ici
Birikmis Amortis manlar 01.01.2020 Girigler Cikislar 31.12.2020
Binalar -52.167 -11.168 0 -63.335
Toplam -52.167 -11.168 0 -63.335
Net Defter Degeri 1.452.833 1.441.665

*Adres Degerleme A.S. tarafindan 07.02.2019 tarihinde hazirlanmig OZL201900116 numarali raporda Arsalar
480.000 TL, OZL201900114 ve OZL201900115 numarali raporlarda Binalar 1.025.000 TL olarak
degerlenmistir.

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Devreden KDV 162.923 46.554
Personel Avanslari 80.577 76.366

liskili Tarafa Avanslar 80.577 69.221

liskili Olmayan Tarafa Avansalar 0 7.145
Toplam 243.500 122.920
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Vergi ve Fonlar 11.787 11.461
Toplam 11.787 11.461
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 31.03.2021 31.12.2020
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 5.066 5.066
Toplam 5.066 5.066

16. OZKAYNAKLAR
Grup’un rapor tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
31.03.2021 31.12.2020

Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
BEKIR KUCUKDOGAN 42,40% 3.004.128 4257% 3.016.389
HURIYE KUCUKDOGAN 1,14% 80.925 3,39% 240.000
CUNEYT KUCUKDOGAN 1,61% 113,906 3.39% 240.000
ENVER KUCUKDOGAN 1,38% 97.737 339% 240.000
AYFER GULTEKIN 0,56% 40.000 1,24% 88.000
HALKA ARZ EDILEN KISIM 52,90% 3.748.304 46,02% 3.260.611
Toplam 100% 7.085.000 100% 7.085.000



Rapor Tarihi itibariyle Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler ’in detay1 asagidaki gibidir:

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 31.03.2021 31.12.2020
Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar -234.261 -248.859
(Kayrplari)

Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar 51.537 54.749
(Kayplari), Vergi Etkisi

Toplam -182.724 -194.110

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler ve Diger Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kéar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir ve genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya cikarilmig sermayenin
yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuglarimi hafifletmeye elverisli onlemler
almmasi i¢in kullanilabilir.

17. ERTELENEN VERGI

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Gelir vergisi isletme
birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iligskilendirilenler disinda kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Doénem Vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyle yiiriirlikte olan veya yiiriirlige girmesi kesine
yakin olan vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar lizerinden
beklenen vergi yiikiimliiligi veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yikiimlilikleri ile ilgili
diizeltme kayitlarim1 da igerir. Ddonem vergi yiikiimliligi ayni zamanda temettli dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yikumlultklerini de igerir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %22’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ise vergi
matrahinda kullanilan degerler arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilemez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliliiklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya cikan gecici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine donmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri cevrim
zamanini kontrol edebildigi bagli ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatinnmlariyla ilgili gecici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, defter degerlerini ne sekilde geri
kazanacag1 veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde Glger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak olgiilen
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yatirnm amagli gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirirm amacglh gayrimenkuliin defter degerinin satig
yoluyla geri kazanilacagina iligkin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyle gegici farklarin geri cevrilecegi zamandaki
yiirtikliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile olgiiliir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiamliiligi, yasal olarak donem vergi varliklarini
dénem vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aymi vergi miikellefi olmasi veya
vergiye tabi isletmeler farkli igletmeler olmakla birlikte bu isletmeler vergi borglarimi ve vergi
alacaklarini ya net esasa gore yerine getirecek veya tahsilat ve 6demeyi ayr1 ayr1 ancak ayni zamanda
yapacak olmasi durumunda mahsuplastirabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajimin kullaniminin muhtemel olmadig:
kisimlar igin ertelenmis vergi varliklan azaltilir.

Grup, ertelenen vergi varliklarimi ve yikimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS/TFRS’ler ve Vergi
Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Vergi Riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Sirket belirsiz vergi
pozisyonlarini ve odemesi gerekecek ek vergi ve faiz yikimliligii olup olmadigini dikkate
almaktadir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok mesleki kanaat icerebilir ve
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.

Grup’un mevcut vergi ylkiimliliginin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni
bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi
déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Grup’un rapor tarihi itibariyle net vergi varlik veya yiikiimliiliik pozisyonu asagidaki gibidir:

1.01.2021 1.01.2020

31.03.2021 31.12.2020
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri -234.957 -2.752
Toplam Vergi Gelir/Gideri -234.957 -2.752

Grup’un ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
- Ertelenen Vergi .. Ertelenen Vergi
Gegici Fark Etkisi Gegici Fark Etkisi
Kidem Tazminati Kargihig 101.996 20.399 96.194 21.163
Siipheli Ticari Alacak Karsiligt 1.014.271 202.854 2.564.316 564.150
Reeskont Faiz Giderleri 45.064 9.013 548.637 120.700
Kur ve Kredi Faiz Tahakkuku 10.362 2.072 399.692 87.932
Maddi Duran Varlk Diizeltme Farklart 1.273.778 254.756 551.973 121.434
Gegmis Y1l Indirilebilir Mali Zarar 320.406 64.081 0 0
Ertelenen Vergi Varhgi 553.175 915.379
Maddi Duran Varlk Diizeltme Farklart 0 0 191.888 -42.215
Reeskont Faiz Geliri 194.358 -38.872 548.591 -120.690
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii -38.872 -162.905
Net 514.304 752.473
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Sirketin Onceki yillardan devreden bir mali s6z konusu degildir. Sirket gecmis yil mali zararlarinin
tamamini 6nceki donemlerde kullanmustir. Ancak cari donemde 320.406 TL tutarinda bir indirilebilir
mali zarar s6z konusu olup Sirketin de bu mali zarar1 kullanma ihtimalinin yiiksek olmas1 sebebiyle
s0z konusu tutara iliskin olarak ertelenmis vergi varlig1 hesaplamasi yapilmustir.

Yukarida agiklanan gegici farklar ve vergi etkileri sonucunda, ilgili donemlere yansiyan ertelenen
vergi gelir/giderleri asagidaki gibidir:

1.01.2021 1.01.2020
Vergi Gelir Gideri 31.03.2021 31.12.2020
Doénem bast agilis bakiyesi 752.473 400.164
Ertelenmis vergi gideri/geliri -238.169 352.309
Doénem sonu kapams bakiyesi 514.304 752.473

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliliikler iskonto edilmeksizin 6l¢iiliir ve ilgili fayda
verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi
durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlari kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlar igin bir yikimlulik kaydedilir.

Tanmimlanmis Fayda Planlar:

Tanimlanmis fayda planlari, tanimlanmis katki planlari disinda kalan, isten ayrilma sonrasi saglanan
planlardir. Grup’un tanimlanmis fayda planlari bakimindan net ylikiimliliigli, her plan igin
calisanlarin simdiki ve Onceki donemlerde verdikleri hizmetlerin karsiliginda kazanacaklari
gelecekteki fayda tahmin edilerek ayri hesaplanir. Bu fayda bugiinkii degerinin belirlenmesi igin
iskonto edilir. Kaydedilmemis ge¢mis hizmet maliyetleri ve plan varliklarinin ger¢ege uygun degeri
diisiilmiistiir. iskonto orami, vade tarihi Sirket’in yiikiimliilik vadelerine yakin olan ve faydalarin
O0denmesi beklenen para birimiyle ayni para biriminden ¢ikarilan ve bir kredi derecelendirme
kurumundan kredi degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektdr borglanma senetlerinin raporlama
dénemi sonundaki getirisidir.

Hesaplama yillik olarak yetkin bir aktiier tarafindan ongoriilen yiikiimliiliik yontemi kullanilarak
yapilir. Hesaplama neticesinde Sirket lehine bir sonug¢ ¢ikarsa, kaydedilmis varlik, kaydedilmemis
gecmis hizmet maliyetleri ile gelecekteki plandan iade veya katki paylarindan indirimler seklinde
saglanacak faydalarin buglinkii degerleri toplamiyla sinirhidir. Ekonomik faydalarin bugiinkii degerini
hesaplamak igin Sirket’teki herhangi bir plana uygulanan asgari finansman sartlar1 dikkate alinir.

Ekonomik fayda, planin 6mrii siiresince gergeklestirilebilir veya plan yukimlilukleri yerine
getirilebilir ise Sirket i¢in miimkiindiir. Bir planin faydalan arttiginda, artan faydanin g¢alisanlarin
gegmis hizmetleriyle ilgili olan kismu faydaya hak kazanan kadar gegecek olan ortalama siire
tizerinden dogrusal olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Faydaya hak kazanildig1 anda, giderler dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup tanimlanmis fayda planlarindan olugsan aktiieryal kazang ve kayiplarin1 dogrudan diger kapsaml
gelire ve tammmlanmus fayda planlartyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda ¢alisanlara saglanan fayda
giderlerine kaydeder.

Grup, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlar ilgili
azaltma veya Odemeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda yiikiimliliigiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve iligkili aktiieryal
kazang ve kayiplar ile daha 6nceden muhasebelestirilmemis ge¢gmis hizmet maliyetini igermektedir.
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Calisanlara Saglanan Diger Uzun Vadeli Faydalar

Grup’un emeklilik planlart diginda calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalarla ilgili net
yiikiimliilikk, ¢alisanlarin bu dénem ve geg¢mis donemlerdeki hizmetlerine karsilik kazanacaklar
gelecekteki fayda tutaridir. Bu fayda bugiinkii degerine indirgenmesi i¢in iskonto edilir ve bu fayda
ile ilgili herhangi bir varligin gercege uygun degeri faydanin belirlenen degerinden diisiiliir. iskonto
orani, vade tarihi Grup’un yiikiimliilik vadelerine yakin olan ve faydalarin 6denmesi beklenen para
birimi ile aym para biriminde ¢ikartilan ve bir kredi derecelendirme kurumundan kredi
degerlendirmesi en az AA olan 6zel sektor bor¢lanma senetlerinin raporlama dénemi sonundaki
getirisidir. Hesaplama 6ngoriilen biri kredi yontemi kullanilarak yapilir.

Aktiieryal kazang ve kayiplar ortaya ¢iktiklart donemin kar veya zararinda muhasebelestirilir.

Isten Cikarma Tazminatlart

Grup, uygulamada gergekgi bir geri adim atma olasiligi olmaksizin ya normal emeklilik yasindan
once is sozlesmesinin feshedilmesi veya goniillii olarak isten ayrilmalarin tesvik edilmesi amaciyla
resmi bir detay plan taahhiit ettifinde isten ¢ikarma tazminatlarimi gider olarak muhasebelestirir.
Gontlli olarak isten ayrilmalar ig¢in ddenen isten ¢ikarma tazminatlari, Sirket goniillii isten ayrilma
i¢in bir teklifte bulundugunda, teklifin kabul edilecegi olas1 ise ve kabul edenlerin sayisi giivenilir
olarak tahmin edebilecek ise gider olarak muhasebelestirilir. Eger tazminatlar rapor tarihinden
itibaren 12 aydan fazla bir siirede 6denecekse bugiinkii degerine iskonto edilir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsiliklar 31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminati Kargilit 101.996 96.194
Toplam 101.996 96.194

Kidem tazminat1 karsiligina iliskin, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

31.03.2021 31.12.2020
Caligma siiresi K:20yi, E:25yi K:20y1, E:25yi
Zam Oram 7,00% 7,00%
Tazminat almadan ayrilanlarm orant 10,00% 10,00%
Iskonto Orant 55% 55%
Kidem tazminat1 tavam 7.639 7.117

Grup’un kidem tazminatina iligsin donem i¢i islemler asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Donem Basi Kidem Tazminati 96.195 71.326
Isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler -16.586 -127.532
Faiz Maliyeti 10.149 9.317
Cari Hizmet Maliyeti 26.836 26.747
Aktieryal Kazang ve Zararlar -14.598 116.336
Dénem Sonu Kidem Tazminati 101.996 96.194

Rapor tarihi itibariyle Grup’un personel sayist 75 kisidir. (31.12.2020: 72 kisi).
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19. TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar 31.03.2021 31.12.2020
Dava Karsiliklar 1.250.295 1.250.295
Isci Davalar: Karsiliklar 140.715 140.715
Icra Davalar: Karsiliklar 1.109.580 1.109.580
Toplam 1.250.295 1.250.295
Kosullu Yiikiimliiliikler 31.3.2021 31.12.2020
Verilen Teminat Mektuplar-TL 20.000 TL 20.000 TL
Verilen Teminat Mektuplar1 -USD 111.111$ 111.111 %
Verilen Teminat Mektuplari-EURO 238.571€ 238.571€
Verilen Ipotekler -USD 0% 1.500.000 $
31.3.2021 31.12.2020
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR'ler 2.937.490 14.138.505

B Tamkonsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRi'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler

- B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler

- Cmaddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi'ler
Toplam 2.937.490 14.138.505

20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIiYETI

Uygulanan Muhasebe Politikasi
Mal Satisi

Asil faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satig iskontolar1 ve ciro primleri diiglildiikten sonraki gercege uygun degeri ile
Olciiliir. Hasilat, onemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin
tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin
giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden ydnetim etkinliginin
kalmamis olmas1 ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir.

Bir indirimin verilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bigimde Slgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi
anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Hizmet Sunumu

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama donemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alimarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Tamamlanma orani yapilan isle ilgili saha
incelemelerine gore degerlendirilir.

Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Sozlesme hasilati, sozlesmede ilk anlasilan tutara ilave olarak gelir yaratmas: muhtemel oldugu ve bu
tutarlarin guvenilir bir sekilde 6lgllebildigi durumda, stzlesme kapsamindaki iste yapilacak
degisiklikleri, istihkaklar1 ve tesvik ddemelerini icerir. Bir insaat sézlesmesinin sonucu guvenilir bir
sekilde tahmin edilebildiginde soézlesme hasilati tamamlanma oranina gore kar veya zararda
muhasebelestirilir. Tamamlanma oran, yapilan isle ilgili saha incelemelerine gore degerlendirilir. Bir
insaat sdzlesmesinin sonucunun guvenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilati
olusan s6zlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar: kadar muhasebelestirilir.
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Gelecekteki sozlesme faaliyetleriyle ilgili bir varlik yaratmadiklar: siirece s6zlesme maliyetleri
olustuklar: donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Beklenen s6zlesme zararlari hemen kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Raporlanan doneme ait satiglarin maliyeti tablosu asagidaki gibidir:

1.01.2021 1.01.2020
31.03.2021 31.03.2020
Satis Gelirleri 3.986.584 3.103.795
Yurtigi Satislar 3.971.913 3.083.551
Yurtdisi Satislar 0 13.208
Diger Gelirler 14.671 7.036
Briit Satislar 3.986.584 3.103.795
Satig fadeleri -23.749 -86.853
Net Satislar 3.962.835 3.016.942
Satiglarm Maliyeti -1.607.331 -1.459.200
Briit Satis Kan 2.355.504 1.557.742
1.01.2021 1.01.2020
31.03.2021 31.03.2020
URETIM MALIYETi
Direkt [Tk Madde ve Malzeme Giderleri 403.831 0
Direkt Is¢ilik Giderleri 84.302 0
Genel Uretim Giderleri 103.831 0
Yart mamul Kullanim 246.867 0
Donembagi Stok (+) 1.449.093 1.449.093
Dénemsonu Stok (-) -1.202.226 -1.449.093
Uretilen Mamul Maliyeti 838.831 0
Mamul Stoklarmda Degisim -638.831 596.000
Donembasi Stok (+) 563.395 1.159.395
Donemsonu Stok (-) -1.202.226 -563.395
A. SATILAN MAMUL MALIYETI 200.000 596.000
Ticari Faaliyet
Donembasgt Ticari Mallar Stoku (+) 8.494.349 8.003.541
Dénem i¢i Alislar (+) 6.175.769 1.354.008
Dénemsonu Ticari Mallar (-) -13.262.787 -8.494.349
B. SATILAN TiCARi MALLAR MALIYETI 1.407.331 863.200
SATISLARIN MALIYETI (A+B+C) 1.607.331 1.459.200



21. FAALIYET GIiDERLERI

1.01.2021 1.01.2020
Genel Y o6netim Giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Personel Giderleri 18 45.243
Mali ve Hukuki Danigmanlik Giderleri 9.253 5.778
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 10.051 3.228
Kira Giderleri 0 15.000
Digaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 9.008 10.073
Danigmanlk Giderleri 16.500 15.000
Noter ve Aidat Giderleri 6.977 5.564
Uyelik Giderleri 18.269 9.637
Uyelik Ucreti 76.686 76.685
Amortisman Gideri 24.331 20.582
Diger Giderler 1.205 1.500
Toplam 172.298 208.290

1.01.2021 1.01.2020
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2021 31.03.2020
Seyahat Giderleri 343.886 391.810
Kira Giderleri 0 541.303
Personel Giderleri 197.923 153.923
Kargo ve Posta Giderleri 252.691 327.724
Akaryakit ve Sigorta Giderleri 25.051 18.286
Disardan Saplanan Fayda ve Hizmetler 69.983 138.410
Reklam ve Tlan Giderleri 22.275 11.058
Diger Giderler 351.343 140.656
Amortisman Giderleri* 492.441 20.582
Kidem Tazminat1 Giderleri 26.836 0
Toplam 1.782.429 1.743.752

*384.359 TL'si kullanim hakki varliklarina iliskin amortismanlardan olusmaktadir.

22. DIGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI

1.01.2021 1.01.2020
Diger Gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 4.722
Diger Gelirler 3.606 1.279
Reeskont Faiz Gelirleri 244.256 22.515
Vade Farki Gelirleri 61.966 60.488
Ticari Kur Farklar 506.514 0
Toplam 816.342 89.004

1.01.2021 1.01.2020
Diger Giderler 31.03.2021 31.03.2020
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri 6.051 0
Vade Farki Giderleri 194.358 38.264
Diger Giderler 7.166 7.183
Reeskont Faiz Giderleri 410.355 51.522
Toplam 617.930 96.969

23. FINANSAL GELIR VE GIiDERLER

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Finansal gelirler, yatirrmdan elde edilen faiz gelirlerini (satilmaya hazir finansal varliklari da i¢erecek
sekilde), temettii gelirlerini, satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirleri,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki kazanglari,
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isletme birlesmesiyle edinilen isletmede 6nceden var olan paylarin ger¢ege uygun degerinin yeniden
Ol¢limiinden olan kazanglari, kar veya zararda muhasebelestirilen riskten korunma amagh elde tutulan
finansal araclardan elde edilen gelirleri ve dnceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net
kazanglarin siniflamalarim icerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Temettl gelirleri Grup’un 6demeyi almaya hak kazandigi tarihte (kayitli menkul kiymetlerde bu tarih
eski temett tarihidir.) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal giderler, alinan kredilerin faiz giderlerini, karsiliklar ve ertelenmis bedel {izerindeki
iskontolarin ¢oziilmesi, satilmaya hazir finansal varliklarin satisinda olusan zararlar, yiikiimliliik
olarak simiflandirilan imtiyazli hisselerin temettiileri, gercege uygun degeri kar veya zararda ve
kosullu bedel olarak muhasebelestirilen finansal varliklarla ilgili gergege uygun deger kayiplari, ticari
alacaklar disinda kalan finansal varliklar lizerinde kaydedilen deger diisiikliigii zararlari, kar veya
zararda muhasebelestirilen tiirev korunma araclarindan kayiplar1 ve daha dnceden diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen kar veya zarara yeniden siniflandirilan net zararlar igerir.

Bir 6zellikli varlik satin alimi, insas1 veya lretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin {izerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net
pozisyonuna gore finansal gelirler veya finansal giderler igerisinde net olarak raporlanir.

Raporlanan dénemlere iliskin finansal gelir ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1.01.2021 1.01.2020
Finansal Gelirler 31.03.2021 31.03.2020
Kur Farki Geliri 0 4.683
Faiz Geliri 1.353 1.194
Toplam 1.353 5.877

1.1.2021 1.1.2020
Finansal Giderler 31.3.2021 31.3.2020
Kur Farki Gideri 197.830 38.701
Kidem Tazminat1 Faiz Gideri 10.149 6.535
Faiz Gideri* 129.710 125.077
Toplam 337.689 170.313

*Faiz Giderleri olarak raporlanan tutarin 1.315 TL'si Kullanim Hakk: Varliklarina iliskin Faiz Giderlerinden
olusmaktadir.

24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIiDERLER

1.01.2021 1.01.2020
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.03.2021 31.03.2020
Yatrim Amagh Gayrimenkul Amortisman Gideri 2.753 54.921
Toplam 2.753 54.921

25. TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Uygulanan Muhasebe Politikasi

Iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir (yesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gizerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmas: durumunda,
(ii) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas: durumunda,
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(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir Gyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmas: halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinc bir isletmenin is ortakhig: olmas: ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planimin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme izerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yukimluluklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Miskili taraf kapsaminda degerlendirilen isletmeler, kisiler ve Grup ile olan iliski diizeyleri asagidaki
gibidir;

Kisa Vadeli Borglar 31.03.2021 31.12.2020
Diger Borglar 4.605.725 3.564.149
Ortaklara Borglar 4.605.725 3.564.149
4.605.725 3.564.149
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKiN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Grup finansal araglarin kullantmina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski

e Likidite riski

e Piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Sirket’in hedefleri, riski 6élgcmek
ve yonetmek icin olan politika ve strecler ve Sirket’in sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Kredi Riski:

Kredi riski, bir musterinin veya kars: tarafin finansal araclarla ilgili sozlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Grup’un ticari alacaklari ve borclanma
senetlerindeki yatinmlardan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir. Finansal
varliklarin defter degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gostermektedir.

Ticari alacaklar ve sdzlesme varliklar:

Grup’un maruz kaldig: kredi riski temel olarak her bir misterinin kendi bireysel &ézelliklerinden
etkilenmektedir. Ancak yonetim, Grup’un misteri bazindaki kredi riskini etkileyebilecek faktorleri,
musterilerin faaliyet gosterdigi sektor ve ulkelerin temerriit risklerini de icerecek sekilde,
degerlendirir.

Grup, ticari ve diger alacaklar ile ilgili maruz kalinabilecek tahmini zarari yansitan bir deger
disiikligi karsilig: belirlemektedir.

Likidite riski
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal ylukumlultklerini karsilayamamas: riskidir. Grup’un
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda fonlanabilmesi icin cesitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara ugratmayacak ya da
itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar: temin edilerek yonetilmektedir.

Grup, hizmetlerinin maliyetlendirilmesinde, nakit akig1 gerekliliklerini izlemekte ve yatirimlarin nakit
getirisini optimize etmekte yardimci olan, faaliyet bazli maliyetlendirme yéntemini kullanmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem gdren araclarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal
varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay: kabul
edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

Grup, gegerli para birimlerinden farkli olan bir para biriminden yaptig1 satiglar, satin almalar ve
borclar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullanilan baslica para birimleri ABD
Dolaridir. Grup’un yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimlultklere iliskin politikasi, kisa
vadeli dengesizliklerin ¢6zimi igin spot doviz kuru Uzerinden alim veya satim yaparak net risk
tutarint kabul edilebilir seviyelerde tutmaktir.

Faiz oran: riski
Grup’un degisken faizli banka borg¢lanmas: bulunmamaktadir.
Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un slrecleri, calisanlari, kullandigi teknoloji ve altyapis: ile ilgili genis
cesitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve
duzenleyici gereklilikler ve tlzel kisilikle ilgili genel kabul gérmiis standartlar gibi dis faktorlerden
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kaynaklanan dogrudan veya dolayl: zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup’un bitiin faaliyetlerinden
dogmaktadir. Grup’un amaci bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibarina zarar vermekten
kacinarak diger yandan girisimciligi ve yaraticiligi kisitlayan kontrollerden kaginarak operasyonel
riski yonetmektir. Operasyonel riskten kagcinmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmasi birincil
olarak her bir isletmedeki Ust dizey yoneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki
alanlarda operasyonel risklerin yonetimi ile ilgili genel standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gorev ve sorumluluk dagihmi ile ilgili
gereklilikler

Islemlerin mutabakat1 ve gézetimi ile ilgili gereklilikler
Duzenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum
Kontrollerin ve prosedirlerin dokiimantasyonu

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen risklerden
kacinma amach kontrol ve proseddirlerin yeterliligi

Operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin sunulmasr ile
ilgili gereklilikler

Acil durum planlarimin olusturulmasi
Egitim ve calisanlarin isle ilgili gelisimi
Etik ve is hayat: standartlar

Etkin oldugu yerde sigortay: da igeren risk azaltma careleri
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Kredi riski:

Finansal varliklarin kayith degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski agsagidaki gibidir:

31.03.2021 Alacaklar .
— o Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
—— — — — Mevduat
1liskili Taraf Diger 1liskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.109.594 3.908.315 1.432.461 123.445
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna almmug kismu
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 1.109.594 3.908.315 1.432.461 123.445

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigine ugramis
sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarn net defter degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan varlklarm net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.564.316
- Deger diisiikliigii (-) -2.564.316
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almnus kismui
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

31.12.2020 Alacaklar -
— o Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- - Mevduat
Iliskili Taraf Diger Iliskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.009.073 6.183.249 1.482.705 20.474
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmis kisnu
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal varlklarm net defter degeri 1.009.073 6.183.249 1.482.705 20.474

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramanus varlklarm net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarm net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 2.564.316
- Deger diigiikliigii (-) -2.564.316
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmus kismu
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Likidite Riski; Likidite riski, Grup’un net fonlama yukimluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak

suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Grup’un likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

31.03.2021
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
nakit ¢ikislar
toplam
Turev Olmayan Finansal Yukimlulikler 21.531.068 13.185.682 12.487.984 39.116 76.259 582.323
Finansal Borclar 9.717.712 582.266 582.266
Ticari Borglar 6.973.322 7.167.680 7.167.680
Calisanlara Borglar 56.267 56.267 56.267
Diger Borglar 4.605.725 4.605.725 4.605.725
Ertelenmis Gelirler 64.259 64.259 64.259
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar 101.996 697.698 39.116 76.259 582.323
Diger Karsiliklar
Diger Yikiimliilikkler 11.787 11.787 11.787
31.12.2020
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri| Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
nakit ¢ikislar
toplam
Turev Olmayan Finansal YukUmlulikler 19.085.238 11.170.827 10.473.129 39.116 76.259 582.323
Finansal Borglar 9.008.754 127.548 127.548
Ticari Borglar 6.283.498 6.648.789 6.648.789
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Calisanlara Borglar 45.324 45.324 45.324
Diger Borglar 3.564.149 3.564.149 3.564.149
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesm)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlardan Y
Tirev Araglar
Devlet Tesgvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler 75.858 75.858 75.858
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar 96.194 697.698 39.116 76.259 582.323
Diger Karsiliklar
Diger Yikiimliilikkler 11.461 11.461 11.461
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Yabanci Para Pozisyonu

Rapor tarihi itibariyle, orijinal yabanci para ve TL karsiliklar: cinsinden varlik ve yukimlulik tutarlar:
asagidaki tabloda sunulmustur.

31.3.2021 TL Karsihig
(Fonksiyonel para USD EURO
birimi)
1. Ticari Alacaklar 3.461.830 474.035

2a. Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger
4. Donen Varhiklar 3.461.830 474.035
5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger
8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar 3.461.830 474.035
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlalikler 97.544 13.333

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 97.544 13.333

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler 2.075.440 58.887 186.429
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yukiamlialikler 2.075.440 58.887 186.429

18. Toplam Yukumlulikler 2.172.984 72.220 186.429
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumlilik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilangco D11 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisy onu 1.288.846 401.815 -186.429
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /

(Yukiamlaluk) Pozisyonu 1.288.846 401.815 -186.429
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm Toplam

Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarm Hedge Edilen Kisminin Tutari**

24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kismimin Tutari***
25. fhracat (Ortalama Kur : )
26. ithalat
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31.12.2020

TL Karsilig
(Fonksiyonel para
birimi)

(UN1D)

EURO

1. Ticari Alacaklar

4.522.628

609.995

2a. Parasal Finansal Varliklar

654

78

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhiklar

4.523.282

610.073

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varliklar

4.523.282

610.073

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

284.972

38.283

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

284.972

38.283

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlilikler

2.691.531

71.723

235.895

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yukuamlilikler

2.691.531

71.723

235.895

18. Toplam Yukumlulikler

2.976.503

110.006

235.895

19. Bilango Di1s1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumlilik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilangco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisy onu

1.546.779

500.068

-235.886

21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varlik /
(Yukuamlaluk) Pozisyonu

1.546.779

500.068

-235.886

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarm Toplam
Gergege Uy gun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart

25. Thracat

26. Tthalat
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Duyarhihik analizi

Grup’un Kur riski genel olarak TL’nin ABD Dolari karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.
Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam
para birimi agiklamasii yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim
kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim sdzlesmeleri ile tiim varliklar ve yikimliliikleri icermektedir.
Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

31.03.2021 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD Kurunun % 10 degismesi halinde
1- USD varlik / yiikiimliligi 2.712.481 -2.712.481
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 2.712.481 -2.712.481
EURO Kurunun % 10 degismesi halinde
4- EURO varlik / yikiimliligi -1.895.735 1.895.735
5- EURO riskinden korunan kisim (-)
6- EURO Net Etki (1+2) -1.895.735 1.895.735

GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP varlik / yikimliligi

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM 816.746 -816.746
31.12.2020 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD Kurunun % 10 degismesi halinde
1- USD varlik / yikiimliligi 709.722 -709.722
2- USD riskinden korunan kisim (-)
3- USD Net Etki (1+2) 709.722 -709.722

EURO Kurunun % 10 degismesi halinde
4- EURO varlik / yikiimliligi

5- EURO riskinden korunan kisim (-)

6- EURO Net Etki (1+2)

GBP Kurunun % 10 degismesi halinde
7- GBP varlik / yikiimliiligii

8- GBP riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (7+8)

TOPLAM 709.722 -709.722
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Sermaye Riski Yonetimi

Grup’un sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve
diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak
karliligin1 arttirmaktir.

Grup, sermaye miktarin1 risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6z kaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Grup, sermaye yonetimini finansal borg¢/6zkaynak orammi kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
finansal borcun toplam 6zkaynaklara bolinmesiyle bulunur.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle toplam net borglarin sermayeye orani asagidaki
gibidir.

31.03.2021 31.12.2020
Finansal Borglar 9.717.712 8.959.686
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) -515.471 -954.333
Net Finansal Borglar 9.202.241 8.005.353
Ozkaynaklar 10.451.082 11.754.134
Ozkaynaklar - Net Finansal Borglar 1.248.841 3.748.781
Net Finansal Borglar/Ozkaynaklar 88% 68%

27. COVID-19 ETKISi

COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virtisun bulasmasini énlemek amaciyla diinyada
oldugu gibi Ulkemizde de cesitli tedbirler alinmistir. Bu tedbirlerin yani sira, tlkemizde ve dunya
genelinde virlis salgininin bireyler ve isletmeler Gzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye
indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Bunun yan: sira isletmeler, bireysel olarak da
borclulariyla vadelerin 6telenmesi veya sdzlesme kosullarinin yeniden yapilandiriimas: gibi cesitli
Onemler de almaktadir.

Alinan ekonomik tedbirlerin COVID-19’un vyarattigit ekonomik sonuclarin olumsuz etkilerini
gidermek amaciyla hayata gecirilmesi 6nem tagimaktadir.

Ozellikle, COVID-19 salgim nedeniyle alinan ve édemelerin askiya alinmasina veya ertelenmesine
izin veren, bunu gerektiren veya tesvik eden énlemler, tek baslarina dogrudan kredi riskinde 6nemli
Olcude artis oldugu sonucunu ortaya cikarmamaktadir. Sirket caliganlar: tedbirler kapsaminda kisa
calismaya gecmis olup, kisa ¢alisma 6deneginden faydalanmaktadir.

Mart 2020 tarihinden bu raporlama donemi sonuna kadar Azerbaycan’da sokaga cikma yasagi
uygulanmasi dolaysiyla 3 ay boyunca yurt dis1 magazalar kapali kalmstir.

28. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Tirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi oram %20°dir. Ancak, 22
Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 Uncli madde
ile Kurumlar Vergisi oram 01.07.2021 tarihinden 31.12.2021 vergilendirme ddnemine ait kurum
kazanglar: igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak
uygulanacaktir. 31.03.2021 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergiye konu olan hesaplamalar igin
%20 vergi oram1 kullanilmistir. S6z konusu vergi oraninin degigsmesi hususunun sirketin finansal
tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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