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OZET: is Faktoring A.S./nin (kisaca is Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A-1 ve goriiniimii kararli olarak belirlenmistir. Kredi derecelendirme
notlari; Turkiye’de 2020 yilinin Mart ayindan beri etkisini stirdiren Covid-19
Pandemisi’nin (Salgin) makroekonomik gostergelerde yarattigi tahribat ve
neden oldugu ekonomik faaliyetlerdeki yavaslamaya ragmen Sirket’in
faktoring alacaklarinin artmasina, dolayli ana ortak is Bankasi A.S.’nin Sirket’e
sagladigi trin tanitimi faaliyetleri, bilgi ve belge alisverisi destegi ve finansal
destegine, c¢esitlendirilmis fonlama kaynaklar ile faktoring Uriin ve
hizmetlerindeki gesitlilige, sektordeki strdirilebilir pazar payina, istikrarl ve
deneyimli yonetim kadrolarinin varligina, misteriye ulasim kanallarinin
organizasyonel gliciine, teknolojik altyapiya verdigi 6neme, sermaye
piyasalarinda duzenli olarak borglanma araci ihraci gergeklestirmelerine,
faktoring alacaklarindaki blytimeye bagli olarak artan finansal borglarina ve
Tahsili Geciken Alacaklar’da meydana gelen hizli artisa iliskin gérisimuizii
yansitmaktadir.

SUMMARY: is Faktoring A.S.(hereafter is Faktoring or the Company) has
been assigned a long-term national credit rating of TR AA- a short-term
national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The credit ratings reflect
our opinion in the increase of Company's factoring receivables despite
Covid-19 Pandemic’s impact that has continued since March of 2020 in
Turkey which caused deterioration in macroeconomic indicators and
slowdown in economic activity, for product promotion activities,
information and document exchange and financial support provided by the
indirect parent company is Bankasi A.S., diversified funding sources, and
diversity in factoring products and services, sustainable market share in the
sector, the presence of stable and experienced management staff, the
organizational power of the customer access channels, the importance it
attaches to IT systems, their regular issuance of debt instruments in capital
markets, increasing financial debt due to the growth in factoring receivables
and rapid increase in Non-Performing Loans.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2016 2017 2018 2019 2020

Toplam Varliklar 3.025 4.268 2.771 3.265 4.645
Faktoring Alacaklari (Net) 2985 4205 2.730 3.160 4.417
Finansal Borglar 2.859 4.066 2.446 2.953 4.146
Ozkaynaklar 129 189 301 300 477
Tahsili Gecikmis Alacaklar 39 42 31 228 227
Net Kar 33 50 147 -23 55
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; Tirkiye’de 2020 yilinin Mart ayindan beri etkisini
sirdiren Covid-19 Pandemisi’nin (Salgin) makroekonomik gostergelerde yarattig
tahribat ve neden oldugu ekonomik faaliyetlerdeki yavaslamaya ragmen Sirket’in
faktoring alacaklarinin artmasina, dolayl ana ortak Tiirkiye is Bankasi A.S. nin (kisaca
is Bankasi) Sirket’e sagladigi tiriin tanitimi faaliyetleri, bilgi ve belge alisverisi destegi
ile finansal destege, cesitlendirilmis fonlama kaynaklari ile faktoring Urin ve
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e e, hizmetlerindeki c¢esitlilige, sektordeki sirdirilebilir pazar payina, istikrarli ve
AL el deneyimli yonetim kadrolarinin  varligina, misteriye ulasim kanallarinin
ﬁakt' (REEREDD ([0 4.644,2 organizasyonel gliciine, teknolojik altyapiya verdigi 6neme, Tirkiye sermaye
R EIIELSETE o 476,6 piyasalarinda diizenli olarak borglanma araci ihraci gercgeklestirmesine, faktoring
ekt F_aal'"Gel'rler' 3483 1 alacaklarindaki blylimeye bagh olarak artan finansal borglarina ve Tahsili Geciken
VLB EANS 7 Alacaklar’'da (TGA) 2019 yiinda meydana gelen hizli artisa iliskin gériisimiizi
Net Kar/Zarar 55,3
yansitmaktadir.
Rasyolar 2020 yilinda gecikmis alacak tutarinda énemli bir artis olmadigi ve TGA’lar igin %98,4
0,
ROAA (%) 14 oraninda karsilik ayrildigi halde, 2019 yilindan kurumsal sirket segmentindeki bir
ROAE (%) 138 miisterinin yasadigi ddeme giicliigii nedeniyle artan TGA'lar, is Faktoring’in finansal
U 00 . . . . . .
TGkA/Brui Fa:"?lacak' (%) 49 tablolari Gizerinde olumsuz etki yapmaktadir. Sektor ortalamasinin izerinde olmasina
Ozkaynak/Aktif (%) B karsin peer grubunun! en disiik 6zkaynak karlilik orani ile calisan faktoring sirketi
Net Fakt. Faiz Marji (%) 2,4

olmasi, yiiksek yogunlasma riski ve verimlilik oranlarinda yasanan azalis is Faktoring
kredi derecelendirme notlari (izerinde baski yapmaktadir.

DRC RATING, is Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériiniimiinii “Kararli” olarak belirlemistir. Yurtici ve yurt disi cok
saylida bankada tesis edilmis kredi limitleri, dusik kredi limiti kullanim oranlari, kur riskinin basariyla yonetilmesi, test
suregleri devam eden faktoring programi yazilim gelisimini de kapsayan AR-GE calismalari, 6zkaynaklarin giiglendirilmesi
amaciyla temetti dagitimlarinin yapilmamasi, ihrag edilen borglanma araglarinin geri 6demelerine iliskin olumlu gegmis
performansi, sektor ortalamasina gore yiksek finansal kaldirag orani ve faktoring alacaklari ile kullanilan krediler arasindaki
bir aydan kisa vade uyumsuzlugu dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler gorinimin belirlenmesinde
degerlendirilmistir.

Basta is Finansal Kiralama A.S. ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. olmak lizere is Faktoring ortaklik payi sahiplerinin
tamami Tiirkiye’nin en kéklii ve en 6nemli kuruluslarindan is Bankasi’nin bagh ortakliklaridir. Tiirkiye’nin ilk milli bankasi olan
is Bankasi yurtici ve yurtdisinda kurulu yaygin sube agi ile faaliyetlerini devam ettirmektedir. 20 bagl ortakhg; ile 1 istiraki
olan is Bankasi’'nin 31 Aralik 2020 tarihli konsolide bagimsiz denetim raporuna gére, 2020 yili sonu itibariyla toplam aktifleri
718.152 milyon £’ye, 6zkaynaklari 74.862 milyon £’ye ve net kari 7.752 milyon £’ye yikselmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktorler:
Olumlu:
e Ekonomik faaliyetlerde canlanma,
e  Faktoring faaliyet marjinin bliylimesi,
e Ortalama aktif ve 6zkaynak getiri oranlarinin artmasi,
e Yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin tahsilat basarisi,
Olumsuz:
e Faktoring sektoriinde Ust siralar icin yasanan rekabet nedeniyle olusabilecek kurumsal misteri kaybi,
e Finansman maliyetlerinde yasanabilecek artisin karliliga olumsuz etkisi,
e Faktoring sirketleri TGA’larinin artisina bagli olarak, sektériin aktif kalitesinde yasanabilecek bozulma,
e  Yogunlasma riskinin artmasi,

1 Benzer sirketler olarak Garanti Faktoring, Halk Faktoring, QNB Finans Faktoring, TEB Faktoring, Vakif Faktoring ve Yapi Kredi Faktoring 6ne ¢ikmaktadir.



