IS PORTFOY YONETIMI AS. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
1$ PORTFOY SIBER GUVENLIiK TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN
1ZAHNAME

is PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurul’ca
tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katima paylanna iligkin yatiim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurucu is Portféy Yonetimi AS.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir, izahnamenin nerede yayimlandigx hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmex bilgi formunda yer almaktadr,

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak yurtdiginda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve bor¢lanma araclarina yatirim yapti1 dinemlerde yatirrmeilar kur riskine maruz
kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminmn Yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiizligli ve yatinnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiizii5ii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayill Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Hligkin Teblig

Fon Is Portfoy Siber Giivenlik Teknolojileri Degisken Fon

Semsiye Fon I5 PortfSy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatiim Fonlanina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kuramu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

‘| Yonetici Is PortfSy Yonetimi A.S.
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bbliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Is Portféy Siber Gilvenlik Teknolojileri Degigken
Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ig Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii; Degisken Semsiye Fon
Siiresi: ... | Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: 1§ Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yadneticiligi ve Yatim Damgmanhg
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portféy Saklayicisi’mn

Unvant: Tiirkiye Is Bankas A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih, 22/709 sayih karar

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2, iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yinetini A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: I Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarass: 0212 386 29 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankass A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/istanbul

www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve Kurucu’nun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagtda yer almaktadir:

Ad1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptlﬁ'iigler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
 Ozcan Yonetim | (2016-Devam) - Emekli 35 Yil
TURKAKIN | Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1
Bagkani A.S. - Genel Miidiir

Burak Yonetim (2016-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.§. - | 25 Yil
SEZERCAN | Kurulu Bireysel Bankacilik Pazarlama Béliimii - Boliim
Bagkan Vk. | Miidiirii )
Soner BENLI | Yénetim (2020-Devam)- Tiirkiye Is Bankasi A.S. |26 Yil
Kurulu Parekende Krediler Tahsis B6liim Miidiirii
Uyesi (2012-2020) - Tiirkiye 13 Bankas1 A.$. Bireysel
Krediler Tahsis Boliim Miidiirii
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'“PYS Tebligi’ne uyum gerge ;_’/ prucipun 30.0%,2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfdy Yoneticlligi ve
5,10.2001 tarih ve PYS/YD/3 safils Yol Dnflsmailis: vetki belges! iptal edilerek, Kurucu’ 2 Kanun’u
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Ali Erdal | Yénetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yénetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
Rahmi Askin | Yonetim (2020-Devam) - Is Portfoy Yénetimi A.S. |30 Y1l
TUREL} Kurulu Yonetim Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye {5 Bankas: A.S. Yénetim
Kurulu Oyesi
(2011-2015) ~ TBMM Milletvekili
Murat Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 AS. - Ingaat | 23 Y1l
CETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Yénetimi Bolimi - Bolim
Uyesi Miidiirii
(2011-2017) - Tirkiye l5 Bankas: A.S. - ingaat
ve Gayrimenkul Yénetimi Bolimi - ingaat
Birimi-Miidiir Yardimcisi
Cansel Nuray | Yénetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: AS. -122Y1
AKSOY Kurulu Istirakler Bslimii-Miidiir Yardimers;
Uyesi-Ig
Kontrolden
Sorumiu
Fatih Mehmet | Yonetim (2020-Devam) - Is Yatirim Menkul Degerler | 22 Yil
YILMAZ Kurulu A.§. — Mali Direktor
Uyesi (2011-2020) - Tirkiye Iy Bankast A.§. -
Finansal Yénetim Bliimii Birim Mildiirii
Hiiseyin Yonetim (2016-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: AS. -|125Y1
Serdar Kurulu Istirakler Béliimii - Birim Miidiirii
YUCEL Uyesi (2013-2016) - Tirkiye I Bankasi A.S. -
Istirakler Béliimii - Midiir Yardimeis:
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - |25 Yil
ERASLAN Miidiir Genel Miidiir
Ali  Emrah | Genel (2014-Devam) - I Portfoy Yonetimi AS. -|20Y1l
YUCEL Miidiir Genel Miidiir Yardimcis:
Yardimcis
Nihan Genel (2017-Devam) - Is Portfoy Yonetimi AS. -124 Y1
OZENC Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
-Genel Miidiir Yardimcis:
Niliifer Genel (2020-Devam) - I Portfoy Yonetimi AS. -|15Y1]
SEZGIN Miidiir Genel Miidiir Yardimeis: ve Bagekonomist
Yardmaist | (2015-2020) - Is Portfdy Yénetimi AS. -
Basekonomist
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Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapt:ggsler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Aydin Fon Miidiirii | (2019 — Devam) Tiirkiye I5 Bankas: A.S. Sermaye | 22 Yil
CELIKDELEN Piyasalar1 Boliimii - Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tirkiye Is Bankasi A.$. Sermaye
Piyasalan Bolimii - Fon Hizmetleri - Miidiir
Yardimcisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhinin, Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yatirimcr gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur,

Fon portf8yiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portf8y yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi I5 PortfBy Yénetimi A.S.

Risk Ydnetim sistemi I5 Portfoy Yonetimi A S.

Tefti; birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

L.7. Kurucw’nun Acentesi ve lletigim Bilgileri

Iletisim Bilgileri

Acente Tiirkiye Is Bankasi A.S — 212 316 34 00

. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kyrucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygup olihls fas)
yetkilidir. Fon’un faaliye infh
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2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS$ Tebligi’ndebelirtilen itkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80’i, devamh olarak, siber glivenlik alaninda faaliyet
gosteren, siber giivenlik teknolojilerinin ve ekosisteminin gelistirilmesini destekleyen girketlerin ve
siber glivenlik alaninda faaliyet gosteren sirketlerin hizmet/servis saglayicilaninin ihrag ettigi
ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarma, 6zel sektér
borglanma araglarina ve bahsi gegen temaya yatinm imkam saglayan yerli yatinm fonlan ile
yerli/yabanci borsa yatiim fonlarina yatinlacaktir.

Yabanci yatirim araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Fon portf8yiine dahil edilen yabanc
para ve sermaye piyasas araglarinin degeri fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz, Ayrica,
fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanct ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve

sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlas: olamaz.

Fon, dedisen piyasa kogullari dogrultusunda fon izahnamesinin 2.4 maddesinde yer alan
varlik ve iglem tiirlerini farkl oranlarda kullanabilir.

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURO Asgari % [ Azami %
Siber Giivenlik Alaninda Faaliyet Gosteren, Siber Giivenlik | 80 100

Teknolojilerinin ve Ekosisteminin Geligtirilmesini Destekleyen
Sirketlerin ve Siber Giivenlik Alaninda Faaliyet Gosteren
Sitketlerin  Hizmet/Servis Saglayicilarinn  Yerli ve/veya
Yabane1 Ortaklik Paylan ve/veya Amerikan (ADR) Depo
Sertifikalann ve/veya Global (GDR) Depo Sertifikalari, Yerli
ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglar ve bahsi gegen
temaya yatinm imkam saglayan Yerli Yatnm Fonlan ile
Yerli/Yabanc: Borsa Yatirim Fonlart

- Siber Giivenlik Alaninda Faaliyet Gosteren, Siber
Giivenlik  Teknolojilerinin  ve  Ekosisteminin
Geligtirilmesini Destekleyen Sirketlerin  ve Siber
Giivenlik Alaninda Faaliyet Gosteren Sirketlerin | 20 60
Hizmet/Servis Saglayicilaninin Yerli Ortakhk Paylan
ve/veya Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglan ve/veya
bahsi gegen temaya yatinm imkam saglayan Yerli
Yatirim Fonlan ile Yerli Borsa Yatiim Fonlan

- Siber Giivenlik Alaninda Faaliyet Gosteren, Siber
Giivenlik Teknolojilerinin  ve  Ekosisteminin
Geligtirilmesini Destekleyen Sirketlerin ve Siber | 40 70
Givenlik Alaminda Faaliyet Gésteren Sirketlerin
Hizmet/Servis Saglayicilgrim “Yabgnci Ortaklik Paylar
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Sektdr Borglanma Araclani ve bahsi gegen temaya

yatinm imkan saglayan Yabanci Borsa Yatirim Fonlan
Diger Yerli ve/veya Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Diger Yerli ve/veya Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglan | 0 20
Yerli ve /veya Yabanci Kamu Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt ici Organize Para Piyasas: | 0 20
Islemleri
Yerli ve/veya Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yerli | 0 20
ve/veya Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ile Yatinm
Ortaklig Paylan
Yerli ve/veya Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayalt Menkul Kiymetler 0 20
Altin, Giimii§ ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Aract Kuruluy ve Ortaklik Varantlar, Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmig Yatirim Araglar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10

2.5. Fon’un esik degeri, %65 Nasdaq CTA Cybersecurity Net Total Return Endeksi + %35
BIST Teknoloji Getiri Endeksi olarak belirlenmigtir. Esik deger igerisindeki yabanc! para cinsinden
hesaplanan endeksler giinliik olarak TCMB USD alig kuruyla TL’ye gevrilmektedir.

2.6, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ddviz, faiz, kiymetli madenler, pay,
pay endeksi, iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portféyiine alinan
3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur,

2.7. Portfoye borsa dig: repo/ters repo iglemleri, opsiyon, forward ve swap s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dig1 s6zlegmeler Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlegmelerin kars: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degqu'ﬂ'é%LQ'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, zi;dx&dxgrtbﬁq ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurul’a bildirili
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2.9. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir,

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimt tamtic genel bilgiler: Fon'a yabanci
devlet, kamu ve 6zel sektor borglanma araglan, yabanci fon katilma paylar, yabanc: borsa yatinm
fonlan ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Kralik), irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, fspanya,
Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Masir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar
(bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar: i¢in ayrica derecelendirmeye tabi tutulmug olanlar) alinabilir.
Fon, aynca bu iilkelerin borsalarinda iglem goren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir. Fon
portfdyiine, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katiima
paylan dahil edilecektir. Yabanci borsa yatinm fonu katilma paylannin fon portfoyiine dahil
edilebilmesi igin, bu sarh aranmaz.

2.11. Fon portfSyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglant dahil edilebilir. Yapilandinlmg yatinm/borglanma
araglarmin  borsada islem gérmesi, ihraggisinin  ve/veya yatinm aracimn, Teblig’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur, Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglar tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayici kurulug nezdinde saklamr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmi§ yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm/borglanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmig olmas, fiyatinin veri dagitim kanallan araciifiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirime: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
6denecegi taahhiidiinii igeren zellikteki borglanma araglari fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

II1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas diigiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pezi lann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalt niédefiiy "rg‘ydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detayl
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasihini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatiim yapilmasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglannin fon portfSyiine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

J3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldwrag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirtminmin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmastdr,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satilmaya bagladig1 dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir, T
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10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanm olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldigi defer arasindaki fiyat farklihg degigimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya doZrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi1 durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkhi miktarda risk duyarhihik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

14) Yapilandirilnng Yatrim/Borglanma  Araclan  Riskleri: Yapilandirilmmg
Yatinm/Borglanma Araglarmin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhfin piyasa performansina baghidr, Yapilandirilmis Yatrim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirnme1
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olugumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmg
Yatinm/Borglanma Araglarinmn giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.

Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglan yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karyt taraf riski, ihraggt kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikiimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinilmg Yatirim/Borglanma Araglan yatmlannda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.




Fon'un yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmusgtur.

Risklerin &l¢iilmesinde uluslararas: kabul g0rmiig, diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis
istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini icerdiginden,
tahminlerin isabetlilifi sonradan gerceklesen degerler ile karsilagtinilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle l¢iilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yéntem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 20 is giiniielde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i giiniinii kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlig halinde gézlem siiresi kisaltilar. RMD
hesaplamalenna fon portféyiinde yer alan tiim varhk ve islemler dahil edilir. Tirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargi Taraf Riski: Fon’da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglanna yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Slciimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglarim
ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler, sirketin kirhhg), borghuluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii,
sektdriindeki pazar pay: gibi olgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yOnetim gibi dl¢iilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir.

Igili sirketlere Yatiim Komitesinin onay1yla belirlenen limitler dahilinde yatiim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin Yatinm Fonlarina lliskin Rehber’in
4.2.7. nolu béliimiinde yer alan gartlari saglamasi zorunludur. Ayrica karg: tarafin derecelendirme
notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin derecelendirme sistemine
gore yatinm yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir. Portfdye riskten korunma amaciyla simirh
olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tiirey arag ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz
kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemiyle hesaplanir ve fon
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan finansal varhklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis
elde edilir. Fon’un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve
afirhiklan kullanilarak hesaplanir. Stres dénemlerinde Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarinn yasandif: donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim
Kurulw/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmast beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. By listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmas: gereken ted ‘4 _F?é*beljytilir. S8z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kars1 devapfli +giineeﬂenii§¢ yrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
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Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatiim kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kuruluy, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatinm ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir,
Aynca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine ¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlantr,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, kira
sertifikalan, tahvil/bono iglemleri islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir,

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamlacaktir, Bu kapsamda, Fon portfoyiiniin riske
maruz degeri, Fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun Mutlak RMD’sine iligkin giinliik limit
karekdk kurah uygulanmas: suretiyle %35.59’dur.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina *“kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araclarinin sakl tiirey arag niteligi tagiyip
tagimadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinimis yatirtm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahij Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy Sak ayf&sl,t?&nl@ ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklagh ardiyetint ddgrulanmas ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin FlemlepByertne %tirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
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a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ighiziigi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklartyla ilgili iglem!erinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullantlmasin:,

f) Fon’un varhik alim satimlarnmn, portféy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy Saklayicis;

a) Fon’a ait varhiklarin ayn ayri, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayrcisi’ndan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katiima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakk saklidir.

b) Portfy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine kars1 sorumludur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilanna agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurul’ca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catiymalannin tanimlanmasini, Onlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olustunnakm\‘rg bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'n u;,i}aﬁ et olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tgiincii
kisilerden olan alac ishicts 'e{ga%‘;fnahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
ytikiimliidiir. Kattlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’'na dava agma hakk:
sakhdr,

4.13. Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1 sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisi’'min Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle hesaplanr,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalarmn agik oldugu is giiniidiir.) sonu itibariyle Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alm-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas,, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

$.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmg
yatinm/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Borsa Dis: Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine iligkin Degericme Esaslari;

Portféye alinmas a \‘,ﬁs{;raq ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanmlir, Opsiyon sézl

celfiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sézlesmeleri igin; degerlemede kullamilmak
lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlia uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlann degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. lgili fiyat dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yoénetimi Birimi tarafindan
genel kabul gérmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden deSerlemeye esas varhifa uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyat: olarak yukanda bahsedilen yéntemler kullamlacaktr. Spot
fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullamlacaktir.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga
uygun olam tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki
modeller baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglan da kullanlabilir. Bu yéntemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu ile hesaplanan ali§ (bid) veya satig (ask)
fiyat: kullamlacaktir. Hesaplamalar I Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Politikas: Yonetmeligi
gergevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yénetim birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir, Aynica i¢ Kontrol
Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sézlegmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat karg: taraftan alinan
fiyat kotasyonudur,

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sézlegmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sbzlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligm spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri
ile (dayanak varligin déviz ol;nasx durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap

jo. teprik “fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varlifin kullaniimasi

point” kadar) ilerletileceleVe, teg
durumunda ise piyasa tmf‘ eni yanst cak yontemler kullamlir.
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Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz,
yabanct para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gore borglanma araci
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger
hesaplama ydntemleri ile stzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama
ySntemleri kullanilacaktur,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (ddviz) olan swap iglemlerinde, ahs yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB ahs kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB d&viz kuru (iglemin ydniine gbre alig veya satis) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimn degerleme
giinindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yéniine gore alis veya satiy kuru) "swap
point" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanr.

Portf6ye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk ahmda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB ahg kuru kullambir,

* Yapilandirilmiy Yatinm/Borglanma Araglarinin Degerleme Esaslan

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatirtm/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aramir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmig
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglan igin fiyaunm veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandmlmig yatinm/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. figili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyati)kullambir. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagitim kanallan aracihiiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatirim araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanlir.

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada iglem gérme sart1 aramr. 1lgili varhklarn degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihfiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

e Yabanci Ortakhik Paylarimn, Yabanaa Yatnm Fonu/Borsa Yatirom Fonu Katilma
Paylarinin Degerleme Esaslar

Yabanc: ortaklik paylari , yabanci piyasalarda iglem goren; yatinm fonu ve borsa yatinm
fonu katilma pa 'i';' vwihr-{@ ortakltklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bl bé'?g" eri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin

ortalamasi k amg’r C %me“ gini borsada islem gegmemesi halinde son islem
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tarihindeki degerleme fiyat kullamlacaktir. Tam i ginii olmayan giinlerde bir Snceki
degerleme fiyati kullanilmaktadir.

* Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabana Kira Sertifikalarinn (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabane: kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ali§ ve satiy fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin
cklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy giinii olmayan giinlerde
s6z konusu kiymetn islem gordiigi son islem giiniine ait kapamg fiyati (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir, Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinn ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Teri Valérlii Tahvil-Bono fslemleri Degerleme Esaslar

a) lleri valdrlii alinan Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasma dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valorii sozlegmenin degeri ali ve sati iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem ali ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansr, Ayni
valSrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aynmi degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portf6y degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Ileri valbrlii iglemierin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)vk¥/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayn
olan iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym1 giin valérlii
gergeklegen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigl giindeki aym giin valérli iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdr.

o lleri Valorlii Kiymetli Maden Iglemleri Degerleme Esaslan

ileri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki

fiyat baz aliir, Fiyat bulunnggggg_ takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile

degerleme yapilir. Bu ge defon poitfByiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas durumunda,
. A s : o :

degerleme, yaptlan isl erin a lk'lox ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem

yaptlmas: halinde val& i dg v?isi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinde}»dﬁh’ﬁ
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yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

e THleri Valirlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslan

a) lleri valérlii alman kira sertifikas) iglemin valér tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasinda
dahil edilmez. lleri valérlii satilan kira sertifikalar: islemin valér tarihine kadar portféy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii kira sertifikalari alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli iglem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sézlegmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplamirken iglem alig
ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu sekilde
agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktrr.

c) Heri valbrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yaptlacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/1 00)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilegik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valdr tarihi islemin val6r tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramdur, :

* Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmelerl Degerleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk Ynetimi
Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varliklarin  “adil bir fiyat” igerip igermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sézlesmelerinin portfoye alim agamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde kars
taraftan fiyatin alindigi durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirii Yonetmelifi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin déviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da Kurucu nezdinde gelistiritgy Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatl "'éya‘ 1dvinlt §aglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uygun olani
kullanilacaktir, Risk Yghe iMy/A '”émi)!ndan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
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olmas: halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg1 taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin
%20si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmas: halinde, sézlegmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20’lik
farkin altina gekecek sekilde giincellegtirmesi istenir. lyilegtirmeye ragmen kars: taraftan alinan
fiyatin %20°’lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucu’nun yazil1 ve gerekgeli karan ile alinan son
fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyat baz
alimp degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varliin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlegmeleri i¢in ise s6zlesmenin
konusuna gére borglanma araci fiyatlamas) ydntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi kullamilarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine
iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinmecilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma pay: ahim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalannin acik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir. islem yapilan piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk i§ giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Kurucu tarafindan yénetilen (katilma belgeleri dnceden belirlenmis kigi veya
kuruluglara tahsis edilmis “Qg_,e_ljion”lar harig) kolektif yatirim kuruluslari ve emeklilik fonlarinin
katilma pay: alim talim )Iﬁf‘i-igigél?ahkna pay: bedelinin fon alimi takas tarihinde tahsil edilmesi
yeterlidir, Alim tali s1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi

ar1 by _
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katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmex
adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katiima payl
aliminda kullamlir,

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina TEFAS ta belirlenen
marj1 uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati§ fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 say1s1 TEFAS’ta eslegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara ey deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal
edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, kurucu tarafindan fon alim talimatinin gergeklesecegi
ginden onceki is gliniinde saat 13.30'dan sonra para piyasasi fonu katilma pay: satg
gerceklestirilerek nemalandinlir. Kurucu disinda, TEFAS’ta diger dagtic1 kuruluglar iizerinden
verilen alim talimatlannin nemalandirilmas: ise ilgili dagitic1 kurulug tarafindan fon alim talimatinin
gerceklesecegi giinden Onceki is giiniinde saat 13.30'dan sonra nemalandirilmak suretiyle
gerceklegtirilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: alum talimatinin verildigi giin ile alig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: ya da para transferinin kapahh olmasi
durumunda gergeklesme valérii tatil giin sayis1 kadar artar. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast
durumunda, gergeklesme valori yanm giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii
gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmalarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13.30’a kadar verdikleri katilma pay: satim
talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir. Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarnin agik oldugu ginlerde TSI 13.30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir. Islem yapilan piyasalarin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gercgeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE 'yasglgg_nm agtk oldugu giinlerde TSI 13.30%a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini j e i,ii@ﬁggﬁ islem giiniinde, iade talimatinin iglem yapilan
piyasalarin agik oldugu giinl . .30, dart; sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden doérdiincii islem giffiiinde/f#t
[~
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Katilma pay: satum talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma payi bedellerinin
ddenecegi valor tatil giin sayis: kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i§ giinii gerceklestirilir.

Katilma pay: bedelleri déviz para transferlerinin acik oldugu giinlerde 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylanimin alim ve satim1 Kurucu’nun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: aracihiyla da yapilir. Uye kuruluglara agafida yer alan linkten ulagiimast miimkiindiir,

httg://www.takasbank.com.tr/tr/Saﬂjalar/’l‘EFAS-chler.asgx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlann unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir,

Unvan Iletigim Bilgileri |
Tiirkiye Is Bankasi A.S. I Kuleleri 34330 Levent Begiktag-Istanbul 0850

724 0 724 Wwww.isbank.com.tr
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. | Levent Mahallesi, Meltem Sokak I Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Besiktag ISTANBUL Tel:
02123502222 www.isyatirim.com.tr

Alternatif Yatinm Menkul Degerler Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

AS. 34485 Sanyer/Istanbul Tel: 0212 315 58 00
www.alternatifyatiri m.tr
Alternatifbank A.S. Ayazafa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

34485 Sariyer/Istanbul Tel: 0212 315 65 00
www.alternatifbank.com.ir
Turkish Yatinm Menkul Deperler Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

A.S. No:1A/52 Kat:4 34394 Levent-Sisli / Istanbul
_ https://www.turkishyatirim.com/
Turkish Bank A.S. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

1A/52 34394 Levent-Sisli/Istanbul
Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul Tel: 444 8 444
htips://www.odeabank.com.tr

Burgan Bank A.S. Merkez adresi ve internet sitesi:

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:13 PK:34485 Sariyer/Istanbul Tiirkiye
https://www.burgan.com.tr/tr/Pages/index.aspx
Yatinm Finansman = Menkul | Genel Miidiirliik

Degerler A.S. Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikhi 34427
_Beyoglw/Istanbul

& vid ¢ W yl.com.tr
' TEB Portfoy Yonetimi A8, ¥ & “45ay gttepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Begiktag
3434 Istanbul hitp://www.tebportfoy.com.ur/
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Perform Portfoy Yénetimi A.$. 19 Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit
Rezidans No:3 D:63 34360  Sisli/istanbul
https://performportfoy.com/

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Emirhan Cad. No:109 K:12, Atakule, 34349
Begsiktas/fstanbul

http://www.ataportfoy.com.tr/

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giinlinde Fon’un toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon'dan kargilanan, ydnetim icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist ssnin yalhk %3,65"dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i§ giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili dSneme denk gelen kismimin agilip asiimadify, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes iy giinii iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist soramludur. tade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548'inden (yiiz binde beg virgiil kirk sekiz) [yilhik yaklasik %2 (ylizde iki)]
olugan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasinda irnzalanqg}s@g}t;;nq_gergevesinde belirlenen paylagim esaslanina gore kurucuya
ve dafiticilara fondan ddenécektit. -4 X,

Dagitici ile kurucy arggindack ir §6z\l§me olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlen

“genel komisyon oram” ffyguiaff 38
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7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Sattimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracibik Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklanin alim satimma Tiirkiye Is Bankas: A.S. (borglanma
araglari, kiymetli madenler ve kiymetli taglar piyasasi, para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve s
Yatinm Menkul Degerler A.$. (yurt i¢i/yurt dis1 pay senedi ve borsa yatinm fonlari, yurt igi/yurt
dis1 borglanma araglari, VIOP iglemleri) aracihik etmektedir. Yurt dis1 pay senetleri ve borsa yatinm
fonlan ve diger sermaye piyasasi araglan igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC
aracilifiyla islem yapilir ve iglem yapilan iilke ve arac kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,
S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras: iglemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 aras: islemler) :Yiizbinde 1,1*Giin say1s1+BSMV

Tahvil-Bono Piyasas: :Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans digi islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Giin sayis1 +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar:Onbinde 3+BSMV

VIOP Disviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi Ahm-Satim komisyonu :Onbinde
3+BSMV(Satis iglemlerinde giin bazinda 50 TL EFT ticreti odenir.)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takyim yih esas ahinarak, iiger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
fon portfoyiinden kargilamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ibrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarmn portfSylerinden kargilanr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan difer giderlere iligkin giincel bilgilere yatirime1 bilgi
formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler Kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

' Gider Tiira Tutan (TL)
| Tescil ve flan Gidetferi~ .. 6.000
A 3.000
9.000
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VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESH:
8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatnm fonlarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan; Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlari ve yatiim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasmnin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlanin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA iLGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul’un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiligtinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla _l;aznlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir. TN
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan
agiklanmas gereken diger bilgilere Fon’un KXAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
ulagilmas: miimkiindiir,

Aynica, Fon’un gecmis performansina, Fon’un portidy dagihmna, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatinmalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret
ve komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarmn kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinct ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
a1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1
sati§1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatiim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1 - LL2.1,1L 1L, V.55,V.56., VI (6.5 maddesi harig),
VIL7.1.(arac1lik komisyonlarna iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onay! aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yila
sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portféye yapilandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta aciklanr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFiYES]
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- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinil aldiktan sonra alti ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon'’un kendi mali yiikiimliiliikklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatinmeilann yararina olmayacaginin Kurul’ca tespit edi Imis olmasi
hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagiulir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu sire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! ahm satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri ahmamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerinj
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514"iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in Fon’da olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslarindan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

| yari, iz’a&namenin ve yatinmc bilgi formunun KAP’ta yayimin: takiben
formda belirtilepati§ bgglangye tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar patirimgilara sunulur.

12.1. Katilma pa




12.2. Katilma paylan karsih§: yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatirilir.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ¢ergevesinde
onaylaniz. 05/04/2021

IS PORTFOY YONETIML A.S.
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