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(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylannm ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 07/Q5 /2021 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek kahlma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ‘izahname, Kurucu Ak Portfly Yometimi A.S.’nin resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Fon’un yatirnm stratejisi dofrultusunda agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihrag¢gilarn déviz cinsinden jhrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirnm
yapilacagindan yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmm yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmeailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1.Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un .
Unvani: Ak Portfoy OPY Birinci Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfsy Yoneticiligi ve Yatmm Danigmanhig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’mn
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.§.’nin _\
Merkez adresi ve internet sitest: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
| 4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 02123852700
Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr
Telefon numarasi: 02123349494

! “pYS Teblifi’ne uyum cercevesinde;’
ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 ss¥ ;._. he
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kisilere iligkin bilgilere agsagida ver verilmektedir.

Uyesi

i v Yopeti Kurulu Uyesi
yar X!

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Keler Bagkam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis1
2011 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist 21 vil
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | <* ¥
Sorumlu) Boliim Baskani
Biilent Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Perakende |23 yil
Oguz Uyesi Bankacilik Genel Miidiir Yardimcisi
| 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel
Miidiir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskant
Gamze Yonetim Kurulu [ 2019-Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir | 24 y1l
Sebnem Uyesi Yardimcist
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Béliim
Bagkan
Savag Yonetim Kurulu [ 2019 — Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 21 y1l
Kiilcii Uyesi Bagkani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlig:i Bélim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanligi Baskan Yardimcisi
2012 -Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay
Murat Yo6netim Kurulu | B Bélim Bagkam 23 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miudrdt | <> 7"
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 28 yil
Arslan Uyesi ve Yatiim Yo6netimi B6liim Baskani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yénetimi
Grup Bagkani
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 15 yil
Kohen Uyesi Béliim Bagkani
' 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Mitdiisii,
Mehmet Genel Miidiir ve | 2 wam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
AliErsani | Yonetim Kurulu | Mii ; '
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2008 — 2018 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcist

Boncuk

Operasyon, BT, Hukuk Béliim Baskam
2007-2014 Yap: Kredi Portf6y Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Tiimen Yardimcisi Mudiir Yardimcist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Béliim Bagkani
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfdy Yo6netimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Emrah Genel  Miidiir [ 2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcist
2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkani
2007 - 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidir
Aret Askan | Bolim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |23 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyad:r | Gérevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil . | Fon Miidiirii | 2011 — Devam Akbank T.A.S. Fon Operasyon 27
Mutlu Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarigimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yilhk tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmen gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy y6netim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.S.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Araghrma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyti, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebliz’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikkiimleri cergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirrmeilara
satilacak serbest Gzel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyliniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast
araglarimin se¢iminde, Tebli’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfoy olusturulmas: esas
alimir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarima yatinlacaktir. Fon toplam degerinin
geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Lirast
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye
piyasast araglarina yapilacak yatlrlmlarﬁebebrﬂg kur riski icerebilir.

\‘

Fon'un ana yatirim stratejlsi:k TC Hazme ve Maliye Bakanlig: tarafinda
cinsinden ihra¢ edilen borg:lanm?a arag:l V&kjra s.crﬁﬁkalan 1k§gohra%llann d' _
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ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar olmak tizere, Kurulca uygun gériilen diger yatirim
araglarina, taraf olunacak sdzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanm saglamak ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir,

Déviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligy Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglanna, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dovize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil
ddviz cinsi bor¢lanma araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanc hisse senedi piyasalarinda iglem géren ortaklik paylarina,
yabanci kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapilandirilmis yatinm araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim
fonlarna, girigim sermayesi yatinm fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakliklari paylarina
ve emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varhklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda iglem géren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglari, kira sertifikalar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari, varhiga dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatnm araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu katiima
paylan, yatiim ortakliklar1 paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varhiklara dayali veya bu
varhiklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada islem géren sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilabilir. VIOP’ta iglem géren vadeli s6zlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. Portfyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portf6yil, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.
Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
stmirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alim1 ve ag15a satig gibi
diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon
hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan
esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon portfoyiine forward, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglan,
varant, sertifika, ileri valérlil tahvil/bono ve altin iglemleri, repo iglemleri, kredi kullanim, agi3a
satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varliklarim teminat olarak gosterilebilir. Yurtdis: finansal kuruluslar iizerinden yapilacak olan kredi
kullammlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina acilan hesaplarda saklanmasi
zorunludur.

Fon &6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga sati
gergeklestirebilir. Fon portfylinde bulunan tiim ortaklik paylari 8diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarma Iliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde b,ehml‘m*sur

/ 4.
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TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bast ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye g¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt siurina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valsrlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.6. Portftye fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde yurtici ve/ya yurtdigi
borsalardan ve/ya borsa disindan tiirev araclar, vadeli iglem ve swap sozlesmeleri, yurtigi ve/ya
yurtdisn borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayah swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sozlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlegmeler fonun yatinim stratejisine uygun
olarak fon portfyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1 taraflarinin yatirm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve tets repo sézlesmesinin kars: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi mtimkiindiir.

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tamitict genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylan, depo sertifikalan (ADR, GDR),
yapilandinlmig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatinnm fonlan, gayrimenkul yatirim fonlar,
girisim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatirim fonlar1 katilma paylan ile yatinm ortakliklan
paylar alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali
borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmnin ve kira sertifikalarnin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas, fiyatiin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deperi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye-{abi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar1 alinabilir,. ilgi}i_igépm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. P = o
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2.9. Portfdye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyiine yapilandinlmig yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatim araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gbrmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32’°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde
saklanmas gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglanna iliskin olarak borsada iglem
gorme gart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmi§ olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan araciligiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmi§ yatirnm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayah olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RIiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z niinde bulundurmalidar.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyilne faize dayal: varhiklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabes€FPasg, cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelelgﬂggc_ﬁide'giﬁk | 2ara
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¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayah tlirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kar1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirim ile baslangig yatriminin tizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanimin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragq1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinimig yatinm araglanna yapilan
yatinimin beklenmedik ve olagandigi ;;ﬁsmelerig‘yasmmul durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi nimkiindiir. \Yaprlandinlmis yatinm araglanmn ddyans
varliklari izerine olugturulan stratejilesirt’ ggtin}ir;jn ilgili dSnemde negatif olmas hal :
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vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarmn degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmi§ yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimey, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk odlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirim araglarinda yatinmcilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandist
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunlan
yaptlandirilmig yatinm araglan igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig
durumlarda yapilandinimig yatinm araglannin likidite riski iist seviyededir.

11) Agiga Satis Riski: Agia satis riski, fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varlifinin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir, Theta;
risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin Ol¢lislidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarnin bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldig1 deger arasindaki fiyat farkhilig: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrliimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk taumlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarnn yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yo6netim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyiiniin icerdigi tlim piyasa risl:}gigi:hm%a; “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk
Ol¢lim mekanizmas1 olarak seqmisﬂ ‘F,diﬂ(;yﬁne | sistemini de bu Slglim modelini esas plarak
olugturmustur. / '




RMD, belirli giiven araliginda ve dl¢iim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g6stermektedir. RMD, giinliik
olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve
en az 1 yilhk (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislanm eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadify, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars: taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
ylkiimliliiklerini devaml: olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ybnetim silrecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan §deme ve tiirev arag stzlesmesinde yer alan 6deme tutarlan
karsilastinlarak mutabakat saglanir.

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarin
ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmamn karltlig1, bor¢luluk orani, 8z sermaye bityiikligi,
sektoriindeki pazar pay1 gibi 6lciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanm kurumsal
yOnetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhik bazinda likidite katsayist
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklann likidite katsayilan ve
agirliklar: kullanilarak hesaplanur.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karek'o;l@k”ﬁgéff:ﬁygulanmam suretiyle %10’dur.)
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3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %500°diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirum araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirtm araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portf6yiine alinan yapilandiniimis yatirim araglarinin
sakl1 tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aracin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 8lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizligii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiizlifli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemler__iep‘(;en dopgan edimlerine iligkin bedelin ufgun sjjrede
aktarilmasim, :‘ 'éj * \-\_‘. _
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€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf8y yapisimm, islemlerinin mevzuat, fon igtliziizi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yilikiimlidiir.
4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann aynn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasiru saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ih1ali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiirfitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasim, nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve ag¢iklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {i¢iincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karsl mahsup edilemez.




4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi1 sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiik{imleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON Bil}iM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanar.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolari (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gosterge niteligindeki USD déviz alig kuru esas alinir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil
olmas: durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Rapotlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
para ve sermaye plyasa51 arac;lan TCMB tarafmdan 11g111 yabancx para bmml 1(,‘1n behrlenen doviz
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“Yabanci Ortakhk Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatirom Fonu ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullamlacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam i giinii olmayan
glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapamg fiyat: kullanilacaktir,

“Yabanci Bor¢lanma Araclan”

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve sati fiyat kotasyonlarnin ortalamasmna
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmis Kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan ahg ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinm
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sOzlesmelerinin fiyatlan, portfdy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilaninin yayinladigi piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve genel kabul gormils bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecegi alis fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

PortfSye borsa dis1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yénetiminden bagimsiz
Risk Yo6netimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiy bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yntemi veya bu ySntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sbzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gbrmiis Blacké&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edllelpﬂ_[ wesf\olan %20 seviyesinin agilmasi halingg
iyilestirilmesi i¢in yeniden karg1 ku \ba lur Karsl kurumdan alinan fiyat iyilesti
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ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmast durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazilt ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gerceklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, gtincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki glin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah {istii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, d6viz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmis Yatirinm Araclar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas esastir. Degerleme giinii borsada iglem
ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar aracilifiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatinm araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“lleri Valorlii Altin iglemleri”

lleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat
baz alimir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil iglem yapilmasi
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valér tarihinden daha yakin
valordeki blilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

“leri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri val6rlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sézlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aym1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters iglemle RWH;Q{@ fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir
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¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oranmi, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérli
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin val6rlii olarak islem
gordiigii ‘glindeki aynm1 giin valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Borsa di§1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz
oram kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinti ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullanilmak suretiyle”, ve Swap s6zlegmeleri i¢in ise “buglinkli deger hesaplama” yéntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamilmak {izere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindi1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yoénetimi Prosediiri” ¢ercevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat {yilestirilmesi
icin yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmas: durumunda, Yoénetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranudir. S6z konusu
s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz orani ile islem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hugl}%q iligkin yéntem ve stire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma pay1 alm satim talimatlar, portfoy yonetim sozlesmesi gergevesinde portfdy
yonetimi hizmeti verilen yatinmcilarmn portfdylerinde yer almak iizere sadece Ak Portfoy Yonetimi
A.§.nin talimatiyla verilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma paylarini kendi portfdytine de dahil
edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlmistir. Pay gruplarina
iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangig tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
USD, bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen USD do6viz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsiligt TL dir

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisma bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay degerinin hesaplanmasinda,; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30” da ilan edilen g&sterge
niteligindeki USD ddviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan
paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir.

Alman tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayr olmak
iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon’un sati baglangig tarihi __ / _ /2021°dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katilma pay:r ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilar adina BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini isl iinij tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg qulymaf\emmat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma payr alm talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir. A Grubu katilma payi alim talimatinin kargiliinda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatirime1 hesabinda Ak Portfoy Para Piyasas: Fonu ile nemalandinlir. Katilma
payt alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in
nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinnmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verilen katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilar adina BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
yatinmcilann iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢ilincii islem giliniinde
yatinimecilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarnin alim ve satimi Kurucu aracilifiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Unvan fletisim Bilgileri

- Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1
Ak Portf6y Yonetimi A.§. 34330 4.Levent - Begiktas / Istanbul
Tel: 0212 38527 00

6.6. Pay Gruplari

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylan; B Grubu payl i
fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD ¢ tden bdenié‘\yapllarak alinip satllan paylan ifad
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Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD &denerek satin alinan fon paymn, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yaplir.

Pay gruplarina uygulanan ySnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.

VII. FON MALVARLIG!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas almarak iier aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:;

Fon toplam degerinin gilnliik %0,00137'sinden (onmilyondayiizotuzyedi) [yillik yaklagik
%0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] olusan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya &denir.

7.1.2." Fon Portféyiindeki Varliklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracibik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklanin alm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay: islemleri harig), Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Akbank T.A.S. (altin
islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.§. aracilif1 ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracibik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasid Komis onu:
S o¥
- Pay Senedi Alim Saw@é : Azami Onbinde 4,20 (BS
AN Portfby Yon aS.
Saban 1 C azine Bifas: Kat: 1/} 4 ef-2qstand
s v.B P11 Ticargy8id) 0
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7.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

- Hazine thalesi islem Komisyonu :0
Kiira Sertifikas1 (Sukuk) Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu  : Yilzbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

. Repo Ters Repo Pazar iglem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)

Yurt ici ve Yurtdisi Pivasalarda Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Yabanc vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (s6zlegme adedi
basina)

Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdis1 sermaye piyasas: araglan igin tarifeler yatirim

yapilan tilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

80

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- (Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

Kivmetli Maden Piyasasi i§lemleri Komisyonu:

- BIST’e 6denen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)

Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un

net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden kargilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri

1le fonlarin katllma pay!1 ihrag giderleri hang: olmak uzere Semsiye Fon igin yapllma81 gerekn tiim




7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agsagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
iizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklasik y1lhk): o SR,
(Yonetim Ucreti paylagilmayacaktir ) %0,50 (yizdesifirvirgtlelli)
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,01 (onbindebir)
Saklama Ucreti (yaklagik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu,_déneﬁm iicreti, KAP
licreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit iicreti, vergi) %0,4 (bindedort)
(yaklagik y1llik)

B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti oran Yoktur.

b) Girig ve/veya ¢ikig komisyonu | Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigmna iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL
TOPLAM 14,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilisi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisimndan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimiin katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!

Amerikan Dolari (USD) tizerinden alim satim1 gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dgviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlig:’mn
ilgili dtizenlemeleri dikkate alinr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d6nemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolanni, ilgili hesap déneminin bitimini ‘takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.
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94. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinci i§ glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portf8y raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yl stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, [II.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymmlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt i glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfdye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatiim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ng6riilmdis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun gérilstinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, ARSI
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- Fon’un kendi mali ytikiimliiliikklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devaminin yatinmecilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sati§ talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandmnlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylanim almus olurlar. Hesap d6nemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izalmﬁ;inin KAP’ta yayimim takiben izahnamede pé
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli ya%g%‘rfcllara;'gunulur. AKPortfey Yokt 11,
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12.2. Katilma paylar: kargihig1 yatinmeilardan toplanan para,‘}gk: ; {inti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir. /4 .

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki
onaylariz. 02.05.2021
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