@SYF. 9y /583
GSYF-IHRAG BELGESE

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU UNLU PORTFOY
YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA

PAYLARINA ILiSKIN

IHRAC BELGEs]mR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun QL0222 . tarih ve __fi/__‘i_‘is____
sayil1 karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilil anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiizik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
gercevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallan araciifayla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir,

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanna iligkin bilgiler asagnda
yer almaktadir,

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde i¢tiiziik ve igbu ihrag belgesi
hilkiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimal stizlegmesi hitkkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hilkiimleri uygulanir,

Fon kurucusunun ticaret | : | Unll Portfdy Yonetimi A.S.

unvani ve adresi (“Kurucu” ve/veya “Yiinetici)
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:l Maslak,
Sanyer/ Istanbul’dur
Thraca iligkin yetkili organ | : [ 24.02,2021 2021/16
| kararv/karar tarihi
Katilma paylarinin pazarlama | : | Unlil PortfSy Ydnetimi A.S.
ve dagntimim gerceklestirecek

kuruou ve varsa portfdy
yonetim girketleri ile katilma
paylamin  alim  satmuna
aracthk  edecek  yatuim
kuruluglarimn ticaret unvam

Satig Yontemi : | Yurticinde nitelikli yatiimeiya satiy/ yurtdiginda nitelikli
yatirimelya satig

Katilma payma iligkin asgari | : | Yoktur,

iglem limitleri (varsa)

Fon unvam : | Unlit Portf8y Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu (“Fon™)

Fon tilrl) : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun sfiresi » | Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (sekiz) yildir. Bu stire

ilk katilma pay: satig1 (“Ilk Kapanis”) tarihi ile baglar. Fon
siiresinin son 1 (bir) yihi tasfiye dénemidir.

Kurucu y8netim kurulu karari ile Fon igtliziigiiniin ve igbu

ihra¢ belgesinin Fon'un sfiresine iligkin maddesinin tadil
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edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, III-52.4 sayih
Girigim Sermayesi Yatirim Fonlanna 1ligkin Esaslar Tebligi
(“Teblig”)'nin  14. maddesinde belirlenen esaslar
gergevesinde Fon’un stiresine iliskin olarak Fon igtiiziigiinde
ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmas: talebiyle
Kurul’a bagvurulur, Stz konusu degisiklik, degisikligin
ylirlirlige girig tarihinden en az 30 (otuz) giln &nce katilma
pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
Bu silre iginde katilma paylarini Fon’a iade etmek isteyen
yatinmel bulunmas: halinde, séz konusu degisikliklerin
yurtirlige girig tarlhi katilma paylarmin Fon’a iade
edilebilecei ilk tarihe kadar ertelenir.

Fon ybneticisinin unvani ve
adresi

: | Unlti Portfdy Yénetimi A.S.

Kurucu’nun adresi; Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21
Kat:1 Maslak, Sariyer/ Istanbul’dur,

Portfdy saklayicisimin unvam
ve adresi

: | Turkiye I5 Bankasi A.S.’dir.

Portfy saklayioisinin adresi; s Kuleleri Kule 1 Kat:1 Levent,
Besiktag / Istanbul’dur.

Portfdy. ydneticilerine iligkin | :

bilgi

Girigim sermayesi yatimlari yaturim komitesi tarafindan
ybnetilecek olup, girigim sermayesi yatirmmlar haricindeki
varhikler, PortfSy Yoneticisi olan 28/12/2013 tarihli Tiirey
Aragclar Lisansi ve 29/12/2013 tarihli Dilzey 3 Lisansina sahip
Emre Huntiirk tarafindan ySnetilecektir.

Fon kurucusunun ydnetim | :

kurulu ityelerine iligkin bilgi

Utku OZAY (Ytnetim Kurulu Bagkam)

2012 - Devam Unlu Alternative Asset Management Y tnetici
Direktsr

Sermaye Piyasasi Lisansi bulunmamaktadir,

Altug DAYIOGLU (Yénetim Kurulu Bagkan Vekili,
Genel Miidilr)

2018 - Devam Unlii Portfoy Yénetimi A.S., Genel Mudr
2017 - 2018 Ata Portfsy Yénetimi A.S., Genel Midir
Yardimcisi

2012 - 2017 Odeabank A.S§., Grup Mudilri

28/05/2006 Diizey 3 ve 23/09/2006 Tirev Araglar Lisansina
sahiptir.

Cevdet Uygar AKSOY (Yénetim Kurulu Uyesi)

2020 - Devam Unlil Yatinm Holding A.S. Yénetici Direkttr
2017 - 2020 Unlit Menkul Degerler Yonetici Direktdr
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%012 - 2017 Unlii Portfby Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
yesi

09/01/2005 Diizey 3, 08/01/2005 Tirev Araglar ve
30/05/2015 Gayrimenkul Degerleme Lisansina sahiptir.

Emre DILBER (Yénetim Kurunlu Uyesi)

2015 - Devam Unlu Alternative Asset Management
29/12/2013 Gayrimenkul Degerleme Lisans1 ve 28/12/2013
Konut Degerleme Lisansina sahiptir.

Tahir Selquk TUNCALI (Yénetim Kurulu Uyesi)

2012-Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S.
2002-2012 Unlit Menkul Degerler A.S.

Yatrum  komitesine iligkin | :
bilgi

Sermag; Piyasasi Lisansi bulunmamaktadir,
Utku OZAY (Girigim Sermayesi Yatirimlar Konusunda
Tecriibeli Yonetim Kurulu Bagkam)

2012 —Devam Unlu Alternative Asset Management Yonetici
Direkttr - L -
Sermaye Piyasasi Lisansi bulunmamaktadir,

Altug DAYIOGLU (Genel Miidiir)

2018 - Devam Unlit Portfsy Yonetimi A.S., Genel Mitdiir
2017 - 2018 Ata Portfy Ydnetimi A.S., Genel Miudir
Yardimeist

2012 - 2017 Odeabank A.S., Grup Mildiiri}

28/05/2006 Diizey 3 ve 23/09/2006 Tiirev Araglar Lisansma
sahiptir,

Cevdet Uygar AKSOY (Yénetim Kurulu Uyesi)

2020 - Devam Unlii Yatinm Holding A.$. Yénetici Direktor

2017 - 2020 Unlit Menkul Degerler Yonetici Direkttr

21’_]012 - 2017 Unltt Portfdy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu
yesi

09/01/2005 Diizey 3, 08/01/2005 Tirev Araglar ve

30/05/2015 Gayrimenkul Degerleme Lisansina sahiptir.

Emre DILBER (Girisim Sermayesi Yatrimlan
Konusunda Tecritbeli Yénetim Kurulu Uyesi)

2015 - Devam Unlu Alternative Asset Management
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29/12/2013 Gayrimenkul Degerleme Lisans1 ve 28/12/2013
Konut Degerleme Lisansina sahiptir.

Yatinm komitesine iligkin difer esaslar yatinme
sézlegmesinde yer almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere |:

disandan atanan vekil
hakianda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirym stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

: | Fon'un yatinm stratejisi: Fon, halka agik olmayan biiylime

potansiyeli yliksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri
yaluyla ortak olmayi veya girigim sirketlerinin kurucusy
olmay: hedeflemektedir. Fon paylar: borsada iglem grmeyen
girlgim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatinm
yepabilir, Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatinma
yonlendirilen anapara miktan ile sirlh olmas: kaydiyla
sadece Teblif’de tammlanan girigim girketlerine sermaye
yatirinm yapmak fizere yurtdiginda kolektif yatinm amaciyla |-
kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak girketlerin segiminde; kurumsal ynetim
yapisina kavugturulabilir, deneyimli ve ig etigi sahibi ynetim
kadrosuna sahip olan, faaliyet g8sterdigi sekttriln gelisim
potansiyeli yliksek olan, operasyonel gelisime agik, rekabetgi,
marke degeri yaratma gilell yilksek ve katma degerli {iriin
geligtirme potansiyeli yliksek olmasi gibi noktalar dxlckate
alinacaktir,

Bunlatla siurh olmamak kaydiyla yatrimdan qikig ana
stratejileri de halka arz, ortaklara satig ile bireysel ve
kurumsal ilotincil gahislara satis olacaktir.

Fonun yatinnm stmirlamalar: ve | :

risklerine iligkin esaslar

Smirlamalar ve Riskler:

Fon portftyilnde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
ydnetiminde agagidaki yatirim simrlamalanina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’ inin (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girigim sermayesi yatmmndan olugmast
zorunludur, %80 (ylizde seksen) oram Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girigim setmayesi yatinm simirlamasidir,

2. Fon'un, bir hesap dtnemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girigim gitketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (ylizde
on) gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm siri asgari

%351 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

Yonerlmt AC
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3. Fon portfyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlarn
digmdaki yatinmlarin ybnetiminde agafidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina ahmanlar dahil Tilrkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, zel sekttr ve kamu borglanma
araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar
ile yirtirlige konulan Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar hitkiimleri gergevesinde alum satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglar
ve anonim ortakhk paylari,

¢) TL ve d&viz cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesab,
d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri vaad sézlegmeleri ile taahhtitli)
iglem pazaninda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurti¢i organize para
piyasas: iglemleri, ' (

1) Tlrev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,
i)ipotegie ve varhga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kuruloca uygun gértilen 8zel tasarlanmig
yabanci yatirim araglar ve ikraz igtirak senetleri,
J)Yurtdiginda yerlegik olup borsada iglem gérmeyen, gelisme
potansiyeli tagiyan girketlere yapilan yatirnmliar,

k)Altin ve difer kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve
sermaye piyasasi araglar,

j) Kurulca uygun gériilen digier yatuim araglar,

4, Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir, Yatiim tarihi itibari ile limited gitket olan girigim
girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim girkete dontigim iglemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girigim girketlerine yapacag: ortaklik hakki veren
girigim sermayesi yatirimlari, Fon ile girigim sirketlerinin
ytnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahiplii sozlesmesi ¢ergevesinde
gerceklegtirilir, Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylann tamaminin iktisap edilmesi veya girigim
sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin
alima iligkin pay devri szlegmesinin imzalanmas yeterlidir.
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Fon portftylinde yer alan girigim sermayesi yatrnmlar
disindaki yatinmlarin  ybnetiminde asagidaki yatiim
sinirlamalarina uyulur:

1.Fon, sermaye piyasas: araglanni agifa satamaz, kredili
menkul kiymet igslemi yapamaz ve sermaye piyasas: araglarim
tdiing alamaz.

2.Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon portféytine dahil
edilemez.

3.Yurt diginda yerlegik olup borsada islem gdrmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan girketlere Teblig’in 18,
maddesinin G¢linct fikrasinin (2), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yéntemlerle Fon toplam degerinin azami %10’una
(ylizde on) kadar yaturim yapilabilir. Bu yatinmlar girigim
sermayesi yatirim simitlamalarina dahil edilmez,

4, Borsada iglem géirmeyen varlik ve islemler Fon portféyline
dahil edilebilir.

5Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

6.Borsada iglem gbren dig borglanma araglarimin, borsa
diginda yapilacak iglemler ile Fon portfyiine dahil edilmesi
veya Fon portfSytinden gikartilmas: miimkiindir.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri tizerinden ihrag edilmig yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapilabilir,

8.Tilrev araglara sadece portfoyilnil ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Fon toplam degerinin %20’sini (yﬂzde yirmi) agamaz.’

9.Yatitm smirlarna uyumun Fon’un hesap dbnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasim takip eden azami 2 (iki) y1l iginde
yatinma  ydnlendirllmesi zorunlu olup, yatinm
sinirlamalanna  uyumun ilgili 2 (ki) yilik stirenin
tamamlandift hesap dneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami

yatirim simirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatrim
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sitmrlamalanina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
milmkiindiir.

Fon’un Olas: Riskleri Haklanda Bilgiler:

Finansman riski: Finansman riski ilk agamada fonun satin
alacaBi bir girigim sermayesi sirketi veya varhigin bedelini
ddeme kabiliyetini Olgmektedir. Déner sermaye ve/veya
merkezi biitgeden kira ve hizmet bedellerinde eksiklik olmasi
riskini kapsamaktadir. Ikinci agamada ise yatirim yapilan bic
girigim sermayesi girketinin sonradan ihtiyag duyacaf
fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini §lgmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarim tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir,

Kaldirag riski: Fon portfSyiine tilrev arag (swap, vadell islem
ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérlit tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile
baslangig yatinminin Uizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baglangi¢ yatiimindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder. Tilrey
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon
toplam degerinin %20'sini agamaz.

Kredi riski: Sirketin islem yaptifi her bir karsi kurumun
stzlesme ytkiimlilliklerini kismen veya tamamen yerine
getiremedigi durumlarda ortaya gikacak olan risktir. Bu gibi
durumlarda Yatinm Komitesi aym giin i¢inde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Mali risk: Yatiim yapilan girketlerin mali yliktimltiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan
girigim girketinin operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligani ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yénetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
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kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Degerleme riski: Yatinm yapilan girketlerin yatiim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir gekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar,

Hukuksal risk: Yatinm yapilan girketlerin pay sahiplerinin
ve ydnetim kadrolarinin kanun nezdinde yiikiimliilitklerini
getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin
tilkemizde ve yurtdigindaki biitlin  kanunlara karst
yikmliliklerini kapsar. Vergi yiiktimlillikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar1 gibl piyasa
degiskenlerinin fiyatlarindaki oynakligin fon portfoylindeki
varliklarin defierlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

Faiz oram riski: Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz
oranindaki depisimlere duyarli yatinmlarin, faizlerdeki
dalgalanma dolayisiyla daha yitksek bir finansman maliyetine
yol agma riskidir, Bir diger faiz oram riski ise, faiz
degisimlerinin iskontolanmig net nakit akimlarina olacak
etkisidir, ;

Kur riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varhiklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagn zarar
olasilifin ifade etmektedir,

Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyline ortakhik pay: dahil
edilmesi halinde, Fon portfsylinde bulunan ortaklik
paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthigim ifade
etmektedir.

Yogunlagma riski: Fonun tek bir girigim sermayesi sirketine
yatinm yapmasi halinde fon portfSytindeki stz konusu
varhigin deferinde ya da ddeme kabiliyetinde ortaya gikacak
riski ifade etmektedir.

Faaliyet ortamu ve sektérel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir.
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Sermaye yatirimu riski: Yatirim yapilan girketlerin yonetsel
veya mali binyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek
kayip riskidir,

Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yitkiimlillitklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda tdemenin yapilamamas riskini ifade
etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kogullan
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym anda deger
kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ytnlil
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Asgari kaynak taahhildil tutar1 | : | 5.000.000 (bes milyon) TL olup, sadece nakden
(TL) 8denebilecektir.

Digaridan alinan hizmetlere | ! | Fon, asafida belirtilen damigmanlik ve degerleme hizmetlerini
(degerleme, hukuki | | Kurucu’nun Yénetim Kurulu kararina istinaden alabilir.
damsmantik vb.) iligkin bilgi

Degerleme Damgmanhg: Yatrnm yapilmas: planlanan
girigim girketinin pay degerinin hesaplanmas1 kapsaminda
degerleme raporlan hazirlatilmas: igin alinan hizmettir. Fon,
yatirim yapmadan dnce ve yatiim stiresince bu hizmetten
faydalanabilir.

Hukuki Dantgsmanhik: Tim hukuki risklerin saptanmasi ve
yatirim igin gerekli tim hukuki doktimanlarin hazirlanmas:
igin alinan hizmettir, Detayll hukuki inceleme g¢aligmasi,
yatirim yapilacak girigim sirketinin kurucu dokiimanlarinin,
faaliyetleri kapsaminda sahip olmasi gereken tiim onay/izin,
lisans ve ruhsatlarinin, marka patent haklarinin, gevresel
mevzuat déhil olmak (zere ilgili her tiirli mevzuat ile
uyumunun, taginir taginmaz maddi ve gayri maddi mal
varliklanna iligkin sahiplik durumunun, ¢aliganlariyla yapmis
oldufu ybnetim ve hizmet sbzlegsmelerinin, milgterileri,
tedarikgileri ve diger ticlincli gahislatla yapmig oldugu alim-
satim, ig birligi, danigmanlik, kira, kredi, finansal kiralama ve
benzeri sézlegmelerinin incelendigi, sirketin aleyhine agilmig
veya agilmasi muhtemel uyusmazhk ve davalar ile bu
davalarin muhtemel sonuglan ile ilgili analizleri de igeren bir
rapor hazirlanmasim kapsar.




GSYF-IHRAC BELGES]

Finansal Danismanlik: Yaunm yapilacak girigim sirketinin
finansal raporlarinin gergek durumu yansitip yansitmadign
konusunda almnan finansal denetim hizmetidir. Detayh
finansal inceleme galigmasinda, sirketin varliklariun tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat, detayh stok
sayumi yapilir; girket alacaklarmin tahsil silresi, girketin
borglarini Sdeme kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve kAr
marjlari gibi bulgulann tespitinin yam: sira tilm borglarin ve
kargihiklarin  eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi
incelenir. Ayrica, muhasebe, raporlama ve ig kontrol
sistemlerinin yeterliligine ve glivenilirligine bakilir.

Vergi Danmismanhg: Yatinm yapilmas: planlanan girisim
sirketinin tim iglemlerinin vergi kanunlar agisindan risk
tegkil edip etmeyecefinin tespiti igin alinan hizmettir,
Detayli vergi inceleme g¢ahgmasinda, belge diizeninin
vergisel uygunlufunun, beyannamelerin ve &demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergl kayitlanyla
borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro
ve sosyal gilvenlik 8demelerinin ve borglarinin incelemesi
yapilir,

Sektor Danismanhg: Yatim yapiimas: planlanan girigim
girketinin igerisinde bulundugu sekttrdeki konumunu ortaya
koyan, ilgili sektdriin meveut yapisim, &zelliklerini ve
gelecek dénemde sektdrde yaganmasi muhtemel gelismeleri
analiz eden bir galigma hazirlanmas: igin alinan hizmeitir.
Stz konusu ¢aligma ayrica sektdrdeki en iyi uygulamalara
gbre kistas raporunun olusturulmas: ve daha etkin y8netim
igin performans kriterlerinin belirlenmesinin yan1 sira sektér
oyuncularinin tanmarak rekabet analizinin yapilmasim

kapsar.

Teknik Danismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sitketinin {iretim ya da hizmet sunmada kullandig
tesislerinin, aragtirma- geligtirme faaliyetlerinin durumunu
tespit etmek, kullanilan teknolojiyi ve tiretim veya hizmet
stirecini degerlendirmek amagl: bir ¢aligma hazirlanmasi igin
alinan hizmettir, Bu inceleme galiymasinda ilretime ya da
hizmet sunmaya ydnelik is akiglar test edilir ve verimlilik
artist saglanabilecek alanlar tespit edilir, S8z konusu
¢aligma, ilretim yapilan ya da hizmet sunulan tesislerdeki
gevre, i saglif1 ve gilvenligi uygulamalarinin incelenmesini
de kapsayabilir.
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Insan Kaynaklar: Damismanhgi: Yatinim yapilacak girisim
girketinin organizasyon yapisiun incelenmesi, girketin
galisanlart ile baglantilh olarak 1s Kanunu’ndaki
hiikiimlerden kaynaklanan sorumluluklar ve finansal
yikiimlgilikler ile c¢aliganlanin dénligiim oram, kidem
tazminat: ve varsa izin yiiklerinin tespiti kapsaminda alinan
hizmettir, Yapilacak ¢aligmada ayrica, ¢aliganlarin mesleki
yetkinlikleri de degerlendirilir.

Operasyon ve IT Damigmanlii: Yatirim yapilacak girigim
sirketinin operasyonlanmn degerlendirilmesi, sektdriindeki
en iyi uygulamalarn belirlenmesi ve biligim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar, Biligim sisteminin
degerlendirilmesi  kapsaminda yazilim  iiriinlerinin
sertifikasyon durumu, teknoloji dizeyi ve sirketin bu alanda
gelistirilmeye agik ybnlerine ek olarak, sistemin sitrekliligi,
yedeklenmesi, acil durum veya is slrekliligi planlar
incelenir.

Risk Istihbarat Damgmanhg: Uygun gbrillmesi halinde,
yatinm yapilmas: planlanan girigim girketinin hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerin aragtirilmasini kapsar. Ek olarak
tiim sigorts poligeleri ve riskleri incelenerek, bir risk raporu
da iretilebilir,

Proje Geligtirme ve Kontrol Hizmetleri Damigmanhi: Proje
gelistirme ve kontrol hizmetleri de déhil olmak iizere fon
portfyiiniin geligtitilmesi ve alternatif yatirim imkanlarinin
aragtinlmasina ySnelik alinan hizmettir,

Sirket Alm-Satm Damigmanhg: Yatinm yapilmasi
planlanan girigim girketinin paylarinin alinmast ve ¢ikis
asamasinda paylarin satilmas i¢in alinan yatirim bankacilig:
hizmetleridir. S8z konusu hizmetler, slirecin planlanmasi,
alig/satiga konu girketin deger tespitinin yapilmasi, detayh
teknik, mali ve hukuki inceleme ¢aligmalarinin koordine
edilmesi, tamtim hazirhiklarimin  yapilmasi, potansiyel
ortaklar  ile  temaslarin  baglatlmasi  tekliflerin
degerlendirilmesi ve detayli miizakere stireglerinden olusur.

Halka Arz Damgmanhf: QGirisim sirketinden ¢ikig
agamasinda paylarin halka arz edilmesi igin alinan yatiim
bankacilify hizmetleridir. Sz konusu hizmetler; halka arz
hikayesinin gelistirilmesi; arz stratejisinin belirlenmesi; arz
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zaman planinin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk biirosu
gibi damgmanlarin segimi ve damgman firmalarin
koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulugu A.§. gibi
resmi kurumlara yapilacak raporlamalar ve bagvurularla
ilgili siireclerin  ySnetimi; yurt i¢i ve yurt diginda 6n
pazarlama faaliyetlerinin ylirlittilmesi; analist bilgilendirmesi
ve siire¢ sunumlanmn hazirlanmasi ve sunumlara katihim
saflanmas); pay satisi igin konsorsiyum kurulmasi ve pay
satigiin ydnetilmesi siireglerinden olugur,

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iligkin esaslar

: | Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinltik fiyat agiklanir, ancak

soz konusu fiyat tizerinden Fon’a iligkin alim-satim iglemi
gerceklestirilmez,  Giinlik olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfylinde yer alan girisim sermayesi
yatirtmu haricindeki varlik, islem ve ylikiimliilitkler Kurul
dilzenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatrimlar ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimna esas tegkil edecek Fon birim pay fiyat,
kaynak  tashhildl  ddemelerinin  gergeklestirilecegi
dtnemlerde, satim talimatimn verilecegi dénemlerde ve her
durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Portfydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatinmlarimin deBerinin asgari olarak
hesap dénemi sonu itibar ile tespit edilmesi gereklidir,
Girisim sermayesi yatiimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin
figtincil fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada
islem gdrmeyen ve geligme potansiyeli tagiyan girketlere
yapilan yatirmlarin deBerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

Hesap déneminin bitiminden &nceki 3 (ii¢) ay igerisinde
Kurulea uygun gorillen degerleme kuruluglan tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmast
sarttyla ilgili girigim sermayesi yatrmmimin hesap dénemi
sonu degeri olarak kullamimas: miimkiindiir,

Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon sliresi ve bu siitenin
bitmesini miteakip 5 (beg) yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir,

Fon portfyilnde yer alan diger varhiklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, [I-14.2 sayili Yatum Fonlarinin
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-

Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig’de yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklann ilgili oldugu pazann,
piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganiistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun ySnetim kurulu
karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarmin gerekgeli
olarak karar defterine yazlarak, Kurul'a ve portfSy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica sz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirim yapilir.

Portfydeki varliklarin | | Fon portféyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
saklanmasi hakkinda bilgiler portfdy  saklama  dilzenlemelerine g8re  saklama
stzlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde saklanmasi
zorunludur.
Fiziken veya kayden ssklanmasi miimkiln olmayan
varliklarin meveudiyetini ve Fon’a aidiyetini gbsteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.
Fon mal varhifindan | : | Yonetim tcreti dahil ancak performans Uereti hati¢ olmak
yapilabilecek  harcamalara | | Uzere tlim giderlerin yilhk toplami igbu ihra¢ belgesinin “Fon
iligkin esaslar Toplam Gider Orant” baghif1 altinda yllhk olarak belirlenen

orani agmayacaktir,

Fon malvarhifindan, Fon portfyliniin y$netimi ile ilgili
Yonetici’nin 3’er (liger) aylik dénemlerin sonunda hak
kazanip tahsil edecegi Yonetim Ucreti, Fon toplam gider
orani igerisinde kalmak kaydiyla toplam kaynak taahhiidil
tutarinin yillik %1°idir (ylizde bir).

Yonetim ticreti giinliik olarak hesaplamp tahakkuk ettirilecek
olup, 3’er (tiger) aylik dénemlerin sonundan itibaren 5 (bes)
ig gilnl igerisinde tahsil edilecektir.

Yénetim ilcreti [k Kapang’tan itibaren iglemeye baglar.

Yoénetim tcretine iligkin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan kargilanir.
Fon malvarl a 1 ilecek harcamalar:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan gid_erlcri,
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b)Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere
noter ticretleri,

c)Portfbydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢)Portféydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin
nakil veya nakle baglh sigorta ticretleri,

d)Portfdydeki varhiklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in &denen her tiirlil ticretler,

e)Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 8denen ve
bunun diginda Fon’un mitkellefi oldugu her tilrlil vergi, resim
ve komisyonlar, ~
f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,
g)Portfdye alunlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
ybnetim kurulu karan ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden
Ttrk Lirast’na gevrilerek kaydolunur.)

g)Portfdy ybnetim ticreti ve performans ilcreti,

h)Kurulug da dahil olmak (izere Fon’un portfSyilniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik kargilifi ddenecek ticretler de dahil olmak tizere,
mevzuat ve igbu igtiizllk tahtinda cevaz verilen her tirlti
danigmanlhik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ilcretler (S6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina
Yatinme: S8zlegmesi’nde yer verilmektedir),

1)Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

i)Araci kurum komisyon ilcreti ve masraflar,

J)Fon adina yapilan szlesmelere iligkin her tlirlt gider ve
masraf, harg ve noter ilicretleri,

K)MKK ve Takasbank’a bdenen ficret, komisyon ve
masraflar,

1)Fon portfyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt igin
katlamlan pazarlama, satig ve dafitim giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit dilzeni ile ilgili harcamalar,

n)KAP giderleri,

o) LEI kodu ile ilgili giderleri,

p)Kurulca uygun gorillen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali milgavirlik giderleri,

14




GSYF-IHRAG BELGESH

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve
yeminli mali migavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak (iger ayhk ddnemlerin son is
giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraminda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayicis:
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan ve difer giderler,

Fon gelir gider farkimn |:

katima payr sahiplerine
aktarilmasina iligkin esaslar

Fon’da olugan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziifiinde ve
isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir, Fon portfyiinde bulunan ortakhik
paylanmn kar paylari, kar pay: dagitun tarihinin baglangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebeletirilir.

Katlma pay: sahipleri, paylarim igbu ihrag belgesinde
belirtilen tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim alnug olurlar,

Ayrica, Fon igbu ihtag belgesinin “Varsa Kar Pay1 Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine Iligkin  Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde kar dafitim
yapabilir,

Fona katima ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

: | Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhildilnde bulunan yatirimoilardan
toplanan nakit kargihfinda katilma pay: ihrag eder. Kaynak
taahhdtlerinin ddenmesine iligkin esaslar igbu ihrag belgesi ve
yatinme: sézlegmesinde belirlenir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatinmecilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanun’un 13’tncit
maddesi gergevesinde MKK nezdinde ilye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhtidii 8deme
cagrilanna istinaden Kurucu’nun ilan edecegi katiima pay:
alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim'talimati
verilir,

Kurucu'nun kendi adina yapacad: islemler de déhil alinan
tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlart i¢in ayr1 ayr1 olmak (izere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 8ncelik sirasina gére gergeklegtirilir.

Kaynak Taahhiidil:
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Yatrmeilar, Fon’un kurulugundan  baglayarak Ik
Kapanig'tan itibaren 18 (on sekiz) ayhk sire boyunca
(“Taghhitt Toplama Dénemi”) kaynak taahhildiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu stirenin sonundan
itibaren Fon’a yeni yatnma: kabul edilmeyecektir. Taahhiit
Toplama Dénemi igerisinde olmak kaydiyla Ilk Kapams'tan
sonra Fon’a yeni kaynak tashhiidii alinmasi durumunda, yeni
kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut yatirnmeilann
ekonomik pozisyonlarim esitlemek amaciyla denklegtirme
yapilabilir, Denklestirmeye iligkin ayrntih agiklamalara
yatinme1 stzlesmesinde yer verilir.

Ayrica yatrimeilar, {lk Kapanig'tan Tashhiit Toplama
Donemi’nin sonuna kadar ek kaynak tashhiidiinde
bulunabilirler.

Odeme Cagrisi:

Kuruou, katilma pay: satin alma tarihinden en az 5 (bes) is
ginfl Sncesinden Yénetici’nin Yonetim Kurulu tarafindan
uygun gorillecek ysntemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a
katilim tarihinl belirtmek suretiyle, Taahhiit Toplama
Dénemi de dghil olmak tizere yatinm dénemi boyunca (ilk
kapamgtan itibaren tasfiye dénemine kadar), girigim
sermayesi yatinmi ve mevzuatin izin verdigi diger yatnmlart
yapmak, Fon’a iligkin giderleri karsilamak ve bunlarla sinith
olmamsk fizere yatiim hedefi ve stratejisi gergevesinde
belirtilen herhangi bir amagla 6deme gagrisinda bulunabilir,

Odeme ¢agrisina iliskin esaslara yatirime: sbzlesmesinde yer
verilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar::

Kaynak tashhiitleri, Kurucu’nun yatirimet stzlesmesinde yer
alan usule gre yapacagi cagrty1 takip eden 5 (bes) is glinil
icinde yerine getirilir.

Kaynak tashhiitlerine iligkin 8deme(ler), Kurucu’nun ddeme
agns: {izerine, bir defada veya farkli tarihlerde yerine
getirilebilecektir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayst kaynak tashhiidiiniin Sdenmesi igin
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyauna gore
hesaplanir.
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Miltemerrit yatnmcilara iligkin diizenlemeler yatirimer
stzlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Payi Alimlar::

flk Kapanigta her bir katilma pay satis1 1 (bir) TL iizerinden
gerceklestirilecektir,

Denklestirmeye iligkin hitkiimler sakli kalmak kaydiyla takip
eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidil §demesi karsilifinda
yatinme: hesaplarina aktarilacak katilma payr sayisi,
taahhiidiin Sdenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki Fon
birim pay fiyatina gtre belirlenir.

Ihrag edilen katlma paylar, her bir yatinme: tarafindan
tdenmemis kaynak tashhiitleri ile orantii olarak satin
alinacaktir, Ancak Kurucu, {lk Kapanig’ta yahut devam eden
| ihraglarda bazi1 yatirimeilarin 8denmemig kaynak taahhiitleri
ile orantih olarak katilma pay: alim haklanm kisitlayabilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmig olan kaynak taahhiitlerine
istinaden Y&netici’nin yatinnime: stzlesmesinde yer alan usule
gre yapacafin Odeme ¢agrisim milteakip yatinmeilar
tarafindan verilecek pay alm talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden 5 (beg) is glinll i¢inde Yonetici
tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimat
kargihginda tahsil edilen tutar, bu tutara kargilik gelen katilma
paylarinin yatirime: hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimes
adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is
glinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirtlmasina ayn1 giin, saat 15.00°dan sonra tahsil
edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden ig glinll

baglanir,

Katllma pay: alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar
déhil edilmez. Stz konusu getiri, katilma pay1 alimim takip
eden ilk ig glinll yatiimcilarin hesabina nakit olarak iade
edilir,

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢&kmesi,

sermaye piyasasi araglarmin ilgili oldupu piyasanin
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kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiisti olaylarn ortaya gikmasi
durumlarmda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, Fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn ahm
satim1 durdurulabilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Katilma paylanmin nitelikli yatmmeilar arasinda devri
Kurucu’nun onaymin alnmasi kaydi ile miimkiindir,
Nitelikli yatrimeilar arasinda katilma payt devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin-
nitelikli yatirimei vasiflanini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ytriten kurulusa iletilmesi
zorunludur.

Devir iglemlerini yilriiten kurulug, stz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlari Fon siiresi ve takip eden en
az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadur, Nitelikli
yatmmeilar arasindaki katima payr devirleri, katima
paylarimin hek sahibi yatinmeilarm hesaplan arasindaki
aktaim ile tamamlamir, Katilma payr devirlerine iligkin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir iglemlerini ytiriten
kurulug sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilm
pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir. e
Fon'a giris ve ¢ikig komisyonunun veya performans icretinin
katilma paylarinin elde tutuldugu siireye giite hesaplanmasi
ve beénzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya ylkiimltllikler
bulunmas: durumunda, bu hak ve ylkimlillakler de
devredilen katlma paylariyla birlikte devralan yatirimorya
geger.

Satim Talimatlar:

Fon katilma paylar temerriit durumu, denklegtirme durumu
ve tasfiye dbnemi hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresi
sonunda Fon'a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylannn bedeli Fon stiresinin
sonundan itibaren 3 (iig) ay i¢inde IgtizOfin 16. maddesi
gercevesinde yatirimeilara 8denir.

Fon igtizligll ile - finansal
temin edilebilecei

+ [ Kurucu Unlii Portfsy Yénetimi A.S.’nin merkez adresinden

ve resmi internet sitesi olan www.unluportfoy.com  ve
www.kap.gov.tr adreslerinden temin edilebilir,
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Fonun denetimini yapacak | :
kurulug

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Varsa kar payr dagihm ve
performans (icretlendirmesine
iligkin esaslar

¢ | Kar Dagitimina {liskin Esaglar:

Ybnetici tarafindan, Fon stiresinden &nce girigim sermayesi
yatnmlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin tdenmesi sonucu nakit fazlas: olugmas: durumunda
nakit fazlas: igbu ihrag belgesi ve yatirime: sozlesmesinde
belirlenen esaslar gergevesinde milmkiin oldugu her zaman
yatinmeilara paylan oraninda nakden dagitilacaktur,

Dagitimlar, yatiimeilann bireysel saklama hesaplarina banka
transferi ile yapilir,

Yonetici, Fon'da olugan nakit fazlasim katilma pay:
sahiplerine  dafitmadan &6nce Fon malvarlifindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon'un ylikiimlillitklerine
istinaden rezerv ayirabilir,

Yénetioi tarafindan alinan ytnetim kurulu kararindan itibaren
5 (bes) ig giindl iginde yatrimeilara deme gergeklestirilir.

Fon'da olugan kar, katilma paymin yatirimer sézlesmesi ve
Fon Bilgilendirme Dokiimanlarn’nda belirtilen esaslara gbre
tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdytinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylarm, kar payr dagmim tarihinin
baglangig glninde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelegtirilir, Katilma pay:- sahipleri, paylartm igbu
ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarini
almis olurlar,

Her bir yatwrimei, Fon portféylinden dogan tim gelir
tizerinde, katilma pay: oraminda hak sahibi olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan
Fon'un tasfiyesine iligkin hitktimler uygulanir.

erformans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar:
Kurucu tarafindan performans {lcreti tahsil edilebilir.

Performans tlcreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Fon’dan
tahsil edilecektir., Performans iicretinin tahakkuku ve
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tahsiline iligkin usul ve esaslar katlma pay: satijina
baslanmadan Kurycu’nun yonetim kurulu karart ile belirlenit,
Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriten
kurulug tarafindan, katilma pay: satis1 yapilacak yatinmeilara
performans fictetinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslanin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satjL
yapilacak yatnmetlardan performans ticretine iligkin usul ve
esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 (bes) yr boyunca saklanmasi
zorunludur, Portfdy saklayicisi- tarafindan performans ticreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin Kurucu’nun ydnetim
kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapihp yapilmadif: hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi halinde,
Kurucu’dan 56z konusu aykinliklarin giderilmesi talep edilir,

Teblig’de yer alan performans loretlendirmesine iligkin tim
dilzenlemelere uyulur.

Tasfiye dSneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunde,
Yénetici’nin Fon’dan tehsil etmis oldugu performans ficreti
kalemleri toplamimin, ilgili dagitimlarin Fon'un yaptift tim
yatirmlann  getirileri/zararlar  dikkate alinarak, tasfiye
dénemi sonunda yapilsaydi Yonetici’nin tahsil edecefi
performans ficretini agmasi durumunda, agan kisim, Yonetici
tarafindan BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte Fon'a,
yatmmeilara  sehip olduklan katlma paylan oranmnda
dagitilmak {izere iade edilecektir,

Performans ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de
dahil olmak fizere tiim masraflar Fon tarafindan kargilamr.

Fon toplam gider orani
(Digardan saglanan
degerleme ve damgmanhk
giderleri dahil olmak uzere
fonun tim giderlerinin toplam
degerine oranim ifade eder.)

< [Fon'a iligkin tim giderler Fon portfdytinden kargilamir.

Fon'dan kargilanan Fon ydnetim tUcreti dahil ancak
performans {lcreti hari¢ olmak tizere Fon toplam gider orant,
Fon toplam degerinin yillik azami %30 (yilzde otuz)'u olarak
uygulanir,

Her hesap déneminin son i§ glinil itibanyla, yilhk Fon toplam
gideri oranmnmn agihp agmadify, ilgili donem iginde
hesaplanan giinlitk ortalama Fon toplam degerinin ortalamast
esas almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oramn asildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son is glinil itibariyle Yonetici tarafindan Fon'a iade
edilmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is glinll
icinde Ydnetici tarafindan Fon'a iade edilir.
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Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhifindan 8denemez.

Kredi alinmas: 6ngdritlityorsa,
konuya iligkin bilgi

: | Fon toplam degerinin azami %50’si (ylizde elli) oraminda

kredi kullamlabilir. Kredi kullamminin gergeklestigl hesap
dbnemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlannda séz konusu orana uyum saglanmast
gereklidir. Kredi kullamlmas: halinde bunlarin nitelii, tutars,
faizi, ddenen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulug
ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 (otuz) giln iginde en uygun haberlesme vasitasiyla
katlma payi sahiplerine bildirilir,

Koruma amagh tiirev arag
iglemleri yapilmas
tngtriilityorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon, titrev araglara sadece portfyiint ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir,
Tilrev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)'sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Kahima paylarmnin satiginda | :

kullamlacak dafitim kanallari

Katilma paylarinin safigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon  katima
Borsa'da iglem grmesi

paylarnin | :

Fon katilma paylar Borsa’da iglem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin sabgin ve | :

fona iadesinin igtirak paylan

Katilma paylarinin satg1 ve Fon'a iadesi igtirak paylan
karsilifinda gergeklestirilmeyecektir. '

karsiiganda  gergeklestirilip

gergeklestirilemeyecegi

hakkmda bilgi. _

Fon katlma  paylannm | : | Fon katlma paylarmin degeri, fiyat agiklamasint miteakiben
degerlerinin yatinimeilara 5 (bes) is glinit igerisinde elekttonik posta yolu, sms veya
bildirim esas ve usulleri jadeli taahhiltll posta yolu ile katilma payr sahiplerine

bildirilir.

Katilma paylarmn satigt ve | :

fona iadesine iligkin esas ve
usuller

Tebliz'in 16. maddesinin on ikinci fikras: hilkiimleri sakli
kalmak kaydiyla, katlma payimn satigi, Fon birim pay
degerinin tam olarak nakden &denmesi; katilma paylanmn
Fon’a iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarimn igbu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére Fon'a iade edilmek
suretiyle nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin satigi ve fona iadesine iligkin esas ve
usullere igbu fhrag Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Aynlmaya 1liskin Esaslar” béliiminde yer verilmistir.

Katlma paylarimn satisi ve | :

fona iadesinde girig ¢ikig

Yatiimet sbzlesmesinde dilzenlenen temerriit durumu
gergevesinde katilma paylarnin satist ve Fon’a iadesinde
giris gikis komisyonu uygulanabilir. Bu durumda yatirimel
szlesmesinde yer alan esaslar dahilinde katilma paylar
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uygulanip/uygulanmayacag iskontolu olarak Fon tarafindan geri alinabilir yahut

hakkinda bilgi. yatinmeilara  devredilebilirken, kaynak tashhiidinde
bulunmug olmakla beraber, heniz hig katilma pay: satin
almamis olan mitemerrit yatnmei(lar), yatinimer
stzlesmesinde belirlenen tutarda Fon’a gelir yazilmak {izere
cezai gart Sderler,

Katima paylarinin sadece fon | : | Fon katilma paylari temerriit durumu, denklegtirme durumu

sliresinin  sonunda  nakde ve tasfiye dbnemi hari¢ olmak iizere sadece Fon stiresi

dénlistiiriiliip/donistirilmeye sonunda iade edilebilir,

| cefiine iligkin bilgi.

Kaynak taahhiidil tutarmn,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima ybnlendirilme stiresi

Katilma paylarimin nitelikli yatimeiya satigina baslandif

‘ tarihi méiteakip en geg 2 (iki) yil iginde Teblig’de belirlenen

asgari kaynak taahhiidfi tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.
Asgari kaynak taahhiit tutary, tahsil edilmesini miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig, isbu ihrag belgesi
ve igtilziikte belirtilen smurlemalar dshilinde yatirima
ybnlendirilir, Ancak her durumda bu siire 2 (iki) yih asamaz.

Kaynak taahhiidtt
bdemelerinden 6nce girigim
sermayesi portfdytine iligkin

i | Fon ihrag belgesinde veya yatirimc: ‘sézleymesinde hilkiim

bulunmas: sartiyla yatinmeilarin talebi tzerine kaynak
taghhildil ddemelerinden énce girisim sermayesi portfoyline

6zel  degerleme  raporu | | iligkin tzel degerleme raporu hazirlatilabilir,
hazirlatilip/hazirlatiimayacag

na iligkin bilgi.

Hazrlatlmasi  durumunda, Bu durumda &zel degerleme raporunun bedeli yatirime:
degerleme raporunun tarafindan kargilanir,

bedelinin 4denme esaslan

hakkinda bilgi.

Fon’un rigsk ydnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girigim
sermayesi yatirimiarina iligkin
riskler igin varsa kurucunun
Yonetim  kurulu  kararina
baglanmg risk limitlerine ve
Portféyin para ve sermaye
piyasasi arag ve iglemlerinden
olugan bolimi igin kurucunun
yonetim  kurulu
baglanmasi zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

kararina

: | Kurueu nezdinde, PortfSy Yonetim Sirketlerine ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi'nin 12.
maddesinde belirtilen hitkimlerin yam sira girigim sermayesi
yatirmlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin ySnetimini de igeren bir risk y8netim
sistemi olugturulmugtur,

Risk ybnetim hizmetini saglayan birim, portfdylin
ybnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
ybnetimini gergeklegtirecek birimin personeli, fonun risk
ybnetim sisterninin olusturulmasindan ve yénetiminden
sarumludur,

Risk ySnetim sistemi, yOnetilen fon portfdylniin maruz
kalabilecei temel risklerin tamumlanmasiu, risk
tanimlamalanimin dilzenli olarak gtzden gegirilmesini ve

dnemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
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kalinan risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesini,
tespitini, dl¢limiinil ve kontroliini ve raporlanmasini igeren
bir risk 6lelim mekanizmasidir. Risk y®netim sistemi,
yOnetilen portfdylin yatinm stratejisi ile yatirim yapilan
varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun olarak
olugturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile batinlitk arz
eder.

Ayrica girisim sermayesi yatirimlarina iligkin titm risk tiirleri
Kurucu tarafindan tamimlanmuig olup, potansiyel riskler
belirlenerek, riskleri énleyici tedbirler konusunda ¢ahsmalar
yapilmistir, Girigim sermayesi yatnmlarina &zel olarak
finansman riski, likidite riski ve diger maruz kalinabilecek
risklerin  Slgtimiine ve takibine yonelik ydntemler
Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde belirlenmigtir.

Sayilan faaliyetleri gergeklestirecek Risk Yonetimi biriminin
gorev, yetki ve sorumluluklar da Kurucu ydnetim kurulu
kararina baglanan Risk Yonetimi Prosediiriinde yer
almaktadir,

Fonun tasfiye gekli hakkinda
.| bilgiler

;.| Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatinm

fonlanna iligkin ditzenlemeleri kiyasen uygulanir,

Fon'un, Yatim Fonu Tebligi’nih 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfdylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 mtimkiln olmayan Fon varliklar, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dénfigen Fon
varlify, katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagttilir,

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un
tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz,

Tedaviildeki ttim katilma paylarinin iade alinmas) sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adimn
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler
6 (altr) is giintl icinde Kurul'a génderilir.
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Fon'un Yatnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfdy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona
dénlstiiriilemez.

ile ilgili

: | Ekte yer verilmekte olup, ayrica wyww.gib. gov.ir adresinden
de ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve girevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin beyan ederiz.

Yénetim Kurulu Bagkan: Yénetim Kurulu Uyesi

Thrage1
Unlii Portfy Yénetimi A.S,

Emre DILBER
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