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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

31 MART 2021 ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE
OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Donen Varhklar 2.617.118 2.615.808
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.037 23.584
Finansal Yatirimlar 5 2.605.528 2.586.671
Diger Alacaklar 5.553 5.553
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 5.553 5.553
Duran Varhklar 144.785 145.629
Finansal Yatirimlar 5 79.829 79.829
Maddi Duran Varliklar 9 64.310 65.152
Ertelenmis Vergi Varligi 17 646 648

TOPLAM VARLIKLAR 2.761.903 2.761.437




BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

31 MART 2021 ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmis

KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.333 15.331
Diger Borglar 7.333 6.230
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 7.333 6.230
Doénem Kari1 Vergi Yiikiimliiliigii 17 -- 9.101
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.860 3.182
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.943 2.943
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 10 2.943 2.943
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 17 21.917 239
OZKAYNAKLAR 2.729.710 2.742.924
Odenmis Sermaye 11 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 11 514.142 514.142
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 670.145 670.145
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 11 (441.363) (469.042)
Net Donem Kar1 veya Zarari (13.214) 27.679
TOPLAM KAYNAKLAR 2.761.903 2.761.437

EKkli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

31 MART 2021 ve 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirvasi (TL) olarak belirtilecektir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Kar ve Zarar Tablosu Not 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 12 90.535 49.756
Satiglarin Maliyeti (-) 12 - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 90.535 49.756
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (232.660) (190.314)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 13 - -
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 13 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 3.695 3.890
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (164) (177)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) (138.594) (136.845)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 147.060 132.462
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 8.466 (4.383)
Finansman Gelirleri - -
Finansman Giderleri (-) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarari 8.466 (4.383)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (21.680) (18.008)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 17 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 17 (21.680) (18.008)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari (13.214) (22.391)
Donem Kéari/Zarar (13.214) (22.391)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc (Zarar) 18 (,661) (1,120)
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Diger Kapsamh Gelir / Gider - -
Toplam Kapsamh Gelir (13.214) (22.391)

EKkli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.
31 MART 2021 ve 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIiDE OLMAYAN OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Birikmis Karlar

. Donem Net

Not Paylara Iliskin Kardan Ayrillan Gec¢mis Yil Kar / Kan
Sermaye primler Kisitlanms Yedekler Zararlarn (-) /Zarar1 (-) Toplam
01 Ocak 2020 bakiyesi 11 2.000.000 514.142 670.145 (477.316) 8.274 2.715.245
Transferler -- -- -- 8.274 (8.274) --
Toplam kapsamli gelir(gider) -- -- -- (22.391) (22.391)
31 Mart 2020 bakiyesi 11 2.000.000 514.142 670.145 (469.042) (22.391) 2.692.854
01 Ocak 2021 bakiyesi 11 2.000.000 514.142 670.145 (469.042) 27.679 2.742.924
Transferler -- -- -- 27.679 (27.679) --
Toplam kapsamli gelir(gider) -- -- -- -- (13.214) (13.214)
31 Mart 2021 bakiyesi 11 2.000.000 514.142 670.145 (441.363) (13.214) 2.729.710

EKkli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

31 MART 2021 ve 31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2021 31 Mart 2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (97.218) (86.684)
Dénem Kari (Zararr) (13.214) (22.391)
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (76.006) 8.390
Amortisman ve Itfa Gideri le Ilgili Diizeltmeler 9 843 843
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler (98.528) (10.461)
Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kar (Kaz.) ile 1igili Diiz. (98.528) (10.461)
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 17 21.680 18.008
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.102 (72.683)
Pesin C)denmi§ Giderlerdeki Azalis (Artig) ) 8 - (71.389)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 1.102 (1.294)
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis) 1.102 (1.294)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (9.101) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 17 (9.101) --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 79.671 166.574
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin Satilmasi 9 79671 166.574
Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri ’ ’
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE (17.547) 79.890
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) ) )
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 4 (17.547) 79.890
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 23.584 30.466
Doénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6.037 110.356

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 MART 2021 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir)

. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1 Genel Bilgi
Bahar Menkul Degerler Ticareti A.S. (Sirket), 11.10.1989 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in amaci, menkul kiymetler iizerinde her tiirlii aracilik faaliyetlerinde bulunmak ve menkul kiymetler
disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihrag¢ edenin finansal yiikiimliiliiklerini

iceren belgeler {izerinde de sadece ikinci el piyasa kapsamina giren islemleri yapmaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu’” nun 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda; Sirketin, “Dar Yetkili Araci
Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 2021 itibariyla ortalama calisan sayis1 7 kisidir. (31 Aralik 2020: 7 kisi)
Sirket’in ticari sicile kayith adresi agsagidaki gibidir.

Eski Iskele Meydam Iffet Giilhan Is Merkezi No: 9/3 Kadikdy — ISTANBUL.

1.2 Sermaye Yapisi

Sirket sermayesi 100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya boliinmistiir. ( 31.12.2020: Sirket sermayesi
100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya bolinmiistiir)

Odenmis Sermaye 31 Mart 2021 Oran % 31 Aralik 2020 Oran %
Ruhan BAHAR 840.000 42,00 840.000 42,00
Adnan BAHAR 680.000 34,00 680.000 34,00
Nese Ayse BAHAR 160.000 8,00 160.000 8,00
Tiilay GEZGIN 160.000 8,00 160.000 8,00
Berrin BAHAR OKCU 160.000 8,00 160.000 8,00
Toplam 2.000.000 %100,00 2.000.000 %100,00

14.09.2015 tarih ve 21 sayili Yonetim karart ile Sirket sermayesinin 500.000 TL’lik kism1 nakit 500.000
TL’lik kismu ise Olaganiistii yedek ak¢elerden karsilanmak tlizere toplam 1.000.000 TL tutarinda sermaye
artist yapilmasi karari alinmistir. Sermaye artist 15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar 29 Mart 2021 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmstir.




BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 MART 2021 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir)

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari1 ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. Ilisikteki
Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide olmayan finansal tablolarimi Tiirkiye
Muhasebe Standardi No:34 ”Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir. Sirketin
konsolide olmayan finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarinin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1 ile
beraber okunmalidir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk lirasi cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunulayikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amaciyla Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolar1 ve
dipnotlari, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari
donemde muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik olmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in
muhasebe tahminlerinde cari donem igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.




BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 MART 2021 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmstir.

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agsagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,

- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7°deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi1 amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.




BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 MART 2021 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir)

0nemliligin Tanminmi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amact,
“Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagh
olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda
finansal tablolar lizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir
b) Yaymmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket / Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket / Grup aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin
yiirtirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligima Yaptigi Varhik Satislart veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirlii§e girecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’t uygulayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.
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UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere yapilan
bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarini
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢c ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri
elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diistildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta
ve indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Sirket yili igerisinde alacaklar1 i¢in
yeni bir karsilik ayirmamistir (2019: Yoktur.)

Iliskili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, Sirket’in ortaklari ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri iliskili
taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel
olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla ger¢eklesmistir.

Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii
ile ifade edilmis maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden, bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin {izerinden dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmigtir (Dipnot 12). Maddi Duran Varliklar, ilk
kayda alindiklar1 anda onemli boliimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydali dmiirleri gbz Oniinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur.
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Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Maddi Varhk Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Binalar 50
Makine Tesis 3-15
Demirbaglar 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig:
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlar1 olup ilk maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir.
Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii {izerinden itfa edilmektedir (5
yil). itfa pay: tutarlar1 genel ydnetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varhliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger {izerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigi
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutar1 astiginda deger diisiikliigii
karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanim
degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullammindan ve ekonomik &mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongoriilen gelecekteki nakit akimlarmin simdiki degerini, net satig fiyati ise satig hasilatindan satis
maliyetleri diistildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya c¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her
bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan sirket i¢in tahmin edilir.
Gecmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsiligr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik
ayrilmas1 gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iligkin deger
diistikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borg¢lar mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlarin
rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikiimliligi
(yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden c¢ikmasi olasiligt mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliiglin miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin
edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar
paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi
oncesi oram ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.
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ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yilikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dl¢iide
yasallagmus vergi oram kullanilarak hesaplanmustir. 2020 yil1 i¢in vergi oram %22°dir.

Ertelenmig vergi.:

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar etkilemeyen igleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gbzden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagsmis veya 6nemli olgiide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. 2020 yili i¢in vergi oran1 %22’dir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem tazminati karsihgi, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, ig iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam karsili§inin bugiine indirgenmis tahmini degerini
ifade eder.

Hasilat

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
bor¢lanma araglarindan aliman kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, sOzlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sézlesmenin yada hizmetin tamamlanmasini miiteakip {icret ve
komisyonlar, fon yonetim {iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar1 ve acentelik komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Pay Senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) soz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Sirket’in bdyle bir varlig1 yoktur.

Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar igin katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerinden
bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla
ilgili kullanilan kredilerin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinnm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya
sermaye araclarini arttiran anlagmalardir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin {izerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger
kisa vadeli finansal varliklar1 icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Alacaklarin ertelenmis finansman gideri ve siipheli alacaklar
kargiligr disiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
Alacaklarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise doénen varliklar, uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirilir.

Sirket’in, alacaklar disinda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken faiz 6deme
planli ve sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar olarak adlandirilir.
Sirket’in bu sekilde sinifladigi bir finansal varlig1 yoktur.

Alim-satim amagcl tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar
marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliliiktiir. Eger
bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amaci ile yaratilmis bir portfdy igerisinde yer aliyor ise, ne
amagla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak
siniflandirilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amach
olmadig1 silirece alim-satim amacgli tutulan finansal varlik veya finansal yiikiimliliik olarak
siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar veya (c) alim-sattim amacl tutulan finansal varliklar disindaki
finansal varliklardir. Sirket’in bu sekilde sinifladigi bir finansal varlig1 yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gecen (finansal
yikimliiliik i¢in) rayi¢ deger olan iglem maliyetleri {izerine varsa islem masraflar1 da eklenerek hesaplanir.
[k kayd: takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak iizere, rayi¢c degerinden satis
durumunda ortaya ¢ikacak islem maliyetleri diisiilmeksizin degerlenir.

Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis
maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir:

v' Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,
v' Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v Herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayi¢ degeri 6lglilemeyen finansal
varliklar.

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢cin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmstir:
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari bor¢larin ve
diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere
yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak
giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Ertelenmis
Finansman Gelirleri diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin
oldugu 6ngoriilmektedir.

Soézlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

v' Bagka bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren veya

v’ Isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarin, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliiklerdir.

Ik kayd: takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagh tutulan yiikiimliiliikler haric, etkin faiz
metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir.

Bir 6zsermaye araci bir girketin tiim finansal kaynaklar1 ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden
tiim anlagmalardir.

Finansal Araglarin Kayda Alinmast ve Kayittan Cikariimast

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangcosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece
ve sadece s0z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan yilikiimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi (TL)) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine gevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢e§e uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Sl¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler: (Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para birimleri TL’dir.

Pay Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen Pay basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan Pay adedinin
agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda bulunan Pay adedinin
agirhikli ortalamas1 kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan paylar géz Oniinde bulundurularak
hesaplanmigtir. Bununla birlikte, yasal kayitlar acisindan, Pay basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in emir iletimine aracilik geliri vb. satiglardan
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri 6demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
almdig1 déonemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari dénemde Sirket ortaklarina herhangi bir
temettii dagitimi yapmamustir. (2019: Yoktur.)

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklamasin1 ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yoOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar;

v' Siipheli Alacaklar

Sirket, vadesi gegen ve tahsilat giicliigii yasanabilecek alacaklari igin ilgili miisterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecriibeleri, diger faktorleri g6z Oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini degerlendirerek siipheli
alacak karsilig1 kaydetmektedir.

v Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali Omiirleri
boyunca amorti edilmektedir.

v" Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig mali zararlari
ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri géz 6niinde bulundurulmustur.

. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Mart 2021: Bulunmamaktadir).

Iliskili Taraflara Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31 Mart 2021: Bulunmamaktadir).
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. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

Kasa

Bankalar

-Vadesiz mevduat
-Vadeli mevduat
Para Piyasasi Fonu
Toplam

. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
7 8

6.030 147

-- 5.468

-- 17.961

6.037 23.584

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

Ozel Kesim tahvil
Toplam

Ozel Kesim Tahvil

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
2.605.528 2.586.671
2.605.528 2.586.671

Ozel Kesim Tahviller Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmustir. Ozel Kesim Tahvil 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle piyasa rayici ile
degerlemeye tabi tutulmus, deger artis1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

31 Mart 2021 Maliyet Piyasa Degerleme Geliri
Ozel Kesim tahviller Degeri Degeri (Gideri)
TRSKORT22213 1.400.000  1.465.861 65.861
TRSZORNK?2124 500.000 509.962 9.962
TRSZORNK2116 100.000 101.825 1.825
TRSGLMDE2117 507.000 527.880 20.880
Toplam 2.507.000  2.605.528 98.528
31 Aralik 2020 Maliyet Piyasa Degerleme Geliri
Ozel Kesim tahviller Degeri Degeri (Gideri)
TRSZORNI12124 1.420.000  1.428.160 8.160
TRSZORNK?2124 500.000 502.051 2.051
TRFZORF12119 70.000 70.546 546
TRSZORN92118 45.000 45.374 374
TRSGLMDE2117 520.000 540.540 20.540
Toplam 2.555.000  2.586.671 31.671
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Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Maliyetle Degerleme 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Borsa Istanbul A.S 79.829 79.829
79.829 79.829

Borsa Istanbul A.S. Yonetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylaridan 15.971.094 adet karsiligr 159.711 TL tutarindaki payin sirkete
bedelsiz olarak verilmesi kararlastirilmistir. Eyliil 2017°de 84.710,94 TL tutarindaki Borsa Istanbul A.S.
paylart 711.571,90 TL karsiliginda satilmistir. Satis sonucunda gerceklesen 626.860,96 TL Kar 2017
yilinda Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir.

6. TICARI ALACAK ve TICARI BORCLAR
Kisa - Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Mart 2021: Bulunmamaktadir).

Kisa — Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31 Mart 2021: Bulunmamaktadir).
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Verilen Depozito ve Teminatlar 5.553 5.553

Toplam 5.553 5.553

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Odenecek Vergiler 7.333 1.651
Diger - 4.579
Toplam 7.333 6.230

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir)

Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklarin 31 Mart 2021 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 31 Aralik 2020 Giris Cikis 31 Mart 2021
Binalar 168.497 - - 168.497
Tesis, makine ve cihazlar 17.468 - - 17.468
Doseme ve demirbaslar 40.877 - - 40.877
Toplam 226.842 - - 226.842
Birikmis Amortismanlar

Binalar (103.345) (842) - (104.187)
Tesis, makine ve cihazlar (17.468) - - (17.468)
Doseme ve demirbaglar (40.877) - - (40.877)
Toplam (161.690) (842) - (162.532)
Net Tutar 65.152 64.310

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 31 Aralik 2019 Giris Cikis 31 Aralik 2020
Binalar 168.497 - - 168.497
Tesis, makine ve cihazlar 17.468 - - 17.468
Doseme ve demirbaslar 40.877 - - 40.877
Toplam 226.842 - - 226.842
Birikmis Amortismanlar

Binalar (99.975)  (3.370) - (103.345)
Tesis, makine ve cihazlar (17.468) - - (17.468)
Doseme ve demirbaglar (40.877) - - (40.877)
Toplam (158.320) (3.370) - (161.690)
Net Tutar 68.522 65.152

12.11.2014 tarihinde, Sirket’in sahibi oldugu ve faaliyeti i¢in kullandig1 binanin gergege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz ve SPK yetkisi bulunan degerleme sirketi “Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S.” tarafindan 2.000.000 TL olarak tespit edilmistir. 31 Mart 2021 itibariyle ilgili bina
finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden sonra kalan net degerleri
lizerinden gosterilmektedir.
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10.KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Karsihiklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kidem Tazminati Karsihigi

Uzun Vadeli Karsihiklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.943 2.943
Toplam 2.943 2.943

11.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi

Sirket sermayesi 100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya bolinmiistiir. ( 31.12.2020: Sirket sermayesi
100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya bolinmiistiir)

(")denmi§ Sermaye 31 Mart 2021 Oran % 31 Arahk 2020 Oran %
Ruhan BAHAR 840.000 42% 840.000 42%
Adnan BAHAR 680.000 34% 680.000 34%
Nese Ayse BAHAR 160.000 8% 160.000 8%
Tiilay GEZGIN 160.000 8% 160.000 8%
Berrin BAHAR OKCU 160.000 8% 160.000 8%
Toplam 2.000.000 100% 2.000.000 100%

14.09.2015 tarih ve 21 sayili Yonetim karari ile Sirket sermayesinin 500.000 TL’lik kismi1 nakit 500.000
TL’lik kismu ise Olaganiistii yedek akcelerden karsilanmak tizere toplam 1.000.000 TL tutarinda sermaye
artist yapilmasi karari alinmistir. Sermaye artist 15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Sermaye Diizeltmesi Farklar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Sermaye Yedekleri 168.752 168.752
Sermaye enflasyon olumlu farklar 345.390 345.390
Toplam 514.142 514.142
Paylar iligkin Primler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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11.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERIi(devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Mart 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler 200.000 200.000
Istirak Satis Kazanci Istisnasi 470.145 470.145
Toplam 670.145 670.145

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar. isletmenin
geemis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diistiliir. TTK nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Gecmis Y1l Kar/ Zararlan (-)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Ge¢mis Y1l Karlarinin/(Zararlarinin) detay1 asagidaki
gibidir;

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gegmis yillar kar / zararlari (-) (665.753) (693.432)
Olaganiistii yedekler 224.390 224.390
Toplam (441.363) (469.042)

31 Mart 2021 31 Mart 2021
Donem Net Kari/(Zarari) (13.214) (22.391)
Toplam (13.214) (22.391)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlar1 hesabinda gergeklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Agilis (469.042) (477.316)
Onceki Y1l Kar1 (Zarar1) 27.679 8.274
Yasal yedekler transfer - -
Dénem Sonu (441.363) (469.042)

Donem kari, gecmis yil karlar1 ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
ongordiigii yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tiim miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylari %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ecklenmesi kar dagitimi
sayllmamaktadir.
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12.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Faiz gelirleri 823 440
Aracilik komisyon gelirleri 89.712 49.316
Toplam 90.535 49.756

Satislarin Maliyeti
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

13.GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE GELIiSTiRME
GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri (-) 31 M;r?zc(z;;(l_ 31 M:r?zc:)l;;
Ucretler 35.775 10.497
Vergi, resim ve harglar 105.025 24.300
Posta giderleri 2.774 3.086
Miisavirlik ve avukatlik giderleri 13.754 11.536
SSK isveren pay1 8.014 1.702
Amortisman giderleri 842 843
Genel giderler 66.476 133.350
Aidat giderleri -- 5.000
Toplam 232.660 190.314

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
14.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
13 nolu dipnotta belirtilmistir.
15.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

Tirkiye Muhasebe Standardi No:34 ”Ara Donem Finansal Raporlama” ¢er¢evesinde bu not ara donemlerde
sunulmamuistir.
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16.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Ozel kesim tahvil ve hazine bonosu gelirleri 146.201 132.462
Menkul kiymet satis karlart 859 --
Toplam 147.060 132.462

Yatirim Faaliyetlerden Giderler (-)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
17.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20’dir. (2020: % 22) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aymn birinci giliniinden
yirmi besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %22 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 17. gilinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l igerisinde 6denen
gecici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciliiyla kar pay1 elde edenler
harig¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylari iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Cari Donem Vergisiyle flgili Varhklar

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pesin d6denen vergiler ve fonlar - -
Toplam - -
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Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

31 Mart 2021 31 Arahik 2020
Cari Donem Vergi Karsiligi (-) -- 9.101
Toplam - 9.101
Vergi Gelir / Gideri (-)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Cari donem kurumlar vergisi karsiligt -- -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) -- (224)
Gelir tablosundaki vergi geliri / (gideri), net -- (224)
Ertelenmis Vergi Varhklar / Yiikiimliiliigii
31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Ertelenen vergi varliklar 648 648
Ertelenen vergi ylkiimlilikleri (21.919) (239)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net (21.271) 409

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yikiimliiliikleri)

Birikmis Gecici Farklar

Ertelenen Vergi Varhklan 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Tahvil degerleme fark: (98.528) -- (21.680) -
Kidem Tazminat1 Karsiligi (1.094) (1.094) (239) (239)
Maddi varlik amortisman diizeltmesi 2.943 2.943 648 648
Ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii), net (96.679) 1.849 (21.271) 409

18.PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000 20.000
Net Donem Kari/ (Zarar1) (13.214) (22.391)
Hisse Basina Kar / (Zarar) (0,6607) (1,1196)
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19.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
19.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve
Likidite yiikiimliiliigii tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimlidir. Sirket, 31.03.2021 ve
31.12.2020 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk yonetimi hesaplanirken borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
paylara iligkin primler, tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden Ol¢iim kazang /kayiplari, kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler ile gegmis yil kar / (zararlari) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisiin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklar1 kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Toplam Borglar 32.193 18.513
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (6.037) (23.584)
Net Borg¢ 26.156 (5.071)
Toplam Ozkaynak 2.729.710 2.742.924
Toplam Sermaye 2.000.000 2.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram 0,009582 (0,0018)

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski ve kredi
riskidir.
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19.2 Kredi Riski

19.2.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar Bankalardaki  Finansal
Mevduat Yatirimlar
Ozel Kesim
31 Mart 2021 Tahvil ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Senetleri
iligkili ~ Diger 1liskili Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz ) 5.553 6.030  2.605.528
kalinan azami kredi riski (*) : : e
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi ) } ) )
A. Vadesi gegmemis yada deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin - 5.553 6.030 2.605.528

net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi taktirde vadesi gecmis veya deger
distikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kism1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alimamustir.
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19.2 Kredi Riski (devami)

Alacaklar Bankalardaki  Finansal
Mevduat Yatirimlar
Ozel Kesim
31 Arahk 2020 Tahvil ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Senetleri
iligkili ~ Diger 1liskili Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz } 5.553 5615 2.586.671
kalinan azami kredi riski (*) : : e
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altma alinmis kismi ) ) ) )
A. Vadesi gegcmemis yada deger
diistikliigiine ugramamus finansal varliklarin - 5.553 5.615 2.586.671

net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi taktirde vadesi gecmis veya deger
distikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.
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Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlant kullanmak suretiyle edindigi varliklarn niteligi ve defter
degeri;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin yaklagimu:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

19.3. Likidite Riski

Sirketin tlirev finansal yikiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir.

Cari Donem

Sozlesme uyarinca nakit 1-5yil

Beklenen Vadeler Defter cikislar toplanm 3 aydan 3-12ay  arasi

Degeri EIHITHITT+IV) kisa (I) arasi(I) (III) Vadesiz Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 7.333 7.333 7.333 - - -
Ticari borglar - - - 6
Diger borglar 7.333 7.333 7.333 - - - 7
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca nakit 1-5y1l

Beklenen Vadeler Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12ay arasi

Degeri EIHIAHIIHIV) kisa (I) arasi (I) (III) Vadesiz Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 6.230 6.230 6.230 - - -
Ticari borglar - - - - - - 6
Diger borglar 6.230 6.230 6.230 - - - 7
19.4. Faiz Riski
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:
Sabit faizli finansal araclar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Finansal varliklar

Finansal yilikiimliilikler - -
Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 2.605.528 2.586.671
Finansal yilikiimliilikler - -

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araclari, Gecelik Banka Mevduati, 6zel ve kamu kesimi tahvil
hesaplarindan olugmaktadir.
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19.5. Kur farki riski
31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyle Sirketin dovizli alacak veya borcu bulunmamaktadir.

19.6 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi1 gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve bor¢larin defter degerlerinin gercege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 ger¢ege uygun
degerleri kayitli degerlerine yaklasir.

Finansal pasifler:
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayilmaktadir.

Sirketin finansal varlik ve yilikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Defter Degeri Gerg:egf, U.y SU Defter Degeri Gerg:egf, U.y gun
degeri degeri
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.037 6.037 23.584 23.584
Finansal yatirimlar 2.685.357 2.685.357 2.666.500 2.666.500

Ticari Alacaklar - - - -
Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar - - - -

19.7 Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar
asagidaki gibidir:

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Sevivesi

Finansal Varhklar 31.03.2021 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun dergeri kar/(zarara) yansitilan 2685357 2.605.528 i 79.899
finansal varliklar

Finansal Varhklar 31.12.2020 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 2666500  2.586.671 i 79,829

finansal varliklar
Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
20.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
21.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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