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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis

Not 31 Mart 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2021 2020
Doénen Varhklar 10.590.856 9.013.197
Nakit ve nakit benzerleri 7 3.413.211 3.259.116
Finansal yatirimlar 75.468 82.118
Ticari alacaklar 8 2.431.663 2.038.851
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 152.371 106.715
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.279.292 1.932.136
Diger alacaklar 78.242 81.642
- Hiskili taraflardan diger alacaklar - 1.925
- Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 78.242 79.717
Devam eden ingaat islerinden dogan sozlesme varliklar 9 1.347.982 631.682
Tiirev araglar 21 14.698 9.046
Stoklar 10 2.132.714 2.033.545
Pesin 6denmis giderler 513.643 408.930
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 513.643 408.930
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 204.592 154.823
Diger donen varliklar 305.376 245.921
- Hliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 305.376 245.921
10.517.589 8.945.674
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar 73.267 67.523
Duran Varhklar 5.038.076 4.903.836
Finansal yatirimlar 1.551.652 1.414.920
Ticari alacaklar 8 111.769 293.407
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 111.769 293.407
Diger alacaklar 13.920 12.983
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13.920 12.983
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 11 111.208 115.818
Yatirim amagli gayrimenkuller 12 145.205 137.019
Maddi duran varliklar 12 2.730.455 2.576.975
Kullanim hakki varliklari 12 59.458 62.741
Maddi olmayan duran varliklar 12 141.278 136.095
- Serefiye 93.545 91.838
- Diger maddi olmayan duran varliklar 47.733 44.257
Pesin 6denmis giderler 37.040 18.968
- Iliskili olmayan taraflara pesin denmis giderler 37.040 18.968
Ertelenmis vergi varlig 116.294 111.413
Diger duran varliklar 19.797 23.497
- [liskili olmayan taraflara iliskin diger duran varliklar 19.797 23.497
TOPLAM VARLIKLAR 15.628.932 13.917.033

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2021 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmis
Not 31 Mart 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslari 2021 2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.463.673 7.474512
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13 2.049.028 1.875.394
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 219.147 210.267
Ticari borglar 8 4.193.194 3.418.087
- Hiskili taraflara ticari bor¢lar 4.373 12.835
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4.188.821 3.405.252
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 91.175 64.602
Diger borglar 74.309 117.733
- lliskili taraflara diger bor¢lar 518 40.142
- liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 73.791 77.591
Devam eden ingaat islerinden dogan sozlesme yiikiimliiliikleri 9 448.427 435.122
Ertelenmis gelirler 598.730 590.110
- [ligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 598.730 590.110
Donem kari vergi yikiimliliigi 225.406 137.578
Kisa vadeli karsiliklar 14 526.387 596.524
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 149.363 143.430
- Diger kisa vadeli karsiliklar 377.024 453.094
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 37.870 29.095
- [iskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 37.870 29.095
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 656.399 631.621
Uzun vadeli bor¢lanmalar 13 273.766 272.613
Ticari borglar 8 77.064 67.228
- Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 77.064 67.228
Diger borglar 63.325 69.427
- liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 63.325 69.427
Devlet tesvik ve yardimlari - 1.132
Ertelenmis gelirler 236 241
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 236 241
Uzun vadeli karsiliklar 14 133.172 119.606
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 133.111 119.534
- Diger uzun vadeli karsiliklar 61 72
Ertelenmis vergi yikimlilagii 108.836 101.374
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.120.072 8.106.133
OZKAYNAKLAR 6.508.860 5.810.900
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5,17 6.423.366 5.730.139
Odenmis sermaye 370.000 370.000
Sermaye diizeltme farklar 3.475 3.475
Paylara iliskin primler 300.984 300.984
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 261344 292529
- Ozkaynaga dayali finansal araclara yatirimlardan kaynaklanan kazanglar 253.336 292.516
- Yeniden degerleme ve olgiim kazanglart 8.008 13
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler 1.368.558 1.063.183
- Yabanci para ¢evrim farklari 1.356.802 1.055.947
- Riskten korunma kazanc¢lar 11.756 7.236
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 396.810 382.727
Gegmis yillar karlari 3.310.034 3.377.366
Net donem kari (zarart) 412.161 (60.125)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 85.494 80.761
TOPLAM KAYNAKLAR 15.628.932 13.917.033

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Siirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2021 2020
Hasilat 6 3.790.591 3.021.940
Satiglarin maliyeti (-) (3.140.239) (2.777.962)
BRUT KAR 650.352 243.978
Genel yonetim giderleri (-) (120.513) (112.988)
Pazarlama giderleri (-) (91.062) (99.569)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (6.394) (1.564)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 135.428 157.950
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (255.789) (240.536)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 11 (5.441) 20.447
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 306.581 (32.282)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 678 18.256
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 17) (118)
FINANSMAN GELIRIi (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 307.242 (14.144)
Finansman gelirleri 20 364.270 177.626
Finansman giderleri (-) 20 (145.163) (85.766)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 526.349 77.716
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (-) (116.971) (31.357)
Donem vergi gideri (-) (115.096) (30.115)
Ertelenmis vergi gideri (-) (1.875) (1.242)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 409.378 46.359
Doénem Karimin Dagilinm
Kontrol giicli olmayan paylar (2.783) (700)
Ana ortaklik paylari 18 412.161 47.059
Pay Basina Kazang 18 1,114 0,127

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
DONEM KARI 409.378 46.359
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (31.185) (7.368)
Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirrmlardan
kaynaklanan kayiplar (-) (41.626) (9.727)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglart 9.994 2.340
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler 447 19
- Ertelenmis vergi geliri 447 19
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 312.891 292.422
Yabanci para ¢evrim farklari 308.371 265.856
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli
gelir 5.650 34.059
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler (1.130) (7.493)
- Ertelenmig vergi gideri (<) (1.130) (7.493)
DIGER KAPSAMLI GELIR 281.706 285.054
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 691.084 331.413
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm
Kontrol giicli olmayan paylar 4.733 3.899
Ana ortaklik paylar 686.351 327.514

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandiriimayacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

Birikmis Karlar

Ozkaynaga dayali

finansal araglara Yeniden Yabanci Riskten Kardan Net Kontrol

Sermaye Pay yatirimlardan degerleme ve para korunma ayrilan Gegmis dénem Ana giicii

Odenmis diizeltme ihrag kaynaklanan Slgiim cevrim kazanglar kisitlanmig yillar kart ortakliga ait olmayan
Simirh denetimden gecmemis sermaye farklari primleri  kazanglar (kayiplar) kazanglar farklari (kayiplarr) yedekler karlar1 (zarar1) Gzkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 itibari ile acilis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 87.717 2.305 488.224 (23.183) 278.423 2.499.985 1.420.750 5.428.680 68.190 5.496.870
Transferler - - - - - - - 104.091 1.316.659 (1.420.750) - - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - (9.240) 1.872 261.257 26.566 - - 47.059 327.514 3.899 331.413
- Donem kart (zarari) - - - - - - - - - 47.059 47.059 (700) 46.359
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (9.240) 1.872 261.257 26.566 - - - 280.455 4.599 285.054
Kar paylar - - - - - - - - (456.320) - (456.320) - (456.320)
Diger degisiklikler nedeni ile artis (azalis) - - - - - - - - 25.719 - 25.719 - 25.719
31 Mart 2020 itibari ile kapams bakiyesi 370.000 3.475 300.984 78.477 4.177 749.481 3.383 382.514 3.386.043 47.059 5.325.593 72.089 5.397.682

Simirh denetimden ge¢memis

1 Ocak 2021 itibari ile acilis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 292.516 13 1.055.947 7.236 382.727 3.377.366 (60.125) 5.730.139 80.761 5.810.900
Transferler - - - - - - - 14.083 (74.208) 60.125 - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (39.180) 7.995 300.855 4.520 - - 412.161 686.351 4.733 691.084
- Donem kart (zarari) - - - - - - - - - 412.161 412.161 (2.783) 409.378
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (39.180) 7.995 300.855 4.520 - - - 274.190 7.516 281.706
Diger degisiklikler nedeni ile artis (azalis) - - - - - - - - 6.876 - 6.876 - 6.876
31 Mart 2021 itibari ile kapanis bakiyesi 370.000 3.475 300.984 253.336 8.008 1.356.802 11.756 396.810 3.310.034 412.161 6.423.366 85.494 6.508.860

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2021 2020
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 133.489 164.301
Donem Kari 409.378 46.359
Doénem Net Kar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 143.439 145.009
- Amortisman ve itfa Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 89.186 73.340
- Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler 10 7.346 -
- Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 8,14 (86.127) 75.399
- Kar Pay1 Geliri/Gideri ile Ilgili Diizeltmeler (41) )
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 20 11.283 3.498
- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler - (17.661)
- O%kaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamug Karlari ile [lgili 11 5.441 (20.447)
Diizeltmeler
- Vergi Geliri/Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 116.971 31.357
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar/Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 12 (620) (475)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (322.875) 412.424
- Finansal Yatirimlardaki Azalig/Artis 6.650 (73.287)
- Ticari Alacaklardaki Azalig/Artis ile ilgili Diizeltmeler 8 (218.513) 245.478
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig/Arts ile [lgili Diizeltmeler (55.218) 11.521
- Devam Eden Ingaat Islerinden Dogan Sozlesme Varliklarindaki Azalis/Artis 9 (716.300) 380.177
- Stoklardaki Azalislar/Artislar ile Tlgili Diizeltmeler 10 (106.030) (56.320)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs/Artis (103.011) (100.319)
- Ticari Borglardaki Artis/Azals ile ilgili Diizeltmeler 8 784.989 151.703
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/Azalis 26.573 572
- Devam Eden Ingaat Islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliiklerindeki Artis/Azalis 9 13.305 (408.799)
- Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artis/Azalis ile {lgili Diizeltmeler 36.065 358.376
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artig/Azalig 8.615 (96.678)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 229.942 603.792
Odenen Faiz (24.274) (41.220)
Alman Faiz 30.753 16.226
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (25.825) (30.741)
Diger Karsiliklara liskin Odemeler 14 (70) (287)
Vergi ladeleri/Odemeleri (77.037) (383.469)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (152.980) (439.644)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit 1 (100) R
Cikislart
Baslfa Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi I¢in Yapilan (37.467) (375.701)
Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12 2.304 7.528
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (99.910) (72.733)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (19.774) 1.260
Alman Temettiiler 1.967 2
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (65.334) (112.887)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 195.861 339.904
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (179.804) (440.327)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (10.309) (12.464)
Odenen Temettiiler 4 (71.082) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (84.825) (388.230)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKiSi 238.920 229.055
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 154,095 (159.175)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.259.116 4.094.625
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3.413.211 3.935.450

Ekteki notlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tekfen Holding A.S.’nin (“Sirket”) cogunluk hisseleri Berker, Gokyigit ve Akg¢aglilar aileleri tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar1 ekli 6zet konsolide finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibari ile Grup’un, taseronlari ile birlikte 20.076 (31 Aralik 2020: 18.444) c¢aligani
bulunmaktadir. Sirket’in kayithi adresi: Kiiltiir Mahallesi, Budak Sokak, Tekfen Sitesi, A Blok, No: 7, Besiktas,
Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket hisse senetleri 23 Kasim 2007 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.
31 Mart 2021 tarihi itibari ile Grup’un subelerindeki degisiklikler:

Dénem igerisinde Grup’un bagl ortakliklarindan Tekfen Ingaat ve Tesisat A.S. nin (“Tekfen Insaat”) Mozambik
Cumhuriyeti’nde sube kurulusu gergeklesmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2021 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasina karar verilmistir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas alinmustir.

Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS
Taksonomi'sine uygun olarak sunulmustur.

Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibari ile hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarinit TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Tablolar” standardi uyarinca 6zet sunumu tercih ederek hazirlamigtir ve TFRS’ye uygun olarak
hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli agiklama ve notlar TMS 34 uyarinca Gzetlenmis veya yer
verilmemistir.

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
tablolar ve ekli notlar1 ile birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglar1 tek bagina y1l sonu sonuglarinin bir
gostergesi olmazlar.

Grup 6zet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahmin yontemlerinin aynilarini uygulamaya
devam etmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibari ile konsolidasyon kapsaminda kullanilan kurlar: 1 ABD Dolari= 8,3260 TL, 1 Avro=
9,7741 TL, 1 Manat= 4,8976 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 2,2203 TL, 1 Katar Riyali= 2,2811 TL, 1 Rumen
Leyi= 1,9775 (31 Aralik 2020 tarihi itibari ile kurlar: 1 ABD Dolari= 7,3405 TL, 1 Avro= 9,0079 TL, 1 Manat=
4,3179 TL, 1 Suudi Arabistan Riyali= 1,9575 TL, 1 Katar Riyali= 2,0111 TL, 1 Rumen Leyi= 1,8373).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
YENi VE GUNCELLENMIiS STANDARTLARIN UYGULANMASI
Yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar asagida belirtilmistir.

(a) Ozet konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen standartlarda yapilan
degisiklikler:

- Bulunmamaktadir.

(b) 2021 yihindan itibaren gegerli olup, Grup’un ozet konsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (degisiklikler), “Gosterge faiz oran1 reformu faz 27, 1 Ocak
2021 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

- TFRS 17 ve TFRS 4 (degisiklikler), TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi, 1 Ocak 2021 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2023 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren
gegerlidir.

- TMS 1 (degisiklikler), “Yiikiimliliiklerin Siniflandirtlmasi”, 1 Ocak 2023 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerinden itibaren gegerlidir.

- 2018-2020 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler (TFRS 1, TFRS 9, TMS 41), 1 Ocak 2022 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TFRS 3 (degisiklikler), “Kavramsal Cergeveye Yapilan Atiflar”, 1 Ocak 2022 tarihinden sonra baglayan
hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 16 (degisiklikler), “Maddi Duran Varliklar - Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar”, 1 Ocak 2022
tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

- TMS 37 (degisiklikler), “Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlesmeler - Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti”, 1 Ocak 2022 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Grup, 31 Mart 2021 tarihi itibari ile yayimlanmis ve heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve
yorumlarin konsolide finansal durum ve performansi iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN OLAY VE
ISLEMLER

COVID-19 Pandemisi

Cin Halk Cumbhuriyeti’nin Wuhan kentinde 2019 yilinin Aralik aymda ortaya ¢ikan Yeni Tip Koronaviriis
(COVID-19) salgini tiim diinyaya yayilmis ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglhk Orgiitii tarafindan Pandemi
ilan edilmistir. S6z konusu durum Grup’un faaliyet gosterdigi cografyada sosyal yasami ve ekonomik
aktiviteleri olumsuz yonde etkilemektedir. Grup yodnetimi COVID-19 salgimmin Grup’un konsolide finansal
durumuna, konsolide finansal performansina ve konsolide nakit akislarina olan olumsuz etkilerini kabul
edilebilir diizeye indirgemek amaciyla tiim gelismeleri yakindan takip etmekte ve gerekli tedbirleri almaktadir.
Alman tedbirler kapsaminda isletmenin siirekliligi varsayimmin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un
suirekliligine iliskin degerlendirmeler gézden gegirilmistir. Grup ydnetimi, mevcut belirsiz ekonomik goériiniime
ragmen Grup’un ticari risklerini basarili bir sekilde yonetebilecegine inanmaktadir. Ote yandan, yonetimin,
Grup’un operasyonel varhigini siirdiirmek igin on iki aylik dénemde vyeterli likidite rezervi saglayacak
kaynaklara sahip olmasi konusunda makul bir beklentisi vardir. Ayrica, Grup biit¢e projeksiyonlar: g¢esitli
senaryolar ile tekrar hesaplanarak nakit akis riskinin muhtemel etkileri, beklenen kredi zararlarma iligskin
kullanilan tahmin ve varsayimlar, Grup biinyesindeki varliklara iliskin deger diisiikliigii varsayimlar1 ve hasilatin
muhasebelestirilmesi kapsaminda edim yiikiimliilikleri yeniden degerlendirilmis, gergege uygun degerden
Ol¢iilen finansal varliklarin 6nemli kismi i¢in bagimsiz degerleme ¢alismalar1 gergeklestirilmis ve isletmenin
siirekliligi esasina gdre hazirlanan &6zet konsolide finansal tablolar bu degerlendirmeler dikkate alinarak
diizenlenmistir. Rapor tarihi itibari ile 6zet konsolide finansal tablolarda agiklananlar diginda Grup faaliyetlerini
ve 6zet konsolide finansal tablolari etkileyen 6nemli bir husus bulunmamaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN OLAY VE
ISLEMLER (devam)

Insaat Projeleri

2019 yilinin son aylarindan itibaren giindeme oturan, personel, malzeme ve ekipman lojistiklerinde gecikmelere
neden olan COVID-19 pandemisi Miihendislik ve Taahhiit bolimiiniin faaliyet gosterdigi iilkelerde ¢ok ciddi
aksakliklara yol agmustir.

Katar’a kars1 korfez iilkeleri tarafindan uygulanan ambargo, pandemi ile eszamanli olarak petrol fiyatlarinda
yasanan ani diisiis, vize alma siireglerine ve seyahatlere getirilen kisitlar gibi etkenler ingaat malzemelerine
erisimde sikint1 yaratarak malzeme fiyatlarinda artiglara neden olmus ve muhtelif projelerdeki faaliyetlerin
gerek programsal ve gerekse de biitcesel ¢ercevede ifasinm imkansiz kilmistir.

Petrol gelirlerinde yaganan ani diigiis ve pandeminin iilke biit¢elerine getirdigi ciddi ve dnceden 6ngoriilemeyen
finansal yiikler nedeniyle yeni projelerin sozlesmeye baglanmasinda gecikmeler yaganmasinin yani sira devam
eden projelerin hakedis 6demelerinde de gecikmelere neden olmus ve bu nedenle nakit akiginin saglanabilmesi
icin banka kredileri kullanilmustir.

Faaliyet gosterilen bazi iilkeler calisan vizelerine aniden tek tarafli kisitlamalar getirmis, dolayisi ile devam eden
projelerin verimli olarak devamini imkansiz hale getirmistir. Bazi1 Isverenler projelerin siirelerinin uzatilmasini
talep ederken, bir bagka cografyada istatistiki bilgi ve belgelerin aksine yasanan olumsuz hava kosullari, d6viz
kurlarindaki ciddi dalgalanmalar gibi onceden planlanmasi miimkiin olmayan olaganiisti durumlar ile
karsilagilmistir.

Yasanmig olan bu olumsuzluklarin miimkiin olan en hafif sekli ile atlatilabilmesini teminen gereken tedbirler
alinarak olasi zararlar minimize edilmeye gayret edilmistir. Bu tedbirlerin yani sira tim bu 6ngdriillemeyen
olumsuzluklarin neden oldugu kayiplarin telafisi i¢in sdzlesmelerde ongoériilen siirecler baslatilmistir.

Sozlesme boliimiiniin uluslararasi uzman danigman firmalarla beraber hazirladigi tazminat ve hak talebi
dosyalar1 2021 yili igerisinde Isveren idarelere iletilmistir. Olaganiistii donemde sozlesmesel yiikiimliiliikler
gercevesinde , miimkiin ve mantikli her tedbiri alarak ise devam eden Miihendislik ve Taahhiit boliimii, 2021
yilt i¢erisinde bu hakli taleplerin olumlu sonuglanmasi i¢in miizakerelere gayretle devam edecektir.

Ilgili projelere ait giincel bilgiler asagidaki gibidir;

Kazakistan - Kuyubasi Basing Y6netim Projesi:

24 Temmuz 2017 tarihinde Tengizchevroil ile Gate Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. arasinda imzalanan
sozlesmeye istinaden Kazakistan’in Tengiz petrol ve gaz sahasinda, ingaat, mekanik, elektrik ve enstriiman
montaji igleri projesi Ustlenilmigtir. 19 Ocak 2021 tarihinde ayni bolgede boru hatti ihalesine verilen teklif
igveren tarafindan basgarili bulunmus ve s6z konusu boru hatti igleri kapsami devam eden Coklu Kuyubasi
Basing Yonetim Isleri Projesine bir Zeyilname ile eklenmistir.

flgili projenin beklenen giincel proje sonu geliri 6.672.732 (801.433.047 ABD Dolar1) olup bilango tarihi itibari
ile projenin finansal tamamlanma oran1 %43,8°dir.

COVID-19 tedbirleri kapsaminda 2020 y1l1 i¢erisinde igveren idare tarafindan gegici olarak durdurulan projede
mobilizasyon Eyliil 2020’de yeniden baglamistir ve bilango tarihi itibari ile ¢aligmalar normal diizeninde
kontrollii olarak devam etmektedir. Isveren idare tarafindan COVID-19 ile ilgili olusan tiim ilave maliyetlerin
karsilanmasina yonelik miizakereler sonuglanmis ve Karsilikli olarak imzalanmustir.

Katar - Al-Thumama Stadyumu Projesi:

Tekfen insaat’m %350 ortagi oldugu Tekfen-Al Jaber J.V. ile isveren idare Qatar Supreme Committee for
Delivery and Legacy ile 10 Aralik 2017 tarihinde imzalanan s6zlesmeye istinaden, Katar'da 2022 Diinya Kupasi
Ceyrek Finalleri’nin yapilacagi stadyum kompleksi projesinin mithendislik ve yapim isleri projesi iistlenilmistir.
flgili projenin beklenen giincel proje sonu geliri 1.533.199 (672.132.650 Katar Riyali) olup bilango tarihi itibari
ile projenin finansal tamamlanma oran1 %85,7°dir.

Projenin yapimi siiresince idarenin talebi ile projenin tasariminda FIFA Standartlarina uyum saglamak igin
yapilan degisiklikler nedeni ile proje sonunda maliyetlerde toplam 833.267 (365.292.464 Katar Riyali) artig
olusmast beklenmekte olup bu artisin Grup hissesinin tamami ekli 6zet konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. Isveren idare ile bu ilave maliyetlerin tazminine yonelik bir mutabakata varilamamasi sebebiyle
anlagmazligin ¢6ziimii i¢in Katar yasalarina gére kurulmus olan Maliye Bakanligina bagli Alacak Tazmin
Komitesi’ne bagvurulmustur. Alacak Tazmin Komitesi ile ilave maliyetlerin aktarildig: iki gériisme yapilmis
ancak rapor tarihi itibari ile Grup’un kazanmayi bekledigi tazminatin tutarina yonelik gerekli onaylarin
alinamadig1 ve mutabakata varilamadigi i¢in 6zet konsolide finansal tablolarda gelir kaydedilmemistir.



TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
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ISLEMLER (devam)

Insaat Projeleri (devami)

Katar - Al Khor Otoyol Projesi:

13 Ekim 2016 tarihinde Tekfen Insaat ile Katar Public Engineering Office (PEO) arasinda imzalanan
sozlesmeye istinaden 34 km. uzunlugunda gelis-gidis 10 seritli oto yol ve alt yapisi, iizerinde ¢esitli kavsaklar,
viyadiikler, altve iist gecitler olan proje iistlenilmistir. lgili projenin beklenen giincel proje sonu geliri
20.941.577 (9.180.489.735 Katar Riyali) olup bilango tarihi itibari ile projenin finansal tamamlanma orani
%96°dur.

Projenin yapimi siiresince idarenin talimatlari ile yapilan ek islerin gelirleri s6zlesmede gegerli sartlar dahilinde
“TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardina uygun olarak yonetim tahminlerine gore Ozet
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Grup’un 6zet konsolide finansal tablolara heniiz dahil edilmemis olan
ilave taleplerine yonelik idare ile yapilan goriismeler rapor tarihi itibari ile devam etmektedir.

Azerbaycan - Vergiler Bakanlig1 Yeni Yonetim Binasi Projesi: _
22 Temmuz 2016 tarihinde Azerbaycan Cumhuriyeti Vergiler Bakanlig1 ile Tekfen Insaat arasinda imzalanan

sozlesmeye istinaden Azerbaycan Vergiler Bakanligi Yeni Yonetim Binasi’nin betonarme, ¢elik ve dis cephe,
mimari, mekanik, elektrik, peyzaj, asansér ve ekipman isleri kapsamiyla yapimi projesi iistlenilmistir. lgili
projenin beklenen giincel proje sonu geliri 1.359.900 (163.331.682 ABD Dolar1) olup bilango tarihi itibari ile
projenin finansal tamamlanma oran1 %94,8’dir.

Suudi Arabistan - Cidde Yanbu Boru Hatti Projesi:

15 Kasim 2016 tarihinde Tekfen Insaat ile Saudi Arabian Oil Company arasinda imzalanan sdzlesmeye
istinaden Cidde — Yanbu arasi boru hatti projesi iistlenilmistir. lgili projenin beklenen proje sonu geliri
2.471.501 (1.113.155.059 Suudi Arabistan Riyali) olup bilango tarihi itibari ile projenin finansal tamamlanma
oran1 %88,9°dur. Yapilan ek isler ve olusan ek maliyet artislart Sebebiyle ilave gelir talep goriismeleri igveren
idare ile imzalanan s6zlesme kapsaminda devam etmektedir.

Suudi Arabistan - Haradh Uydu Kompresér Istasyonlar1 Boru Hatlar1 Projesi:

30 Temmuz 2018 tarihinde Tekfen Insaat ile Saudi Arabian Oil Company arasinda imzalanan sdzlesmeye
istinaden Haradh Sahasi Gaz Artis1 Programi — Uydu Gaz Kompresor Istasyonlar1 Boru Hatlar1 Insaat Isleri
projesi iistlenilmistir. Ilgili projenin beklenen proje sonu geliri 5.144.008 (2.316.842.513 Suudi Arabistan
Riyali) olup bilango tarihi itibari ile projenin finansal tamamlanma oran1 %86,2’dir. Yapilan ek igler ve olusan
ek maliyet artislar1 sebebiyle ilave gelir talep goriigmeleri igveren idare ile imzalanan sézlesme kapsaminda
devam etmektedir.

Rusya - Kharampur Gaz Sahasi ile Gazprom Ana Boru hatti arasindaki Gaz Nakil Boru Hatt:

Grup’un bagh ortakliklarindan Rusfen ile Kharampurneftegaz LLC Firmasi arasinda 90 km. uzunlugunda 48
capinda gaz boru hatt1 insaat ve montaj isleri icin 27 Aralik 2019 tarihinde sozlesme imzalanmistir. ilgili
projenin beklenen proje sonu geliri 2.144.070 (19.527.364.330 Rus Rublesi) olup bilango tarihi itibari ile
projenin finansal tamamlanma oran1 %39,8’dir.

Rusya’nin Yamalo-Nenets ozerk bolgesinde distlenilmis olan proje devam ederken gerekli soguk hava
kosullarinin olugmayip son 25 yilin en sicak kisinin yaganmasi, COVID-19 pandemisinin etkileri ve Rus
Rublesi’nin ABD Dolar1 karsisindaki devaliiasyonu olmak iizere muhtelif olumsuzluklar yaganmis ve projede
yapim faaliyeti gegici bir siire icra edilememistir. Degisen sartlar nedeniyle, igveren ile proje tamamlanma
donemi, proje maliyeti ve sozlesme gelirinin belirlenmesine iligkin olarak goriismelere baslanmis ve degisen
sartlara gore Tekfen Insaat tarafindan isverene giincel bir teklif sunulmustur. Séz konusu teklif kapsaminda 30
Aralik 2020 tarihinde isveren ile proje planlamasi ve proje tamamlanma donemine iliskin giincellenen sartlari
iceren bir tadil protokolii imzalanmistir. Projenin ikinci kiginda da gerekli hava kosullari tam olarak
olugmamistir. Donem igerisinde igveren idare ile varilan kismi anlagma ile projenin siiresi Mayis 2022 tarihine
uzatilmig olup projenin tamamlanmasina yonelik ¢alismalara hiz verilmistir. Rapor tarihi itibari ile projenin
tahmini maliyetlerinde bir artig gériilmesi iizerine proje sonunda toplam 369.783 (3.367.838.762 Rus Rublesi)
zarar olugsmasi beklenmekte olup beklenen zararin tamamu ekli 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
Isveren idare ile olusan bu zararlarm tamamimin tazminine yonelik gériismeler devam etmektedir.
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Diger
Tekfen Insaat Azerbaycan Merkez Bankasi Yonetim Binasi’nin miihendislik, ekipman ve malzeme temini,

anahtar teslimi yapim isleri ile ilgili olarak Azerbaycan Merkez Bankas: ile s6zlesme imzalamstir. Projenin
sozlesme bedeli yaklasik 2.130.754 (218.000.000 Avro)’tiir.

26 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan karara istinaden 2019 yili faaliyetleri ile ilgili
olarak hissedarlara hisse bagina briit 1,15 TL nakit kar pay1 6denmesine karar verilmistir. Hissedarlara 426.492
ve intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim Saglik Kiiltiir Sanat ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi (“Tekfen
Vakfi”)’na 29.828 olmak iizere toplam 456.320 kar paymnin 27 Nisan 2020 ve 24 Eyliil 2020 tarihlerinde iki esit
taksitte 6denmesine karar verilmistir.

Ancak 17 Nisan 2020 tarih ve 31102 sayili Resmi Gazete'de yaymlanarak yiirtirliige giren 7244 sayili COVID-
19 Salgiminin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 12. maddesi ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na eklenen Gegici 13.
madde ¢ergevesinde 2019 yili net dénem karinin %25’ini asan kismina iligkin temettii 6demelerinin 30 Eyliil
2020 tarihinden sonra yapilmasi gerektigi hiikkme baglanmigtir. Kanun degisikligine istinaden Sirket Yo6netim
Kurulunca toplam 456.320 tutarli temettiiniin hissedarlara 6denecek 213.246 ile Tekfen Vakfi’na 6denecek
29.828’dan olusan toplam 243.074 tutarindaki birinci taksitinin Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda alinan
karara uygun olarak 27 Nisan 2020 tarihinde, 142.164 tutarindaki ikinci taksitinin 24 Eyliil 2020 tarihinde ve
kalan 71.082 tutarindaki 6demenin 1 EKim 2020 tarihinde yapilmasi kararlastirilmis olup 27 Nisan 2020 ve 24
Eyliil 2020 tarihlerindeki 6demeler gergeklestirilmistir. 1 Ekim 2020 tarihinde yapilmasi kararlagtirilan son
taksit temettii 6demesi 18 Eyliil 2020 tarihli Cumhurbaskan1 Karar1 gergevesinde ertelenmis olup demeler 7
Ocak 2021 tarihinde tamamlanmustir.

ONEMLI OZKAYNAK HAREKETLERI

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara Yatirnmlardan Kaynaklanan Kazanglar (Kayiplar):

Grup’un ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal yatirimlarinin cari dénem gercege
uygun degerlerindeki 39.180 tutarindaki olumsuz fark dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (31
Mart 2020: 9.240 olumsuz fark).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Grup Sirketleri’nin 31 Mart 2021 tarihine kadar gergeklesmis Olagan Genel Kurul’larinda ayrilacak yasal
yedekler ile ilgili alinan kararlara istinaden 14.083’likk tutar 31 Mart 2021 tarihli 6zet konsolide finansal
tablolarda gegmis y1l karlarindan yedeklere transfer edilmistir (31 Mart 2020: 104.091).

Riskten Korunma Kazanclar1 (Kayiplari):

Grup’un nakit akis riskinden korunmak i¢in kullandig1 ve etkin olan doviz tiirev iglemlerinin gercege uygun
degerindeki 4.520 tutarindaki olumlu fark (31 Mart 2020: 26.566 olumlu) 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar Dagitimi:

25 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplanti’sinda temetti dagitimina konu olacak doénem kart
olugmamasi ve zarar agiga c¢ikmasi nedeniyle 2020 yili faaliyetleri ile ilgili kar dagitimi yapilmamas: karari
alinmustir (2019 yili faaliyetleri ile ilgili olarak hissedarlara 426.492, intifa senedi sahibi olan Tekfen Egitim
Saglik Kiiltiir Sanat ve Dogal Varliklar1 Koruma Vakfi’na 29.828 olmak iizere toplam 456.320 briit kar pay1
dagitilmistir).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Boliim sonuglari:

1 Ocak - 31 Mart 2021

Miihendislik Kimya Tarimsal
& Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirim Toplam

Hasulat 2.094.993 1.560.693 5.258 118.176 11.471 3.790.591
Satiglarin maliyeti (-) (1.960.715) (1.085.985) (14.433) (74.979) (4.127) (3.140.239)
BRUT KAR (ZARAR) 134.278 474.708 (9.175) 43.197 7.344 650.352
Genel yonetim giderleri (-) (72.406) (17.998) (2.299) (5.354) (22.456) (120.513)
Pazarlama giderleri (-) (2.406) (82.903) (4.021) (1.732) - (91.062)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (1.301) (3.193) (1.900) - - (6.394)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 66.061 52.011 2.019 10.837 4.500 135.428
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (84.287) (158.276) (1.809) (7.502) (3.915) (255.789)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan (zararlarindan) paylar (6.197) - 761 - (5) (5.441)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 33.742 264.349 (16.424) 39.446 (14.532) 306.581
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 599 10 - - 69 678
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - - (17) 17
FINANSMAN GELIRI (GIDERT) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI) 34.341 264.359 (16.424) 39.446 (14.480) 307.242
Finansman gelirleri 18.151 145.362 1.972 4.367 194.418 364.270
Finansman giderleri (-) (15.204) (43.299) (16.278) (2.138) (68.244) (145.163)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) 37.288 366.422 (30.730) 41.675 111.694 526.349
Stirdiirtilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (25.622) (56.066) 406 (9.649) (26.040) (116.971)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) 11.666 310.356 (30.324) 32.026 85.654 409.378

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde, Miihendislik ve Taahhiit béliimiinde Grup’la iligkili olmayan tek bir miisteriden elde edilen 467.664 tutarli
hasilat Grup’un toplam hasilatinin %12,3’{ini{i olusturmaktadir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Boliim sonuglar1 (devami):

1 Ocak - 31 Mart 2020

Miihendislik Kimya Tarimsal
& Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirim Toplam

Hasilat 1.787.181 1.114.552 11.231 97.621 11.355 3.021.940
Satiglarin maliyeti (-) (1.836.461) (853.606) (14.452) (70.262) (3.181) (2.777.962)
BRUT KAR (ZARAR) (49.280) 260.946 (3.221) 27.359 8.174 243.978
Genel yonetim giderleri (-) (58.934) (13.337) (4.394) (3.666) (32.657) (112.988)
Pazarlama giderleri (-) (2.234) (91.616) (3.998) (1.721) - (99.569)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (379) (1.176) - 9) - (1.564)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 115.159 35.813 1.726 4.541 711 157.950
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (119.341) (115.696) (712) (3.901) (886) (240.536)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan (zararlarindan) paylar 19.701 (74) 820 - - 20.447
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (95.308) 74.860 (9.779) 22.603 (24.658) (32.282)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 139 280 174 - 17.663 18.256
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (103) 3) (12) - - (118)
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI) (95.272) 75.137 (9.617) 22.603 (6.995) (14.144)
Finansman gelirleri 14.457 51.978 1.039 2.134 108.018 177.626
Finansman giderleri (-) (7.075) (26.598) (6.499) (1.679) (43.915) (85.766)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) (87.890) 100.517 (15.077) 23.058 57.108 77.716
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (2.450) (11.190) 197 (5.014) (12.900) (31.357)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) (90.340) 89.327 (14.880) 18.044 44.208 46.359

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde, Miihendislik ve Taahhiit boliimiinde Grup’la iligkili olmayan tek bir miisteriden elde edilen 814.850
tutarh hasilat Grup’un toplam hasilatinin %27°sini olusturmaktadir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
b) Boliimler bazinda varliklar ve kaynaklar:

31 Mart 2021

Miihendislik Kimya Tarimsal
Bilango & Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirim Toplam
Toplam varliklar 7.316.594 4.419.186 369.476 507.564 3.016.112 15.628.932
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkler 6.030.630 2.511.664 237.703 141.793 198.282 9.120.072
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 906.040 2.630.556 (100.228) 351.139 2.635.859 6.423.366
Kontrol giicii olmayan paylar 6.195 20.020 - 53 59.226 85.494

31 Aralik 2020

Miihendislik Kimya Tarimsal
Bilango & Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirmm Toplam
Toplam varliklar 6.553.439 3.588.933 383.638 564.705 2.826.318 13.917.033
Kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikler 5.416.834 2.091.753 225.324 126.511 245.711 8.106.133
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 965.361 2.323.094 (68.220) 306.656 2.203.248 5.730.139
Kontrol giicii olmayan paylar 5.693 22.288 - 47 52.733 80.761
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

¢) Maddi, maddi olmayan duran varliklar, yatirnrm amach gayrimenkuller, kullanim hakki varliklar: ve hasilat ile ilgili boliimler bazinda bilgi:

Yatirim harcamalar:

Donem i¢i amortisman gideri ve itfa payi (*)
Bolim i¢i hasilat

Boliimlerarasi hasilat

Yatirim harcamalari

Donem i¢i amortisman gideri ve itfa pay1 (¥)
Bolim i¢i hasilat

Bolimlerarasi hasilat

(*) 484 tutarindaki amortisman gideri stoklarin maliyeti {izerine eklenmistir. (31 Mart 2020: stoklarin maliyeti tizerinden ¢ikarilan tutar 2.837).

1 Ocak - 31 Mart 2021

Miihendislik Kimya Tarimsal
& Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirim Toplam
70.656 23.789 1.990 3.269 206 99.910
56.839 20.023 5.235 3.402 3.687 89.186
116.607 22.161 672 57 2.321 141.818
103 238 - 4.136 5.346 9.823
1 Ocak - 31 Mart 2020
Miihendislik Kimya Tarimsal
& Taahhiit Sanayi Uretim Hizmet Yatirim Toplam
40.884 21.078 5.242 4921 608 72.733
44.896 19.735 2.866 3.080 2.763 73.340
64.034 16.311 - 47 3.439 83.831
949 378 - 2.969 4.290 8.586
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
d) Cografi bolgeler bazinda bilgi:

Bagimsiz
Devletler Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak - 31 Mart 2021) 1.972.252 901.697 990.473 77.810 (151.641) 3.790.591
Toplam Varliklar (31 Mart 2021) 17.194.125 5.874.379 4.759.509 2.118.900 (14.317.981) 15.628.932
Yatirim Harcamalari (1 Ocak - 31 Mart 2021) 39.072 59.715 917 206 - 99.910
Bagimsiz
Devletler Orta Dogu
Tiirkiye Toplulugu Ulkeleri Diger Eliminasyonlar Toplam
Hasilat (1 Ocak - 31 Mart 2020) 1.477.056 256.385 1.339.371 41.545 (92.417) 3.021.940
Toplam Varliklar (31 Aralik 2020) 15.430.503 5.252.886 3.999.280 1.867.741 (12.633.377) 13.917.033
Yatirim Harcamalari (1 Ocak - 31 Mart 2020) 49.476 6.090 17.048 119 - 72.733
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin 2.549.367°lik kism1 (31 Aralik 2020: 2.413.297) ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlardan olugmaktadir. Diger nakit ve nakit benzerleri ise vadesiz mevduatlar ile {i¢c aydan kisa siirede
nakde doniisebilecek hazir degerlerden olusmaktadir.

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibari ile Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 2020
Miihendislik & Taahhiit boliimii faaliyetlerinden alacaklar 1.412.155 1.272.636
Kimya Sanayi boliimii faaliyetlerinden alacaklar 471.108 339.522
Tarimsal Uretim boliimii faaliyetlerinden alacaklar 19.147 21.820
Hizmet boliimii faaliyetlerinden alacaklar 29.893 8.958
Yatirim boliimii faaliyetlerinden alacaklar 4,776 3.282
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (108.615) (101.291)
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 9) 432.719 367.890
[liskili taraflardan alacaklar 152.371 106.715
Diger 18.109 19.319
2.431.663 2.038.851

Uzun vadeli ticari alacaklar
Isverenler tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not: 9) 109.546 290.195
Miihendislik & Taahhiit boliimii faaliyetlerinden alacaklar 2.223 3.212
111.769 293.407

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar igerisinde 251.560 tutarinda vadeli ¢ek (31 Aralik 2020: 147.221), 19.359
tutarinda alacak senedi (31 Aralik 2020: 20.003), 1.469 tutarinda pozitif kur farki (31 Aralik 2020: 5.104
pozitif), 279 vade farki (31 Aralik 2020: Yoktur) bulunmaktadir.

Ticari alacaklar ile ilgili ortalama vade siiresi faaliyet boliimil bazinda degisiklik gostermektedir. Mithendislik ve
Taahhiit boliimiindeki yurtdisi ingaat projelerinde 81 giin (31 Aralik 2020: 100 giin), yurtigi ingaat projelerinde
ise 151 giin (31 Aralik 2020: 159 giin), Kimya Sanayi bolimiindeki ortalama vade siiresi 43 giin (31 Aralik
2020: 41 giin), Tarimsal Uretim boliimiindeki ortalama vade siiresi 70 giin (31 Aralik 2020: 63 giin), Hizmet
bolimiindeki ortalama vade siiresi 30 giin (31 Aralik 2020: 32 giin) ve Yatirim boliimii i¢in ise 30 giindiir (31
Aralik 2020: 30 giin).

31 Mart 2021 tarihi itibari ile Grup’la iligkili olmayan tek bir miisteriden kaynakli 643.988 tutarli alacak
Grup’un toplam alacaginin %26,9’unu olusturmaktadir (31 Aralik 2020: 490.286, %22).

Ticari alacaklarin gegmis tahsil edilememe tecriibesine ve gelecekteki beklentilere dayanilarak 31 Mart 2021
tarihi itibari ile 108.615 (31 Mart 2020: 85.207) siipheli alacak karsilig1 ayrilmstir.

Grup’un siipheli ticari alacak karsihigina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibari ile karsilik (101.291) (80.609)
Dénem gideri (513) (592)
Tahsil edilen 122 371
Yabanci para ¢evrim farki (6.933) (4.377)
31 Mart itibari ile karsilik (108.615) (85.207)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devami):

Siipheli alacak karsiligi giderlerinin 116’1ik kismui genel yonetim giderlerine, 397°lik kismu1 satiglarin maliyetine
dahil edilmistir (2020: Stipheli alacak karsilig1 giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir).

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibari ile Grup’un ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2021 2020
Miihendislik & Taahhiit boliimii faaliyetlerinden kaynakli borglar 2.068.711 1.650.578
Kimya Sanayi boliimii faaliyetlerinden kaynakli borglar 1.283.618 985.773
Tarimsal Uretim boliimii faaliyetlerinden kaynakl1 borglar 5.402 15.777
Hizmet boliimii faaliyetlerinden kaynakli borglar 42.881 45.768
Yatirim boliimii faaliyetlerinden kaynakli borglar 3.731 5.972
Tliskili taraflara borglar 4.373 12.835
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 9) 751.044 670.228
Diger 33.434 31.156
4.193.194 3.418.087

Uzun vadeli ticari borglar
Taseronlardan yapilan istihkak kesintileri (Not: 9) 74.072 64.246
Miihendislik & Taahhiit boliimii faaliyetlerinden kaynakli borglar 2.992 2.982
77.064 67.228

Kisa ve uzun vadeli ticari borglar igerisinde 160.650 tutarinda kur farki (31 Aralik 2020: 265.059)
bulunmaktadir.

Kimya Sanayi boliimiiniin bilango tarihi itibari ile ticari bor¢larmin % 93 (31 Aralik 2020: %93) ithalat
yoluyla tedarik edilen stoklara ait olup ortalama 6deme vadeleri 126 giin (31 Aralik 2020: 115 giin) iken i¢
piyasa alimlarinin ortalama d6deme vadesi 25 giin (31 Aralik 2020: 28 giin) olmaktadir. Mithendislik ve Taahhiit
bolimiiniin dis piyasalardan akreditif yoluyla gergeklestirdigi satin alimlarina iligkin ticari borglarinin 6deme
vadeleri 73 giin (31 Aralik 2020: 70 giin) iken diger alimlarda ortalama vade 140 giindiir (31 Aralik 2020: 141
giin). Tarmmsal Uretim boliimiinde ticari borglarin ortalama 6deme vadesi 28 giin (31 Aralik 2020: 27 giin),
Hizmet boliimiinde ortalama vade siiresi 46 giin (31 Aralik 2020: 44 giin) ve Yatirim boliimii iginse 36 giindiir
(31 Aralik 2020: 41 giin).

DEVAM EDEN iINSAAT iISLERINDEN DOGAN SOZLESME VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI

31 Mart 31 Aralik

2021 2020
Devam eden iglerin birikmis maliyetleri 43.558.982 40.178.260
Kayda alian karlar eksi zararlar (net) 1.449.419 2.112.733
45.008.401 42.290.993

Eksi: Gergeklesen hakedisler (-) (44.108.846) (42.094.433)
899.555 196.560
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10.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN iINSAAT iSLERINDEN DOGAN SOZLESME VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI (devami)

Ozet konsolide finansal tablolarda gergeklesen hakedisler ve maliyetler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Devam eden insaat islerinden dogan sdzlesme varliklari 1.347.982 631.682
Devam eden ingaat islerinden dogan sdzlesme yiikiimliiliikleri (448.427) (435.122)
899.555 196.560
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Devam eden insaat islerinden dogan sdzlesme varliklari
Yurtdisindaki insaat projeleri 1.220.827 522.268
Yurtigindeki insaat projeleri 127.155 109.414
1.347.982 631.682
Devam eden insaat islerinden dogan sdzlesme yiikiimliliikleri
Yurtdisindaki ingaat projeleri (448.427) (435.122)
(448.427) (435.122)
899.555 196.560

Insaat projeleri igin taseronlara ve diger tedarikcilere verilen avans tutar1 345.858 olup, kisa vadeli pesin
o0denmis giderler igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2020: 267.203). Ayrica isveren idarelerden alinan
avanslarin bakiyesi 432.949 olup, ertelenmis gelirler i¢erisinde gosterilmistir (31 Aralik 2020: 472.264).

31 Mart 2021 itibari ile Grup insaat projeleri igin tageronlarindan 825.116 tutarinda istihkak kesintisi yapmistir
(31 Aralik 2020: 734.474). Ayrica igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 542.265°tir (31
Aralik 2020: 658.085) (Not: 8).

STOKLAR
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Ik madde ve malzeme 306.763 193.018
Yar1t mamuller 241.084 263.237
Mamuller 59.945 53.546
Ticari mallar 121.051 195.402
Yoldaki mallar 79.622 52.877
Miihendislik & Taahhiit islerindeki stoklar 1.228.156 1.183.100
Diger stoklar 103.594 92.520
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (7.501) (155)
2.132.714 2.033.545

31 Mart 2021 itibari ile sona eren iic aylik ara hesap doneminde stoklara eklenen borglanma maliyeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2021 2020

1 Ocak itibari ile karsilik (155) -
Donem gideri (7.346) -
31 Mart itibari ile karsilik (7.501) -

Stok deger diigiikliigii karsiliginin tamami satiglarin maliyetine dahil edilmistir (2020: Y oktur).

19



11.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLI

KLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Oy
Kurulug ve Katilim Katilim kullanim
Is Ortakliklart faaliyet yeri Orani Tutar Orani Tutar giicii Ana faaliyeti
H-T Fidecilik Tiirkiye %50 14.133 %50 13.372 %50 Tarim
Azfen Azerbaycan %40 5.965 %40 11431 %40 Insaat
Florya Gayrimenkul —Tiirkiye %50 91.110 %50 91.015 %50 Gayrimenkul
111.208 115.818
Grup’un is ortakliklarinin dénem i¢i hareket tablosu asagidaki gibidir:
2021 2020
1 Ocak itibari ile acilis bakiyesi 115.818 103.597
Karlarindan (zararlarindan) paylar (5.441) 20.447
Sermaye artislari 100 -
Yabanci para ¢evrim farki 731 1.372
31 Mart itibari ile kapanis bakiyesi 111.208 125.416
Grup’un is ortakliklarinin karlarindan (zararlarindan) paylar agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
H-T Fidecilik 761 820
Azfen (6.197) 19.701
Black Sea Giibre (*) - (74)
Florya Gayrimenkul ®) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarinin
karlarindan (zararlarindan) paylar (5.441) 20.447

(*) Black Sea Giibre’ nin hisseleri 12 Haziran 2020 tarihinde satilmistir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet bilanco bilgileri:

H-T Florya
31 Mart 2021 Fidecilik Azfen Gayrimenkul Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.690 381.644 211 383.545
Diger donen varliklar 85.290 1.172.737 59.731 1.317.758
Duran varliklar 20.210 215.246 124.906 360.362
Toplam Varliklar 107.190 1.769.627 184.848 2.061.665
Kisa vadeli bor¢lanmalar 30.940 - - 30.940
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 36.278 1.754.714 128 1.791.120
Uzun vadeli borglanmalar 8.057 - - 8.057
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.649 - 2.500 6.149
Toplam Yiikiimliiliikler 78.924 1.754.714 2.628 1.836.266
Net Varliklar 28.266 14.913 182.220 225.399
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 %50
Grup'un Net Varlik Pay1 Olarak Tasinan Deger 14.133 5.965 91.110 111.208

H-T Florya
31 Aralik 2020 Fidecilik Azfen Gayrimenkul Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 370 202.391 38 202.799
Diger donen varliklar 64.752 829.169 59.708 953.629
Duran varliklar 21.127 180.933 124.847 326.907
Toplam Varliklar 86.249 1.212.493 184.593 1.483.335
Kisa vadeli bor¢lanmalar 23.045 - - 23.045
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.651 1.183.915 73 1.206.639
Uzun vadeli borglanmalar 9.310 - - 9.310
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 4.500 - 2.490 6.990
Toplam Yiikiimlilikler 59.506 1.183.915 2.563 1.245.984
Net Varliklar 26.743 28.578 182.030 237.351
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 %50
Grup'un Net Varlik Pay1 Olarak Tagman Deger 13.372 11431 91.015 115.818
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Ozet kar veya zarar tablosu bilgileri:

H-T Black Sea Florya
1 Ocak - 31 Mart 2021 Fidecilik Azfen Giibre (*) Gayrimenkul Toplam
Hasilat 26.891 225.917 - - 252.808
Amortisman ve itfa paylar1 (-) (546) (4.922) - - (5.468)
Esas faaliyet kar1 (zarar1) 3.174 (19.865) - - (16.691)
Finansman gelirleri 106 - - - 106
Finansman giderleri (-) (1.169) - - - (1.169)
Vergi (gideri) geliri (588) 4.371 - (10) 3.773
Donem Kari (Zarari) 1.521 (15.492) - (10) (13.981)
Grup'un Sahiplik Orani %50 %40 - %50
Grup'un Dénem Karindan (Zararindan) Pay1 761 (6.197) - (5) (5.441)
H-T Black Sea Florya
1 Ocak - 31 Mart 2020 Fidecilik Azfen Giibre (*) Gayrimenkul Toplam
Hasilat 26.524 242.530 - - 269.054
Amortisman ve itfa paylari (-) (536) (5.300) - - (5.836)
Esas faaliyet kar1 (zarar1) 3.127 49.253 (403) - 51.977
Finansman gelirleri 16 - 155 - 171
Finansman giderleri (-) (1.062) - - - (1.062)
Vergi (gideri) geliri (441) - 1 - (440)
Donem Kari (Zararr) 1.640 49.253 (248) - 50.645
Grup'un Sahiplik Orant %50 %40 %30 %50
Grup'un Dénem Karindan (Zararindan) Pay1 820 19.701 (74) - 20.447

(*) Black Sea Giibre’nin hisseleri 12 Haziran 2020 tarihinde satilmustir.
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER VE
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

(a) Maddi Duran Varhklar, Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar, Yatirnrm Amag¢h Gayrimenkuller ve

Kullammm Hakki Varhklari

Maliyet Degeri

1 Ocak 2021 itibari ile agilig bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Alimlar

Cikislar

Transferler

31 Mart 2021 itibari ile kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar ve itfa Paylar

1 Ocak 2021 itibari ile agilig bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Donem amortisman gideri ve itfa pay1
Cikislar

Transferler

31 Mart 2021 itibari ile kapanis bakiyesi

31 Mart 2021 itibari ile net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibari ile agilis bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Alimlar

Isletme birlesmesi yoluyla edinilen
Cikiglar

Stoklardan transferler

31 Mart 2020 itibari ile kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar ve Itfa Paylari

1 Ocak 2020 itibari ile agilig bakiyesi
Yabanci para ¢evrim farki

Donem amortisman gideri ve itfa pay1
Cikiglar

31 Mart 2020 itibari ile kapanig bakiyesi

31 Mart 2020 itibari ile net defter degeri

Diger Maddi Kullanim
Maddi Duran Olmayan Duran  Yatirim Amagh Hakk1
Varliklar Varliklar ~ Gayrimenkuller Varliklar
6.319.659 127.888 175.747 95.044
547.605 14.471 8.876 4.653
98.634 1.276 - 1.860
(21.102) (597) - (4.085)
(22.558) 22.558 - -
6.922.238 165.596 184.623 97.472
(3.742.684) (83.631) (38.728) (32.303)
(410.146) (11.995) (18) (1.973)
(78.225) (2.980) (672) (7.793)
19.790 225 - 4.055
19.482 (19.482) - -
(4.191.783) (117.863) (39.418) (38.014)
2.730.455 47.733 145.205 59.458
Diger Maddi Kullanim
Maddi Duran Olmayan Duran  Yatirim Amagli Hakk1
Varliklar Varliklar ~ Gayrimenkuller Varliklari
5.118.716 108.650 161.229 103.618
276.156 6.936 5.121 6.207
71.317 1.416 - 3.613
10.877 1.907 - -
(11.790) (1.499) - (116)
- - 3.485 -
5.465.276 117.410 169.835 113.322
(2.983.510) (63.615) (35.871) (48.436)
(200.480) (5.134) 24 (4.471)
(56.673) (2.486) (611) (10.733)
5.389 847 - 24
(3.235.274) (70.388) (36.458) (63.616)
2.230.002 47.022 133.377 49.706

Grup’un yatirim amacgli gayrimenkullerinin gercege uygun degerleri Grup’un iligkili tarafi olmayan, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan belirlenmistir.
Degerleme ¢aligmasi benzer gayrimenkullerin rayi¢ alim satim bedellerine gore sonuglandirilmistir. Bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarina gore yatirim amagh gayrimenkullerin 31 Mart
2021 tarihi itibari ile gercege uygun degerleri toplam 627.536 (31 Mart 2020: 562.751)’dir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin nakde cevrilebilme veya elden ¢ikarilma durumunda elde edilecek tutarin tahsil edilebilme

durumuna iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

(b) Serefiye
Ana Faaliyet Alian Sermaye Satin Alma
Edinilen Bagh Ortakhiklar Konusu Alm Tarihi Pay1 Bedeli Serefiye
Gate Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. Mihendislik & = 0 o muz 2018 %50 179.400 -
Taahhiit
CFS Petrokimya Sanayi A.S. Kimya Sanayi 31 Mayis 2019 %100 8.518 8.799
Denkmal in Dahlem Otto-Hahn-Platz GmbH Muhe“ifﬁﬁ 30 Temmuz 2019 %80 51.141 21.786
U
Toros Gonen Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Kimya Sanayi 31 Temmuz 2019 %70 42.946 41.608
Toros Meram Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Kimya Sanayi 14 Subat 2020 %99,9 24.814 21.352
306.819 93.545

Satin alma bedeli detay1 asagidaki gibidir:

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Meram Enerji Toplam
Nakit 6denen tutar 179.400 8.518 51.141 42.946 24.814 306.819
Satin alma bedeli 179.400 8.518 51.141 42.946 24.814 306.819
Satin alma tarihleri itibari ile edinilen varliklar ve tstlenilen yiikiimliiliikklere iliskin ana kalemler agsagidaki gibidir:

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Meram Enerji Toplam
Doénen varhiklar 340.875 113 269.228 19.361 20.264 649.841
Nakit ve nakit benzerleri 18.192 13 1.153 12.132 3.043 34.533
Diger donen varliklar 322.683 100 268.075 7.229 17.221 615.308
Duran varhiklar 232.578 538 3.196 42.252 12.898 291.462
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 115.823 538 3.196 40.268 12.784 172.609
Diger duran varliklar 116.755 - - 1.984 114 118.853
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 453.076 932 98.132 27.746 29.697 609.583
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.429 - 137.600 31.956 - 174.985
Net varhklar 114.948 (281) 36.692 1.911 3.465 156.735
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12.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

(b) Serefiye (devami)

Satin alma islemleri neticesinde sirketler {izerinde kontrol saglandigindan serefiye dogmustur. Satin alma islemleri sirasinda ortaya ¢ikan serefiye asagidaki gibidir:

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Meram Enerji Toplam
Satin alma bedeli 179.400 8.518 51.141 42.946 24.814 306.819
Kontrol giicli olmayan paylar - - 7.337 573 3 7.913
Birlesme Oncesi sahip olunan edinilen igletme 6zkaynak
paynin gercege uygun degeri 57.474 - - - - 57.474
Eksi: Edinilen isletmenin net varliklarinin ger¢ege uygun
degeri (114.948) 281 (36.692) (1.911) (3.465) (156.735)
Deger diisiiklugii (-) (Cevrim fark: dahil) (121.926) - - - - (121.926)
Serefiye - 8.799 21.786 41.608 21.352 93.545

Grup serefiyenin geri kazanilabilir tutarini hesaplamis ve 31 Mart 2021 tarihinde sona eren dénemde herhangi bir deger diisiikliigii belirlememistir (31 Mart 2020: 95.420).

Satin almalardan kaynakli net nakit ¢ikisi asagidaki gibidir:

Gate CFS  Denkmal Dahlem Gonen Enerji Meram Enerji Toplam
Nakit 6denen tutar 179.400 8.518 51.141 42.946 24.814 306.819
Eksi: Alman sirketin nakit ve nakit benzerleri (9.096) (13) (1.153) (12.132) (3.043) (25.437)
Net nakit ¢ikist 170.304 8.505 49.988 30.814 21.771 281.382
Serefiye’ye iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Gate CFS Denkmal Dahlem Gonen Enerji Meram Enerji Toplam
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi - 8.799 20.079 41.608 21.352 91.838
Doénem igi ilaveler - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farki - - 1.707 - - 1.707
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi - 8.799 21.786 41.608 21.352 93.545
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi - 4.992 14.824 41.608 - 61.424
Donem i¢i ilaveler - 3.807 - - 20.622 24.429
Yabanci para ¢evrim farki - - 1.258 - - 1.258
31 Mart 2020 kapams bakiyesi - 8.799 16.082 41.608 20.622 87.111
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13.

14,

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Kullanilan banka kredilerinin agilis tarihlerine istinaden vadesi 31 Mart 2022’yi gecen kisimlari uzun vadeli
borg¢lanmalar igerisinde gosterilmektedir. Mevcut kisa vadeli kredilerin ABD Dolari igin agirlikli ortalama faiz
oran1 %3,67, Avro i¢in %1,14, Tiirk Lirasi i¢in %11,41, Katar Riyali igin %4,5°tir (31 Aralik 2020: ABD Dolar1
%3,51; Avro %1,10; Tirk Liras1 %10,87, Katar Riyali %4,50). Uzun vadeli ABD Dolari cinsinden kredi
bulunmamaktadir, uzun vadeli Avro krediler i¢in agirlikli ortalama faiz oram %2,65, Tiirk Lirasi igin %11,25°tir
(31 Aralik 2020: ABD Dolar1 bulunmamaktadir, Avro %2,65, TL %11,25).

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi kapsaminda kisa ve uzun vadeli borglanmalar igerisinde 30.470’i
kisa vadeli ve 29.535’i uzun vadeli olmak tizere toplam 60.005 tutarinda kiralama islemlerinden borglar yer
almaktadir (31 Aralik 2020: 31.255 kisa vadeli, 31.958 uzun vadeli toplam 63.213).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kisa vadeli karsiliklar 526.387 596.524
Uzun vadeli karsiliklar 133.172 119.606
Toplam karsiliklar 659.559 716.130
Kidem tazminati karsiliklari 190.168 170.019
Kullanilmayan izin karsiliklari 81.988 66.325
Prim karsiliklar 10.318 26.620
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 282.474 262.964
Dava karsiliklar 15.356 14.651
Diger borg karsiliklari 361.729 438.515
Diger karsiliklar 377.085 453.166
Toplam karsiliklar 659.559 716.130
Kidem Toplam Calisanlara
Tazminati Kullanilmayan Prim Saglanan Faydalara
Karsiliklar1 ~ Izin Karsiliklan Kargiliklar Tliskin Karsiliklar
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi 170.019 66.325 26.620 262.964
Yabanci para ¢evrim farki 15.468 6.464 18 21.950
Doénem gideri 22.716 14.435 19.775 56.926
Faiz gideri 875 - - 875
Doénem igerisinde 6denen (8.555) (4.669) (12.601) (25.825)
Iptal edilen kargiliklar (183) (567) (23.494) (24.244)
Aktiieryal kazang (10.172) - - (10.172)
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi 190.168 81.988 10.318 282.474
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 117.115 52.218 63.704 233.037
Yabanci para gevrim farki 6.396 3.216 5.303 14.915
Dénem gideri 10.557 8.470 9.107 28.134
Faiz gideri 775 - - 775
Donem igerisinde 6denen (13.779) (4.957) (12.005) (30.741)
Iptal edilen karsiliklar (36) (283) (1.466) (1.785)
Aktiieryal kazang (2.415) - - (2.415)
31 Mart 2020 kapanis bakiyesi 118.613 58.664 64.643 241.920

31 Mart 2021 tarihi itibari ile hesaplanan kidem tazminati aylik 7.638,96 Tiirk Lirasi (31 Aralik 2020:7.638,96
Tiirk Lirasi) tavanina tabidir.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Dava Diger Borg Toplam Diger

Karsiliklar Karsiliklar Karsiliklar

1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 14.651 438.515 453.166
Yabanc1 para ¢evrim farki 782 43.282 44.064
Donem gideri 197 - 197
Donem igerisinde ddenen (70) - (70)
Konusu kalmayan karsilik (204) (120.068) (120.272)
31 Mart 2021 kapanig bakiyesi 15.356 361.729 377.085
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 13.382 183.334 196.716
Yabanci para gevrim farki 460 20.793 21.253
Donem gideri 650 49.936 50.586
Donem igerisinde 6denen (287) - (287)
Konusu kalmayan karsilik (70) (2.462) (2.532)
31 Mart 2020 kapanig bakiyesi 14.135 251.601 265.736

Davalar:

31 Mart 2021 tarihi itibari ile Grup aleyhine ac¢ilmig toplam 92.382’°lik (31 Aralik 2020: 112.844) dava mevcuttur.
Bu davalardan aleyhte seyri miimkiin ve potansiyel kaynak ¢ikis1 yiiksek olasilikli davalar i¢in, avukatlarin goriisii
almarak, 15.356°lik (31 Aralik 2020: 14.651) karsilik ayrilmigtir. Avukatlarin hukuki yargisma gore karsilik
ayrilmamug davalar igin herhangi bir kaynak ¢ikis riski goriilmemektedir.

Libya Tahkim Davasi

Grup’un %67 pay sahibi oldugu Tekfen-TML Ortak Girisimi’nin (Tekfen TML J.V.) Libya'da {istlenmis oldugu
ve 21 Subat 2011 tarihinde iilkede ¢ikan olaylar nedeniyle belirsiz bir siire i¢in durdurulan Biiyiikk Nehir
Projesi'ndeki tiim hak, alacak ve varliklarinin tazmini amaciyla Uluslararas1 Tahkim yoluna miiracaat edilmesi
konusunda Grup tarafindan aliman 30 Ocak 2015 tarihli karar ¢er¢evesinde, Proje ile ilgili igveren idare Libyan
Man-Made River Authority (MMRA) ve Libya Devleti aleyhine International Court of Arbitration of the
International Chamber of Commerce (ICC) nezdinde ticari tahkim davasi baslatilmis ve bu konu 18 Haziran
2015 tarihli agiklamamizla duyurulmustur. Daha sonra 12 Ekim 2015 tarihli agiklamamizda ise, Libya ve
Tiirkiye Devletleri arasinda imzali Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmast Anlagmasi (“YKTK”)'na
dayanarak Libya Devleti'ne kars1 yine ICC {izerinden ikinci bir tahkim davasi daha baslatildigi duyurulmustur.
ICC nezdinde agmis oldugu sozlesmeye dayali tahkim davasinda verilen ara karar Tekfen TML J.V.’ye
ulagmustir.

Ara karar ile tahkim heyeti, MMRA {iizerinde yetkisi olduguna bununla birlikte Libya devleti iizerinde ise
yetkisi olmadigina, MMRA’nin Tekfen TML J.V.’ye 40.499 Bin ABD Dolar1 (Grup pay1 27.134 Bin ABD
dolar1) tazminat 6demesine ve Tekfen TML J.V.’nin yapmis oldugu yargilama giderleri i¢in 5.000 Bin ABD
Dolar1 (Grup pay1 3.350 Bin ABD Dolar1) Tekfen TML J.V.’ye 6demesine, belirtilen tutarlar tizerine tatbik
edilecek faiz hadlerinin tespiti i¢in taraflardan ek dilek¢e talebinde bulunulmasina, davali MMRA nin tiim kars1
davalarinin reddedilerek sadece 365 Bin ABD Dolari’nin Tekfen TML J.V.’ye hiikkmedilen rakamdan mahsup
edilmesine, Tekfen TML J.V.’nin MMRA ile olan sozlesmesinin degisen sartlara uyarlanmasi gerektigine,
Tekfen TML J.V.’nin ise devam etmesi i¢in gereken makine ekipman gibi hususlarin maddi karsiliginin
uyarlama talepleri kapsaminda degerlendirilmesine hitkmetmistir.

Taraflar tahkim heyetinin vermis oldugu karara binaen davanin geri kalan kismi igin sézlesmenin sartlarinin
yeniden belirlenmesi amaciyla uzlagsma goriismelerini siirdiirmektedirler.
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Davalar (devami):

Libya Tahkim Davasi (devami)

Tirkiye Cumhuriyeti ile Libya Devleti Ulusal Mutabakat Hiikiimeti arasinda Tiirk firmalarinin Libya’daki
isveren idarelerle bagitlanan sozlesmelerinden dogan meselelerin ¢oziimii ig¢in 13 Agustos 2020 tarihinde
Mutabakat Zapti (Memorandum of Understanding — “MoU”) imzalanmigtir. S6z konusu MoU her iki devlet
tarafindan da 24 Eyliil 2020°de onaylanmistir. MoU uyarinca miiteahhitlerin, 90 giinliik siire zarfinda Idarelere
mektupla bagvurmasi ve projelerin gelecegi i¢in gorlismelere baslamasi1 6ngdriilmistiir. Bu kapsamda, isveren
MMRA ya konuyla ilgili mektuplar gonderilmistir.

MoU uyarinca ikinci 90 giinde Idareler ile ise devam veya fesih sartlarmin goriisiilmesi gereklidir. Isveren
MMRA ile prensipte fesih i¢in anlasilmis ve karsilikli toplanti yapilmasina calisilmistir. Ancak seyahat
kisitlamalar1 dolaysi ile bir araya gelmek miimkiin olmamistir. Isveren MMRA fesih sartlarini ve Tekfen TML
J.V.’nin taleplerini goriismek icin dort kisilik bir komisyon kurmustur. ilgili komisyon Tekfen TML J.V.’nin
makine kayiplari ile ilgili ek taleplerini incelemektedir.

Belirtilen tazminatin tahsili basta Libya olmak iizere ¢esitli {ilkeler nezdinde verilen hitkkme dair acilacak olan
tanima ve tenfiz davalar1 sonucunda hiikkmiin cebri icra kabiliyeti kazanmasina ve davali MMRA’nin malvarlig
unsurlarmin tespit edilmesine ve bunlar aleyhine icra marifeti ile infazina bagli oldugu i¢in bu asamada Grup’un
konsolide finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmayacaktir.
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15.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin

tablolar agagidaki gibidir:

Toplam Bin Bin ABD Diger
31 Mart 2021 TL Karsilig Dolar Bin Avro  (TL Karsilig1)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari 615 - - 615
-Teminat 615 - - 615
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar: 18.468.586 1.453.146 82.516 5.563.168
-Teminat 18.464.086 1.453.146 82.516 5.558.668
-Rehin - - - -
_Ipotek 4.500 - - 4.500
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1 10.905 - - 10.905
-Teminat 10.905 - - 10.905
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - - - -
31 Mart 2021 itibari ile Toplam 18.480.106 1.453.146 82.516 5.574.689
Toplam Bin Bin ABD Diger
31 Aralik 2020 TL Karsilig Dolart Bin Avro (TL Karsilig1)
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari - - - -
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: 14.047.645 1.167.886 56.389 4.966.832
-Teminat 14.043.145 1.167.886 56.389 4.962.332
-Rehin - - - -
-Ipotek 4.500 - - 4.500
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar 10.905 - - 10.905
-Teminat 10.905 - - 10.905
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - - - -
31 Arahk 2020 itibari ile Toplam 14.058.550 1.167.886 56.389 4.977.737

Yukarida D maddesinde bahsi gecen TRIi’lerin
verilmemektedir.

bulunmamas: nedeni ile Ozkaynak toplamina orani
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

TMS 24 kapsaminda, Sirket’in hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagl sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmistir.

Iliskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve élgiilebilirdir. 31 Mart 2021 tarihinde sona eren iic
aylik ara hesap doneminde iligkili taraflarla yapilan islemler 9.100 tutarli mal ve hizmet satig1, 41 tutarli temetti
geliri ve 153 tutarli diger giderden olugmaktadir. Donem igerisinde kilit yonetici personele saglanan faydalarin
toplam tutar1 7.518’dir.

OZKAYNAKLAR

Sermaye / Sermaye Diizeltme Farklari

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2021 (%) 2020
Berker ailesi %22,55 83.422 %22,55 83.422
Gokyigit ailesi %22,18 82.060 %22,18 82.060
Akgaglilar ailesi %6,65 24.611 %6,65 24611
Diger (*) %0,78 2.898 %0,78 2.898
Halka agik olan kisim %47,84 177.009 %47,84 177.009
Odenmis sermaye %100 370.000 %100 370.000
Sermaye diizeltme farklar 3.475 3.475
Yeniden diizenlenmis sermaye 373.475 373.475

(*) Sermayenin %5' inden azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2021 2020
Donem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi (tam degeri) 370.000.000 370.000.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar1 (Bin TL) 412.161 47.059
Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen pay basina kazang (TL) 1,114 0,127
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19.

20.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 2020
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki gelirleri 89.485 121.687
Vade fark: gelirleri 25.197 20.999
Riskten korunma amagl tiirev finansal arag gelirleri (Not: 21) 5.571 1.155
Devlet tesvik gelirleri 1.619 727
fade alinan SGK prim geliri 1.110 995
Kira gelirleri 1.046 1.409
Reeskont gelirleri 721 3.764
Hurda satis gelirleri 672 406
Tazminat gelirleri 284 358
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not: 14) 204 70
Diger gelirler 9.519 6.380
135.428 157.950
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 2021 2020
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki giderleri (247.199) (218.079)
Reeskont giderleri (4.628) (8.034)
Riskten korunma amagli tiirev finansal arag¢ giderleri (Not: 21) (721) (11.710)
Bagis ve yardimlar (217) (424)
Dava karsiliklart (Not: 14) (197) (650)
Vade farki giderleri (117) (83)
Ceza ve tazminat giderleri (34) (21)
Diger giderler (2.676) (1.535)
(255.789) (240.536)
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Finansman gelirleri 2021 2020
Kur farki gelirleri 314.463 150.241
Faiz gelirleri 33.905 17.720
Yabanci para ¢evrim fark geliri 15.433 9.557
Diger finansman gelirleri 469 108
364.270 177.626
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Finansman giderleri (-) 2021 2020
Kur fark: giderleri (97.865) (59.773)
Faiz giderleri (41.375) (19.459)
Yabanci para ¢evrim farki gideri (3.341) -
Diger finansman giderleri (2.582) (6.534)
(145.163) (85.766)
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21.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Varliklar Yikimlilikler Varliklar Yiktumlilikler
Vadeli doviz islemleri 14.698 - 9.046 -
Kisa vadeli 14.698 - 9.046 -
Uzun vadeli - - - -
14.698 - 9.046 -

Doviz tiirev islemleri:

Grup’un baglh ortakliklarindan Toros Tarim, gelecekteki dnemli iglemleri ve nakit akimlarini finansal riskten
korumak amaciyla doviz tiirev araclarindan yararlanir. Toros Tarim, doviz kurundaki dalgalanmalarin
yonetimine bagli olarak cesitli vadeli doviz sdzlesmelerinin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Toros
Tarim’1n faaliyette bulundugu piyasadaki déviz cinslerindendir.

Bilango tarihi itibari ile, Toros Tarim’in gerceklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nosyonel tutar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Vadeli d6viz s6zlesmeleri 152.163 178.022
152.163 178.022

31 Mart 2021 tarihi itibari ile, Toros Tarim’mn d6viz tiirevlerinin gergege uygun degeri 14.698 varlik tutar1 olmak
iizere pozitif 14.698 olarak tahmin edilmektedir (31 Aralik 2020: 9.046 varlik, pozitif 9.046). Tiirev araglarmn
degerlemesinde, benzer araglar i¢in kote edilmis piyasa fiyatlar1 baz alinmakta olup bilango tarihi itibari ile tiirev
araglarin ger¢ege uygun deger Ol¢iimiinde kullanilan hiyerarsi siniflandirmasi Seviye 2°dir (31 Aralik 2020:
Seviye 2). Tirev araglarin amag ve Kullanimmda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Nakit akim riskinden korunmak i¢in diizenlenen ve etkin olan pozitif 11.756 doviz tiirev islemlerinin gergege
uygun degeri 6zkaynak altinda muhasebelestirilmis olup etkin olmayan tiirev islem bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Etkin olan pozitif 7.236, 31 Mart 2020: Etkin olmayan bulunmamaktadir). Dénem iginde vadesi gelen
tirev sozlesmeleri ile ilgili olarak 5.571°lik gelir ve 721’lik gider kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilmigtir (31 Mart 2020: Vadesi gelen tiirev sozlesmeleri ile ilgili olarak 1.155°lik gelir ve
11.710’1uk gider kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir).
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU
Diger
31 Mart 2021 Bin TL Karsili1 Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 301.162 10.314 2.143 4 194.296
2. Parasal Finansal Varliklar 2.108.035 234.458 8.140 9 76.274
3. Diger 33.974 1.074 622 17 18.758
4. DONEN VARLIKLAR 2.443.171 245.846 10.905 30 289.328
5. Ticari Alacaklar 2.823 - - - 2.823
6. Parasal Finansal Varliklar 583 - - - 583
7. Diger 11.007 595 615 - 42
8. DURAN VARLIKLAR 14.413 595 615 - 3.448
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.457.584 246.441 11.520 30 292.776
10. Ticari Borglar 1.522.898 151.388 10.386 17 160.733
11. Finansal Yikiimliiliikler 159.360 150 10.700 - 53.528
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 139.934 1.924 4.547 - 79.472
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 12.251 1.185 244 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.834.443 154.647 25.877 17 293.733
14. Ticari Borglar 10.391 84 6 - 9.633
15. Finansal Yiikiimliilikkler 195.560 - 20.008 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 43.929 439 70 - 39.590
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 249.880 523 20.084 - 49.223
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.084.323 155.170 45.961 17 342.956
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik / Yiikiimliiliikk Pozisyonu (19a-19b) 153.015 18.378 - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 153.015 18.378 - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu 526.276 109.649 (34.441) 13 (50.180)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / Yikiimliilik
Pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) 340.531 90.787 (35.434) 4 (68.980)
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglari Toplam Gergege Uygun Degeri 14.698 1.765 - - -
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22.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL

NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
YABANCI PARA POZISYONU (devami)

TABLOLARA ILiSKIN

Diger
31 Aralik 2020 Bin TL Karsili1 Bin ABD Dolari Bin Avro Bin GBP (Bin TL Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 275.194 15.872 2.316 8 137.744
2. Parasal Finansal Varliklar 1.885.130 227.816 11.619 11 108.074
3. Diger 32.549 1.215 712 17 17.048
4. DONEN VARLIKLAR 2.192.873 244.903 14.647 36 262.866
5. Ticari Alacaklar 109.829 - - - 109.829
6. Parasal Finansal Varliklar 1.094 - - - 1.094
7. Diger 11.699 876 580 - 44
8. DURAN VARLIKLAR 122.622 876 580 - 110.967
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.315.495 245.779 15.227 36 373.833
10. Ticari Borglar 1.333.828 139.718 15.751 64 165.708
11. Finansal Yikiimliliikler 158.814 2 9.114 - 76.701
12. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 100.563 488 4.661 - 54.995
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 3.895 468 51 - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.597.100 140.676 29.577 64 297.404
14. Ticari Borglar 11.873 416 6 - 8.765
15. Finansal Yikiimliliikler 180.158 - 20.000 - -
16. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 38.294 506 74 - 33.913
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 230.325 922 20.080 - 42.678
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.827.425 141.598 49.657 64 340.082
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b) 184.606 25.149 - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1t Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 184.606 25.149 - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliiliik Pozisyonu 672.676 129.330 (34.430) (28) 33.751
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / Yiikiimliilik
Pozisyonu (1+2+5+6-10-11-12-14-15-16) 447.717 102.558 (35.671) (45) 16.659
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri 9.046 1.232 - - -
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

YABANCI PARA POZiSYONU (devam)
Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un kurlardaki %5°lik artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %35’lik oran, iist
diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin ilgili doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece ti¢ aylik
ara hesap donemi sonundaki net yabanci para cinsinden kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin ti¢ aylik ara
hesap donemi sonundaki %5°1lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki olasi artis1 ifade
eder.

31 Mart 2021
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii 45.647 (45.647)
Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Avro net varlik / ylikiimliliigii (16.831) 16.831
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 5 degismesi halinde

Diger doviz net varlik / yiikiimliligi (2.502) 2.502
TOPLAM 26.314 (26.314)

31 Aralik 2020
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 5 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigii 47.467 (47.467)
Avro'nun TL karsisinda % 5 degismesi halinde
Avro net varlik / yikiimliliga (15.507) 15.507
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 5 degismesi halinde
Diger doviz net varlik / yiikimliligi 1.674 (1.674)
TOPLAM 33.634 (33.634)
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlar1 ve tiirev finansal araglar1 gergege uygun degerlerinden olgiilmektedir.
Diger finansal varlik ve yikimliliiklerinin defter degerleri gergege uygun degerlerine yaklasmaktadir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin seviye siniflamalart asagidaki
gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

31 Mart
Finansal araglar 2021 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlar 1.230.909 206.326 - 1.024.583
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 320.743 - - 320.743
Tiirev araglar 14.698 - 14.698 -
Toplam 1.566.350 206.326 14.698 1.345.326
Raporlama tarihi itibari ile ger¢ege uygun deger seviyesi
31 Aralik
Finansal araclar 2020 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlar 1.165.172 255.256 - 909.916
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 249.748 - - 249.748
Tiirev araglar 9.046 - 9.046 -
Toplam 1.423.966 255.256 9.046 1.159.664

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal yatirimlarin donem igerisindeki degisimleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki  Gergege uygun deger farki diger

kar veya zarara yansitilan kapsamli gelire yansitilan
finansal yatirimlar finansal yatirimlar
Seviye 3 Seviye 1 Seviye 3 Toplam
1 Ocak 2021 ag1lig bakiyesi 249.748 255.256 909.916 1.414.920
Alimlar 37.467 - - 37.467
Gergege uygun deger artisi (azalisi) - (48.930) 7.304 (41.626)
Yabanci para ¢evrim farki 33.528 - 107.363 140.891
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi 320.743 206.326 1.024.583 1.551.652
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TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan
finansal yatirimlar

Seviye 3 Seviye 1 Seviye 3 Toplam
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 162.906 97.451 133.511 393.868
Alimlar 27.367 - 325.800 353.167
Gergege uygun deger artis1 (azaligi) 17.661 (9.727) - 7.934
Bagli ortakliklara transfer - - (2.314) (2.314)
Yabanci para gevrim farki 17.024 - 5.086 22.110
31 Mart 2020 kapanis bakiyesi 224.958 87.724 462.083 774.765

Grup’un 6nemli tutarh gercege uygun deger seviyesi liglincii seviye olarak belirlenen finansal yatirimlarinin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler kullanilmastir:

Borsada Islem Gormeyen Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Yatirimlar

Toren Dogalgaz Depolama ve Madencilik A.S.

31 Mart 2021

Degerleme Yiontemi Gergege Uygun

Gozlemlenebilir Olmayan
Onemli Girdiler

Gozlemlenebilir Olmayan Onemli
Girdiler ile Ger¢ege Uygun Deger

Akim Yontemi

maliyeti orant: %14,4

Deger Olciimii Arasindaki Tliski

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti

oraninin %15,4'e yiikseltilmesi

Gelir Yaklagimu, - durumunda tahmin edilen gergege
Indirgenmis Nakit 36.968 Agurlikli ortalama sermaye uygun deger 5.387 azalmakta; %13,4'e

diisiirilmesi durumunda tahmin edilen
gercege uygun deger 6.513
artmaktadir.

Gaz Depo ve Madencilik A.S.

31 Mart 2021

Degerleme Yiontemi Gergege Uygun

Gozlemlenebilir Olmayan
Onemli Girdiler

Gozlemlenebilir Olmayan Onemli
Girdiler ile Ger¢ege Uygun Deger

Akim Yontemi

maliyeti orani: %14,4

Deger Olciimii Arasindaki Tliski

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti

oraninin %15,4'e yiikseltilmesi

Gelir Yaklagimu, - durumunda tahmin edilen gergege
Indirgenmis Nakit 17.268 Agurlikli ortalama sermaye uygun deger 2.693 azalmakta; %13,4'e

diisiiriilmesi durumunda tahmin edilen
gercege uygun deger 3.171
artmaktadir.
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24.

TEKFEN HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devam)

Borsada Islem Goérmeyen Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Yatirimlar

(devami)

SOCAR Polymer Investments LLC

31 Mart 2021 Gozlemlenebilir Olmayan Onemli

Degerleme Yontemi Gergege Uygun Gozlemlerg:ﬁ:l't:liOg;zrglae}; Girdiler ile Gergege Uygun Deger
Deger Olciimii Arasindaki Iliski

Agirlikl ortalama sermaye maliyeti
oraninin %10,3'e yiikseltilmesi
durumunda tahmin edilen gergege
uygun deger 14.987 azalmakta;
%10,1'e diistiriilmesi durumunda
tahmin edilen gercege uygun deger
15.819 artmaktadir.

Gelir Yaklasimu,
Indirgenmis Nakit 866.722
Akim Yontemi

Agirlikli ortalama sermaye
maliyeti orant: %10,2

Borsada Islem Gormeyen Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Gozlemlenebilir Olmayan
Onemli Girdiler ile Gergege
Uygun Deger Olgiimii
Arasindaki Iligki

31 Mart 2021 Gozlemlenebilir
Degerleme Yontemi Gergcege Uygun Olmayan Onemli
Deger Girdiler

Ortalama degerleme ¢arpaninin

Maliyet bedeli gergege uygun degerine Degerleme ¢arpant :

110.321 %10 artirilmasi durumunda
yaklasanlar 1,00 . . -
tahmin edilen gercege uygun
deger 32.074 artmakta, %10
Emsal bedel yontemiyle gercege uygun Degerleme carpan: - azaltilmas: durumunda tahmin
degeri belirlenenler 210422 1,07 -1,72 edilen gergege uygun deger

32.074 azalmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Mart 2021 tarihi itibari ile Tirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi orant %20°dir. Ancak, 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’lincii madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar
icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak tlizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibari ile yiiriirlige girmesi
nedeniyle 31 Mart 2021 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda doénem vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalarinda vergi orani olarak %20 kullanilmustir.

Tekfen insaat Cezayir Demokratik Halk Cumhuriyeti’nde sirket kurulmasi yéniinde karar almgtir.
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