ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZ)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ziraat PortfGy Yonetim A.S. Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriisg

Ziraat Portfoy Katihm Fonu (D6viz)'in (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadar.

2, Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn”
boliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Ba§imsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

- PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
4. Diger husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren y1la ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
30 Nisan 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goériis verilmistir,

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken y6netim; Fon’un siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agitklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhglik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiitksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghklar onemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki glipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimzca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilii esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylarn gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon ic tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

ynep ¥ L ¢
Sorumlu Denetgi-""

Istanbul, 28 Nisan 2021
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

31 ARALIK 2020 TARIiHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 4.018 350.963
Vaad Alacaklari 5 1.350.621 -
Finansal Varliklar 19 62.474.773 22.7122.447
Toplam Varhklar (A) 63.829.412 23.073.410
Yukumlulukler
Diger Borglar 5 1.201.231 202.784
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri /Net
Varlik Degeri Haric) (B) 1.201.231 202.784
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 62.628.181 22.870.626

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirast (“T1”) Olarak Gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 192,991 226.720
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ' 12 16.987.473 1.898.310
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (1.290.353) 1.323.873
Esas Faaliyet Gelirleri 15.890.111 3.448.903
Yonetim _[_'Jcretleri 8 (621.316) (178.085)
Denetim Ucretleri 8 (7.209) (1.922)
Saklama Ucretleri 8 (4.777) (774)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.036) (170)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (602.781) (21.993)
Esas Faaliyet Giderleri (1.237.119) (202.944)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 14.652.992 3.245.959
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/(Zarari) 14.652.992 3.245.959
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 14.652.992 3.245.959

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referans1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Basi) 22.870.626 7.652.210
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 14.652.992 3.245.959
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 278.028.448 42.779.214
Katilma Payi Tade Tutari (-) 10 (252.923.885) (30.806.757)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri (Donem Sonu) 62.628.181 22.870.626

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gec¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit AKislari (24.101.594) (12.454.192)
Net Donem Kary/Zarari 14.652.992 3.245.959
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile
ilgili Diizeltmeler 1.096.655 (1.549.584)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili
Diizeltmeler 12 (193.698) (225.711)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler 12 1.290.353 (1.323.873)
isletme Sermayesinde Gerceklesen
Degisimler (40.044.232) (14.377.287)
Borglardaki Artis/(Azahsla) flgili Diizeltmeler 5 998.447 194.059
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (41.042.679) (14.571.346)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (24.294.585) (12.680.912)
Alinan Kar Payi1 12 192.991 226.720
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akislari 25.104.563 11.972.457
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen
Nakit 10 278.028.448 42.779.214
Katilma Payi fadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (252.923.885) (30.806.757)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 1.002.969 (481.735)
C. Yabana Para Cevrim Farklarimin Nakit
ve Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azahs (A+B+C) 1.002.969 (481.735)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 351.049 832.784
Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 22 1.354.018 351.049

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fonun Unvani:
Ziraat Portfoy Katilim Fonu (D&viz) (“Fon”).

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu 'nun 52’nci ve 53 ncii
maddelerine dayanilarak ve Fon’un igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylar1 karsiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portfoyleri isletmek
amaciyla Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fon kurulmustur.

Fon, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak 31 Agustos 2015 tarihinde
kurulmus olup, 10 Eyliil 2015 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 34381 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklavicisi:
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107 Altindag / ANKARA

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”™)

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467 Istanbul

Araci Kurum:

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar1 No:8 06107 Altindag / Ankara

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas / Istanbul

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger Olglimlerinde
Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.1).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKiIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tizere 28 Nisan 2021 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

(b) Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Sirket KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir

31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz oranmi reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgim sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Stniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

(o] TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢cin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o] TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o] TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayic1 drneklerinde kiiciik degisiklikler yapmaktadir.
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TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz orammnin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ytiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolar1 Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler
yeniden dlzenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

(b)  Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliliik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabimna ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

(¢) Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amacgh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.
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D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir.
Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsithiginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢imii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymistir.
Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan agilig
bakiyelerinde ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarmna iligkin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglari

Takas alacaklar1 kalemi altinda Fon'un raporlama tarihinden onceki iki is giinlinde sattigt menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

Takas borglar1 kalemi altinda Fon'un raporlama tarihinden onceki iki is giliniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak simiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler,
baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

()  Kar pay gelir ve giderleri

Kar pay1 gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon getirilerini,
borsa para piyasasi ile vaad islemlerinden kaynaklanan gelir ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
icermektedir.

(9) Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artis/azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varllk Ve  Yiikimliliklere iliskin = Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

(h)  Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

(i)  Fonyodnetim Ucretleri

Fon Yénetim Ucreti Oran1: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
9%0,00275 [yillik yaklasik % 1,00375 (yiizdebirvirgiilsifirsifiriigyiizyetmisbes)] olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 ve saklayici
arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve
saklayiciya fondan ddenecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir (31 Aralik 2019: Giinliik : %0,00275'inden
(ylzbindeikivirgiilyetmisbes)).

(i) Komisyon Ucretleri

1)  Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, %0,015) + BMV (31
Aralik 2019: % 0,015 (Onbindebirvirgiilbes)+ BMV).

2)  Sukuk Komisyonu:: BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda gergeklesen
islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,00075) + BMV (31 Aralik 2019: %0,00075
(milyondayedivirgiilbes)+ BMV).

3)  Altin Borsast Komisyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi nda
gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, %0,015) + BMV (31 Aralik 2019: %0,015
(Onbindebirvirgiilbes)+ BMV).
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ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: %0,02 + BMV (31 Aralik 2019: %0,02 (onbindeiki) + BMV
Fon katilma paylar1 komisyonu: Portféye alinacak yatirim fonu katilim paylari i¢in herhangi bir
komisyon ddemesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST Bor¢lanma Araglar
Piyasasi Borsa Payr ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi
olabilecek giderler igin giinliik karsilik ayrilir.

Katilma pay1

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatiim fonu katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir.

()  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatr satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4)  Katilim Hesabi; acilmis olan vadenin internet subesinde giinliik ilan edilen briit kar pay1
orani dikkate alinarak, gecen giin esasina gore hesaplanacak tutarin, anaparaya eklenmesi
sureti ile degerlendirilir. Vade sonunda doneme ait nihai kar pay1 orami agiklandiginda ise
hesaplarda ilgili kar pay1 dogrultusunda gerekli diizenleme yapilir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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8) (1) ile (7) no.lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

d)  Fon’ undiger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon” un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(m) Kaur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

(n) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarm yaymmi Igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(0) Vergi karsihg

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun besinci
maddesinin 1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin portfdy Isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’ na 5281 sayili Kanun ile eklenen gecici 67’ nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayil
Resmi Gazete’ de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirrm fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglart %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94’iincii maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.
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Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’ nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.

(p) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu
igtirakleri ve bagl ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

(q) Satis ve geri alis anlasmalar: ve menkul degerlerin édiin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiliginda 6denen faizler
kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

() Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Fon’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yukiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde
olugmasi beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.
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Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

(s) Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin kar pay1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar1 veya
yatirrmlart ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden
borg¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine eklenmektedir. Varligin amaglandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde
giderlestirilir.

(t)  Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarii gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Fon’un yatinm faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1i kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarmin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmuistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmusg olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadesiz mevduat - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 4.018 877
Katilim hesabi - Ziraat Katilim Bankas1 A.S. - 350.086
Toplam 4.018 350.963
iliskili taraflardan bor¢lar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Fon ydnetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 25512 7.653
Fon ydnetim Ucreti - T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Not 5) 20.987 5.726
Fon ydnetim Ucreti - Ziraat Katilim A.S. (Not 5) 1.820 2.374
Fon yonetim ticreti - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Not 5) 1.052 585
Fon y6netim Ucreti — Diger kurumlar 10.219 -
Toplam 59.590 16.338

Yonetim Ucretleri

Fon Yonetim Ucreti Oran1: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00275'inden (ylizbindeikivirgiilyetmisbes) [yillik yaklagik % 1,00375
(ylzdebirvirgiilsifirsifirigyiizyetmisbes)| olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici ve saklayici arasinda imzalanan s6zlesme
gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya, dagiticitya ve saklayiciya fondan
Odenecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Giderler
Fon ydnetim Ucreti - Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. (Not 8) 288.667 77.633
Fon yonetim Ucreti — T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Not 8) 168.346 59.915
Fon ydnetim Ucreti — Ziraat Katilim A.S. (Not 8) 76.068 11.062
Fon yonetim ticreti - Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Not 8) 9.771 6.365
Aracilik Komisyonu -Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Not 8) 60 62
Fon y6netim {icreti — Diger kurumlarin elde ettigi net gelir 66.425 -
Toplam 609.337 155.037
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5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 bulunmamaktadir.

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vaad Alacaklan 1.350.621 -
Toplam 1.350.621 -
Diger Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Katilma pay1 geri alis karsiligi 1.132.233 179.798
Fon yonetim ticreti (Not 4) 59.590 19.338
Denetim Ucreti 4.325 904
SPK kayit iicreti 3.131 1.144
Odenecek KAP gideri karsiligi 1.639 1.403
Diger 313 197
Toplam 1.201.231 202.784
) Fon yonetim iicretleri borglarinin tamami TEFAS {izerinden iligkili taraf kuruluslarina ddenecek tutarlar

kapsamaktadir (31 Aralik 2019: Fon yonetim ticretleri borglarinin 3.000 TL’si TEFAS iizerinden iliskili taraf
disindaki diger kuruluglara 6denecek tutarlar kapsamaktadir).

6. BORCLANMA MALIiYETLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla, VIOP islemleri igin verilen teminat: ve Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda agik s6zlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un vaad islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii

1.350.621 TL’dir. Bu iglemlerin nominal karsiligi 1.352.485 TL’dir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.).
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8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Yaénetim Ucretleri (Not 4) @ 621.316 178.085
Denetim Ucretleri 7.209 1.922
Saklama Ucretleri 4.777 774
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 1.036 170
Diger Giderler (Not 13) 602.781 21.993
Toplam 1.237.119 202.944

) Yonetim iicretlerinin 12.040 TL’si TEFAS iizerinden donem i¢inde 6denen iliskili taraf digindaki diger
kuruluslara 6denen tutarlardan olusmaktadir.( 31 Aralik 2019: Yonetim {icretlerinin 23.048 TL’si TEFAS
iizerinden donem i¢inde ddenen iligkili taraf digindaki diger kuruluslara 6denen tutarlardan olusmaktadir).

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon Net Varlik Degeri 62.628.181 22.870.626
Dolasimdaki Pay Sayisi 21.422.728 9.863.062
Birim Pay Degeri 2,923446 2,318816
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2019 adet
Acilis 9.863.062 4.032.872
Satiglar 102.458.886 20.194.152
Geri aliglar (-) (90.899.220) (14.363.962)
Donem sonu 21.422.728 9.863.062

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 62.628.181 TL tutarindadir
(31 Aralik 2019: 22.870.626 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
14.652.992 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 3.245.959 TL.).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Donem Basi) 22.870.626 7.652.210
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 14.652.992 3.245.959
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 278.028.448 42.779.214
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (252.923.885) (30.806.757)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(D6nem Sonu) 62.628.181 22.870.626
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(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. FiYAT RAPORUNQAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER
/ NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net

Varlik Degeri 62.628.181 22.870.626
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 62.628.181 22.870.626
Fark - -

12.  HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kar pay gelirleri 192.991 226.720

-Katilim hesabi kar pay 192.991 28.843

-Déviz katilim hesabt kar pay! - 197.877
Finansal varhklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) 16.987.473 1.898.310

-Kamu kesimi kira sertifikalar: deger artis/(azalist) 17.065.884 1.926.616

-Satum vaadi ile alim geliri 335.522 118.993

-Déviz islemleri gerceklesen deger artig/(azalisi) 271.516 32.884

-Eurobond satis kar/(zarart) 3.777 2.602

-Eurobond gergeklesen deger artis/(azalis) - (131.346)

-Kamu kesimi satig kar/(zarari) (39.304) (7.461)

-Déviz satig kar/(zarart) (90.679) (36.978)

-Diger para ve sermaye piyasast araglar (559.243) (7.000)
Finansal varhklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (1.290.353) 1.323.873

-Satim vaadiyle alim gerceklesmeyen deger artis/(azalis) 621 (59)

-Doviz katilim hesabi gerceklesmeyen deger artis/(azalisi) (86) 1.068

-Doviz hesabi gerceklesmeyen deger artis/(azalis) (116.395) 28

-Kamu kira yabanci para sertifikalar (1.174.493) 1.322.836
Toplam 15.890.111 3.448.903

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vergi Resim Harg vb. Giderler 580.215 10.679
Thrag 1zin Ucretleri 13.114 3.968
KAP Hizmet Bedeli 2.157 1.719
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 107 87
Diger 7.188 5.540
Toplam 602.781 21.993
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31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. FiNANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi

Not 20’de sunulmustur.

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlaria uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

19. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk

Finansal varhiklar 2020 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 62.474.773 22.722.447

Toplam 62.474.773 22.722.447

31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri

Kira Sertifikalar 62.406.030 62.474.773

Toplam 62.406.030 62.474.773
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ZIRAAT PORTFOY KATILIM FONU (DOViZz)

31 ARALIK 2020 TARiHiNDIjZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2019

Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kira Sertifikalari 21.479.197 22.722.447
Toplam 21.479.197 22.722.447

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla kira sertifikalarinin yillik kar pay: oranlart %2,30 ile %4,30 arasindadir
(31 Aralik 2019: %3,10 ile %4,76 arasindadir).

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile kar payi
oranlarindaki degigsimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan

finansal varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yriittiigii Tirkiye’dedir.
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31 ARALIK 2020 TARiHiNDljZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iiliskili Diger Finansal  Bankalardaki

31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat®™ Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) () - - - 1.350.621 62.474.773 4.018 -
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - - 1.350.621 62.474.773 4.018 -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Bankalar mevduatinin tamami vadesiz hesaptan olugsmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARiHiNDljZ SONA EREN HESAP p(")NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Illiskili Diger Finansal ~ Bankalardaki

31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat®™ Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) () - - - - 22.722.447 350.963 -
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - - - - 22.722.447 350.963 -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)
Deger diistikliigii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

) Bankalar mevduatinin i¢inde 877 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Katilim payi riski

Katilim payi riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
payma duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarliligi finansal araglarin katilim paymin degisimine bagh
olarak finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kar pay1 enstriimanli finansal varliklari bulunmamaktadir. Fon
degisken getirili finansal varlik olarak katilim kar pay1 endeksi bulundurdugundan kar pay1 oranlarinda
meydana gelen degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar payi oranina duyarh finansal araglarinin
dagilimi agagida sunulmustur.

Sabit getirili finansal araclar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Gergege Uygun Deger Farki Kar
Zarara Yansitilan Finansal

Finansal varliklar Varliklar 62.474.773 22.722.447
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesabi - 350.086
Vaad alacaklari 1.350.621 -
Degisken getirili finansal

araclar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri Vaad alacaklari - -

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagh olarak fiyat ve kar
payt orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL kar paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalisi olmast durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde
ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etki bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
dayah nakit
Defter cikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri toplam kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.201.231  1.201.231 1.201.231 - - -
Diger Borgclar 1.201.231  1.201.231 1.201.231 - - -
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Sozlesmeye
dayah
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
31 Arahk 2019 Degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 202.784 202.784 202.784 - - -
Diger Borglar 202.784 202.784 202.784 - - -
Kur Riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasihgim ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sOzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

TL
Karsiligi  ABD Dolari Avro Diger TL Karsiligi ABD Dolarn Avro Diger

Finansal
Varliklar 62.474.773 8.420.462 - - 22.722.447 3.488.601 300.229 -
Toplam 62.474.773 8.420.462 - - 22.722.447 3.488.601 300.229

31 Arahk 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanca Yabanci Yabancal Yabancal
Paranin Paranin | Paranin Deger Paranin

Deger Deger Kazanmasi Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliga
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 6.247.477 (6.247.477) 6.247.477| (6.247.477)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 6.247.477 (6.247.477) 6.247.477| (6.247.477)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligi
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 6.247.477  (6.247.477) 6.247.477  (6.247.477)
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahik 2019

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
Paranin Paranin | Paranin Deger Paranin

Deger Deger Kazanmasi Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi Kaybetmesi

ABD Dolari1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliiga
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 2.072.229 (2.072.229) 2.072.229| (2.072.229)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.072.229 (2.072.229) 2.072.229| (2.072.229)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikiimliliga

5- Avro riskinden korunan kisim (-) 200.016 (200.016) 200.016 (200.016)
6- Avro Net Etki (4+5) 200.016 (200.016) 200.016 (200.016)
TOPLAM (3+6) 2.272.245 (2.272.245) 2.272.245  (2.272.245)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yikumlulukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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20.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kira sertifikalar1 - 62.474.773 - 62.474.773
Toplam - 62.474.773 - 62.474.773
31 Arahik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kira sertifikalar1 - 22.722.447 - 22.722.447
Toplam - 22.722.447 - 22.722.447
21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgim ve salgina kars1
alman Onlemler, salgmma maruz kalan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem
kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgimin
ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibariyla belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar
dolayisiyla finansal tablolar tizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.).
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22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar 4.018 350.963
Vadesiz Mevduat 4.018 877
Katilim Hesabt (*) 350.086

Nakit ve nakit benzerleri 4.018 350.963

) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon’un katilim hesabi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
350.086 TL’lik bakiye katilim hesaplarindan olusmaktadir. Tlgili bakiyenin katilim oran1 %9,00 olup,
vadesi 2 Ocak 2020°dir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile vaad alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri ve kar pay1 tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,018 350.963
Vaad Alacaklar 1.350.621 -
Katilim Hesab1 Kar Pay1 Tahakkuklari (-) (621) 86
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.354.018 351.049

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Fon’un vaad alacaklarmm yillik getiri oran1 %16,80 ve vadesi
4 Ocak 2021°dir. (31Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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