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1. GENEL BILGILER

1.1.  Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

QlInvest Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) Yilhk Faaliyet Raporu, 1 Ocak 2021 — 31 Mart 2021 hesap
doénemini kapsamaktadir.

1.2. Genel Bilgiler

Sirket'in istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdindeki ticaret sicil numarasi 447328 olup, iletisim
bilgileri asagdidaki gibidir:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. - Blyukdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 Esentepe /
ISTANBUL

Tel: (0212) 948 78 00 / Faks: (0212) 948 78 78
Sirket’in internet sitesi www.ginvestportfoy.com ‘dur.

Sirket faaliyetlerini Sirket merkezinden yuritmektedir.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir.
o Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yeni dizenlemeler kapsaminda 25 Subat 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca Sirket'in
portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gértlmias ve PYS.PY.16/351 sayili Faliyet Yetki
Belgesi verilmigtir. Ayni tarih itibariyle Sirket’in 05.02.2001 tarihli Portféy Yoneticiligi yetki belgesi iptal
edilmigtir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde
yatirnm fonlarinin kurulmasi ve yodnetimidir. Ayrica, bireysel emeklilik fonlarinin yonetiimesi ve
kurumsal ile bireysel musterilere portfoy yonetim soézlesmesi gergcevesinde vekil sifati ile portféy
yonetimi hizmeti verilmesidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: Ill, No: 55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin  Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi” hdkumlerine uygun olarak faaliyetlerini
surdurmektedir.
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http://www.qinvestportfoy.com/

1.3.  Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
Icerisindeki Degisiklikler

1.3.1. Organizasyon Yapisi

Yonetim Kurulu

Teftis Can Gugla Yonetim Kurulu Bagkani

Birimi Ataf Ahmed Yonetim Kurulu Baskan Yard.

Murat Vanl Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur

T Murat Vanli
Risk Yonetimi

|
Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimcisi

Mehmet Necati Tunger Serdar Necdet Vatansever

Fon Hizmet Portfoy
Birimi Yénetimi

Muhasebe
Birimi

Arastirma

EYEREINERYS
Satis
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1.3.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in gercgek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket’te imtiyazli paya sahip ortak bulunmamaktadir.

Odenmis Sermaye : 34.750.000 TL

Kayith Sermaye : 40.000.000 TL

31 Mart 2021 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)

Qinvest LLC. 34.750.000 3.475.000.000 100

1.3.3. Hesap Doénemi igerisindeki Degisiklikler
Yoktur.

1.4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari, Yonetim Kurulu'nun
Faaliyet Esaslari

1.4.1. Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Gorev Baslangic ve Bitis Tarihleri
Can Gugcla Baskan 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Ataf Ahmed Bagkan Vkl. 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor
Murat Vanli Uye 1. Derece 29.01.2016 - Devam Ediyor

1.4.2. Ust Diizey Yoneticiler

Murat Vanli Genel Mudur 29.08.2007 - Devam Ediyor
Mehmet Necati Tuncer Genel Mudur Yrd. 10.06.2010 - Devam Ediyor
Serdar Necdet Vatansever Genel Mudur Yrd.  01.04.2014 - Devam Ediyor

1.4.3. Sirketin Personel Sayisi
Rapor tarihi itibariyle Sirketin 15 ¢alisani vardir.
1.4.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Gergevesinde Yoénetim Organi Uyelerinin Sirketle

Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri
Hakkindaki Bilgiler

Sirket'in 24.03.2021 tarihinde saat 11.00'de yapilan 2020 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantis’'nda, Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri igin izin verilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Rapor tarihi itibariyle, Sirketin Ust ydnetime saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar pay! gibi
mali menfaatleri toplami 841.887 TL'dir.

Sirket Ust yonetimine saglanmis bunlar disindaki menfaatlerin toplami 4.883 TL olup toplamda Ust
ybnetime saglanan menfaatler 845.770 TL’dir.

3. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Qinvest Portfoy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baslikta toplanmaktadir.
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Arastirma faaliyetleri, Qinvest Portfoy Arastirma Birimi tarafindan, gerek kurucusu oldugumuz yatirim
fonlari, gerekse yoneticisi oldugumuz emeklilik fonlari ve &6zel portféyler icin, mevcut yatirm
portféylerindeki getiri performansinin arttirnimasina yénelik ¢alismalardan olusmaktadir. Arastirma
Birimimiz, makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan banka ve araci kurumlarin arastirma
ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile
gerek varlik dagihm stratejisinin iyilestirilmesi, gerek menkul kiymet segiminde daha yuksek getiri
potansiyeli olan kiymetlerin tespit edilmesi konusunda ¢alismalar yapmaktadir. Portféy dagilimlarinin
riskleri azaltmak amaciyla cesitlendiriimesi veya getiri amaciyla konsantrasyon oranlarinin
arttinlmasi, portfoéy dagihimlarinin beklenen getiri oranlarina goére sekillendiriimesi ve degistiriimesi,
Aragtirma Birimi kapsaminda yapilan analiz ve yatinm onerileri sonucunda hayata gegirilmektedir.
Bu sayede yatirim yonetimi ekibinin performansi iyilestiriimektedir.

Gelistirme faaliyetleri ise, Arastirma Birimi, Yonetim Kadrosu, Satis Birimi ve zaman zaman Risk
Biriminin de koordine bir sekilde Uzerinde calistigi ve temelinde “Grtn gelistirme” konseptinin yer
aldig1 faaliyetler batunudur.

Mevzuatta yatirrm fonlarinin tek kurucusu olan portfoy yénetim sirketleri, gerek kiguk yatirnmcilara
yonelik, gerekse nitelikli ve kurumsal yatirrmcilara yonelik pek cok degisik tur ve segmentte menkul
kiymet yatirim fonlari, buna ek olarak girigsim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlar
kurabilmektedir.

Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirrmcilara yeni ve cazip yatirim trlnleri sunabilmek icin olasi fon
yapilari Uzerinde ¢alismaktadir.

Kurum ve bireylerin ihtiyaglari dogrultusunda olusturulan teorik fon yapilari, olasi getirileri ve
maliyetleri incelenmektedir.

4. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

4.1. Sirket’in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iliskin Bilgiler

Donem icerisinde yatinnm yapiimamistir.

4.2. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim
Organinin Gorusi

Sirket'imizde i¢ kontrol faaliyeti, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:
I No: 55-1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Tebligi” cercevesinde yurutilimektedir.

Bu kapsamda, Teftis ve i¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimig olup, farkli yetkililer
tarafindan yerine getirilmektedir. I¢ kontrol elemani Genel Midir’e bagl olarak ¢alismakta olup, aylik
olarak duizenlenen raporlari dogrudan Yoénetim Kuruluna sunulmaktadir.

Sirket mifettisi ise, Yonetim Kurulu'na bagh olarak galismakta ve dizenlenen raporlar Yénetim
Kurulu'na sunulmaktadir. i¢ kontrol ve teftis faaliyetleri ylritilirken, Sirket igerisinde tim varliklar,
hesap ve kayitlar, belgeler, personelin ve Sirket'in guvenligini etkileyebilecek diger tim unsurlar
incelenmekte, Sirket faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hikimleri yaninda,
Sirket'in esas so6zlesmesi ve Sirket prosedurleri gergevesinde yuratulip yuratilmediginin de kontrolu
yapilmaktadir.

Tespit edilen bulgulara iligkin vadesi gelmis aksiyonlar takip edilmekte, vadesi gelmis olan
aksiyonlara iliskin son durum bilgisi ilgili Yonetim Kurulu Uyesine periyodik olarak raporlanmaktadir.
4.3.  Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4.4.  Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler
Sirketin iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.

45. Hesap Dénemi Iigerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Donem igerisinde MASAK kapsaminda denetim gergeklesmistir.
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4.6. Sirket Aleyhine Ac¢ilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonug¢lar Hakkinda Bilgiler

Doénem icerisinde sirket aleyhine agilan dava olmamistir.

4.7.  Mevzuat Hukumlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirnmlara lligkin Agiklamalar

Doénem igerisinde uygulanan idari ve adli yaptirim yoktur.

4.8. Gecmigs Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulagilmadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar Yerine
Getirilmemigse Gerekgelerine lligkin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis ve genel kurul kararlarina uyulmustur.

4.9. Yil ligerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna lligkin Yapilan Iglemler de Dahil Olmak Uzere Olaganustu
Genel Kurula lligkin Bilgiler

Olaganistl Genel Kurul toplantisi dizenlenmemistir.

4.10. Sirketin Yil iginde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cercevesinde Yapilan Harcamalara lligkin Bilgiler

Doénem igerisinde bagis ve yardim yapiimamistir.

4.11. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yonlendirmesiyle Onun Yada Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler
ve Gegcmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya
Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, ticari merkezi Floor 39, Tornado Tower, Majlis Al Tawoon Street, West Bay Area, Zone 60,
Doha, Qatar adresinde bulunan ve Katar'daki Qatar Financial Centre Regulatory Authority (“QFCRA”)
siciline 00048 numarasi ile kayith bulunan Qlnvest LLC’nin dogrudan; ticari merkezi P.O. Box 559
Doha, State of Qatar adresinde bulunan ve Katar Emiri'nin 45 no.lu karari ile halka agik sirket olarak
kurulan ve 8338 ticari sicil numarasi ile kayith Qatar Islamic Bank S.A.Q'nun (“QIB”) dolayli bagh
sirketidir.Rapor déneminde, bilinen hal ve sartlara gére; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagl
bir sirketle, hakim sirketin ydonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi herhangi
bir hukuki iglem veya hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kacinilan herhangi bir dnlem bulunmamaktadir.

4.12. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Madde 5.11 Bendinde Bahsedilen Hukuki
islemin Yapildigi veya Onlemin Alindigi Veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve SQartlara Goére, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Kargi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklestiriimedigi

Rapor déonminde, bilinen hal ve sartlara gore; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete baglh bir sirketle,
hakim girketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir hukuki
islem veya hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir dnlem bulunmamakta olup, buna gére, anilan tirde herhangi bir hukuki islem veya 6nlem
nedeniyle rapor doneminde Sirket’in bir zarari dogmamistir.
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4.13. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri

1996 yilinda cikarilan yasayla faaliyetlerine baslayan portfdy yonetimi sektord, bugliin 50 sirket
ile faaliyetlerini strdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun resmi internet sitesinde yayinlanan verilere goére, sektordeki portfoy
blyuklikleri agagidaki gibidir.

Sektor Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Buyukiigii Portfoy Biiyukiigi
31.12.2020 364,60 Milyar TL 2,53 Milyar TL
31.03.2021 401,28 Milyar TL 2,59 Milyar TL

4.14. Sirketin Mal ve Hizmet Uretimine iligkin Bilgiler
Yonetilen portfoy buyuklikleri agagidaki gibidir.

Kurumsal Portfoyter Diger Portfoyler Toplam

31.12.2019 1,46 Milyar TL 31 Milyon TL 1,49 Milyar TL

31.12.2020 2,54 Milyar TL 45 Milyon TL 2,59 Milyar TL

4.14.1. Sirketin Kurucusu ve Yoneticisi Oldugu 14 Adet Menkul Kiymet Yatirnrm Fonu ve 1 Adet
Gayrimenkul Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu (EIL): %100 KYD O/N Repo Brut Endeksi
2- Qinvest Portfoy Degisken Fon (EIB): %100 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi

3- Qinvest Portfoy Hisse Senedi Fonu (EID): %90 BIST 100 Endeksi + %10 KYD O/N Repo Brut
Endeksi

4- Qinvest Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (IAS): Serbest

5- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu (KIS): Dow Jones 3-5 Yil Yatirim Yapilabilir
SUKUK Endeksi

6- Qinvest Portfoy Kira Sertifikasi Katihm Fonu (EKF): % 90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi +% 5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi

7- Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon (EIC): %100 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
8- Qinvest Portfdy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon (ELZ): Serbest

9- Qinvest Portfoy ikinci Serbest Fon (KOP): Serbest

10- Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirrm Fonu (ERP): %80 Gayrimenkul
11- Qinvest Portféy Birinci Katilim Serbest Fon (KSD) : Katilim Serbest

12- Qinvest Portfdy Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon (PBK) : Katilim Serbest (Ddviz)

13- Qinvest Portfdy Birinci Serbest (Doviz) Fon (PDF) : Serbest (Ddviz)

14- Qinvest Portféy Katilim Fonu (PDD): % 100 BIST-KYD 1 Aylk Kar Pay1 Endeksi

15- Qinvest Portfoy ikinci Katilim Serbest Fon (1ZF): Katim Serbest
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4.14.2. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmus
Olan 5 Adet Emeklilik Yatinm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1- Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katihm Esnek EYF (AGM)-:Serbest

2- Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Bayume Amagh Katilim Hisse EYF (AGH) : %80-100 Hisse
Senetleri, %0-20 Katilim Bankalarinda acilacak (Kara ve Zarara) Katilm Hesaplari

3- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Agresif Katihm Degigsken EYF(BEO) : BIST-KYD 1 Ayhk Kar
PayI(TL) Endeksi + %1,5.

4- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart EYF (BEi) : BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi(TL)
Endeksi + %1,5.

5- Bereket Emeklilik Ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katiim Degisken EYF (BEF) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi(TL) Endeksi + %1,5

4.14.3. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus Olan

6 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Katihm Emeklilik ve Hayat A.S. Katilm Hisse Senedi EYF (KEH): %80-100 Hisse Senetleri, %0-
20 Katilim Bankalarinda agilacak (Kara ve Zarara) Katilim Hesaplari

2. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Katihm Degisken EYF (KEG): Serbest
3. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. Agresif Katim Degisken (Doéviz) EYF(KES): Serbest
4. Katihm Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Atak Katilim Degisken EYF (KET) : Serbest

5. Katilim Emeklilik ve Hayat A.§ OKS Katilim Standart EYF (KTZ) : BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL)
Endeksi + %1,5

6. Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Emlak Katilim Bankasi Katilim Degisken (KED): Serbest
4.14.4. Sirketin Yonetmekte Oldugu, NN Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus Olan 6
Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatirnm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1-NN Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Baslangi¢ Katiim EYF (NHK): %60-100 Katilma Hesaplari, %0-
40 Kira Sertifikalari, %0-10 Vaad Sozlesmeleri

2-NN Emeklilik ve Hayat A.S. Qinvest Portféy Temkinli Degisken EYF (NHM): Serbest

3-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart EYF (NHR) : %50-90 Kamu Kira Sertifikalarr,
%10-50 Girigim Sermayesi , Gayrimenkul veya Yatirim Sirketlerince lhrag edilen Yatirim
Fonlari, %0-30 Ozel Sektor Kira Sertifikalari, %0-40 Katilma Hesabi,

4-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken EYF (NHH) : Serbest

5-NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agrasif Katilim Degisken EYF (NHC) : Serbest

6-NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katim Katki EYF (NHK) : %70-90 Kamu Kira Sertifikalari, %0-15
Ozel Sektoér Kira Sertifikalari, %10-15 Hisse Senedi, , %0-5 Vaaad Sézlesmesi,

5. FINANSAL DURUM

5.1. Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz rapor donemini 4.678.879 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 56.723.890 TL olarak
gergeklesmistir. Planlanan faaliyetler gergeklesmis ve hedeflere ulasiimigtir.
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5.2.  Gegmis Yillarla Kargilagtirmali Olarak Sirketin Yil icindeki Satiglan, Verimliligi, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karlihgi ve Borg/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari

Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara iligkin Bilgiler ve ileriye Déniik Beklentiler:

SPK Mevzuati Hiikiimlerince Faaliyet Sonuclari
31/03/2021 31/12/2020

Donen Varliklar 55.346.811 52.331.364
Duran Varliklar 1.377.079 1.433.535
Toplam Varliklar 56.723.890 53.764.899
Kisa Vadeli YUkumlultkler 2.539.359 4.222.604
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 573.754 657.971
Toplam Borglar 3.113.113 4.880.575
Ozkaynaklar 53.610.777 48.884.324
Net Satislar 1.706.461 7.532.139
Net Dénem Kari/Zarari 4.678.879 6.958.723
Net Kar Marj1% 274,19 92,39
Ozkaynak Getirisi% 8,73 14,24
Borg/ Oz Kaynak Orani% 5,81 9,98
Hisse Basina Kazang (Tam Kurus) 0,1346 0,2003

5.3. Sirket'in Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup

Olmadigina iligkin Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri:
Sirket sermayesi kargiliksiz ve borca batik degildir.

5.4. Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler
Sirket’in finansal yapisi yeterlidir.
5.5.  Kar Payi Dagitim Politikasina iligkin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapiimayacaksa Gerekgesi
lle Dagitilimayan Karin Nasil Kullanilacagina lliskin Oneri

Kar payi dagitimi énerilmemektedir.

6. RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
6.1. Sirketin Ongériilen Risklere Kargi Uygulayacadi Risk Yonetim Politikasina iligkin
Bilgiler

Sirket’in risk igtahi, risk yonetim politikasi ve piyasa gelismeleri ile uyumun saglanmasini teminen,
Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen limitler ve standartlar aracihdi ile kontrol altinda tutulmaktadir.
Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan Urlin ve servislerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde dizenli olarak gézden geciriimektedir.

Risk turleri itibariyle uygulanan risk yonetim politikalari genel olarak operasyonel risk ve finansal risk
politikalari seklinde sinirlandiriimaktadir.
6.1.1. Finansal Risk

Sirketin, sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamhligini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak
icin en verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.
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Finansal riskin en 6nemli bilesenleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. S6z konusu risklerin
takibine yonelik aktif-pasif takibi aylik olarak yapilmaktadir.

Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yoénetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestiriimektedir.

6.1.1.1.

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak ylikumlaliginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in
finansman riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan, yerli
ve yabanci kira sertifikalarindan ve yatirim fonlarindan dogmaktadir.

Finansman Riski

6.1.1.2. Likidite Riski

Parasal yukimluliklerden kaynaklanan ytkiamlaliklerin yerine getiriimesinde glglik yasanmasi
riskidir.

Sirket portfoylinin yonetiminde varlik ve yukumlulikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yukumlullklerin yerine getirilmesi igin gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta olup
hi¢ bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagditiimakta, buna ek olarak
hizla nakite gevrilmesi mumkun olan likit yatirnmlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara
bagl olarak Sirket'in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli borglarindan daha fazladir ve herhangi
bir sebeple 6deme gicligline maruz kalma olasiligi bulunmamaktadir.

6.1.1.3.

Getiri orani ve doéviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin gelir veya elde
bulundurulan finansal aracglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riskinin yonetiminin amaci, risk
karlihgini optimize ederek, piyasa riskinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilmesidir.

Piyasa Riski

Doviz Pozisyonu Riski

Sirket portféylnia temel olarak Tirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari
ile degerlendirmekte oldugundan dolayi, belli bir kur riskine maruz kalabilmektedir. Portféyde ddviz
dengesi makro beklentiler ve piyasa kosullari dogrultusunda olusturulmakta, doviz kuru kaynakli kisa
vadeli dalgalanmalar ve riskler s6z konusu olsa da orta ve uzun vadede istikrarli ve dengeli sonuclar
alinmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla yabanci para varligi ve viop s6zlesmeleri agagdidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020
TL Karsihigi ABD Dolari TL Karsihgi | ABD Dolari
Sukuk (Eurobond) ve Ozel 26.407.242 3.171.660 31.670.862 4.314.538
Sektor Kira Sertifikasi
Yatirim Fonlan 550.500 66.118 481.258 65.562
Bankalardaki Mevduat 11.136.236 1.337.525 58.140 7.920
Toplam varliklar 38.093.978 4.575.304 32.210.260 4.388.020
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31 Aralik 2020 31 Arahk 2021
TL Karsihgi Kontrat TL Karsihig Kontrat
Sayisi Sayisi
Viop Sézlesmeleri 10.876.008 1.200 8.972.800 1.200
Toplam varliklar 10.876.008 1.200 8.972.800 1.200

Kira Getiri Orani ve Katilma Payi1 Orani Riski

Sirketin portfoyinde bulunan finansal yatirimlarin baslicalari, , kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari
ve katilma hesaplaridir. Kira getiri oranlari ve katilma payi oranlarindaki degisiklikler, s6z konusu
enstrimanlarin fiyatlarini dogrudan veya dolayl olarak etkilemekte oldugundan dolayi, Sirket getiri
orani riskine maruz kalmaktadir.

Buna karsin Sirket portfoydnidn ydnetiminde gerek para birimleri, gerek enstrimanlar, gerek
ihragcilar, gerekse vade yapilari agisindan c¢esitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina gore
portféy dagilimi gézden geciriimekte ve hem Turk Lirasi hem de ddéviz bazinda olusabilecek getiri
riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

6.1.2. Operasyonel Riskler

Bu cesit riskler, yetersiz ve verimsiz slrecglerden, personelden ve sistemlerden ya da digsal
olaylardan kaynaklanan olaylardir. S6z konusu risklerin bertaraf edilebilmesine yonelik sure¢ bazinda
risk ve kontrol matriksleri olusturulmus, risk ve kontrol noktalari 6z degerlendirme metodu ile tespit
edilmis ve kontrol zafiyetleri belirlenmistir. Risk Yénetimi Birimi , Teftis Birimi ve ig Kontrol Birimi, sdz
konusu riskleri tanimlama, degerlendirme, izleme ve raporlama faaliyetlerini yartitmekte ve ilgili stireg
sahipleri ile koordine etmektedir.

6.2. Yonetim Organinin Gorusii

Risk siniflarina gére degerlendirme g¢alismasi sonuglari, risklerin gelisimi, risk yonetim politikalari,
risk stratejileri ve aksiyon planlari yonetim tarafindan izlenmektedir. Ge¢mis faaliyet yillarinda tek
basina ya da diger belirledigimiz risklerle birlikte Sirket varligini tehdit edecek nitelikte bir riskle
karsilasiimamistir. Boyle bir riskin varligi tahmin edilemez olsa bile, istisnai risklerin ortaya ¢gikmasi
halinde, bu riskin Sirketin Gretimi ve kari Gzerinde etkisi olabilecektir. Rapor dénemine iligkin Sirket
varligini tehdit edecek bir risk belirlenmemistir.

7. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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