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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

istanbul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)’un (eski unvaniyla “Actus Portfoy
Urartu Serbest (D6viz) Fon”)31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorislimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
hiklmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gériisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak ydratalmastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Badgimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

istanbul Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugi ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken  Kurucu, Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yirdtulen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
onemli bir yanhshgl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden
yuksektir.

- Fon’un i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimce isletmenin sirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris
disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.
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Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili dnlemleri lst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralk 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tlziglnin finansal
raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

29 Nisan 2020
istanbul, Tiirkiye



Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi| 31 Arahk 2020| 31 Arahk 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 16.360.099 11.235.667
Finansal Varliklar 19 106.134.794 42.931.099
Toplam Varhklar (A) 122.494.893 54.166.766

Yukiumlilukler

Diger Borglar 5 2.654.214 67.307
Toplam Yukumlalukler

(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 2.654.214 67.307
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 119.840.679 54.099.459

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvamiyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gerceklesmemis Kar/Zarar
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri )
Merkezi Kayit Kurulusu Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari)

Diger Kapsaml Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
12 9.368.774 995.508
12 11.015.087 (2.448.502)
12 18.100.703 5.990.781
12,13 273 --
38.484.837 4537.787

8 (1.143.757) (171.183)

8 (140.107) (24.735)

8 (5.932) (5.901)

8 (21.583) (3.745)

8 (3.202) (3.196)

8 (150) --
8,13 (2.519.151) (2.141)
(3.833.882) (210.901)

34.650.955 4.326.886

14 -- --
34.650.955 4.326.886

34.650.955 4,326.886

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvamiyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6énem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansi| 31 Arahk 2020| 31 Aralk 2019
54.099.459 --

10 34.650.955 4.326.886

10 65.299.789 52.529.941

10 (34.209.524) (2.757.368)
119.840.679 54.099.459

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvamiyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kari/Zarari
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler
Faiz Tahakkuklar: il Ilgili Duizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Borglardaki Artig/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislar:
Katilma Pay1 1hra<;1ar1.ndan“E1de Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 | 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
(22.288.840) (42.214.136)

34.650.955 4.326.886

(23.792.484) (10.663.519)

22 3.676.993 (3.677.230)
12 (9.368.774) (995.508)
12 (18.100.703) (5.990.781)
(42.516.085) (36.873.011)

2.586.907 67.307

(45.102.992) (36.940.318)

9.368.774 995.508

12 9.368.774 995.508
31.090.265 49.772.573

10 65.299.789 52.529.941
10 (34.209.524) (2.757.368)
31.090.265 49.772.573

8.801.425 7.558.437

8.801.425 7.558.437

22 7.558.437 --
22 16.359.862 7.558.437

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52°nci ve 54’inci
maddelerine dayanilarak, 26 Ocak 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 736666 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 29 Ocak 2016 tarih ve 9000 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Actus Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtliztigii hukimlerine goére yonetilmek (zere
olusturulacak Actus Portféy Urartu Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 19 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir.

Daha sonra Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30/12/2020 tarih ve E-12233903-305.01.01-13497 sayili izni ile
Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon’un unvam Istanbul Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon olarak
degistirilmistir.

Fon’un ad1 : Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Besiktas Ortakdy Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ) _
Merkez Adresi: TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokulu Caddesi No:7A -7B Umraniye/Istanbul
34768




Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirirm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmustir. TFRS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 7,4194 TL ve Euro alig kuru olan 9,1164 TL
ile degerlenmistir (31 Aralik 2019: Amerikan Dolar1 alis kuru: 5,9400 TL ve Euro alis kuru: 6,6621 TL).
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tim donem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda onemli bir degisiklik
olmamugtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Arahik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlii§e girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Yayimlannmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamaus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukimlullklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikg¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasima iligskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarinin, yikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullariin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi dzkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasima iligkin

hikdmlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yurirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmstir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler(devami)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gdsterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, O6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram 61¢0td: alternatif bir kiyaslama oram
ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sézlesmeye bagl nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami 6l¢itinin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iliskileri dahil olmak iizere, bir faiz oram1 karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligskilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri agsagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu degisiklikler
yayimlanmistir.

* finansal varliklarm, finansal ytktmldliklerin ve kira yukimldliklerinin s6zlesmeye bagli nakit akiglarini
belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
striimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son sirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlannus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler(devami)

Ekonomik ag¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sdzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri igcerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir stzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Ydirurltkteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi1 durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; drnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tim yabanci para iglemler igin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar tzerinden 6lgmeyi
secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege bagl bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle
i) gereksiz maliyetleri diisirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yukiumlullklerin finansal tablo dist birakilmasi i¢in '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - aliman tcretlerin bu islemler i¢in  6denen (Ucretler diisiilerek net tutar
Uzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak ©denen veya alinan {icretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cercgeve (2018 strim)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim1

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Katilim payi gelirleri:

Katilim payi1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim Ucretleri:

Fondan karsilanan, yonetim {creti dahil tim giderlerin toplaminin st s yilik  %1,095
(ylzdebirvirgiilsifirdoksanbes)’tir (31 Aralik 2019: Yillik %1,095 (yUzdebirvirgiilsifirdoksanbes)).

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
déneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan glnlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glnu iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %0,003’unden (ylizbindeucg)
[yillik yaklasik %1,095 (yuzdebirvirgilsifirdoksanbes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenecek olup, s6z konusu hususa
iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir (31 Aralik 2019 : glnlik %0,003’(inden
(yuzbindelg) ,y1illik yaklasik %1,095 (yUzdebirvirgulsifirdoksanbes)).

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak Gzere maliyet bedelleri Uizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6lglilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gergceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

TUm yatirim amagli menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doéneme dagitilmasi yoéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya
uygun olmasi1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

“Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lcilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen doénemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢tilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabma dahil
edilir.

Sanim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikligii
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin  alma  giiniindeki  yabancipara cinsinden degerinin  TCMB  dbviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devamz)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligline ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diistikliigh tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukimlultukler
Finansal yikumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlilukler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yUkimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri glinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiirirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatinm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin, portfoy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmnin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.
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2.7

Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Vergi (devami)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklariin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bélimlere goére raporlama
yapilmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’dir (31 Aralik
2019: Fon’un kurucusu ve yoneticisi Actus Portfoy Yonetim A.S.’dir). Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

Mliskili taraflara borclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Fon Yénetim Ucreti (Dipnot 5) 124.971 --
Actus Portféy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim dcreti) (Dipnot 5) -- 48.491
Toplam 124.971 48.491
Iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Giderler

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (Fon Ydnetim Ucreti) (Dipnot 8) 1.143.757 --
Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim giderleri) (Dipnot 8) -- 171.183
Toplam 1.143.757 171.183

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003tUnden(ylzbindeucg)
[yillik yaklasik %1,095 (yiizdebirvirgiilsifirdoksanbes)]) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu
tcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa
iliskin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagiim Kurulusu ile sdzlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orami” uygulamir (31 Aralik 2019 : Glnluk
%0,003’tinden(ylzbindelg)).
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi 2.500.262 --
Yonetim ucreti (Dipnot 4) 124.971 48.491
Saklama ticretleri 14.710 7.714
Denetim ucreti 5.933 5.901
Kurul komisyon dcretleri 5.781 2.005
Hizmet lcretleri 2.557 3.196
Toplam 2.654.214 67.307
6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa Uyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her turlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, viop islemleri i¢in verdigi teminat bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhldi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Yonetim ucretleri (Dipnot 4) 1.143.757 171.183
Saklama Ucretleri 140.107 24.735
Kurul Gcretleri 21.583 3.745
Denetim Ucretleri 5.932 5.901
Merkezi Kayit Kurulusu Ucretleri 3.202 3.196
Komisyon ve diger islem Ucretleri 150 --
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 2.519.151 2.141
Toplam 3.833.882 210.901
9. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2020 2019
Fon Net Varlik Degeri 119.840.679 54.099.459
Dolagimdaki Pay Sayis1 13.680.640 8.750.201
Birim Pay Degeri 8,759874 6,182653
Katilma belgeleri
hareketleri 2020 adet 2020 tutar (TL) 2019 adet 2019 tutar (TL)
Acilis 8.750.201 49.772.573 -- --
Satiglar 9.456.049 65.299.789 9.205.607 52.529.941
Geri aliglar (-) (4.525.610) (34.209.524) (455.406) (2.757.368)
Ddnem sonu 13.680.640 80.862.838 8.750.201 49.772.573
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 119.840.679 TL tutarindadir (31
Aralik 2019 : 54.099.456 TL ).
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 34.650.955 TL tutarindadir (31 Aralik 2019 : 4.326.886 TL artis ).
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem
Bas) 54.099.459 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 34.650.955 4.326.886
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 65.299.789 52.529.941
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (34.209.524) (2.757.368)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem
Sonu) 119.840.679 54.099.459
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 119.840.679 54.099.459
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 119.840.679 54.099.459
Fark -- --
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 0.368.774 995.508
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis kar/ (zarar) 11.015.087 (2.448.502)
Finansal varliklara iligskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 18.100.703 5.990.781
Esas faaliyetlerden diger gelirler 273 --
Toplam 38.484.837 4.537.787
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden 273 TL diger gelirleri bulunmaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi resim ve harg giderleri 2.500.262 --
Diger Giderler 18.889 2.141
Toplam 2.519.151 2.141

FiNANSMAN GiDERLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir ).
DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap doneml itibartyla kur degisiminin etkileri dipnot 20 de
gOsterilmistir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2020 2019
Gergege uygun deger farklar1 Kar/zarara yansitilan finansal varliklar 106.134.794 42.931.099
Toplam 106.134.794 42.931.099

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobond (Tirk) 93.234.434 106.134.794
Toplam 93.234.434 106.134.794
31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobond (Tirk) 39.028.632 40.537.362
Eurobond (Yabanci) 2.285.020 2.393.737
Toplam 41.313.652 42.931.099

31 Aralik 2019 tarihinde ticari amagla elde tutulan eurobondlarin yillik faiz oram %5,12 ile %10,92

araligindadir. Oranindadir (31 Aralik 2019 : Faiz oran: : %1,20 ile %5,81).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: Uzerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte

yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agagida

sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 6.353.717 1.055.302
Nakit ve nakit benzerleri ~ Vadeli mevduatlar 10.813.157 11.202.756
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 99.781.077 41.875.797
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20.

Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Faiz oram riski (devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL kar
paylarinda %1 oraninda faiz artig1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Aralhk 2020
Do6nem Karina Net Varhk
Risk turd Risk orani Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 997.811 997.811
Asagi (997.811) (997.811)

31 Arahk 2019
Donem Karina Net Varhk
Risk tlru Risk oram Risk yénu EtKisi Degerine EtKisi
Faiz orani riski %1 Yukari 418.758 418.758
Asagi (418.758) (418.758)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiukumluliklerin dengelenmesi ile ydnetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal olmayan
yukimlultklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsihg

(Fonksiyonel
31 Aralik 2020 para birimi) ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 16.305.574 2.197.694
Finansal varliklar 106.134.794 14.305.037
Toplam varliklar 122.440.368 16.502.731

TL Karsihg

(Fonksiyonel
31 Aralik 2019 para birimi) ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 11.211.932 1.887.531
Finansal varliklar 42.931.099 7.227.458
Toplam varhiklar 54.143.031 9.114.989

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1, Avro ve diger doéviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarlihigimi gostermektedir. %210°luk oran, Ust diizey yoOneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.
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20.

Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (Doviz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kur Riski Yonetimi (devami)

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanc1 paranin
deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolart net
varlik / yiikiimliligi 12.244.037 (12.244.037) 12.244.037 (12.244.037)
2- ABD Dolar1
riskinden korunan

Kisim (-) - -- -- --
3- ABD Dolari net etki
(1+2) 12.244.037 (12.244.037) 12.244.037 (12.244.037)
TOPLAM 12.244.037 (12.244.037) 12.244.037 (12.244.037)
31 Arahk 2019
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin Yabanci paranin

deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net
varlik / yokimliligi 5.414.303 (5.414.303) 5.414.303 (5.414.303)
2- ABD Dolart
riskinden korunan

kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar1 net etki

1+2) 5.414.303 (5.414.303) 5.414.303 (5.414.303)

TOPLAM 5.414.303 (5.414.303) 5.414.303 (5.414.303)
Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars1 tarafin anlasma ytkiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ytrtttigi
Tlrkiye'dedir.
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20.

Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari
Alacaklar

Diger Alacaklar

ligkili Diger Tliskili Diger Finansal  Nakit ve Nakit
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Benzerleri Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- -- -- -- 106.134.794 16.360.099 122.494.893
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 106.134.794 16.360.099 122.494.893

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisUkliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢memiy (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 5.546.942 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadr.
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20.

Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvamiyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
Iligkili Diger Tliskili Diger Finansal  Nakit ve Nakit

31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Benzerleri Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -- -- -- -- 42.931.099 11.235.667 54.166.766
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- - - -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- 42.931.099 11.235.667 54.166.766

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (<)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin iginde 32.911 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20.

Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukamldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikimltluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tirev niteliginde olmayan finansal yikumliliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlultkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-S5yil yildan

31 Aralik 2020 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi __ uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukamlultakler 2.654.214 2.654.214 2.654.214 -- -- --

Diger Borglar 2.654.214 2.654.214 2.654.214 -- -- -

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2019 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arast  uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlaltakler 67.307 67.307 67.307 -- -- --

Diger Borclar 67.307 67.307 67.307 -- -- -

Fon’un finansal ylikimldlUklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak Uzere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon

(Eski Unvaniyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yukumlilukler

Takas borclari, yonetim (creti borclar1 ve diger borglar da dahil olmak lizere finansal yiukumluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl degerlerinden 6nemli dlglde farklilik

gbstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varlik ya da ylkumliligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Eurobond (Tirk) -- 106.134.794 -~ 106.134.794
Toplam - 106.134.794 --  106.134.794
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Eurobond (Tirk) - 40.537.362 -- 40.537.362
Eurobond (Yabanci) -- 2.393.737 -- 2.393.737
Toplam - 42.931.099 - 42.931.099
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 16.360.099 11.235.667
Vadeli mevduatlar 10.813.157 11.202.756
Vadesiz mevduat 5.546.942 32.911
Nakit ve nakit benzerleri 16.360.099 11.235.667

() 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %0,20 olup vadesi 4 Ocak 2021’dir (31
Aralik 2019: Faiz orant: %1,00 ile %2,35 araliginda olup vadesi 2 Ocak — 28 Subat tarihleri araligindadir).

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar diistlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.360.099 11.235.667
Faiz Reeskontlari (237) (3.677.230)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 16.359.862 7.558.437
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23.

Istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hukimlerine uygun olarak ydrutilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portféyinin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin ilgili
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye
fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in ilgili maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi; varlik ve ihrag¢1 bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasast
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal igslemlere
ve menkul kiymetlere yatirnm yaparak diislk volatilite ile portfdy degerini artirarak reel bir getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine miistesarlig1 tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacak olup, yatirim stratejisine uygun olarak uygun bir
portfoy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amacgli fon toplam degerinin %20’sini asmayacak
tutarda Tirk Lirasi cinsinden varliklara da yatirnm yapabilecektir. Fon portfoyiinii olasi kur riskinden
korunma amagli islemler yapilabilir.

Fon portféyune dahil edilen yabanci ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam
degerinin azami %20’si kadar olabilir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest
fon niteliginde olmasindan dolayr O6diing menkul islemlerine dair Teblig’in ilgili maddesindeki
simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in ilgili maddesinde belirtilmistir.

Fon malvarligi, fon hesabina olmasi ve izahnamede hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag
islemleri, agiZa satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
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23.

Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamiyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamz)

Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araclari, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen ortaklik payr ve bor¢lanma araglari, kamu ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag¢ edilen kira
sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, sertifikalar ve
s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar Uzerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirnm araglan ile yurt iginde ve/veya yurt
disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirnm Fonlar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar1 dahil olmak {izere yatirnm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirrm ortakhigi paylarina, Tirk
Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen Eurobondlara, sukuk (kira sertifikalar1) ihraglarina, Tirk o6zel
sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt i¢inde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi
bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 0zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirnm fonlarma (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon
portfoylinde, s6zi gecen tim varliklara ve/veya bu varliklar Gzerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahistii tiirev araglara ve her tiirlii yatinm ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.
Portfylin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda mevduatta sireklilik arz etmeyecek sekilde
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon’un esik degeri A Grubu paylar i¢in %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin
icin TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru ile ¢arpimi olarak belirlenmistir.

B Grubu paylar igin ise fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak
belirlenmigtir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin, doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1 endeksleri
ve diger sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan islemler dahil edilir. Fon portf0yiine alinan ve 3.3. maddesSinde tanimlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Portféye borsa disindan swap ve forward sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarinin seciminde Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in ilgili
maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber’in ilgili maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyline dahil edilebilir.

Yurt disginda ihra¢ edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlartyla,
yurt diginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi mumkdnddir.

Fon portfoylne sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve Kira
sertifikalar1 alinabilir. ITlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur. Yabanci
kamu borclanma araglarina ayni ihrag bazinda yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
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23.

Istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon
(Eski Unvamyla Actus Portfoy Urartu Serbest (D6viz) Fon)
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamy)

Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), isvicre, Malta, Liksemburg, Hollanda, Singapur, Hong
Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Singapur, Meksika, Giiney Afrika, Ta¢ Topraklar1 (British Crown Dependencies),Kanal Adalari (Channel
Islands), Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk dlzeyine uygun olmas: kaydiyla yapilandiriimis
yatirim araglar1 dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar s6zlesme ¢er¢evesinde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon suresizdir.
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Istanbul Portfoy
Urartu Serbest (DoOviz) Fon
(Eski Unvamiyla (“Actus Portfdy Urartu Serbest (Doviz) Fon™))

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren
Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Bagimsiz Denetci Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portfoy Urartu
Serbest (Do6viz) Fon”) Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

istanbul Portféy Urartu Serbest (Ddviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portféy Urartu
Serbest (D6viz) Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portféy Urartu Serbest (Déviz) Fon’un (Eski Unvaniyla “Actus Portféy Urartu
Serbest (D6viz) Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portféy Yénetimi Anonim
Sirketi’'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mamkiin degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

29 Nisan 2021
istanbul, Tirkiye



istanbul Portfoy Urartu Serbest (Diviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Nominal Faiz_|Faiz Odeme . N - N - Ginlik Birim|Toplam Deger/Net Varli Grup[__Toplan|
Sermaye Piyasast Aract Thrager Vade ISIN Kodu ot s Nominal Deger (1) Birim Abs Fiyat(2)|  Satn Abs Tarihi 3)| ¢ iskonto Oram{  Borsa Szlesme No(4)| Repo Teminat Tutari (5)| Deger] Deord o ol
A.BORCLANMA ARACLAR]
Eurobond Tiirk
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 03/05/22 XS1605397394 5,12] 800.000 100,57 12/08/20 101,589 6.028.049 568 515
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 3000123 XS1760780731 1092 2.500.000 91,99 25/03/20 1034677 19.191.710 18,08 1641
T.C Ziraat Bankasi A.S. 2009123 XS1691349010 655 1.150.000 97.23 02/06/20 1015419 8.663.872 8,16 741
T.C. Basbakanlik Hazine Milstesarligi 220324 US900123CF53 6.90) 800.000 96,82 17/11120 107,0457 6353717 599 543
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 2504124 XS1578203462 1029 700.000 9186 09/04/20 1032245 5.361.045 505 458
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 05/02/25 X52112797290 1032 £.100.000 86,48 01/12120 100,7309 60.536.400 57,04, 51,77
GRUP TOPLAM 14.050.000 106.134.794 100,00 90,75
B.VADELI MEVDUAT
Denizbank A.S. 04/01/21 DENIZBANK A.S. 0,20 1457385 3112120 02000 10.813.157 100,00 925
GRUP TOPLAM 1.457.385 10.813.157 100,00 9,25,
C.DIGER
FED Menkul Degerler A.S. USD 740278 737 3112120 74194 5492417 0,00 0,00
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 15.507.385 116.947.951 100,00
Actus Portfiy Urartu Serbest (Diviz) Fon
31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)
Sermaye Piyasast Aract ihrager Vade ISIN Kodu Nominal Faiz —{Faiz Gdeme Nominal Deger (1) Birim Als Fiyau(2)| ~ Satin Alis Tarihi (3)| ig iskonto Oran|  Borsa Sozlesme No(4)) Repo Teminat Tutan (5)]  Ounluk Birim|Toplam Deger/Net Varlik Grupt  Toplam
Orant ayisi Deger] eri ) )
A.BORCLANMA ARACLAR]
Eurobond Tiirk
Yapi Ve Kredi Bankasi A.S. 22/01120 XS0874840688 1,20/ 2.100.000 101,60 18/11/19 101,9533 12.717.652 2963 2350
T.C. Basbakanlik Hazine Milstesarligi 3000321 US900123BH29 411 170.000 104,75 10/09/19 104,5060 1055302 246 195
S. 25/06/21 XS51079527211 6,06 2.100.000 99.06 17/12/19 100,9557 12.593.217 2933 2326
X 06/10121 X51390320981 6,29) 1345.000 10033 17/09/19 102,530 8.193.269 19,08 15,14
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 03/05/22 XS1605397394 5,12] 1.000.000 100,57 17/12/19 100,6384 5977923 1392 1104
ARA GRUP TOPLAM 6.715.000 40537362 94,42 74,89
Eurobond Yabanct
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 30005122 XS1622626379 581 400.000 99,58 04/12/19 1007465 2393737 5,58 442
ARA GRUP TOPLAM 400.000 2.393.737 5,58, 442
GRUP TOPLAM 7.115.000 42.931.099 100,00 7931
B.VADELI MEVDUAT
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 02/01/20 1,00/ 744.000 25/12/19 1,0000 4420329 39,46/ 8,17
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 03/01/20 1,00/ 65.000 30112119 1,0000 386.132 345 071
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 0701120 1,00/ 165.000 3112119 1,0000 980.154 875 181
Denizbank A.S. 28/02120 235 911633 3012119 23500 5416142 4834 10,00
GRUP TOPLAM 1.885.633 11.202.756 100,00 20,69/
C.DIGER
FED 1545 594 3112119 594 9.176 0,00 0,00
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 9.000.633 54.133.855 100,00

Ek-1 (a)



A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi

Toplam Pay Sayis
Yatirim Fonlari igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay

istanbul Portfoy Urartu Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Bag D imden Ge¢mis B D imden Ge¢mis
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
116.947.951 100,00 97,59 54.133.855 100,00 100,06
5.546.942 100,00 4,63 32911 100,00 0,06
5.546.942 100,00 4,63 32911 100,00 0,06
2.654.214 100,00 2,21 67.307 100,00 0,12
124.971 4,71 0,10 48.491 72,04 0,09
2.500.262 94,20 2,09 - - -
28.981 1,09 0,02 18.816 27,96 0,03
119.840.679 100,00 54.099.459 100,00
1.000.000.000 1.000.000.000
986.319.360 991.249.799

Ek-1 (b)
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