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14 Aralik- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriig

ls Portfsy Model Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tdrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiritilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérigimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig")
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli énemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiga i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin streklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve géristimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilidimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhl “6nemli yanliglk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiinden, hile kaynakli énemli bir yanhghd tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighigi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Forn'un i¢ kontroliinln etkinligine iligkin bir gérug bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol de§erlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diigtintlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri tst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiiktimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Fon'un 14 Aralik — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamisgtir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylritup sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

21 Nisan 2021
istanbul, Turkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2020

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 329.585
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri 8 1.045.914
Ters Repo Alacaklari 5 1.950.776
Finansal Varliklar 8 8.915.467
Toplam Varliklar (A) 12.241.752
YikimiIdlakler

Diger Borglar 5 (13.978)
lligkili Taraflara Borglar 4 (5.059)
Toplam Yikimldliikler (Topltam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (19.037)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 12.222.715

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

14 Arahk- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Liras) (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmisg
Dipnot 14 Aralk -
referanslan 31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 56.488
Finansal Varlik ve Yikimiiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 66.736
Finansal Variik ve YOkimiilikiere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar {44.873)
Esas Faaliyetlerden diger gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 78.351
Yénetim Ucretleri 13 (6.120)
Saklama Ucretleri (3.692)
Denetim Ucretleri (5.546)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 {33.763}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {6.170)
Esas Faaliyet Giderleri (55.291)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 23.060
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kan/Zaran (A) 23.060
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 23.060

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)
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Bafiimsiz Denetim’den Gegmisg

14 Haziran- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

Dipnot referanslari

14 Haziran -
31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bag1)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 23.060
Katilma Payi |hrag Tutan (+) 12.202.779
Katilma Payi [ade Tutar (-) (3.124)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 12.222.715

Takip eden dipnetiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



ig Portféy Yénetimi A.S.
Ig Portféy Model Serbest Fon

Baf@imsiz Denetim’den Gegmig
14 Aralik- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
referanslari

14 Aralik -
31 Arahtk

2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Net Dénem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat) ile Iigili Diger Duzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim

Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Dtzeltmeler
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dtizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akaglar|

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:
Katilma Pay Ihrar;.larmdar_n_ Elde Edilen Nakit
Katima Payr ladeleri lgin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanc) Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C)
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargastdir.

{7)
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(11.870.060)
23,060
(11.615)
(56.488)
44.873
(11.937.993)
(1.045.914)
(1.950.776)
19.087
(8.960.340)
(11.926.548)
56.488
12.199.655
12.202.779
(3.124)

329.595

329.595

329,595
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklaytci dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portidy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarast
altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ls
Portféy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon i¢tizgl ve bu izahname hlikiimlerine gére yénetilmek
{izere olugturulacak Ig Portféy Model Serbest Fon’un katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/10/2020 tarihinde cnaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/8 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan beliftlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1i-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirlrlige girmek Uzere yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiikiim aliina alinmig ve
finansal rapor tantmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlar
alinrmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sbz konusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarim yayimlamigtir,

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarnina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Araltk 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak {izere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedgisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hGkminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yaytmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yUriirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagltanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann ydrarilge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! igletmenin Igtirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katklan- Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi cikttlanina bagl olarak degigtiriimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz kenusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikiiklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

(9)
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I§ Portféy Model Serbest Fon

31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
TFRS 17 ~ Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard)

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve &lglim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlesmelerinden dogan yikimldiiiklerin giincel bilango dederleri ile dlgimiind hem de karin hizmetlerin
saglandidi dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Ozerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirtimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigiklikler yapmstir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yiilik raporiama dénemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degigiklikler yukimliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Stz konusu degisikligin  Sirketin  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendiriimekiedir.

TFRS 3’deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Bitlesmeleri standardinda degisiklikier yapmistir. Degisikiik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini 6nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona {Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birfikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayn
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlaninda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timtine ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi lzerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmusgtir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varh@ kullamim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden dislimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satg gelifderini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizea igletmenin dedisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degigikliklerin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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2,2  Yenive dizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavaniajh sdzlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
defjisiklikler yapmigtir. TMS 37'de vapilan ve 1 Qcak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degigiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilitken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptlmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacag) yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yakamlditklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirifmektedir.

iiy Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yirriige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikier hen(iz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olugturmazlar. Sirket finansal tablolannda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ylirlrliige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Oram Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu dedisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asadidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit alaslanm belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastinict uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagdh dedisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeder dedisken faiz oranindaki dedisiklikler olarak
degerlendiriimesi i¢in kolaylagtinct bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda dedismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degigikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orjjinal faiz oranlarl kullantlarak belirlenmeye devam edilmesi
éngériimekiedir.

Kolaylagtinicr uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.,
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22  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz orantna dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis sirecinde, TMS 39 uyarinca gerive dondk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birkmig ger¢ede uygun
deger degisimlerini sififama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin {6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degigtirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskien korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayn clarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belitendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isietmenin altematif
referans faiz oranlarina gecis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nastl yOnetti§i, henliz gegis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR refarmu
risk y8netimi stratejisinde herhangi bir degigiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikimidlikieri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye déniik clmakla
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktr.

Yullik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi®,
asagida belintilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporfama Standartlannimn llk Uygulamasi — iik Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakh@in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhi@ina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yiikiimiiiliklerin finansal tablo dist birakilmasi icin ‘%10
testinde dikkate alnan (cretler: Degigiklik, bir isletmenin yeni veya degigtirilmig finansal
yukumitiltk sartlarnimin, orijinal finansal yikiimlilik sartlarindan onemli olglide farkli olup
olmadigini dederlendirirken dikkate aldi§i Gcretleri agikha kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak tzere yainizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belfirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergede
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglaninin  dikkate
alinmamasina yénelik hikmu kaldirmigtir.

(12)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yaplldigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net donem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tabiolara yanstitilr. 14 Araltk — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaprimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgiilir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi strasinda, ilgili finansal varliin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ik muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemig kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergekiegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal vartiklar alim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayali kiymetler ve
borgianma araglann igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlanindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkamina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya beiirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlarn, ters repc alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(13)
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2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal ylikumlGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. DiJer finansal yikumidlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda élgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varhk ve yakimluliklerin gergege uygun degeri belirenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithidi icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir &nceki
seansin agirhkh ortalama fiyati ile dider gikis fivatlar ile

2} Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiiklmliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yéntemi, ézdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar: tarafindan godunlukla kullanilan ve
gdzlemienebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger digikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deder dustklagune ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varli@in ik
muhasebelegtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger distkligine ugradidina iligkin tarafstz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disukligi zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varlikiar igin defer dUgikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansai
varigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihierinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamlUlakler, bilango tarihinde gegerli clan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Sl¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanei para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikiamlilukler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmast ve s6z konusu varlk ve yikdmlalakleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

(14)
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim &ngéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi karsilig: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargiiginda édenen faizier
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi alttnda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin clan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan giin itibanyla (iglem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig ginl dederi (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig glinit dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabtnin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar: deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deder artiglan/azalglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
‘Finansal Varlik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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I Portféy Model Serbest Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, Pay Senedi Alim Satim Komisyonu igin Onbinde 4+BSMV , O/N Repo
icin Milyonda 5,5+BSMV, O/N Repo (14:00-17:00 arasi islemler) igin Milyonda 11 +BSMV, Vadeli Repo
igin Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV, Vadeli Repo(14:00-17:00 arasi iglemler) igin Ylzbinde 1,1*Giin
saytsi+BSMV, Tahvil-Bono Piyasasi igin Yuzbinde 1,4+BSMV, Tahvil Bono Piyasasl (Seans dig
iglemler) i¢in Ylzbinde 2,8+BSMV, Borsa Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli) igin Milyonda 2,8*Giln
sayis| +BSMV, Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) igin Ylzbinde 2,1+BSMV, Viop Endeks Vadeli
Kontratlar igin Onbinde 3+BSMV oraninda aracilik kamisyon Ucreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelitleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettiiyG alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yonetim Goreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Bu Fon igin yonetim lcreti, yilhk
yaklasik %1,20'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapllan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari{borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan ve
varlik finansman fonlar dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portféy isletmeciligi kazanglan
(zerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna badli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimlalok
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivatl fon net varlik/ toplam
degerinin, deferieme glninde tedaviide olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibanyla yapiiir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahim
fiyatr satin alma ginlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

{b)  Ahs tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

)

vil)

Borsada iglem gorenler dederleme giiniinde borsada olusan en scon seans adirikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamg seansinda fivatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gdrmekie birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyia; borglanma araclar, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme gini itibarnyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmaesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir

Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(i) 14 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslan, yazili karara
baglaner.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiamlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimliliklerin tutarlann: ve ilgili ddnem igerisinde clugtugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlanir etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 8nemli muhasebe dederiendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadtr.



Is Portfoy Yonetimi A.$.
I Portféy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{T{m tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da
dolayll bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tammlanidlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. liigkili kurulus
islernleri, kaynaklann ve yikimllliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Boliimlere gire raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirm yapmak
amacilyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir btiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Is Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T. I Bankast A.S. 12.524
Diger hazir dederler 317.071
Toplam 329,595

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

Yonetim (icretleri — I3 Portféy Yonetimi A.S. 4.928
Yénetim {icretleri — T. [s Bankasi A.S. 99
Yénetim Ucretleri — |3 Yatinm Menkul Degerler A.S. 32
Toplam 5.059
lligkili taraf ile yapilan iglemler 14 Aralik -

Giderler 31 Aralik 2020
Yénetim licretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 4.928
Yonetim leretleri — T. ls Bankasi A.S. 99
Yonetim Ucretleri — [s Yatinm Menkul Degerler A.S, 3z
Toplam 5.059

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

Bankalar 326.594
Toplam 329.594
5, Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklan 1.950.776 TL'dir.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Arahk 2020
Denetim Ucreti (5.546)
Tescil Ve llan Gideri (3.841)
Fon pay geri aimi (3.124)
Saklama Kemisyonlar (2686)
Diger (1.081)
Toplam (13.978)

6. Finansal Yatirnmlar



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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Fon'un 31 Aralik 2020 hesap donemi itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gerge@le uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhkiar Malivet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse Senetleri 7.461.647 7.488.268 7.488.268
Borglanma Senetleri 1.432.385 1.427.199 1.427.199
Toplam 8.883.931 8.915.468 8.915.467

7. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem (cretleri detayl agagidaki gibidir:

14 Aralik -

Komisyon ve diger iglem {icretleri 31 Aralik 2020

Ters Repo ve Repo Komisyonu (33.763)
Toplam {33.763)
14 Arahik —

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020

Tescil Ve Han Giderleri (4.481)
SMMM Hizmet Bedeli (750)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Vergi Gideri {59)
Diger Giderler (798)
Toplam (6.170)

8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gecmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliitgln bulunmasi, yikimliliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmas! ve yikimldlik tutan konusunda gavenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince gitvenilir olarak Slgiilemedigi ve yikimIQlagan
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumiarda s6z konusu yukimlilik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu 1.045.914 TL VIOP teminat: bulunmaktadir.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin aimig oldugu toplam
1.431.820 TL devlet tahvili teminabl bulunmaktadr,

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis
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Asadida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhik dederinin detayt verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fan toplam degeri (TL) 12.222.715
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 12.192.063
Birim pay degeri (TL) 1,002514

14 Aralik - 31 Arahk 2020

Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 12.195.162
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (3.099)
Toplam 12.192.063

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varhkiarn finansal durum tablosundaki 12.222.715 TL tutarindaki de§erleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
Faiz ve Temettii Gelirleri 14 Aralik - 31 Aralk 2020
Ters Repo Faiz Gelirleri 50.412
VOB Faiz Gelirleri 6.076
56.488
Finansal Varlik ve Yiikimitttiklere lliskin Gerceklegsmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satig karlari/zararlari (6.202)
Diger menkul dederler satig karlari/zararlari 116.298
Doviz satig karlari/zararlar (43.360)
66.736
Toplam 123.225

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arallk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir. 6.170 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesab ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri ve Diger Giderlerden olusmaktadr.

13. YoOnetim licretleri
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14 Aralik- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 6.120 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 14 Aralik- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degdigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmugtur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazidanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla poriféyiinde tiirev araglan 10.232.535 TL'dir.

Tilirev- Futures

Sozlegme

Sozlesme Tanimi Vade Posizyon _ Nominal Deger Uzlagma Fiyati Degeri
F_USDTRY0221 30.12.2020 Kisa 1.050,00 8 7.962.885
F_XAUUSDO0221 28.12.2020 Uzun 55,00 1.904 777.000
F_XU0300221 28.12.2020 Uzun 90,00 1659 1.492.650
10.232.535

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsizli§in hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogﬁnlasma riski
Fon igtizidinde belirienen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizlk ve izahnamede

telirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayir Fon'un faize duyarl
finansal varhklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahk 2020 tarihi itibanyla fon’'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Forvun faize duyarhiidi finansal araglarin faiz degigimine badl olarak finansal varliklarin gerge@ie uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degjisken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar 7.488.268
Faiz artigi/(azalig1) KAr zarar (izerindeki etkisi
%5 374413
%-5 (374.413)
Sabit faizli finansal araglar 31 Arahk 2020
Finansal Varhklar 1.427.189
Faiz artigi/(azaligi) Kér zarar {izerindeki etkisi
%65 71.360
%-5 (71.360)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibaryla kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020
TL Kargihgr ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 317.071 42.735
Finansal varliklar 8.265.268 1.114.008
Net yabanc! para varlik / (yik(m]iliik) pozisyonu 8.582.339 1.156.743
TL'nin iilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik dederindeki degisim (429.117) (57.837)
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmas! durumunda net
varlik dederindeki degisim 429117 57.837
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh clarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0- %100ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
329.595 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(23)



Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Liras: {“TL") olarak gésterilmistir.)

Likidite riski (devam)

31 Aralk 2020

Sozlesme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

cikiglar
Defter toplami arasi  arasl  uzun
Sozlesme uyarinca vadeler dedert  (l+l+lI+1V) kisa (I [{[1)] {IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikGmliiliikler

lligkill Taraflara Borglar (5.059) (5.059) {5.059) - - -
Diger borglar (13.978) (13.978) (13.978) - - -
Toplam yiikiimliliik (19.037) {19.037) (19.037) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlegsmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
bekiememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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Is Portfy Yonetimi A.$.
Ig Portfoy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablclara iligkin aciklayict dipnotlar
{Tiim tutartar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglann kisa vadeli clmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig
varsaylmishr.

b) Finansal tablclarda gercede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yiktumlillklerin gergede uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlulikler, élglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borclanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (diizeltiimemis olan)ile defjerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimidlikler, ilgili varlik ya da yUkGmiGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

o Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varik ya da yikimldligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —Borglanma
senetleri 1.427.199 - 1.427.199
Allim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senetleri 7.488.268 “ - 7.488.268
Toplam finansal varliklar 8.915.467 - - 8.915.467

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin actklamalar

Toplam degder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolar dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{miikerrer) say!li Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurailara uygun clarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sozlegmesine istinaden yurarlilkteki mevzuatin éngérdadu sigorta Tlrkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Model Serbest Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgiierin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(27)



Is Portféy Model Serbest Fon (FBV)

14 Aralik- 31 Aralik 2020 hesap donemine ait Fiyat
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Guney Bagimsiz Denetim ve

SMMM A.S Tel: +90 212 315 3000
' Fax: +90 212 230 82

ey.com

Ticaret Sicil No: 479921

Mersis No: O

EY

Building a better
working world

is Portféy Model Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

| Is Portféy Model Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarnnin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Model Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
Z n;hr figmrgf Ernst&Young Global Limited

-

istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portféy Yénetim A.$.

Is Portféy Model Serbest Fon (FBV)
31 Araltk 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tm tutarlar, Tirk Lirast ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfdy Degeri 11.912.157,32 100 97,46
Hazir Degerler 329.594,91 0,00 2,70
Diger Hazir Degerler 317.071,03 96,20 2,59
Bankalar 12.5623,88 3,80 0,10
Borglar -19.037,64 - -0,16
Diger Borglar_ -9.653,81 51,44 -0,08
Kayda Alma Ugreti -139,53 1,22 -
Yonetim Ucreti -6.119,87 32,15 -0,05
Ihbarll FonPay Takas -3.124,43 - .
Fon Toplam Degeri 12.222.714,59 100 100




