Is Portféy Yénetimi A.S. Altyapi
Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap ddénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu



icindekiler

Finansal tablotara iliskin bagIimsiz denetgi raporu ... e
Finansal durtm t8DIOSU ..o e er et
Kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablOSU ........cuiceierceicer ettt s en e en s
Toplam deger/net varlik degeri degigim tablOSU......c.oicce e s
NaKit @KIg taDIOSU ......eiicec e r bbb bbb

Finansal tablofara iligkin agIKIAYICI NOAT ... e e s en s



EY n “?-’
Is

Building a better l
working world |

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goris

Is Portféy Yonetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebli§ (I-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tuarkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat” a uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydrittlmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
badimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Girigim sermayesi yatinmlan ve Girigim
sermayesi yatirim fonu katihm paylarinin
finansal tablolardaki gosterimi ve agiklanan
onemli bilgiler

Dipnot 2'de aciklandi§i lizere Fon, ilk
muhasebelestirme sonrasinda girigim sermayesi
yatinmlarini gergcede uygun deger ydntemi ile
degerlemektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla
finansal tablolarda gdsterilen 430.521.602 TL
degerindeki borsaya kote olmayan hisse
senetlerinin gercede uygun dederi bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan belirlenmis olup,
detaylar 6 no'lu dipnotta agiklanmigtir. Girigim
Sermayesi Yatinmlari Fon'un toplam varliklarinin
6nemli bir bélumind olusturmasi ve uygulanan
degerleme metotlarinin  énemli tahmin ve
varsayimlar icermesi sebebi ile, yatinm amagh
gayrimenkullerin degerlemesi tarafimizca bir kilit
denetim konusu olarak degderlendiriimektedir.

Tarafimizca, yoénetim  tarafindan  atanan
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklar degerlendirilmigtir.

Yapti§imiz  denetimde, girisim  sermayesi
yatinmlanina  ait  degerleme  raporlarinda
degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin - uygunlugu  degerlendirilmistir.
Degerleme raporlarinda bagimsiz bélimler igin
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 6’da agiklanan tutarlara mutabakati kontrol
edilmigtir.  Ayrica, degerleme raporlarinda
kullanilan  girdilerin  mutabakati tarafimizca
kontrol edilmistir.

Uyguladiimiz denetim prosediirleri arasinda,
degerleme  uzmanlarinin  degerlemelerinde
kullandiklari  varsayimlarin kargisinda piyasa
verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu
degerlendirme igin bagl bulundugumuz denetim
agina dahil bir bagka sirket degerleme uzmanlar
galigmalara dabhil edilmigtir.

Degerleme raporlarinda kullanilan st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varig
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigi tarafimizca degerlendirilmigtir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayic
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
6nemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmigtir.
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4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhglk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin sireklili§i esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik icerip igermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gériigimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanligh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlarn etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve gérigimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
dénemli bir yanlighidi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinlidine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi gliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi
hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varlimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

(3)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhida iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dugtntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirflemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yik{imliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin ddrdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuclandiran sorumlu denetci Alper Ekbul’dur.

“lper Ekbul,#
SortmittDenetgi

21 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye



Is Portfoy Yonetimi A.S.

Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Ba§imsiz Denetim’den Gecmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagdimsiz Bagdimsiz
denetimden gegmig  denetimden gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansian 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 180.013 86.912.189
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 509.444 4.307.974
Diger Alacaklar 5 - 4.585
Finansal Varliklar 6 471.519.005 179.802.015
Toplam Varliklar (A) 472.218.462 271.026.763
YiikimlGllkier
Diger Borglar 5 (97.341) (75.362)
fligkili Taraflara Borglar 4 {508.900) (329.910)
Toplam YiikiimiUlikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (606.241) (405.272)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 471.612.221 270.621.491

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

()



is Portfdy Yénetimi A.S.

Altyap1 Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Bagtmsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden gegmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI|

Faiz Gelirleri " 920.168 745.828
Finansal Varlik ve Yikamltliklere [ligkin

Gergeklegmis Kar/Zarar 11 26.869.817 20.057.098
Finansal Varlik ve Yukimliliklere [ligkin

Gergeklegmemis Kar/Zarar 46.332.035 17.037.576
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 31.411 603.825
Esas Faaliyet Gelirleri 74.153.431 38.444.327
Yénetim Ucretleri 4,13 (4.603.952) (3.661.739)
Saklama Ucretleri (340.599) (281.966)
Denetim Ucretleri {13.671) (134.717)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri (183.538) {136.147)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (4.969.434) (641.316)
Esas Faaliyet Giderleri (10.111.194) (£.855.885)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 64.042.237 33.588.442
Net Dénem Kar/Zaran (A) 64.042.237 33.588.442
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar . -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 64.042.237 33.588.442

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

(6)



is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 270.621.491 217.033.053
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 64.042.237 33.588.,442
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 136.948.493 19,999.996
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 471.612.221 270.621.491

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatiim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Aijt

Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari_ 31 Aralik 2020 31 Araltk 2019
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglan (223.670.669) 64.676.170
Net Dénem Kari/Zaran 64.042.237 33.588.442
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (47.252.203) (17.783.404)
Faiz Gelirleri ve Giderlert ile {igili Dizeltmeler 11 (920.168) {745.828)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (46.332.035) (17.037.576)
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (241.380.871) 48.125.304
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 3.798.530 (3.230.436)
Alacaklardaki Artis/Azalgla ligili Diizeltmeler 4.585 (4.585)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizelimeler 200.969 103.076
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla llgili (245.384.955) 51.257.249
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (224.590.837) 63.930.342
Alinan Faiz 11 920.168 745.828
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 136.948.493 19.999.996
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit . 136.948.493 18.999.996
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (86.722.176) 84.676.166
C. Yabanci Para Cevrim Farklanimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C) (86.722.176) 84.676.166
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 86,912.189 2.236.023
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 190.013 86.912.189

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(8)



is Portféy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Badimsiz Denetim’den Gecmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yénetimi A.S. Altyapt Girigim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon” veya “Sirket”), Is Portfdy
Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir. lg Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 saylll Sermaye
Piyasasl Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski 2499 sayih Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine} dayanilarak katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon ictiziigi
hakUmlerine gdre yonetilmek tzere, halktan katilma belgeleri kargiliginda toplanacak paralarla, katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi
araglan ile aitin ve diger kiymetli madenlerden olugan portiéyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 27/11/2017 tarih ve 12233903-320.01.01-E.13229 sayth izni ile “Iig Portfoy Altyapi Girigim
Sermayesi Yatimm Fonu” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayter Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portiéy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Ttirkive Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kuie:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(9)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete' de yayimianan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar beiirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) saylli Resmi Gazete' de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi* (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirlrlige girmek (izere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazifanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfdy rapottar, fon portféylerinde ver
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilh Resm?
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablotar yayimianmak tzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin iik kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi dedisiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminiin yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatatar geriye déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanrmgtir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,



ig Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapl Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devam)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru isaretierinin
giderilmesinde sirketlere yardimc: olmaktadir,

Dedisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Fiyasa katihmcilannin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldtrilmass;

- Istetmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimel olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

86z konusu degigiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmamigtir.

Giosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtinici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglaninin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarimin dayandigi gdsterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismedidinin varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan dedisiklife iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dlizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaclanmaktadir.

S0z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi clmamstir,
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS8 1 Finansai Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlaninda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlaniri agikiiga kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlilijinin niteligine,
biylklidine veya her ikisine bagh olacagin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler iie kullanldiginda finansal tablolar Gizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile yikiimludiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli bir etkisi olmamstir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(T{m tutarfar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmigtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilann, kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
aga@idaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

s Kira ddemelerinde meydana gelen dedigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle nemli élglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diglk olmas),

e Kira ¢demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde deolan édemeleri etkilemesi ve

s Kiralamanin dider hikkiim ve kegullarinda énemli élgiide bir degigikligin olmamas:.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi clmarmgtir.

if} Yaymlanan ama ylirlirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibaniyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikce yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! igletmenin igtirak veya i Ortakh@ina Yaphd Varlik Satislan veya
Katkilari- Degisgiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standards

KGK $Subat 2019’da sigorta stzlegmeleri i¢in muhasebelestirme ve 8lglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlegmelerinden dogan yukimlaliklerin giincel bilango dederleri ile 6lgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandi§ dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Altyapr Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gbsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikumliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® standardinda dedigiklikier yapmisgtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak izere yapilan bu
degigiklikler yakamldliklerin uzun ve kisa vade smiflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye déniik olarak uygulanmaliidir, Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu  ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Gergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Bifesmeleri standardinda degisiklikler yaprmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'lin gerekiiliklerini 5nemli sekiide degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atft Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargllamayan
koguliu varliklari tamimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénernleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin ttmune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu  ve performanst  (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yaprigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhg kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemekiedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arbk kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmalt sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlk kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TERS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir.

S6z konusu degisikliklerin - Sirketin  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37'deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiiiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sbzlegmenin ekonomik agidan “dezavantajii” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilitken dikkate alinacak maliyetlerin belirenmesi icin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edimesi yaklagimmin uygulanmasini icermektedir.
Degisikiikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uyguiama tarihi)
igletmenin tim yikamluliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénlik olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu de§igikligin Sirketin finansal durumu  ve performansi  Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumliar (devam)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaylnlanmls fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yararlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degigiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye vyarlanmamsgtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekii
dedigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orami Reformu - 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Arallk 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orant ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orant Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamistir.

Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayali nakit akiglarinl belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagiirici uygulama

Degigiklikler, stzlesmeye bagh defisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtirict bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirict uygutama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da soézlesme degisikligi olarak kabul ediimemesi; bunun
yerine nakit akigiarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
dngdrilmektedir,

Kolaylagtiner uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl! kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarn, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- @irketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger dedisimlerini stfifama yoluna gidehbilir,

- Dedisiklikler, gruplama yaklagtmina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6tnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak sadlamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetieri
uygulanir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tamimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard) kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegig sireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gergeklegmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimlilikleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zoruniu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmig donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir,

Degigiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacakr,

Yillik fyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin lik Uygulamast — lik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakiigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabancr para gevrim farklarini Slgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yakimitlklerin finansal tablo digi birakiimast igin '%10
testinde dikkate alnan fcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmig finansal
yakamltlok sartlarimin, orijinal finansal yukimlilik gartlarindan énemli dlgiide farkh olup
olmadigimi degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikida kavusturmaktadir. Bu Qcretler,
taraflann birbirleri adina édedikleri cretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Ger¢edje uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergege
uygun degerinin belirfenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin  dikkate
alinmamasina yénelik hiikmi kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yOnelik olarak, net dbnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degigiklik yapliimamusgtr.
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31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida Gzetlenmigtir,

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtirimesi sirasinda gergede uygun dederinden olgilar.
Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin “edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere itave edilir.

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, bitlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi $zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun degerleri
lizerinden deerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimidliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagll
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yOkamliitiklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Séz konusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi izere
For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performansiari buna gére degeriendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda ahmlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakian, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig malivet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amaght olarak siniflanmayan tium finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(16)




is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin &zeti (devami)
Gercege Uygun Deder Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilan arastnda olctim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkimldlGklerin gerge§e uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Dederleme gliniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyatt olugmayaniar igin bir énceki seansin
adirhkh ortalama fiyat fle diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ytkimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya Kkargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diiglikliiga

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varikiar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusukligiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de§erlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin ediiebilen gelecekteki nakit akimlar
lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikligine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukliga zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deer dugakligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL've gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimldldkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildidi tarihnte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmisgtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukamldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikimiillikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda netlegtirilerek gésteriimektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayrt olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak stiflanmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portféylin esaslanna gére dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi kargilig elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant ydntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(dii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raparlama tarihi itibbanyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardur.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis sézlegsmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildikiar gln itibaryla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glni dederi (ahg bedeli ve satig gliiniine kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini dederi, ortalama bir
deger olup; iigili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul Kiymetin birim sayisina béllinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giini de§eri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergekiesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve YOkumldliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracik komisyonlar da alm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir. ‘
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I Portféy Yénetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temetty alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina goére muhasebelegtirimektedir. Bu fon icin yénetim iicreti, yillik
yaklagik %1,5'dir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun ("GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve
26237 sayilt Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan ve
variik finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfey igletmecili§i kazanglar
lzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakimiilak
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip sattlabilir. Katilma payinin fiyatt Fon net varhk/ toplam
degerinin, dejerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belidenmektedir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igginii itibariyla yapilir,

Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belittilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyie bulunur.

{b} Alg tarihinden baglamak tizere portfdydeki varklardan;

)] Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kuilaniiir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gilinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon kattlma paylar, dederleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gédsterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

vi) () il& (vii) nolu alt bentlerde belittiienler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazill karara
baglanir,

vii) (viiy ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esaslar, dijer varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamlilikieri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamliltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belitlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay saytsina boliinmesi ile
buiunur.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayict dipnotiar
(Tum tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devarm)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylik(miiliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y6netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica beiirtiimesi gereken 6nemii muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemii muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayll bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulus
iglemler, kaynaklann ve yikimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz ofarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumu olarak yapilanmighr. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bslim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolumune iligkin bilgiler Fon’'un bir biitiln olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

4.  fligkili Taraf Agiklamalart ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For’un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Ig Portiéy Yénetimi A.$.dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agsagida agtklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadeli mevduat - 66.113.826
Vadesiz mevduat — T. |g Bankasi A.S. 32.091 8.363
Diger Hazir Degerler — T. |g Bankasi A.S. 157.921 20.790.000
Toplam 32.091 86.912.189

lNigkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2018

Yénetim iicretleri — I Portfoy Yonetimi A.S. (500.848) (324.862)
Yonetim tcretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. (8.052) (5.048)
Toplam (508.900) (329.910)
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019
Yoénetim iicretleri — I Portfoy Yoénetimi A.S. (4.533.256) {3.603,527)
Yénetim iicretleri — I Yatinm Menkul Dederler A.S. {70.696) {58.212)
Toplam (4.603.952) (3.661.739)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 190.013 20.798.363

Vadeli Mevduat - 66.113.826

Toplam 190.013 86,912,189
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla diger alacaklar bulunmamaktadir, (31.12.2019- 4.585 TL)

Bilangoda gésterilen “Difer borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Saklama Komisyonlar {(89.318} (69.817)
Denetim Ucreti (8.023) (5.545)
Toplam (97.341) (75.362)

(22)



is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap1 Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") clarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagcl menkul kiymetlere

iligkin bilgiler:

31 Araltk 2020

Gergege uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Girigim Sirketi Hisse Senedi Yatinmlar 253.338.442 345.861.080 345.861.080
Katilma Paylan 85.299.999 84.660.522 84.660.522
Yatinm fonlan 38.694.879 40.997.403 40.997.403
Toplam 377.333.321 471.519.005 471.519.005
31 Aralik 2019

Gercege uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Yatinm fonlan 23.262.971 106.574.855 106.514.855
Girigim $irketi Hisse Senedi Yatinmian 57.5611.218 73.287.161 73.287.160
Toplam 80.774.889 179.802.016 179.802.015

7. Niteliklerine gore giderler

Fon’'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri, vergi gideri, noter harg tasdik gideri, tescil ve ilan gideri ile diger giderler

olugturmakta olup, detay! asadidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi Gideri {56.261) (201.646)

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -

Noter Harg Tasdik Giderleri (1.320) (2.395)

Tescil ve llan Gidetleri {641) -

Diger Giderler (4.907.263) {437.275)

Toplam (4.969.434) (641.316)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlalagin bulunmasi, yikimlilaga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukimlalik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgilemedigi ve yikimidliigin
yerine getirimesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadid durumlarda séz konusu yikimiiiuk

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla Fon'un vermis oldugu 509.444 TL VOB nakit teminati bulunmaktadir.

(31.12.2019-4.307.974 TL)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyap) Girigim Sermayesj Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azahs

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 471.612.221 270.621.491
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 281.193.190 200.548.396
Birim pay degeri (TL) 1,677182 1,349407
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 200.548.396 185.042.879
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 80.644.794 15.505.517
Toplam 281.193.190 200.548.396

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakati

Degerieme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 471.612.221 TL (31 Aralik 2019- 270.621.491 TL) tutarindaki
dederleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2020 2019
VIOP Nema 920.168 745.634
Ters Repo Faiz Gelirleri - 194
920.168 ' 745,828

Finansal Varik ve Yiikimiditiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlari/zararlar 4.311.115 3.900.4928
Yatirim fonlan satig karlan/zararlan 28.477.954 17.835.591
VIOP sézlegme kapama karlari/zararlar 43.223.711 3.169.261
VIOP gergekiegen deger artiglar/azaliglar {49.142.963} {4.848.252)
26.869.817 20.057.098
Toplam 27.789.985 20.802.926

(24)



is Portfoy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir,)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de mevduat faizleri ve diger gelirlerden olugan esas faaliyetlerden difer gelirler 31.411
TLdir. (31 Aralik 2019: 603.825 TL) Vergi giderleri, noter harg tasdik giderleri ve dier giderlerden olugan
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesap tutan 4.969.434 TL'dir. (31.12.2019- 641.316 TL)

13. Yonetim Ucretleri

Fon'un 1 Ocak-31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ydnetim ficreti gideri 4.603.952 TL {31 Aralik 2019;
3.661.739 TL).

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019 bulunmamaktadir.)

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para varlk ve yikamidlukleri bulunmaktadir ve kur
degigiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmugtur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama itkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigrni ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17.  Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyla portftyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019-
36.280.200 TL)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi risking
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratefileri kapsaminda
katihm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fivatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belitli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
beiirlenmekte; portféy, portféy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gostermekie, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziigiinde belirienen yontemler uygulanmig olup, sz konusu yatirtm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyiine orani iglemleri mevzuata, igtizlik ve izahnamede
belirlenen sinifamalara uygunluk arz etmektedir.




i Portfoy Yonetimi A.S.
Altyap1 Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotiar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay1 Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliigr finansal araglarin faiz dedigimine bagh olarak finansal varlikiarin
gergede uygun dederlerinde olacak dedisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %5 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Defjigken faizli finansal araglar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 471.519.005 179.802.015

Faiz arhigi/(azaligi) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar {izerindeki etkisi

%5 23.575.950 8.980.101

%-5 (23.575.950) {8.990,101)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 2019 tarihleri itibartyla kur riskleri agagidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

TL Kargihgt | ABD Dolari | TL Kargihi§i | ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerieri 157.921 21.285| 20.790.000 3.500.000
Net yabanci para varlik / (yGklimliiliik)
pozisyonu 157.921 21.285| 20.790.000 3.500.000
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 de@er kaybetmesi
durumunda net varlik dederindeki degigim 7.896 1.084 | 1.039.500 175.000
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki dedisim (7.896) {1.064}{ (1.039.500) (175.000)




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yakimldlUklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagii olarak ginliik nakit gikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklannin en az %0- %100'nii
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2020 itibaryla 190.013
TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2019; 86.912.189 TL).

31 Aralik 2020

Sozlegsme uyarinca
nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan

Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (1+H+H1+1V) kisa (n {1 (Iv)
Tarev olmayan
finansal yiikiimliliikler
lligkili Taraflara Borglar {508.900) (508.900) (508.900) - - -
Diger borglar (97.341) (97.341) (97.341) - - -
Toplam yikimlilik (606.241) (606.241) (606.241) - - -

31 Arahk 2019

Sozlegme uyarinca
nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan

Defter ¢ikiglar toplami arasi arasl uzun
Sozlegme uyarinca vadeler degeri {l+l+111+1V) kisa (11) (i (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliiliikler
liigkili Taraflara Borglar {329.910) (329.910) (329.910) - . -
Diger borglar (75.362) {75.362) (75.362) - - -
Toplam yiikiimidillk (405.272) (405.272) (405.272) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarin  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylanini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.




(82)

Jepnsun uasadl pisy (pany 15ip cduepg “q
1wsy Slwue eunje sousAnb o) sa euNLa) uabap1eN -
() nBnpinénp sebe( -
(uabop Jayep 1niq) Siwawdak 1sapep -
wusiy Siwune eunje asusanb o)) sa Jeujwe) upsBap 18N -
{-) nBoinsop Jsbaq -
(uaBap teyep 1uq) Siwdab 1sepe, -
uapafiop 1a)ap 18U uuepen uekefin aunBnpnsnp sefeq "0
uafep Jayap 1auU Uuepjiea
Sivewesfn sunBopinsnp JeBap seoue Swudab sepep ‘g

Y80S £10°061 - 800615 LIy - - - - uafiap Jaysp jou uLepueA fesueuls SiweweiBn sunBopNsnp 1eBep ep BA Suewdeb sapep Y
- - - - - - - - s SHUUIE BUNllE 22u2AnND o)1 SA ‘JRULLSY LIYS) nezy -
vPFB0S  £LO'061 - S0O8LS 1LY - . - - BisU D3 IWBZe usuley Zniew eAueqy ywe ewejodey
1@hia uajlezuag odal |esueuly jeie) Jerel jeie] JelE | 0202 Aljely Le
BA 1EN s19) Jehig 81 1aBid N |
epeaeny ._mﬂm IBpEdey
HLTHTTITERY lepjeoe)y Hapisit jpany ueuljey ZnJew ejAeqyl L3Ny dele [esueuly

elAiBioere "§y Agjuod §] (uuewals! uo4 “npepewuepeuAey uBple|wLneA
fele|o pisit Isawisb euepAsw rerezydifey 11 [esueuy eyele) JofBip sjAluapau |

JUBP{SH P8y Ueuley zniew elAleqn) uepn) Sele [esueuly

JIPILIUIS PISW 1paay uBjSii eigpeoele nsnuoy zgs dnjo apjeuLSepodieh
IBuded euvedele ewuedioq yereo jowsr sy paiy unuo4 “IpepBWUBWIUE)
sswauwunad suuak nunBnmiwminA uluug UepuLEleIR} UidBR [esueuy ‘Disu Ipaiy

BISM 1pady
(lwreasp) 1Aaznp aA 16ieU uuapisy ueuepjeufey uepiejdere [esueuly ‘gl

(-méwyisa1s06 yeselo (,qL,,) 1seus yny Jeprein; wny)
legrouchp 11eppde unjSin elejojqe; jesueuny
He sulwiauop desay usie BUOS SPUIYLIE]} GLOZ A 0Z0Z jiely Lg

nuoj wuie 1sefeunag unsug defyy
"§'V luuzauo Aojuiod §



{62)

Tepnsun uasad) ysM pasy ip oduepg q
sty Siwuire eunfe aousanb e) sa feuiws) uueBap 18N -
() nBnpinsnp 1abaq -
(ueBap Joyap 1q) Swalwdab 1sepep -
nusnf Siwuije gunfe aausanb eyt sa ‘teunus) uuaBisp jep -
{-} nBopinénp sefaq -
(uebep sayap 1niq) Swdab 1sapep -
wapsbap 1ayep Jeu uuepjiiea uedeiBn sunBnpnsnp 1efiag o
uebep Jaysp 19U uLEp|IeA
SiureweiBn aunBnpin&np 196ap yeoue Siwdabh ;sepep g

¥/6° /087 68121608 - S10'208°6.1 85T - - - uaBap Jayep jeu

uuepIea [esueur Siereldn sunBopindnp sebop ep eA Swewdab ISapeA, Y
- - - - - - - - sty Stuuife euile agusAnB ajl SA ‘Jeujwa) uSY IWeZY -
vL6L0EV 68L°¢1L6°98 - GLO'C08'64L S8GY - - - DiSi Ipaly wieze uedijey zniew elAueqy jyue) ewepodey
13hig HopazZUSg @A IeN odalsis] |esueuiy jeie] 9010 yerey BNl yerel JaBia jesel niEN 6L0Z Hijedy L

Jepjeaely Jsabig

JEpjEIB]Y

IETIIET

Tepeoe|y

H1B]{SL 1paly UeUI[ey Zniew BJALIRGHI 115110] JEIE [esueuiy

(1weaap) pisy 1pasy

(rweaap) 1Aeznp aa 161181 ULBPYSLA ueuepjeudey uepse|dele [esueury ‘gL

aa

(mé1uwuasob yesejo (7L, 1sear] yiny “epeim wnp)
Jejtoudip rdifepyide unisi esejolqe; jesueuny

He aulwsugp dessy uala BUOS SPUIYLIE) 610Z 9A 0202 YIEIY L&

nuo4 wumey 1ssAewtes wisLiy dedyy
"§'V wnauo, Aopiog §



i Portfoy Yonetimi A.S$.
Altyapt Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin actklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithidi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliiliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglann akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, ilgili varlik ya da ytikimliiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yukumldliikler, varlik ya da yakamlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir.

31 Arailtk 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Bagl

Ortakliklar 345.861.080 - - | 345.861.080
Alim-satim amaeli finansal varliklar —Katilma Paylan 84.660.522 - -| 84.660.522
Alrm-satim amagli finansal varliklar =Yatinm Fonlar 40.997.403 - -| 40.997.403

Toplam finansal varliklar 471.519.005 - -1471.519.005

31 Aralik 2019
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varhkiar:

Alim-satim amagl finansal varliklar — Yatinm fonlan | 106.514.855 - -1 106.514.855

Alm-satim amagl finansal varliklar ~ Hisse

Senetleri 73.287.160 - -| 73.287.160
Toplam finansal varliklar 179.802.015 - - | 178.802,015

19.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varlikiar dSneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmakiadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agikiamalar dipnot 9’de agiklanmistir.



is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyam Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

21.  Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resm! Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-1 4.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak haziffanmgtir.

Fon'a ait menkul ktymetler Tlirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sGzlegmesine istinaden yiriritkteki mevzuatin 8ngdrdigt sigorta Tirkiye s Bankasi A.S. tarafindan
yaptiriimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Ik katilma payi satig tarihinden baglamak tizere 10 yildir; bu siirenin son 2 yili
tasfiye donemidir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem kanina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya grkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.




Is Portfdy Yonetimi A.S.
Altyapi Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonu (IAG)

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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is Portféy Yoénetimi A.§. Altyapi Girisim Sermayesi Yatrim Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy Yénetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi tibaryla incelemis
bulunuyoruz.

Is Portfdy Yénetimi A.S. Altyapi Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Is Portfoy Yonetim A.$.

Altyapl Girigim Sermayesi Yatirm Fonu (JAG)

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik dederi tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederi 472.028.448,47 - 100,09 250.223.814,37 100 92,46
Girigim Sermayesi Yatirmlan 430.521.602,39 91,21 91,29  73.287.160,50 29,29 27,08
Para ve Sermaye Piyasasi Araclan 41.506.846,08 8,79 8,80 176.936.653,87 70,71 65,38
Hazir degerler 190.012,75 - 0,04 20.798.363,04 100 7,69
Diger Hazir Degerler 157.921,26 83,11 0,03 20.790.000,00 99,96 7,68
Bankalar 32.091,49 16,89 0,01 8.363,04 0,04 0
Alacaklar - - - 4.585,46 - 0,00
Diger Alacaklar - - - 4.585,46 - 0,00
Borglar -606.240,45 -0,13 -405.272,39 100 -0,15
Difier Borglar -97.340,74 16,06 -0,02 -75.361,99 18,80 -0,03
Yénetim Ucreti -508.899,71 83,94 -0,11 -329.910,40 81,40 -0,12
Fon toplam degeri 471.612.220,77 100 100,0 270.621.490,48 100 100,0




