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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Gorls

Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belilenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigtimdzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece igletmenin strekliliji esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhsglik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriigiimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu dlzenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence: ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goériigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighgr tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlighd tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iligkin bir gorts bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarnn, aciklamalar d&hil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularnm st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
& Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Arahk 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”)} olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden denetimden
gecmisg gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerieri 4 4.750.042 182.819
Ters Repo Alacakian 5 30.009 17.003
Diger Alacaklar 5 47.096 3.930
Finansal Varliklar 6 141.331.560 43.394.490
Toplam Varliklar (A) 146.167.707 43.608.242
YitkiimlUliikler
Diger Borglar 5 (4.636.000) (5.042)
ligkili Taraflara Borglar 4 {30.839) (8.662)
Toplam Yiikiimlitikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {4.666.839) (13.704)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 141.500.868 43.594.538

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Poriféy Birinct Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmig

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanstari

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 1.643.873 43.225
Temettl Gelirieri 11 301.359 225.738
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lligkin Gergeklegmig

Kar/Zarar 11 21.258.018 7.643.053
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 7.014.673 4.967.259
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 - 3.256
Esas Faaliyet Gelirleri 30.217.923 12.882.531
Yénetim Ucretleri 4,13 (201.950) (98.330)
Saklama Ucretleri (152.442) (124.0083)
Denetim Ucretleri {6.162) (3.786)
Kurul Ucretleri (20.852) (7.558)
Komisyon ve dider islem Ucretieri 7 (335.941) (21.038)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (12.096) (6.325)
Esas Faaliyet Giderleri {729.443) {261.040)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 29,488.480 12.621.49H
Net Dénem Kari/Zaran (A) 29.488.480 12.621.491
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 29.488.480 12.621.491

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir par¢asidir.

(5)



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portioy Birinci Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait
Toplam Degjer / Net Varlik Dederi Degigim Tablosu

{Tuim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdésterilmigtir.)

Bagimsiz Ba@msiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag!) 43.594.538 33.344.960
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig 29.488.480 12.621.491
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 72.013.747 24,760
Katilma Payi lade Tutar (-) (3.595.897) (2.396.673)
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 9 141.500.868 43.594.538

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.

(6)



Is Portfdy Yonetimi A.§.
Ig Portiéy Birinci Serbest Ozel Fon

Badgimsiz Denetim’den Ge¢misg
1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (63.851.627) (8.123.053)
Net Dénem Kari/Zaran . 29.488.480 12.621.491
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat) ile llgili Diizeltmeler (8.959.905) (5.236.222)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (1.945.232) (268.963)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (7.014.673) (4.967.259)
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (86.325.434) (15.777.285)
Alacaklardaki Artig/Azalista ligili Diizeitmeler {56.172) 2.513.711
Borglardaki Artis/Azahsla ligili Diizeltmeler 4.653.135 601
lsletme Sermayesinde Gergekdegen Diger Artig/Azabsla ligili
Dizeltmeler {90.922.397) (18.291.597)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (65.796.859) (8.392.016)
Alinan Temetti 301.3589 225.738
Alinan Faiz 1.643.873 43,225
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn 68,417,850 (2.371.913)
Katilma Payi Ihraglanndan_ Elde Edilen Nakit 72.013.747 24,760
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit ) (3.595.897) (2.396.673)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 4.566.223 (10.494.966)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 4.566.223 {10.494.966)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerlert 4 192.819 10.687.785
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 4.759.042 192.819

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)



is Portfdy Yonetimi A.§.
I Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayaniiarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memuriugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfdy
Yonetimi A.S Serbest $emsiye Fon igtizGgl ve bu izahname hikUmlerine gbre yénetilmek (zere
olusturulacak Ig Portfdy Birinci Serbest Ozel For’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu karar Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 22/02/2018 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Y&netici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoéy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralitk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Arallk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1980 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kuralflan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1(-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yirirlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda
Tdrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlar
ahnmistir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raportarindan clugan portfdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varhklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (II-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblifi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz altnarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Uzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS™nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikler, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak gerive veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuniin yer almadidl degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal takblolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartian ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,

(9)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Biresmeleri' standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
dedigiklikler yayimlamigtir. Bu degigikligin amaci, isleime tammina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimci olmaktadir.

Dedisiklikler agagidaki gibidir:
- [sletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;
- Pivasa katiltmcilarinin eksik unsurlan tamamlamas) konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirimasi;
- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadidini degerlendirmesine yardimer olacak
‘ uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletme ve gikti tanimlarinin sinifandinimasi; ve
- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercegde uygun deger testinin (yogunluk testi) getirimesi.

Sdz konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde
etkisi olmamisgtir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtirici
uygulamalar gene! olarak korunan nakit akiglannin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iligkin nakit akislarinin dayandi§i gdsterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklife iligkin uygulanan istisnalann, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde énemili bir etkisi olmarmsgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikeri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlannda degigiklikler yaprmistir. Bu
degisikliklerin amacl, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlarint agikhia kavugturmaktir. Yeni tamma gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablotarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilece§i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemlilijinin niteligine,
baydkliglne veya her ikisine badll olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullaniidifinda finansal tablolar lzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile yikamlGdiir,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.
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Finansal tablclara iligkin acgiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Dedigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup oimadi@ini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas) amaciyla degisiklik yapmgtir. Séz konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin stz konusu degigikligin
kiralamada vyapilan hir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hilkkimleri uyarinca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
agadidaki kogullarin tamam kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degigikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli éiglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha diigiik olmasi,

+ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sacdece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamann diger hikkiim ve kosullarinda dnemti élglide bir degisikligin olmamast.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

i} Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarn onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
ylrirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belintiimedikge yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakiigina Yaptii Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagll olarak degistirilmek
lizere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegeriilik tarihini sliresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu dedisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard

KGK Subat 2019'da sigorta sbdzlegsmeleri icin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dodan yikimliliklerin glincel bilango dederleri ile dlgimuiini hem de karin hizmetlerin
saflandidl dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacakdtir.

a1
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yukiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir, 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degigiklikler yakimldliklerin uzun ve kisa vade sinflandinimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikiikler ve Hatalar'e gére geriye doniik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirketin finansal durumu ve performansi Uzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir,

TFRS 3'deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIgletme Birlesmeleri standardinda degigiklikler yapmistir. Degigiklik,
TFRS 3'in gerekliliklerini nemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varliklart tanimlamak igin TFRS 8'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 201 8)'ye alifta
bulunan degisikliklerin timune ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu degigikiigin Sirket'in  finansal durumu ve performansi {zerindeki etkileri
dederlendirilimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisikiikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiiimesine izin
vermemektedir.  Jirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varltk kalemleri igin uygulanabilir. [k defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmarmigtir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajh sozlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir, TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajii” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin deg@erlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagd: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yakimldliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye déniik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z  konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymnlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartiarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hendz yarirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigti r/yayinlanmanmigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. irket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiriinige girdikten sonra yapacaktr.

Gosterge Faiz Orami Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gtsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamisgtir,
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler agagidaki konulan kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler i¢cin kolaylagtinc: uygulama

Degisiklikler, sdzlegmeye bagl degisikliklerin veya reformun do§rudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler clarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtirici bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirnici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degigmesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da sézlesme dedisikligi olarak kabul edilmemesi: bunun yerine
nakit akiglarimin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam ediimesi
ongérillmektedir.

Kolaylagtinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sontandinimasina iligkin imtiyazlar

- Dedigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yaptimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandidi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegig siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercege uygun
deger degigimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rmegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar ‘
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar {devami)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikier, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecict muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecgigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu dedigikiigin agiklanmasi gibi ek
dipnot vikimllllkleri gerektirmektedir

Bu degigiklikler zoruniu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye ddnlk olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belittilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianrin Itk Uygulamast — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhmin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Dedigiklik ayrica, istirak veya
is ortakhigina da uygularr.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkiimidiikierin finansal tablo disi birakiimasi igin '%10
testinde dikkate alinan Cticretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimig finansal
yukimlilik sartlannin, orijinal finansal yUkimlilik sartlanndan dnemli élglde farkh olup
olmadidin dederlendirirken dikkate aldid Ocretleri agikida kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflanin birbirleri adina 6dedikleri licretler de dahil olmak dzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun de§erin belirlenmesinde vergilerneler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki variiklannin gergede
uygun degerinin  belirlenmesinde vergilemeler igcin yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigh cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekiide finansal
tablolara yansittlir, 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida dzetienmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi strasinda gergede uygun dederinden dl¢lillr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlifin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal wvarlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gbre
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitiian finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satimak veya geri satin ainmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yénlinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyin pargas) otan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
izerinden degerlenir. Aiim-satim amagl menkul kKiymetlerin gergefe uygun dederindeki dedigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimiutliklere iliskin gergceklegmemis kar/zarar' da yansitilr. Aim-satim amacl
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiktimilliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynada dayalt kiymetler ve
borglanma araglartni icermektedir. S&z konusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi Ozere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyln parcast olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deder fark! kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sinsflandinilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablelarnn sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4  Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclan, takas borglan, krediler ve finansal yukimidlikler ile difer ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimliltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa katilimeilar arasinda &lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir.

Finansa! varlik ve yikumlilliklerin gergede uygun dederi belirenmesinde asagida belirtilen degerieme
esas ve yontemleri Kullanilimigtir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittgi icin
bekleyen kapanis seans fiyatiar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir onceki seansin
agdirhkli ortalama fiyat ile dider ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukumiikler ile tiirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemlensbilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diistklugi

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dustikiigine udradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de§erlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varldin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder digtkiGgline ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diiglkligu zarar olusur. [tfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar icin deger disikligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bag!l olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumlaltk
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik de§eri izerinden ginlik olarak beiirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina bllinerek belilenmektedir
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)
Yabanci para ¢cevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayalt parasal
varlik ve yikimllikler, bilango tarihinde gegerli oian déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgtilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kuriardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile &lgilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansrtilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimliilikler, netlegtimeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmast ve sz konusu varlik ve yitkimiiilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netiegtirilerek gésteriimektedir,

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansai varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug
amagclarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilid elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidl fle alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo aiacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak tesiim edilmemig
menkul Kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir,

(17)
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibanyla {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig glinliine kadar olugan deger artig veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varik hesabina alacak kaydedilir. Satis glin( degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabirin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glni degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlarn hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergceklesen deder artiglar/azaliglarn”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumlliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aractlik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimekiedir. Fon, Yurtigi ortaklik pay iglemleri icin, on binde 3+BSMV, Viop Endeks vadeli
kontrat islemleri i¢in, on binde 2+BSMV, Viop pay vadeli kontrat iglemleri igin, on binde 2+BSMV, Viop
déviz vadeli kontrat iglemleri igin, on binde 2+BSMV, Viop altin vadeli kontrat iglemleri i¢in, on binde
2+BSMV, BIST kesin alim satim pazarn islemleri* igin, yiz binde 1,4+BSMV, BIST repo-ters repo
aracilik* islemleri igin, milyonda 5,5%islem gln sayisi+BSMV, BISt kiymetli madenler ve kiymetli taglar
piyasasi on binde 3+BSMV ve satig isleminde 50 TL EFT Ucreti, Takashank para piyasasi(1-7 gin arasi
vadeli) islemler igin, ylz binde 2,1+BSMV, Takasbank para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemler igin,
milyonda 2,8" islem gln sayisi+BSMV, Altin iglemleri icin, on binde 3+BSMV, altin 6ding iglemleri igin,
on binde 3+BSMV, oraninda aracilik komisyon Ucreti ddemektedir.(*Seans disi aracilik komisyonlan 2
(iki} katl olarak uygulanir.)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kupcnlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiiylh alma hakk clugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Ucreti

Yénetim Ccreti tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yilhk
yaklagik %0,25't(r.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(18)



is Portfdy Yonetimi A.§.
Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2.
2.4
Vergi

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun (*GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayill Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari{borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlarn ve
varlik finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklannin portfdy igletmeciligi kazanglan
{izerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedigtirilmigtir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portiéy Degerleme Esaslar

Degerleme her isglind itibaryla yapilir.

Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

Portféye alinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyatl satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpllmas) suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak tzere portfdydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas)
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikh ortalama fiyatlar kullanihir,

ii) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki ig verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylarl, dederleme guni itibanyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile dederienir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.
vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalaniar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslarn, yazilt
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen doviz satig kuru ile garpimasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.
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2. Finansal tablolartn sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
garta bagh varlik ve yakamluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dofrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tarumlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yukamlildklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir, Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélitim clarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimtne iligkin bilgiler For'un bir bltlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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4, iligkili Taraf A¢iklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan s Porifdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili tarafiar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. | Bankasi A.S. 5.988 5.084
Diger hazir dederler - T. [s. Bankasi A.S. 4.753.057 187.735
Toplam 4,759.042 192.819

lliskili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yonetim iicretleri — I3 Portféy Yonetimi A.S. (30.839) (8.662)
Toplam {30.839) (8.662)
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak- 1 Ocak-

Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yénetim Gcretleri — I Portidy Yénetimi A.S. (201.952) (98.330)
Toplam {201.952) {98.330)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Bankalar

4.759.042

192.819

Toplam

4.759.042

192.819

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla diger alacaklan 47.096 TL dir (31 Aralik 2019- 3.830 TL).
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklan 30.009 TL'dir. (31 Aralk 2018- 17.003 TL)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Yabanci Paylar (4.622.484) -
Ihrag Izni Ucreti (7.075) -
Denetim Ucrsti (3.203) (1.856)
Tescil Ve llan Gideri (3.176) (3.188)
Diger (62) -
Toplam (4.636.000) (5.042)
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6. Finansal Yatimmlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergefje uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse Senetleri 80.303.786 87.071.192 87.071.182
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 23.550.189 24.735.718 24,735,718
Yatinm Fonlan 21.961.152 29.524.650 20.5624.650
Toplam 125.815.127 141.331.560 141.331.560
31 Aralik 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Makul Dederl __Kayith Degeri
Hisse Senetleri 24.037.496 26.097.932 26.097.932
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 7.258.739 7.270.406 7.270.406
Yatrim Fonlar 6.470.855 10.026.153 10.026.152
Toplam 37.767.090 43.394.491 43.394.490

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup, esas

faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem lcretleri detay agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hisse Senedi Komisyonlan (335.764) (21.000)

Ters Repo ve Repo Komisyonu (177) (38)

Toplam (335.941) (21.038)
Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -

Tescil Ve llan Giderleri (3.831) {3.469)

Noter Harg Tasdik Giderleri (107) (87}

Lisans Gidetleri - (1.948)

Diger Giderler {4.209) (821)

Toplam (12.096) {6.325)

(22)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

8. Kargihiklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkdmlulagin bulunmasi, yikimlGligl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklartn
clkiginin muhtemel olmast ve ylkimitliik tutar konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumiarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak lglilemedidi ve yakimliligiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadig§i durumlarda séz konusu yUkamllirk
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklar igin almig oldugu toplam 30.265
TL deviet tahvili teminati bulunmaktadir. (31.12.2019 - 6.970 TL)
9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varhik degerinde artig / azalis

Agagtda Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 141.500.868 43.594.538
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 59.816.143 27.854.942
Birim pay degeri (TL) 2,365597 1,565056
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Ddnem baginda dolasimdaki pay sayisi 27.854.942 29.536.570
Dénem iginde satifan katitma belgesi sayis 33.702.721 20.465
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.741.520) {1.702.093)
Toplam 59.816.143 27.854.942

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlk degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 141.500.868 TL tutarindaki degerleri For’un fiyat raporundaki
finansal varhklann toplamr ile aynidir. (31.12.2019 — 43.594.538 TL)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Hisse Senstleri Temettli Gelirleri 301.360 225.738
Mevduat Faiz Gelirleri -
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 1.635.210 39.821
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri -
Ters Repo Faiz Gelirleri 8.662 3.404
1.945.232 268.963
Finansal Varltk ve Yiikiimiiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlan/zararlan 21.186.784 7.855.077
Borglanma senetleri satig karlari/zararlar 3.494.647 560.315
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azalglan (4.332.631) (1.330.069)
Borglanma senetleri gergeklegsen degder artiglar/azaliglan (112.028) {20.478}
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azaliglan 1.021.246 578.208

21.258.018  7.643.053

Toplam 23,203.251  7.912.017

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Araltk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamalktadir (31 Aralik 2019 - 3.258 TL) 12.096
TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Tescil ve llan Giderleri ve Noter Tasdik Harg
Giderleri, Lisans Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktachr. (31 Aralik 2019 — 6.325 TL).

13.  Yonetim tcretleri

Form'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim Gcreti gideri 201.950 TL (31.12.2019 — 98.330
TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarile yabanci para varlik ve ylkUmlllUkleri dipnot 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugdu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkeletine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tGzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmisgtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarniyla portféylnde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katiim paylarnin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercedie uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glinlitk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
beliienmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte, belirsizligin hakim eldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tlziglinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2017 tarihi itibanyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlih§y finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asaidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki § % degisimin, dier bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 29.524.650 10.026.152

. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigi/(azalig) {izerindeki etkisi tizerindeki etkisi
5% 1.476.232 501.308
-5% (1.476.232) (501.308)

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 24.735,718 7.270.406

. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigif{azalis1) Uzerindeki etkisi lizerindeki etkisi
5% 1.236,786 363.520
-5% (1.236.786) (363.520)

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 87.071.192 26.097.932
Faiz artigi/{azaligi)

5% 8.707.119 2.609.793
-5% (8.707.119) (2.609.793)
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18. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanei para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyst vermektedir. Fon'un 31 Arahk 2020

tarihi itibariyla, kur riski agagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD TL ABD
TL kargihg Dolan | EURQ | Kargilif Dolar
Nakit ve nakit benzerleri 4.753.057 640.022 491 184.464 31.085
Finansal varliklar 111.806.911 [ 15.069.535 33.368.338 | 5.617.565
Net yabanci para varlik / {yGkiimlilLik)
pozisyonu 116.559.968 | 15.709.558 491 [ 33.552.802 | 5.648.620
TL' in ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degigim (5.827.998) | (785.478) (25) | (1.677.640) | (282.431)
TL' in ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degigim 5.827.998 785.478 25| 1.677.640 282.431

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukimlaliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarnin paraya gevriimesine
bagh olarak gunliik nakit cikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'nU
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
4,759,042 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (2019- 192.813 TL)

31 Aralik 2020

Sozlegme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
Defter cikiglar toplami arasl arasl  uzun
Sozlegme uyarinca vadeler dederi (1+1-HD41V) kisa {1} L] (V)
Tlrev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar {(30.839) (30.839) (30.839) - - -
Diger borglar (4.636.000) (4.636.000) (4.636.000) - - -
Toplam yikiimliiliik (4.666.839) (4.666.839) (4.666.839) - - -
31 Aralik 2019
Sozlegsme uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 15yl yidan
Defter ctkiglar toplami arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler dederi {I+11+111V) kisa {1 (ny (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliilikler
lligkili Taraflara Borglar (8.662) (8.662) (8.882) - - -
Diger borglar (5.042) (5.042) (5.042) - - -
Toplam yikiimltlik (13.704) (13.704) (13.704) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya ¢evrilebiimektedir. Ancak yonetim

yukarda sunulan sézlesmeye bagh

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittid varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikamldlaklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girditerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, ilgili varlik ya da yukimltiGgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukamltlikler, varlik ya da ytkimldligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alm-satim amagli finansal varhklar — Hisse Senetleri 87.071.192 - -| 87.071.192
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel sektér
borglanma senetleri -| 24.735.718 -1 24.735.718
Alm-satim amagli finansal varliklar — Yatiim Fonlar 29.524.650 - -] 29.524.850
Toplam finansal varliklar 116.595.842 | 24.735.718 -| 141.331.560
31 Araiik 2019
1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varikiar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senstleri 26.097.932 - -| 26.097.932
Alm-satim amacl finansal varlikiar — Ozel sektér
borglanma senetleri -{ 7.270.406 - 7.270.406
Alim-satirm amaglh finansal varliklar - Yatinm Fonlari 10.026.152 - - 10.026.152
Toplam finansal varliklar 26.097.932 - ~| 43.394.490

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdegder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

(29)
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

21.  Finansal tablolari 6nemli diglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi ag¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanrmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
soziegmesine istinaden ylrirlikieki mevzuatin 6ngérdiigl sigorta Tarkiye ls Bankasi A.S. tarafindan
yaphinimaktadir.

Fon izahnamesine gbre, Fon siresizdir.
22, Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarnn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(30)
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is Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligskin Rapor

Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Birinci Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu gorius tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Qsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Qf Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 21 Nisan 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limiled
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is Portféy Yonetim A.S.

Birinci Serbest Ozel Fon (ISR)

31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 141.361.569,78 - 99,90 43.411.493,70 100 99,58
Hazir Degerler 4.759.042,44 - 3,36 192.819,40 - 0,44
Bankalar 5.985,79 0,13 0,00 5.084,49 2,64 0,01
Di§er Hazir Degerler 4,753.056,85 99,87 3,36 187.734,91 97,36 0,43
Alacaklar 47.095,13 - 0,03 3.929,19 - 0,01
Diger Alacaklar 47.095,13 - 0,03 3.929,19 - 0,01
Borglar -4.666.838,87 - -3,30 -13.704,35 100 -0,03
Diger Borglar -12.195,55 0,41 -0,01 -5.042,49 36,79 -0,01
Takasa Borglar -4.616,729,29 98,93 -3,26 - - -
Ybnetim Ucreti -30.838,99 0,66 -0,02 -8.661,86 63,21 -0,02
Kayda Alma Ucreti -7.075,04 0,15 - - - -
Fon Toplam Degeri 141.500.868,48 100 100,0 43.594.537,94 100 100,0




