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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

ls Portféy Onur Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumdze gére iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun

olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Trkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ytiritilmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmigtir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolart hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhsglik igerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérigimlzl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen badimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanligh@i tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlighdi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi guiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin sireklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizlijin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un streklili§ini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnUlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6Gnlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdlnct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitlp sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Trkiye
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Badimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 25.166.353 258.020
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 134 149.947
Ters Repo Alacaklan 5 3.571.639 3.001
Finansal Varlklar 6 138.516.721 114.572.102
Toplam Varliklar (A) 167.254.847 114.983.070
Yikimliliikler
Diger Borglar 5 (14.850) {5.104)
lligkiii Taraflara Borglar 4 {28.670) (18.586)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (43.520) (23.690)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 167.211.327 114.959.380

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Dedisim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmiyg gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referansiari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 8.452.822 7.162.462
Finansal Varlk ve Yikamlilikiere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 46.258.902 4.016.578
Finansal Varlik ve Yikamlitiklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (1.993.823) 16.755.866
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 10.991 265.165
Esas Faaliyet Gelirleri 52.728.892 28.200.071
Yénetim Ucretleri 4,13 (276.577) (205.759)
Saklama Ucretleri (113.833) (59.560)
Denetim Ucretleri (6.425) (3.952)
Kurul Ucretleri (34.202) (19.733)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 (30.601) {30.316)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (15.307) {10.278}
Esas Faaliyet Giderleri (476.945) (329.598)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 52.251.947 27.870.473
Net Dénem Kari/Zarar (A) 52.251.947 27.870.473
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) . -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 52.251.947 27.870.473

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

()
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Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deder / Net Varhk
Degeri Dedisim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmig

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslari 2020 20189

Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dénem Bagi) 114.959.380 89.037.808
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 52.251.947 27.870.473
Katilma Pay: lade Tutan {-) - (1.948.901)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 167.211.327 114.959.380

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)
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Bad@imsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Tark Lirasi (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmisg

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net D&nem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimler
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki

degisim

Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arig/Azaligla ligili

Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar:

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C)
D, Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

11

11

~

24.908.333
52.251.947
(6.458.999)
(8.452.822)

1.003.823

(29.337.437)

149,813
(3.568.638)
19.830

(25.938.442)
16.455.511
8,452,822

24.908.333

24.908.333
258.020
25.166.353

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)

(19.906.546)
27.870.473
(23.141,463)
(7.162.462)
(15.979.001)
(31.798.018)

(148.464)
129.064
4.845

(31.783.463)
(27.069.008)
7.162.462
(1.948.901)
(1.948.901)

(21.855.447)

(21.855.447)
22.113.467
258.020
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy ONUR Serbest Ozel Fon (“Fon” veya "Sirket”) , fondur.

ls Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52. maddesine (Eski
2489 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38%nci maddelerine) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 5 Mart 2015
tarih ve 8772 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon izahname hiikiimlerine gére yonetiimek Uzere, halkian katilma belgeleri
kargihginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli
milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araclan ile altin ve difer kiymetli madenlerden olugan
portféyll igletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Mart 2015 tarih ve 12233203-305.01.01-
271 sayil izni ile “ls Portféy Onur Serbest Ozel Fon” kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portidoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirflemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek (izere yatirm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiikiim aftina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan clugan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tabloe ve dipnot formatiarin yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarim Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkive Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS' in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z konusu
TFRS' in gayet varsa, gecig hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik clarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegig htikminuin yer aimadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan
énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doéniik olarak uygulanmakta ve énceki
donem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi ittbaryla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agaida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibanyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumiar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

(9)



ig Portfdy Yénetimi A.S. _
I Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeitilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
degisikiikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardimei clmaktadir.

Degisiklikler agadidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degderlendirmenin ortadan
kaldiriimast;

- Isletmelerin edinilen bir stirecin énemli olup olmadigint degerlendirmesine yardimei olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- [sletme ve gikti tamimlarinin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin {yodunluk testi) getirilmesi.

80z konusu dedigiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde
etkisi olmamugtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar sadlanmigtir. Bu kolaylastinci
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§t veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degigsmediginin varsayilmastni icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu veya performanst lizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar:,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanini acikiija kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmas), hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolann birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsaylabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biylklligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamildijinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yuktmladur.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Gdemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlaninin, kiralamada yapilan bir degigiklik olup olmadidini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet tamnmas) amaciyla degigiklik yapmigtir. 86z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilann, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin sz konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarnca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygutama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalrnizca
asagidaki kogullartn tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira ddemelerinde meydana gelen degigikli§in kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen &énceki kiralama bedeliyle énemii dlglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dliglik olmasi,

« Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda énemli élglide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

56z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yiritrlige girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
ylrurldge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. $irket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilan- Degigiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
tzere, Arahik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degigikliklerin geceriilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlegmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta sozlegmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamil yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlarmigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlegmelerinden dogan yakimliiliklerin glincel bilango dederleri ile lgitmind hem de karin hizmetlerin
saglandigl dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart $irket icin gecgerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.,

a1
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeitilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yakimlitiiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi {TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degigikiikler yikumliidklerin uzun ve kisa vade sinflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisikliker TMS 8 ‘“Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye dnlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikliin  Sirketin  finansal durumu ve performansi (izerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler ~ Kavramsal Cergeve ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlesmeleri standardinda dedigiklikler yapmigtir. Degigiklik,
TFRS 3'un gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna {1989
Cergeve) yapllan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifia
degistirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklart tamimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin ileriye déntik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin tlimiine ait degigiklikteri uygular ise erken uygutamaya izin verilmektedir.

Soz konusu de§igikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki dedigiklikler- Kultanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varligi kullantm amacina uygun hale getirirken, Uretilen irinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden digtimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri arbk kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ik uyguiadig hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir,

S6z konusu dedigikliklerin  $irket'in finansal durumu ve performanst (izerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegsmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir, TMS 37'de yapiian ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mt yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasini igermektedir.
Degigikiikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag) yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim yakamltltklerini yerine getirmedigi sézlegmeler icin geriye ddniik olarak uygulanmandir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir,

So6z konusu de@isikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir,

(12)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablelann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorum!ar (devami)

jiiiy Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmusg fakat cari raporlama dénemi icin heniiz ytriirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasim olugturmaziar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yirirlide girdikien sonra yapacaktr.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisgiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gbsterge faiz oraninin {IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degdisiklikler agagidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtincr uygulama

Degigiklikler, sdzlegmeye bagdli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger dedisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtinct bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlannin, faiz oran! reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dist birakma ya da sdzlegme degigiklidi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglannin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edimesi
dngérilmektedir.

Kolaylagtinet uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Sinflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta S6zlegmeleri Standardin
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandin
varsavilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecig strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gercede uygun
deger dedigimlerini siirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin {Grnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmeasine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sadlayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degdigiklikier TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standard) kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gergeklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu dedisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakimllltkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmig dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik [yilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek gekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianinin lik Uygulamast — lik Uygufayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakiigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortaklidina da uygularur.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimidliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
lestinde dikkate ahnan dcretfer: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degigtirilmis finansal
yakamlalik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan énemli &lgide farkhl olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikiga kavugturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina &dedikleri Ucretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan lcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigikiik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklaninin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarninin dikkate
alinmamasina yénelik hikmi kaldirmusgtir.,

23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangt bir degigiklik yapilmamigtir.
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2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalannin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagdida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelegtirimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden &lgiilir.
Gergedie uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun y(klenimi ile
dogdrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alim ve satimlant iglem tarihi esasina gdre
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarimt TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim armach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gerge§e uygun degderindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikdmldliiklere iligkin gergeklegmemig kar/zarar” da yansihiir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumlillklere iligkin
gergceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelegtime sirasinda, igletme tarafindan, gerce§e uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan clarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belitildigi izere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gercede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére de@erlendirilen bir portféylin parcasi olan varlikiar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(vonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidt), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirtenebilir nitelikte Sdemelere sahip olan. ve aktif bir piyasada iglem gbrmeyen, tirev
olmayan finansal varlklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

(13)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansal ylkumlGlikier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekiedir. Dider finansal ylkumltltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergce§e uygun deder, piyasa katihmcilar arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan eide edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylikimlditklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamlmigtir:

1} Degderleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapants seansi fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar i¢in bir énceki seansin
adirltkh ortalama fiyat ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiktmlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdeg veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhiklarda deder diigiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
tinansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusuklGgiine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder distklagune ugradiina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diguklGgl zarar olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar igin deder disikligld tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhgin etkin faiz oram Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayaill parasal
varhk ve ylikimililiikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile élciilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildi§i tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglann netlegtirilmesi
Finansal varhk ve yukimlilikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip

olunmasi ve sdz konusu varlik ve yiikGmltlUkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

S Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdylinde tutulug
amaglanna gére “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféylin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri am fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan foniar kargiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alttnda muhasebelegtiriimektedir,

Geri satim taahhidi ile ahnmig menkut kiymet {(“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belienen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sGzlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde sattg sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteritmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, For'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyta (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gtinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglari toplami} Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina balinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azalslan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yikimidliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik kemisyonu gideri”
hesabinda izienir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tahlolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glnlik milyonda 5,5*gln sayisi+BSMV, sabit
getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin yiz binde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin O,
VIOP iglemleri igin gtinlik on binde 5+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gln arasi vadeli) iglemleri igin
ylz binde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi (7 ginden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8" giin
sayisi+BSMV, VIOP Endeks, Pay, Déviz, Altin igin on binde 2 +BSMV, Altin ve altin 6diing igleminde
on binde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon (icreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelifleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettly( alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yoénetim (icreti

Yénetim Ocreti tahakkuk esasina gbre muhasebelegtirilmektedir. Bu fon igin ydnetim Gereti, yillik
%0,20'dir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun ("GVK"} Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararn ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan
(borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortaliklannin portfoy igletmeciligi kazanglart Uzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fonlart ile konut finansmani fonlarn ve varlik finansmani fonlar igin %0, bunlar digtnda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak lzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete’ de yayimlanan 2604 sayill Cumhurbagkan: Karari ile 3 Haziran 2020 tarihinde yOrirlige
girmek {izere serbest (doviz) fonlannin portféy igletmecilidi kazanglan Gizerinden yaptiacak tevkifat oran
%15 olarak yeniden belifenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbagkanld) Karari ile Serbest
Déviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmig portidy kazanglan dzerindeki %15 oranindaki
stopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yili hesap dénemi itibariyta séz konusu kazanglardaki
stopaj orani %0'a distrilmdstir,

Katilma paylari
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimldlik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar Fon’un net varlik degeri lizerinden giinlik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glnlinde tedavilde olan pay sayistna bélunerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslarn

- Degerleme her iggiini itibariyla yapilir.

- Poriféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullarlir:

(a)

(b)

{c)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
fle garpiimasi suretiyle bulunur.

Alg tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degierleme glintinde borsada clugan en son seans agirlkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan pivasaiarda iglem goéren varliklanin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatliar kullanilir.

i) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gunlndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i) Fon katilma paylan, dederleme gint itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varfilkdar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar terminatin trQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

V) Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dedetlenir.

vi) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil karara
baglanir.

vii) (vii} ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yoéntemlere iligkin Kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varhk ve yakimlditkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkiimloldkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam de@erinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazitanmasi, bilango tarihi itbarnyla raporfanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimiann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlantrlar. lfigkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklann ve yakamiUlklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimd olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimiidir. Doiayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

4, fligkili Taraf Agtklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan g Portfdy Yénetimi A.$.dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Vadesiz mevduat — T. g Bankasi A.S. 13.031 10.072
Diger hazir degerler - T. Ig. Bankasi A.S. 27.340 247.948
Toplam 40.371 258.020
iligkili tarafa borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Geretleri — Is Portfdy Yénetimi A.S. (28.670) (18.586)
Toplam (28.670) (18.586)
lligkili taraf ile yapilan iglemler 1 Ocak — 31 Araltk 1 Ocak — 31 Aralk
Giderler 2020 2019
Yonetim Ucretleri — Is Portféy Yénetimi A.S. (276.577) {205.759)
Toplam (276.577) (205.759)

31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2019 itibanyla For'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylarr asagidaki
gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadesiz Mevduat 40,371 258.020
Vadeli Mevduat 25,125,982 -
Toplam 25.166.353 258.020
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(T4m tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralbk 2020 itibaryla 3.571.639 TL ters repo alacaklari bulunmaktadir

(31 Aralik 2019- 3.001 TL).

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” ve “Diger alacaklar’ kalemlerinin detaylarn asadida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Denetim Ucreti (3.313) (1.918)
Tescil Ve llan Gideri (3.178) (3.186)
Odenecek lhrag |zin Ucreti (8.361) -
Toplam (14.850) (5.104)
6. Finansal Yatinmiar

31 Aralik 2020 ve 20189 tarihleri itibaryla finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amach menkul

kKiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2020

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Dederi Degeri

Hisse Senetleri
Hazine bonosu
Yatinm Fonlan

22.646.455 27.697.658  27.697.658
94.636.198 108.905.225 108.805.225
1.887.097 1.813.837 1.913.837

Toplam

119.169.750 138.516.721 138.516.721

31 Aralik 2019

Gergegie uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Dedetrl Degeri

Kamu Kesimi Eurcbond

95,531,189 114.572.102 114.572.102

Toplam

95.531.188 114.572.102 114.572.102

(22)



Is Portfdy Yénetimi A.$.
I Portfoy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL”) olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Vergi Gideri (1.293) 1.056
Tescil ve llan Giderleri (7.780) 5417
Lisans Giderleri (3.540) 3.540
Diger Giderler (2.694) 265
Toplam {15.307) 10.278

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Arahk 2020

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (28.341) 25.338
Ters Repo ve Repo Komisyonu (875) 45
VIOP Komisyonu {1.335) 4,933
BFP Komisyonu (49) -
Toplam (30.601) 30.316
8. Kargiliklar, kogullu varhk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimliatigan bulunmasi, yakimldlGgh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarn
¢lkisinin muhtemel olmas) ve yikimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgtlemedigi ve yikimlilogan
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yukumliilitk
“Kosullu” olarak kabul edilmekiedir.

31 Aralik 2020 itibartyla Fon'un 134 TL tutarinda VOIP nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2019 —
149.947 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon’un ters repo iglemleri igin almis oldugu 1.647.695 TL tutarinda teminat
bulunmaktadir (31 Aralk 2019: 1.230 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam defjer / net

varlik degerinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 167.211.327 114.959.380
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 42.,386.832 42.386.832
Birim pay degeri (TL) 3,944889 2,712148

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Adet Adet
Dé&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 42.386.832 43.186.832
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - {(800.000)
Toplam 42.386.832 42.386.832

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibarnyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 167.211.327 TL (31 Aralik 2019 —114.959.380 TL) tutarindaki
degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidr,
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralhk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 8.382.292 -
Tahvil Faiz Gelirleri - 7.127.787
BPP Faiz Gelirleri 2.703 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 55.362 3.947
VIOP Nema 12.465 30.728
8.452.822 7.162.462

Finansal Varlik ve Yiikimiitliklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Devlet tahvili satig karlan/zararlan 43.603.512 -
Hisse senetleri satig karlan/zararlar 766.224 1.121.767
Borglanma senetleri satis karlar/zararlan 572.534 2.860.867
VIOP sdzlegme kapatma karlar/zararlar - 189.912
Hisse senetleri gergeklegen deder artiglan/azalislan - (118.222)
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglan/azaliglan - (271.725)
VIOP gergeklegen deger artiglar/azaliglar (196.178) (706.044}
Mevduat hesabi gergeklegen deder artiglar/azaliglan 1.512.810 1.714.888
46.258.902 4.793.443
Toplam 54.711.724 11.855.906

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderter

31 Aralik 2020'de 10.991 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmaktadir. (31 Aralik 2019
— 265.165 TL). 15.307 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri, KAP
bedeli ve Lisans giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019 — 10.278 TL)

13. Yonetim licretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yénetim Ucreti gideri 276.577 TL (31 Aralik 2019 —205.759
TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019 bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Kur dedisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.

(25)



Is Portfoy Yonetimi A.§.
I$ Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun finansal
tablo haziftayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar ¢ergevesinde
haziranmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla portfdyinde tlrev finansal araglar: bulunmamaktadir (31 Aralk
2019: Bulunmarmaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katlim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degderleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictiziigiinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orant islemleri mevzuata, ictiizlk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Lirast (°TL") olarak g&sterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un
faize duyarlihd finansal araclann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun

dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarnindaki %5 degisimin, diger biitiin degigkenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik defjerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

108.905.225

114.572.102

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar Uzerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

%5

5.445.261

5,728.605

%5

(5.445.261)

(5.728.605)

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varhkiar

1.913.837

Faiz artigi/{azalig)

Kar zarar lzerindeki etkisi

Kar zarar iizerindeki etkisi

%5

95.692

%o~5

{95.692)

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal Varliklar

27.697.658

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar (izerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

%5 1.384.883 -
%-5 {1.384.883) -
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TL Kargihgri ABD Dolan | TL Kargih§i | ABD Dolan

Nakit ve nakit benzerleri

26.495 3.571 247.330 41.638

Finansal varhklar

163.642.702 | 22.056.056 | 114.5672.102 | 19.288.233

Netyabanci para varhk / {yiikéimlGlik) pozisyonu

163.669.197 | 22.059.627 | 114.819.432 | 19.329.871

varlik dederindeki defjisim

TL'nin igili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net

8.183.460 | 1.102.981 5.740.972 966.494

varlik dederindeki dedisim

TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kazanmasi durumunda net

(8.183.460) | (1.102.981) | (5.740.972) | (966.494)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") clarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yukamluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagi olarak glnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'nii
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
25.166.353 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 —258.020 TL)

31 Aralik 2020 Nakit Jaydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Sdzlegme uyarnnca Defter gikuglar toplami arasi arasi uzun
vadeler degeri {1+l1+11+1V) kisa ()] {1 {IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilikler

lligkili Taraflara Borglar {28.670) (28.670)  (28.670) - - -
Diger borglar (14.850) {14.850) (14.850) - - -
Toplam yikamliiiiik {43.520) (43.520)  (43.520) - - -
3-12 5

31 Aralk 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5yil  yidan
Defter cikiglar toplami arasi arasi uzun

Sbzlegme uyarinca vadeler degeri (1+1+111+1V) kisa {mn (il (V)

Tirev clmayan
finansal yikiimliilGkler

lligkili Taraflara Borglar (18.586) (18.586) (18.5886) - -
Dider borglar (5.104) (5.104) {5.104) - -
Toplam yiikiimliilik (23.690} (23.690) {23.690) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlegmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini  yansttmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paytanni daha uzun surelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimiiiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agtklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitiian nakit ve nakit benzereri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli clmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun dederlerini

yansittigi varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglartn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltimemig olan)ile dederlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varitk ya da yikimliilgiin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullarulan girdilerden degerlenmektedir.

» Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimliiugin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar — Hisse
senetleri 27.697.658 - - 27.697.658
Alim-satim amag!i finansal varliklar —
Hazine bonosu 108.905.225 - - 108.905.225
Alim-satim amaglt finansal varliklar —
Yatirim Fonlan - 1.913.837 - 1.913.837
Toplam finansal varliklar 136.602.883 1.913.837 - 138.516.721
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Ahm-satim amagli finansal varliklar — Devlet
Tahvili ve Hazine Bonolan 114.572.102 - - 114.572.102
Toplam finansal varliklar 114.572.102 - - 114.572.102
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31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmas ac¢isindan agtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

For'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlegmesine istinaden yUrlrliikteki mevzuatin ongérdidu sigorta Turkiye s Bankasi A.S. tarafindan
yaptirimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karnna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir, -
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is Portfdy Onur Serbest Ozel Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayii Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Onur Serbest Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfdy Yonetim A.S.

Onur Serbest Ozel Fonu (IPQ)
31 Arahk 2020 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portidy degeri 167.214.475,72 - - 114,725.049,65 100 99,80
Hazir dederler 40,370,86 100 0,02 258.019,82 100 0,22
Diger Hazir Degerler 27.340,12 67,72 0,02 247.947,67 96,10 0,22
Bankalar 13.030,74 32,28 0,01 10.072,15 3,90 0,01
Borglar -43.519,59 100 -0,03 23.689,72 100 0,02
Diger Borglar -6.489,16 34,12 0,00 5.104,14 21,55 0,00
Kayda alma UOcreti -8.360,57 19,21 -0,01 - - -
Yénetim Ucreti -28.669,86 65,88 -0,02 18.585,68 78,45 0,02
Fon toplam degeri 167.211.326,99 100 100,00 114.959.379,75 100 100,0




