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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

is Portfdy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1)  Goriis

Is Portfdy lkinci Serbest (D&viz) Fon'un (*Fon") 31 Aralik 2020 tarihli finansa! durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosu, loplam deder/net
varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak dzere finansal tablo dipnotlanindan olugan finansal tablofarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanim, Yatinm Fonlarimin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (1-14.2) (“Tebli§") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK") beiirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hikOmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2)  Goriiglin Dayanai

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye FPiyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
{BDS'lere) uygun olarak yoritdlmisgtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporemuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagims:z Denetimine lligkin Sorumlulukian bélimiinde ayrnintil
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz
bagimsiz denetim kanitlanmin, gorigomizin olusturulmas) igin yelerli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon ydnetimi; Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan hikidmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazilanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyecek sekilde hazilanmas igin gerekli gérdaga i¢
kentrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazidarken ybnetim; Fon'un sirekiilijini devam ettirme kabiliyetinin
defjerlendiriimesinden, gerektifinde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i slrece igletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden sorumludur.



EY

Building a better
working world

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagdimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gérigimizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan ba§imiz denetim standartlanna ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir gilvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegdini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanmicilanmin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararan etkilernesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhghklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk" riskleri belirlenmekte ve
degeriendiriimekie; bu risklere kargihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goriigimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykir beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlhighd: tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanhghd) tespit edememe riskinden yitksektir.)

Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlidine iligkin bir gorig bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalartnin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul clup olmadigr dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim karutlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sOphe olusturabilecek olay veya gartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldudu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bafimsiz denelgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikie, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeri§i ile bu

tablolann, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip
yansitmadid) degerlendirilmektedir.
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Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemii i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulgularim Gst
yonetimden sorumlu clanlara bildirmekteyiz.

Badimsizida iligkin etik hikimlere uygunluk sagladi@imizi st ydnetimden serumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Aynica bagimsizhk Uzerinde etkisi oldugu digindlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belilemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin dofuracadi olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin douracad kamu yaranni
agacafinin maku! sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denelgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca Fon'un 11 $ubat — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hilkkimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyannca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Torkiye

(3)
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is Portféy ikinci Serbest (Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmig
31 Arahk 2020 Tarihli Finansal Burum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gegcmig
Dipnot
referanslan 31 Aralik 2020
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.509.398
Ters Repo Alacaklan 5 40.012
Finansal Varliklar 6 78.096.425
Toplam Varhiklar (A) 80.645.835

Yakdmiiildkler
Diger Borglar 5 (2.597.695)
lligkili Taraflara Borglar 4 (68.158)
Toplam Yiikiimldlokler (Toplam Defieri/Net Varhk Degeri Haric) (B) (2.665.853)
Toplam DegjerifNet Varlik Degeri (A-B) 77.979.982

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yonetimi A.S. )
is Portfdy Ikinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

Ba@imsiz Denetim’den Gegmig

11 Subat- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
{Tim tutarlar, Tdrk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz
denetimden gegmis

Dipnot
referanslarn

11 $ubat -
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 6.836.669
Finansal Varlik ve Yikamliiliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 14.041.946
Finansal Varlik ve Yiikiimluloklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12.728.251
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 33.606.866
Ydnatim Ucretleri 413 (1.139.214)
Dengtim Ucretleri {85.630)
Danigmanhk Ucretleri (5.513)
Kurul Ucretleri (21.146)
Komisyon ve diger iglem Gcretlen 7 {72)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {2.607.860)
Esas Faaliyet Giderleri {3.859.435}
Esas Faaliyet Kar/Zaran 29.747.431
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A} 29.747.431
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B} L
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 29.747.431

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Is Portféy Yonetimi A.S. )
Is Portfdy ikinci Serbest(Déviz) Ozel Fon

Badimsiz Denetim'den Gegmisg

11 Subat- 31 Aralk 2020 Donemine Ait

Toplam Deder / Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tilrk Liras) ("TL") clarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmis

Dipnot 11 Subat -

referanslan 31 Aralik 2020

Toplam Deferi/Net Varlik Deferi (Dénem Bags) -
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azals 29.747.431
Katlma Payi lhrag Tutan (+) 149.472.103
Katilma Payi lade Tutar {-) {101.239.552)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 77.979.982

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yonetimi A.S. .
is Porttoy ikinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

11 Subat- 31 Arahk 2020 Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tam tutarlar, Tark Lirasi (*TL") olarak gdsterilmigtir.}

Bagimsiz
denetimden
gecmig
11 Subat -
Dipnot 31 Aralik
referanslar 2020
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (45.723.153)
Net Dénem Kar/Zaran 29.747.431
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (19.564.920)
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (6.836.669)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler {12.728.251)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler {62.742.333)
Alacaklardaki Artig/Azahgla Hgili Dizeltmeler (40.012)
Borglardaki Arhig/Azaligla ligili Dozeltmeler 2.665.853
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arig/Azahsla ligili Dizeltmeler (65.368.174)
Faaliyetllerden Elde Edilen Nakit Akiglan (52.559.822)
Ahnan Faiz 6.836.669
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 48.232.551
Katiima Pay [hraglarindan Elde Edilen Nakit 149.472.103
Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit (101.239.552)
Yabanci Para Gevrim Farklanimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalhg (A+B) 2.509.398
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 2.509.398
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2.509.398

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S. )
is Portfdy ikinci Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirass {"TL") olarak gdésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen I Portfoy
Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon igtdzidgi ve bu izahname hikdmlerine gére yénetilmek Ozere
olugturulacak Is Portfdy lkinci Serbest (Doviz) Fon'un katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname
Semmaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22/01/2020 tarihinde cnaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye ls Bankas) A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portfby Yénetimi A.S. )
is Portféy ikinci Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Teme! Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedigiklik
getiren 19 Arahk 1998 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlarup sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 farihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31

Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarimn hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumluluk beyanlan ve portfy raporlar
alinmighir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlanindan olugan portfdy raporlan, fon porifdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederdemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar clarak didzenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet wvarsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dbnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikminin yer almadi§i dedigiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagh yapilan &nemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye ddniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

i) Yayinlanan ama vyiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrurlide girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve

degdisiklikler agadidaki gibidir. $irket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yOrdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnottanim etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yapti§ Varlik Satiglari veya
Katkilan- Degigiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak dedigtiriimek

uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu dedgigikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

$irket séz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
deg@erlendirecektir.
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Is Portféy Yénetimi A.S. )
is Portfoy ikinci Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standards

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelegtimme ve 6lgim, sunum ve agiklamay)
kapsayan kapsamh yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlegmelerinden dogan yukimliliklerin giincel bilango degerleri ile lgimind hem de kanin hizmetlerin
saglandi® dénem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktur. Erken uygulamaya izin
veriimelktedir.

Standart $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yiikimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandinimasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
dedigiklikler yikamliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS B “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikiikler ve Hatalar’e gore geriye dénik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu dedigikliin  Jirket'in  finansal durumu wve perormansi Ozerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki dedigiklikler - Kavramsal Gerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde dedigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna {1989
Cergeve) yapilan ath Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
dedigtirmek niyetiyle yapilmugtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. E§er igletme, aym
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlannda Kavramsal Gerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timiine ait dedigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degigikligin Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16’daki dedisiklikler- Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Dedigiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varligt kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Griinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden disgllmesine izin
vermemektedir. $irketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Dedigiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degdisikligi ilk uyguladifi hesap
dénemi ile kargilagtirmall sunulan en erken ddnemin baglangicinda veya sonrasinda kullamima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uyguiayacaklar igin muafiyet
taninmanmgtir.

S6z konusu degigikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.2 Yenive dizeltiimis standartlar ve yorumlar {devam)
i) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)

TMS 37'deki defisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sdzlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargihklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigikiikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan dedisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiimin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasim igermektedir.
Degigiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yilhk raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ylkimliliiklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye donuk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu wve performans) (zerindeki etkileni
degerlendirilmektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degigiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi icin henliz yirirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK taratindan TFRS'ye uyarlanmamisghiriyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gaosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Agsama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR} alternatif referans faiz orani ile degigtirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri otaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Dedigikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agadidaki konulan kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegsmeye dayalt nakit akislanm belirleme esasindaki
degisikfikler igin kolaylagtncr uygulama

Dedisiklikler, sézlesmeye badh dedisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglanndaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki degigiklikler olarak
dederlendirilmesi igin kolaylagtinici bir uygulama icerir. Bu kolaylagtine: uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlanmn, faiz orani reformu sonucunda dedigmesi halinde sdz konusu
durumun bir finansal tablo digl birakma ya da sézlesme dedigikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarimin finansal aracin orjjinal faiz oranlarn kullanlarak belilenmeye devam edilmesi
ongéralmektedir.

Kolaylagtinci uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Simflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri Standardim
uygulayan girketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama dedigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamast igin zorunludur.
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinlmasina iligkin imtiyazlar

- Dedisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskien korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutann alternatif referans faiz oranina dayandigs
varsayihr.

- Sirketler, alternatif faiz oram gegis sirecinde, TMS 39 uyaninca geriye donik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcede uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gereklirdigi revizeler nedeniyle
dedistirimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak sagiamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tamimlanmas

Dedigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oramimin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tammlanmasi gerekliliji kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegig sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegig
gerceklesmese de IBOR geciginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir dedisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikimildlikleri gerektirmektedir,

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, girketlerin gegmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktr.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlanna iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degisiklikleri igerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin Itk Uygulamasi - Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Dedigiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhiina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikidmlilikierin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate ahnan dcretler: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya dedigtirimis finansal
yukimldldk sartlanmin, orijinal finansal yikimldlok sartlanndan énemli digiide farkh olup
olmadigimi dederlendirirken dikkate aldigi Geretleri agiklija kavugturmaktadir. Bu icretler,
taraflanin birbirleri adina ddedikleri Gcretler de dahil clmak iizere yalmzca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler - Gergege uygun dederin belirlenresinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklannin gergede
uygun de@erinin belirlenmesinde vergilemeler igin  yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina yonelik hikmii kaldirmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degigikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitiir. 11 Subat — 31 Aralik 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalannin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe palitikalan asadida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden 6lgilar.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergefe uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alm ve sabmlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alm-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagch finansal varliklar esas itibanyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu ydéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin par¢asi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Altm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢cede uygun degerleri
dzerinden dederlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin ger¢cede uygun dederindeki dedgisiklik
sonucu ortaya glkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitibr. Alim-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igleime tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanini igermektedir. S6z konusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi Gzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portféyiin parcas| ofan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansititan olarak siniflanan varhklardir
(Yonetim kurviuna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidn), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglarn, krediler ve finansal yakomlalokler ile diger ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda &lgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhi§in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlaliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir;

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatin yansithds igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki
seansin agirikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varhk ve yikimllkler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya kargilagtirdabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan godunlukla kullamlan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder digikligone udradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degeriendirmeye tabi {utulur.  Finansal varhdgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varhik veya varhk grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimian
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger digikligine ugradidina iligkin taratsiz
bir gdstergenin bulunmas) durumunda deger digikligd zarar olugur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhklar icin deger disikliigil tutarni gelecekte bekienen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhdin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki dederi ile defter dederi
arasindaki farkdr.

Yabanc para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc) para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yikomlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullaruwlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegeri olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varhk ve yikimldlikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gucine sahip

olunmasi ve s6z konusu varik ve yukimlilikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri ahg anlagmalan ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm éngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” alinda fon portfdylinde tutulug
amaglarna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfdylerde siniflandinimakia ve ait
cldugu porttéyiin esaslanina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlegmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farlun déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirier” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (*Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kisrmi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orar yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim iglemlerinde satin aima s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmuig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilimekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taminmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibanyla (iglem tarihi} muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (al$ bedeli ve satig giniine kadar olugan deder arhig veya
azahgtan toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis ginii dederi, ortalama bir
defer olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gliniy dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlart” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarthr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiakamlaliklere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
salimina ait araciik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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is Portféy Yonetimi A.S. )
is Portfoy lkinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya d&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmekiedir. Fon, ters repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5%iglem gin sayisi, VIOP
iglemleri igin glinlik on binde 3, borsa para piyasasi (1-7 giin aras) vadeli) iglemleri igin yiiz binde 2,1
ve borsa para piyasasi (7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8" iglem gin sayist oraninda
aracihk komisyon dcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetta gelirleri ilgili termettiyl alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim lcreti

Yonetim Ocreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yilik
yaklagik %1'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.
Vergi

183 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlan 23 Termnmuz 2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler
yatinm ortahklannin portfdy isletmecili§i kazanclan Gzerinden yapilacak tevkifat orani borsa yatinm
fontar ile konut finansmamn fonlar ve varlik finansmani fonlan igin %0, bunlar diginda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak Gzere %0 olarak uygulanmaktaydi. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlanan 2604 sayill Cumhurbagkani Karan ile 3 Haziran 2020 tarihinde yGrirl(ge
girmek (zere serbest (déviz) fonlannmin portidy igletmecili§i kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
%15 olarak yeniden belirlenmigtir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbasgkanli@i Karar ile Serbest
Déviz fonlanmin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglan (zerindeki %15 oranindaki
slopaj uygulamasina iligkin bent kaldinlarak 2021 yilh hesap dénemi itibariyla sdz konusu kazanglardaki
stopaj orant %0'a disirGimastur.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokomiilok
olarak dederlendiriimektedir. Katima paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden glinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme glniinde tedaviilde clan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.
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is Portféy Yonetimi A.S. )
is Portfdy Ikinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {'TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggiind itibariyla yapilir.

- Portiéydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanlir;

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann am
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur.

(b)  Ahg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varlikiardan;

i)

ii)

iii)

vi)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans adurlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seans) uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhklarin defierlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapam$ seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanthr.

Borsada iglem goérmekle birlikie dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem gunindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon kaulma paylar, degerdeme giini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oranm kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriféy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varlhklar teminatin tir dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir

Borsa digl repo-ters repo stzlegmeleni, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerienir.

(i} ila (vii) nolu alt bentlerde beliftilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TFRS dikkate alinarak deferlenir. Dederleme esaslan, yazili karara bagjlanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlann portitylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider variiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikamlildkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmas) suretiyle dederienir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.
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Is Portfoy Yonetimi A.S. )
is Portfdy ikinci Serbest(Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&steritmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devani)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazilanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yikimliOldklerin tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belitilmesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedariik, s6zlegmeye dayah haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya donemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tamimitaniriar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklann ve yikimilulikierin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

3. Bollimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesgitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmighr. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet karariari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélomuane iligkin bilgiler Fon'un bir bltin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

4,  lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan lg Portfy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaytar agadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

Vadesiz mevduat - T. Is Bankasi A.$. 14,153
Diger hazir degerler 2.495.245
Toplam 2.509.398

lligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

Yonetim Geretleri - [ Portidy Yonetimi A.S, {66.029)
Ybnetim Gcretleri — [ Yatinm Menkul Degerler A.S. (2.129)
Toplam {68.158)
Nligkili taraf ile yapilan iglemler 11 $ubat -
Giderler 31 Arahk 2020
Yonetim Gcretleri — I Portidy Yonetimi A.S. (939.700)
Ydnetim Gicretleri — s Yatinm Menkul Degerler A.S. (199.514)
Toplam {1.139.214)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar

2.509.398

Toplam

2.509.398

5.  Diger alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla ters repo alacaklar 40.012 TL'dir.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

_Diger borglar 31 Aralk 2020
Odenecek Vergi (2.587.934)
Ek Kayda Alma dcreti (3.900)
Tescil Ve llan Gideri (3.166)
Denetim Ucreti {2.695)
Toplam {2.597.695)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaniyla finansal varliklan igerisinde taginan alim satim amagh
menkul kiymetiere iligkin bilgiler:

31 Arahik 2020

Gerge@ie uygun deder fark: kar veya zarara yansititan

finansal varhiklar Maliyet Makul Degieri  Kayith Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 80.131.497 78.006.425 78.096.425
Toplam 80.131.497 78.096.425 78.096.425

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr aga@idaki gibidir:

11 Subat -

Komisyon ve diger iglem iicretleri 31 Aralik 2020

Ters Repo ve Repo Komisyonu {72)
Toplam {72)
11 Subat -

Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Arahk 2020

Vergi Gideri (2.589.512)
Tescil Ve llan Giderleri (7.006)
SMMM Hizmet Bedeli (3.980)
Lisans Giderleri (3.363)
Noter Harg Tasdik Giderleri {69)
Biger Giderler (3.930)
Topiam (2.607.860)

a. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibarniyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakdmldlogan bulunmasi, yikimldliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
glkisinin - muhtemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlglilemedidi ve yakimiGligin
yerine getirimesi igin fondan kaynak ¢gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yiikimliliik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Fon'un vermis veya almig oldudu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.}

9.  Toplam deder / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Araltk 2020

Fon toplam degeri (TL) 77.979.982
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 10.400.000
Birim pay degeri (TL) 7,498075
11 $ubat —

31 Arahk 2020

Adet

Ddnem baginda dolagimdaki pay sayis S
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayis 24.800.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (14.400.000)
Toplam 10.400.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk degeri
mutabakat

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arallk 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 77.979.982 TL tutanndaki deerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varhiklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

11 $ubat -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2020
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 6.834.839
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.830
6.836.669

Finansal Varlik ve Yikiimiitiiklers liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet Tahvili gergeklesen deder artiglar/azahglan 11.800.345
Diger menkul kiymetler gergeklesen deder artiglari/azaliglan 1.547.588
Ddviz satis kartan/zararlan 594.013
14.041.846
Toplam 20.878.616

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir. 2.607.860 TL tutarinda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan
Giderleri, Odenen SPK Kayda Alma Ucreti ve Diger Giderlerden olugmaktadir.

13. Yonetim iicretleri

For'un 11 Subat- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ydnetim (creti gideri 1.139.214 TL'dir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {*'TL"") olarak gosterilmistir.}

14. Finansman giderleri

Fon'un 11 $ubat- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur dedigiminin etkileri

Kur degigiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yilksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirayan fonlar igin, 13 Arahk 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar gergevesinde
haziflanmgtir.

17. Tiirev araglar
For'un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla portféyinde tirev araglan bulunmamaktadir.
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portidy, portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizidinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve izahnamede
belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz oraru riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen dedisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gerge@ie uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarih@ finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklanin gergede uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki %5 degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Defjigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2020
Finansal Varlklar 78.096.425
Faiz artigt/{azaligi) Kar zarar uzerindeki etkisi
%5 3.904.821
%e-5 (3.204.821)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi itibanyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020
TL Kargihi ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 2.495.245 336.314
Finansal varliklar 78.096.425 10.525.976
Net yabanci para varlik / {yiikiimliiliik) pozisyonu B0.591.671 10.862.289
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki dedisim (4.029.584) {543.114)
TL'nin ilgili YP kargtsinda %5 deder kazanmasi durumunda net
variik defierindeki dedigim 4.029.584 543.114
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
yikamldldklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevriimesine
bagh olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0- %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
2.509.398 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2020

Sozlegme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3 aydan arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler dederi (1+1+11+1V) kisa (i [{LU)] (1))
Tirev olmayan
finansal yikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar (68.158) {68.158) (68.158) -
Diger borglar (2.597.695) (2.597.695) (2.597.695) -
Toplam yiikiimIGliik (2.665.853) {2.665.853) (2.665.853) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sdzlegmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglanni  yansitrnasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(23)
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Is Portfoy Yonetimi A.S. )
is Portfdy ikinci Serbest(Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergefe uygun dederi ile gosterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer alacak
ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun dederlerini yansitug
varsayllmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikamilliklerin gergege uygun
deg@erlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gbre dagilimi agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yOkimldliikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

e |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varik ya da yukGmililigin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikamlGitkler, varhk ya da yikimliligin gercede uygun

dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagl finansal varliklar -Borglanma
 senetleri (Eurobond) 78.096.425 - -] 78.096.425
Toplam finansal varliklar 78.096.425 - -| 78.096.425

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan onemli dlgide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin itke ve
kurallara uygun olarak hazidanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Turkiye ls Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden yUrarlikteki mevzuatin dngdrdigl sigorta Turkiye s Bankasi A.$. tarafindan
yaptinimaktadir.

22, Raporlama doneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren
olaylann ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamakiadir.
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ig Portféy ikinci Serbest (Déviz) Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden

Portfdy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

| I Portfdy lkinci Serbest(Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
deferi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (l1-14.2) hikiamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazilamp haztrlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Is Portfdy lkinci Serbest (Déviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
dedjeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayii Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve lg Portiéy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirtanmig olup, bagka maksatla kullamimasi miimkin degildir.

Giney Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$.
' f Ernsi&Young Global Limited

gty

{stanbul, 21 Nisan 2021
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Is Portféy Yonetim A.S.

Is Portféy Ikinci Serbest (Doviz) Ozel Fon (1ID)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Arahk 2020

Tutar Grup Toplam

TL %

Fon Portféy Degeri 78.136.437,40 - 100,20
Hazir Degerler 2,509.397,74 - 3,22
Diger Hazir Degerler 2.495.245 20 - 0,00
Bankalar 14.152,54 0,56 0,02
Borglar -2.665.853,22 100,00 -3,42
Diger Borglar 5.862,77 97 44 0,01
Odenecek Vergi -2.587.933,59 97,08 -3,32
Kayda Alma Ucreti -3.899,00 0,15 -0,00
Yénetim Ucreti -68.157,86 2,56 -0.09
Fon Toplam Degeri 77.979.981,92 100 100




