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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfdy Yénetimi A.S. Genel Kurulu'na;
1) Goriig

ls Portfdy Ikinci Serbest (Déviz) Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ¢zeti de dahil
olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérlugumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gortgun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igcin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanryoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmigtir.
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5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig")
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlan hikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deg@erlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin strekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisiimlizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen ba§imsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goériglimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildidinden, hile kaynakli énemli bir yanlighdi tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolunin etkinligine iligkin bir géras bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadi§r hakkinda ve y&netimin
igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gdriis vermemiz
gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un strekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yoénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konularn yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracadl kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimlUliikler
1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 19 Ekim — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylratip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmis

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlet] 4 295.988
Ters Repo Alacaklan 5 1.200.540
Finansal Varliklar 6 47.144.165
Toplam Varliklar (A) 48.640.693
Yikimlalikier

Diger Borglar 5 (11.370)
llikili Taraflara Borglar 4 (15.808)
Toplam Yikimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (27.178)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 48.613.515

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bafgimsiz Denetim’den Gecmig

19 Ekim- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gegmig

19 Ekim -
31 Aralik 2020

Dipnot
referanslan

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 353.676
Finansal Varlik ve YUkimldliklere [ligkin Gergeklegmis Kar/Zarar i1 861.234
Finansal Varlik ve YakiimlOlGklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (196.842)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 286
Esas Faaliyet Gelirleri 1.018.254
Yonetim Ucretleri 4,13 (82.927)
Saklama Ucretleri {12.890)
Denstim Ucretleri (5.546)
Kurul Ucretleri {1.957)
Komisyon ve diger islem lcretleri 7 (3.825)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7 (7.592)
Esas Faaliyet Giderleri (64.737)
Esas Faaliyet Kar/Zararn 953.517
Net Donem Kan/Zaran (A) 953.517
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 953.517

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(8)
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Bafjiimsiz Denetim’den Gegmig

19 Ekim- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecmig

Dipnot referanslan

19 Ekim-
31 Arahk 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinde Artig/Azalis 953.517
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 47.659.998
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D&nem Sonu) 9 48.613.515

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir pargasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

19 Ekim- 31 Aralik 2020 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmig

19 Ekim—

Dipnot 31 Aralik

referanslarn 2020

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (47.364.010)
Net Dénem KarifZaran 953.517
Net Dénem Kan/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (156.734)
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile llgili Dlizektmeler 11 (353.676)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler 196.942
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (48.514.469)
Alacaklardaki Artis/Azaligla lgili Dilzeltmeler (1.200.540)
Borglardaki Artig/Azaligta llgili Diizeltmeler 27.178

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla lgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katilma Payi hraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ig
Portféy Yénetimi A.S Serbest $emsiye Fon i¢tizigl ve bu izahname hikUmlerine gére yonetilmek
iizere olugturulacak lg Portféy Durusu Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/09/2020 tarihinde onaylanmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu ve Yoénetici:

is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmt Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girmek (zere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmas! hikim aftina alinmig ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve porttdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dadilim raporlarindan olugan portidy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamigtir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaytnlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) farafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” {11-14.2)
yayimlanan Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal variiklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmgtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.,

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikiikleri, sdz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagdh yapilan énemli degisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibarryla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurirlige girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Igletmenin igtirak veya is Ortakh@ina Yaptigy Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degigiklik

KGK, ozkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi gikhilarina bagh olarak degistirimek
lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir,

(9)
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras! ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2012'da sigorta sézlegmeleri icin muhasebelegtirme ve o6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yikimilliklerin giincel bilango dederleri ile élgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigt dénem boyunca muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
clmayacaktir.

Yiakiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiniimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degigiklikler yikumlilliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirtimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikier TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminferinde
Degigikiikler ve Hatalar"e gdre geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
defjerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degigiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Igletme Biesmeleri standardinda degigiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'un gerekliliklerini nemli gekilde degigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapllan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Gerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla bitlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklar tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye dénilk olarak uygulanacaktir. E§er igletme, ayn
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degigiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmugtir. Degigiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden digtlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye dénlik olarak, yalnizea igletmenin degisiklidi ilk uyguladigs hesap
dénemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

Sz konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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22  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37°deki dedigiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetierin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacad yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yikimliliiklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye dénik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkileri
degerlendiriimektadir.

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarmig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirirlide girmemistir. Fakat bu veni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamgtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gereki
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrlige girdikten sonra yapacaktir.

Gdsterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020°'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) aiternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ontaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir,
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler agagidaki konularn kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlegsmeye dayal nakit akislanni belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtinel uygulama

Degisiklikier, sézlegsmeye bagl degisikliklerin veya reformun dodrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdegier degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylagtinei bir uygulama igerir. Bu kolaylagtine uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda dedismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo dig birakma ya da sdzlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarnin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
Angdrilmektedir.

Kolaylagtinct uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar {ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyst saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
‘uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamast igin zorunludur.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapiimasina
izin vermektedir,

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayllir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
dederlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deder degigimlerini sifidama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemierin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinlmadan devam etmesine clanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz craminin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamatar

Dedisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlartina gecig sireci ve gecigten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gegig
gergeklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir dedisiklife yol agmis ise, bu dedisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikimlilakleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donlk clmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlanna iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degdisiklikleri icerek sekilde yaymnlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin Itk Uygulamast —flk Uyguiayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagll ortakhidin, ana ortaklik tarafindan raporianan tutarlart kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarnini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
is ortakhigina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimiifiklerin finansal tablo disi birakiimasi icin '%10
lestinde dikkate alinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yOkimidlik sartlanntn, orijinal finansal yikimlillik sartlanndan &énemli diglde farkh olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldifi Gcretleri agiklia kavugturmaktadir. Bu licretler,
taraflann birbirleri adina 6dedikleri dcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler; Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina yénelik hikmii kaldirmigtir.

(12)



ig Portféy Yénetimi A.§.
Is Portféy Durusu Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2.3 Mubasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem karn veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitihr. 19 Ekim — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimamistir,

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi strasinda gercede uygun dederinden ol¢ullr.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglanin ilk
muhasebelesgtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhlk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlarn iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yénlnde delil bulunan beliri finansal
araglardan olugan bir portféyln parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki deigiklik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamil gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikamltltklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar" a dahil edilmisgtir.

ilk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarni igermektedir. 86z konusu finansal varitklar, Fon’un izahnamesinde beliftildigi (zere
Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfidyln pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigr), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlarl, ters repo alacaklar), takas
alacaklart ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

(13)
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {(devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borgiari, krediler ve finansal yakamltlikler ile diger ticari borglarinl bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda &lgitm tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikamltliklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde agadida belirtiten degerleme
esas ve yontemleri kultanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikl ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve
gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varhiklarda deger diigliklGgu

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina  dair  degerlendirmeye  tabi futulur. Finansal varhdin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder disikligi zaran olusur. itfa edilmis dederinden gbsterilen
finansal varliklar icin defer dugiklGg( tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil degeri ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc! para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimldlakler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dedetleri ile dlgtilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansitilrmisgtir,

Finansal araglann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakimldlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmasi ve 86z konusu variik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlannt éngdren anlagmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’® altinda fon portféylinde tutulus
amaglanina gére “Gergegde uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portféy(in esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sOzlegsmesi kargiigi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmailari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani y&ntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar kargihginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir,

Geri satim taahhiid{l ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri® kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borclar raporlama tarihi itibanyla normal yoldan alim islemierinde satin alma sézlesmesi yapilimig
ancak teslim ahinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmermig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portidylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alm ve satimi, For'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii dederi (alig bedeli ve satig glintine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
ktymet sahig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azahg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gire
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak “Gergeklesen deger artiglari/azaligian”
hesaplanina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netiegtirilerek
“Finansal Varlk ve Ytkimluliklere liigkin Gergeklegmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet ahm
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(16)
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Ig Portfoy Durusu Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, yurtici pay senedi iglemlieri i¢in, on binden 2+BSMV, Viop Endeks
islemleri i¢in, Viop dolar kontrati iglemleri igin, on binde 2+BSMV, BISt kesin alim satim pazari iglemleri
icin, yliz binde 1,4+BSMV, BIST repo-ters repo iglemieri igin, milyonda 5,5%iglem glin sayisi, borsa para
piyasasi (1-7 gln aras| vadeli) iglemleri igin yiz binde 2,1 +BSMV ve borsa para piyasasi (7 ginden
uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* iglem giin sayisi+BSMV, BIST KMTP alim satim iglemleri igin,
on binde 3+BSMV ve satig iglemlerinde 50TL EFT masrafi, yurt digi pay senedi iglemleri igin, binde 1,05
(BSMV dahil), oraninda aracilik komisyon Ucreti Odemektedir.(Seans digi aracilik hizmetleri
komisyonunun 2 kati olarak uygulanir.)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskontc esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettilyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim lcreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimekiedir. Bu fon igin yonetim tcreti, yillik
yakiasik %0,375'dir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esastna gére muhasebelesgtiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun ("GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayill yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayllt Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar(borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varhik finansman fonlar ve
varhk finansman fonlar dahillile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanclan
{izerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlGlk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik degeri izerinden glnlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alintp satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glniinde tedavilde olan pay sayisina béltinerek belirlenmektedir.



Is Portfoy Yénetimi A.§.
Ig Portféy Durusu Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Dederleme her igglind itibariyla yapilir.

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esasiar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar ahim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim
fiyat satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan:

i)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas) durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon kattima paylar, de§erleme giini itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile dederlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varlikiar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

(i} #& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazill karara
badlanr.

(vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinr.

() Endeks fonlanin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda buiunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esasiar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkamitilikleri TCMB tarafindan itgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmas) suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yakimliiiklerin tutarlarin ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(17)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sdzlegmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulugtar, iligkili kurulug olarak
tanimlanurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yikamidliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet b6limi olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolaytsiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
ahnmaktadir. Tek faaliyet bdlumine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.
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31 Arahik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

4.  lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T, Is Bankasi A.S. 12.865
Diger hazir dederler 283.123
Toplam 295,988

lligkili tarafa borglar

31 Aralik 2020

Yonetim Ucretleri — [g Portfdy Yénetimi A.S. 9.518
Yonetim tcretleri — [g Yatinm Menkul Degerler A.S, 6.290
Toplam 15.808
iliskili taraf ile yapilan iglemler 19 Ekim -

Giderler 31 Arahk 2020
Yénetim Ucretleri — Is Portféy Yonetimi A.S. 21.306
Yénetim ticretleri — I Yatinm Menkul Dederler A.S. 11.620
Toplam 32.927
lligkili taraf ile yapilan islemler 19 Ekim ~

Gelirler 31 Arahk 2020
Mevduat Geliri— T, |$ Bankasi A.S. 286
Toplam 286

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar

295.088

Toplam

295.988
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacakfar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ters repo alacaklan 1.200.540 TL'dir.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylarn agagida aciklanmigtir:

Diger borelar 31 Aralik 2020
Denetim Ucreti (5.548)
Tescil ve llan Giderleri (3.840)
Ek Kayda Alma Ugreti (1.9586)
Saklama Komisyonlar {(28)
Toplam {11.370)
6. Finansal Yatirimlar

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansihilan

finansal varhklar Maliyet Makul Dederi _Kayith Degeri
Borglanma Senetleri 35.049.919 37.398.152 37.398.152
Finansman Bonolan 9.609.850 9.746.013 9.746.013
Toplam 44.659.769 47.144.165 47.144.165

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve di§er kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmusg olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Garetleri detay asagidaki gibidir:

19 Ekim-

Komisyon ve diger iglem licretleri _ 31 Aralik 2020
Ters Repo ve Repo Komisyonu (3.825)
Toplam {3.825)
19 Ekim-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020
Tescil Ve llan Giderleri (5.121)
SMMM Hizmet Bedeli (1.481)
Vergi Gideri (268)
Noter Harg Tasdik Giderleri (84)
Diger Giderler (372)
Toplam (7.592)

(20)
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31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. Kargilikiar, kogullu varlik ve borglar

Kargihklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakamldligian bulunmasi, yGkimliligd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gtkisinin muhtemel oimasi ve ylikdmlllik tutari konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élglilemedidi ve ylukimliligiin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda sz konusu yikimliilik
“Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Fon'un vermis veya almig oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Araltk 2020 tarihi itibaryla Fon’un ters repo iglemlerinden alacaklar igin almig oldugu toplam
672.450 TL devlet tahvili teminati bulunmaktadir.

9, Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 48.613.515
Dolasimdaki pay sayisi (Adet} 47.014.567
Birim pay degeri (TL}) 1,034010

19 Ekim - 31 Arahk 2020

Adet
D&nem baginda dolagimdaki pay sayis) _ -
Dénem iginde satifan katilma belgesi sayisi 47.014.567
Toplam 47.014.567

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 48.613.515 TL tutanindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(21)
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Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat
Faiz ve Temettl Gelirleri 19 Ekim - 31 Aralik 2020
Ters Repo Faiz Gelireri 258.625
Borglanma Senetleri Faiz Gelitleri 95.051
353.676
Finansal Variik ve Yikiimitiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ddviz satig karlar/zararlan 861.234
861.234
Toplam 1.214.911

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Arahk 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirleri 286 TL ‘dir. 7.592 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Odenen
SPK Kayda Alma Ucreti ve Dider Giderlerden olugmaktadir.

13. Yonetim iicretleri

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla yonetim Gereti gideri 32.927 TL'dir.

14. Finansman giderleri

For'un 19 Ekim- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmustur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi

uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

For’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylinde tirev araglan bulunmamaktadir.
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18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amagci Fon’un yatinm stratejileti
kapsaminda katilm paylarimin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
giintik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yoénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim gbstermekte,
belirsizlijin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢thiziigunde belidenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarninda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir,
Fon'un faize duyarhhgi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun
degerlerinde olacak degdisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degigimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degderine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araclar 31 Aralik 2020

Finansal Varhklar 47.144.165

Faiz artigi/(azaligi) Kér zarar iizerindeki etkisi

%5 2.357.208

%-5 (2.357.208)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
tarihi itibanyla kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020

TL Kargihid ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 283.123 38.160
Finansal varliklar 37.398.152 5.040.590
Net yabanc| para varlik / (yiik{imliiliik) pozisyonu 37.681.275 5.078.750
TLl'nin ilgili YP kargisinda %5 deder kaybetmesi durumunda net
varhk dederindeki degigim (1.884.064) (253.937)
TLnin ilgili YP karsisinda %5 defjer kazanmasi durumunda net
varlik degerindeki dedisim 1.884.064 253.937
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyie 6denen finansal borglarla ilgili
yukimitliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0- %100'
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
205.988 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Stzlegme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil yidan

cliaglar
Defter toplami arast  arasl  uzun
Sézlesme uyarinca vadeler dederi  (1+l1+1H+1V) kisa {I1) [{I)] (V)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

lligkili Taraflara Borglar (15.808) (15.808) {15.808) - - -
Diger borglar (11.370) {11.370) (11.370) - - -
Toplam yiikiimliiliik {27.178) (27.178) {27.178) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebiimektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan soézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislann  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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Is Portidy Yonetimi A.§.
Is Portféy Durusu Serbest Ozel Fon

31 Aralitk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansithd
varsayilmigtir,

b} Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldildklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kuilanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agagidaki gibidir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlllikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dazeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

o [kinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varik ya da yikamltligtn birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varik ya da ylkimldligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar - Finansman
Bonosu 9.746.013 - - 9.746.013
Alim-satim amagl finansal varhiklar — Borglanma
Senetleri 37.398.152 - -] 37.398.152
Toplam finansal varhklar 47.144.165 - -| 47.144.165

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi U¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agtklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen va da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir oimasi agisindan actklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 20183 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (li-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye i Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sdzlegmesine istinaden yUrlrlikteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tirkiye ls Bankasi A.$. tarafindan
yaptinimaktadir.

(26)



Is Portféy Yonetimi A.§.
I Portfoy Durusu Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal tablolara altnan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
dijzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir,

(27)
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is Portfdy Durusu Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

| Is Portféy Durusu Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Durusu Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (I-14.2) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca beliflenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

siz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
firm,of Erpst&Young Global Limited

&'n FENT ? }?}
Alper EKbut*SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Nisan 2021
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is Portféy Yonetim A.S.

I Portfoy Durusu Serbest Ozel Fon
(KPK)
31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portféy Dederi 48.344,705,13 100 99,45
Hazir Degerler 295.988,18 100 0,61
Dider Hazir Degerler 283.123,12 95,65 0,58
Bankalar 12.865,06 4,35 0,03
Borglar -27.178,54 100 -0,06
Diger Borglar_ -9.414,15 41,84 -0,02
Kayda Alma Ucreti -1.9586,52 1,03 0,00
Yénetim Ueretl -15.807,87 58,16 -0,03
Fon Toplam Dederi 48.613.514,77 100 100
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