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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorlsg

Is Portfdy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemig
bulunuyoruz.

Gorliglimlze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun
olarak tlim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tdrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir gekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimiizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’’ a uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhislik ierip icermedidine
iliskin makul gilvence elde etmek ve gorlsimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhslklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanliglklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yiritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “©nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisumiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghd! tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliintn etkinligine iligkin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol de@erlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig! degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi tist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diigtinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliiliikler
1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Tiirkiye



is Portféy Yénetimi A.$.
Ig Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tdm tutarlar, Tark Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmig gecmig

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslari 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.098.260 1.785.112
Diger Alacaklar 5 522.703 -
Finansal Varliklar 6 88.498.424 17.873.021
Toplam Varliklar (A) 95.119.387 19.658.133
Yikiimliliikler
Takas Borglar 5 (2.488.225) (1.131.775)
Diger Borglar 5 (1.148.177) (80.315)
lligkili Taraflara Borglar 4 (131.451) (25.050)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (3.767.853) (1.237.140)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 91.351.534 18.420.993

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Is Portféy Yénetimi A.$.
Ig Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 D6nemine Ait Toplam Deder / Net Varlik
Dederi Dedigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 488.833 172.189
Finansal Varlik ve YUkUmltliklere lligkin Gerceklegmig

Kar/Zarar 11 8.430.215 3.124.553
Finansal Varlik ve YikimlllOklere ligkin Gergeklegsmemis

Kar/Zarar 13.631.597 2.647.822
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler i2 78.138 55.542
Esas Faaliyet Gelirleri 22.628.783 6.000.1086
Yénetim Ucretleri 13 (1.123.201) (256.884)
Saklama Ucretleri (35.865) (9.166)
Denetim Ucretleri (2.769) (1.683)
Kurul Ucretleri (14.232) (2.759)
Komisyon ve dier iglem Gcretleri 7 (130.393) {36.423}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler . 7,12 (68.559) (57.013)
Esas Faaliyet Giderleri {1.375.019) (363.928)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 21.253.764 5.636.178
Net Dénem Kari/Zaran (A) 21.253.764 5,636,178
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 21.253.764 5.636.178

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



is Portidy Yénetimi A.§$.
Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik
Degeri Degigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag1) 18.420.993 19.022.427
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 21.253.764 5.636.178
Katilma Pay lhrag Tutari {+) 288.214.382 44.641.482
Katilma Payi lade Tutan {-) (236.537.605) (50.879.094)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) g 91.351.534 18.420.993

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)



ig Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portioy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tlm tutarlar, Thrk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak ~ 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (47.363.629) 8.020.203
Net Dénem Karn/Zaran 21,253.764 5.636.178
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (14.120.430) (2.820.011)
Faiz Gelirleri ve Giderler! ile ligili Diizeltmeler 11 {488.833) (172.189)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (13.631.597) (2.647.822)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (54.985.796) 5.031.847
Alacaklardaki Artig/Azalgla ligili Diizeltmeler (522.703) 1.062.700
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 2.530.713 1.177.783
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla ligili (56.993.806) 2.791.364
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (47.852.462) 7.848.014
Alinan Faiz 11 488.833 172.189
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 51.676.777 (6.237.612)
Katima Pay [hraglarindan Elde Edilen Nakit 288.214.382 44.641.482
Katilma Payi [adeleri [gin Odenen Nakit ) (236,537.605) {50.879.094)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 4.313.148 1.782.591
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 4.313.148 1.782.591
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.785.112 2.521
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 6.098.260 1.785.112

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(7}



is Portféy Yonetimi A.$.
is Porifoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarfar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Porifdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon veya Sirket")
Tarkiye Is Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'inci
maddesine {Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38’inci maddelerine} dayanilarak, 6
Kasim 2000 tarihinde Istanbul i Ticaret Sicili Memurlugu' a 431112-378694 sicil numarasi altinda
kaydedilen Fon ig thzik hikimlerine gére yonetiimek Uzere, halktan katilma belgeleri kargiligi
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inanglt milkiyet esaslarina
gbre sermaye piyasast araglarindan ve altin ile dijer kiymetli madenlerden olugan portféyu igletmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/239 sayili izni ile kurulmustur.
Fon'un unvani, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 31 Mayis 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-464
sayili izin ile Tirkiye lg Bankasi AS A Tipi IMKB Ulusal Banka Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak degigtirilmistir.

SPK’'nin 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu “Tirkiye |s Bankasi
A.$ olan Tirkiye Is Bankasi A.S A Tipi IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
{(“Fon"), Is Portfoy Yonetimi A.S’ ye devrolmusgtur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile Fon'un unvam “Is
Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)" olarak degistirilmigtir.

ls Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi “Kurucu”; Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Tiirkiye g
Bankasi Anonim Sirketi “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Is Portfy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ |stanbul

Saklavict Kurulug:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras ("TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylirirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlarn, fon portféylerinde yer
alan varliklanin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerterine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamstir,

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolartn Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” {1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirfamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak (izere 21Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkkminun yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan 6nemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibaryla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl clarak uygulanmigtir.
Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi iizerindeki etkiieri ilgili paragraflarda
agiklanmisgtir.



ig Portféy Yénetimi A.S.
Is Porifdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
istetmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igietme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degigikiigin amact, igletme tamimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde girketlere yardime) olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimeilannin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirnimasi;

- Isletmelerin edinilen bir stirecin énemli olup clmadidini dederlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ctktl tanimlarimin sinirlandirimast: ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirimesi.

S6z konusu degigikiik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi oimarmsgtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirict uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylagtiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislannin veya korunulan riskin dayandi§l veya korunma
aracina iligkin nakit aktglarinin dayandi§i gésterge faiz oranintn, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
dedismedidinin varsayiimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

56z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmamisgtir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalarr,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standartlarinda degisiklikler yaprmigtir.  Bu
degigikliklerin amacr, “énemlilik” tanimini standartlar arasinda vyumlu hale getirmek ve tantmin belirli
kisimlanni agiklia kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
blylkligiine veya her ikisine badh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yikimladr,

Degigikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degigiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmarmigtir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Dedgisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir dedisiklik olup olmadi§ini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas: amaciyla degisiklik yapmigtir. 86z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir dedisikligi, Standardin sz konusu degigikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyannca
muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizea
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli élgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha digiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 8ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda &nemli 6l¢lde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkist olmamigtr.

ii) Yayinianan ama viiriirlii§e girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yururlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agsafidaki gibidir. Qirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin igtirak veya is Ortakh@ina Yaptigr Varlik Satiglar veya
Katkilart- Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi g¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degigikliklerin geceriilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, srken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK $Subat 2019'da sigorta sbzlegmeleri i¢in muhasebelegtirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yaytmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan ylkimldliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandidl dénem boyunca muhasebelegtimesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacakhr.
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Deg‘;igiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigikiikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak Gzere yapilan bu
degigikiikler ydkimlillklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 ‘Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar'e gbre geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedisikii§in  Sirket'in  finansal durumu ve performans) (Ozerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegmeleri standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3Un gerekliliklerini nemli gekilde degdigtirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfh Mart 2018'de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
dedistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla bitlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin ileriye dénlik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayn)
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degigikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu de§isikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki  etkileri
dederendiriimektedir.

TMS 16’daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketierin bir maddi duran varld kullamim amacina uygun hale getirirken, lretilen Griinletin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden digllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

86z konusu degigikliklerin Sirket'in  finansal durumu  ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik a¢idan dezavantajli s6zlegmeler-Sozlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Dedisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacagd yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tlim yakimlGliklerini yerine getirmedigi sézlegmeler igin geriye dontik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin  $irket’in  finansal durumu ve performans) Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yurirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yarirlade girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
[sletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uyguiayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisgiklikfer agagidaki konulari kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayall nakit akiglarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtinct uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdidi nakit akiglarindaki
dedigiklikierin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerfendiriimesi igin kolaylagtirict bir uygulama igerir. Bu kolaylagtiricl uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oram reformu sonucunda degigmesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digl birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngorilmektedir.

Kolaylagtirie uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Qlgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard
uygulamast igin zorunludur.,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlann, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir,

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayihr,

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis slrecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun
defer degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir,

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerekiirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten kerunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynaklt riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: {“"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, girketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
beliriendi§i durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sadlayacadina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Actklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ag¢iklamalar standard: kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gegig slreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecig
gerceklesmese de IBOR geciginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk ydnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklide yol agmig ise, bu degisikiifin agiklanmasi gibi ek
dipnot yOkaimltlikleri gerektirmektedir.

Bu degdigiklikler zoruniu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir,

Yilhk [yilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asadida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi — ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakh@in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para ¢evrim farklarini élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikiimlilikierin finansal tablo digt birakiimasi igin ‘%10
testinde dikkate alnan dcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya dedigtiriimis finansal
yikimlulik sartlarinin, orijinal finansal ylkamltlik sartlarindan énemli olgtide farkh olup
almadidini dederlendirirken dikkate aldi§) Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Gcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemsler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergede
uygun deferinin belirlenmesinde vergilemeler igin  yapillan nakit akiglarinin  dikkate
alinmamasina y&nelik hikmi kaldirmistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise hem degisiklidin yapildig) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yaplimamigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida &zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden 8lgiliir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gergegde uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agadidaki kategerilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansittlan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadr.

Allm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dbnemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénlnde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetier, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda altnmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diJer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukamlGlUklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siruflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal vatritklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk yOnetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslarl buna gbre degerlendirilen bir portféylin parcast olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gerge@e uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(y6netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup
hakkinda bu esasa gdére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belifenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve difer alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(18)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devama)
Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda Slclim tarihinde oladan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya hir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yukamidliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen defjerleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir:

1} Dederleme giininde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fivatim yansithig igin
bekleyen kapanig seans fiyatlarn veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve ylikiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilagtiniabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan godunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan difer yéntemler

Finansal varliklarda deger diiglikIigi

Gergege uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplarn, her bilango tarihinde deder diglkliglne ugradiklanina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de@erlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varh§in ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
bzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder digtkligtne ugradigina iligkin tarafs)z
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diiglikliga zaran olugur. [ta edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar i¢in deger digUkliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal
varldin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukdmldlikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile olgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlllikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasl ve sbéz konusu varhik ve ylklimlillkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yikiimliilikler ile diger ticari borglanint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanc) para ¢gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimldlikler, bilango tarthinde gegerli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet deeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile dlclilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlk ve yOkimlilUkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanll
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlegtirilerek gésterilimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalarn ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm &ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargihd) elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklart /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegsmesi yapiimig
ancak teslim altnmamts menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borg¢lan itfa edilmis maliyetleri ile yansttilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar!) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(17)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {(devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimt, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini dederi (alis bedeli ve satig giinine kadar olugan deger artig veya
azahglan toplami) (izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinG dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gunil degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlarn™ hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak “Gergeklegen deger artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukiomiiliiklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, repo iglemleri igin ginlik milyonda 5,5+BSMV, sabit getirili menkul
kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ytzbinde 1,4, ihale islemleri igin 0, hisse senedi iglemleri
icin onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri igin giinlik onbinde 3+BSMV, VIOP paya dayali (vadeli) iglemler
igin onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri i¢in yizbinde 2,1+BSMV ve
borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* gin sayisi+BSMV, altin igin
onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansttilmaktadir.

Yonetim lcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekiedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1,90'dIr.

Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degdisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlarr ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul Kiymetler yatinm ortalikiannin portfdy igletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylart

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamldlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi tizerinden guinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portiéy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isglind itibariyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas! suretiyle bulunur.

(by  Ahg tarihinden baglarnak lizere portféydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlik
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fivatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullandir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, de§erleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) TUrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri.

tablosunda gésterilir. Bu varfiklar teminatin titrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

vi) (i) il& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazilt karara
badlanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun

yénetim kurulu tarafindan alinur.

(19)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c} Endeks fonlarin porifoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimililikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiumlalikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boélinmesi ile
bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamidluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklihk gésterebilir, Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili nottarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Hissedarlik, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! tarafi dogrudan ya da
dolayll bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve ylkamlGlUklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapitanmigtir. Fon'un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemili faaliyet kararlan Fon'u tek bir balim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bltin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, lligkili Taraf Agtklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan ig Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflarla

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankas: A.S.

5.250

4.592

Toplam

5.250

4.592

iligkili tarafa borclar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Yonetim lcretleri — I Portfdy Yénetimi A.S. {77.286) (10.065)
Yénetim Gcretleri ~ T, I Bankasi A.S. {48.309) (14.250)
Yo6netim tcretleri — [ Yatinm A.S. (5.770) (733)
Yénetim licretleri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (86) 2)
Toplam {131.451) (25.050)

lligkili taraf lle yapilan iglemler

1 Ocak — 31 Aralk

1 Ocak - 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yonetim tcretleri — [g Portféy Yonetimi A.S. (548.934) {101.091)
Yonetim tcretleri ~ T. I Bankas! A.S, (374.864) (137.628)
Yonetim ticretleri — Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. (481) (130)
Yénetim Ucretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (24.222) (4.851)
Toplam (948.501) (243.697)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 5.250 4.592
Borsa Para Piyasasi 6.093.010 1.780.520
Toplam 6.098.260 1.785.112
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyta diger alacaklan 522,702 TL'dir. (31 Aralik 2019 — Yoktur)
Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ters repo alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 - Yoktur)

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida aciklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Pay Cekme Gideri (1.089.9586) (62.319)
Lisans Ucreti (28.839) -
Ihrag Izni Ucreti (4.568) -
Saklama Gidert (4.158) (776)
Tescll Ve llan Gideri (1.593) {1.593)
Denetim Ucreti (1.444) (816)
BBP Gideri (134) (39)
Diger {17.485) (1.704)
Toplam {1.148.177) {80.315)
Takas borgclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ihbarl pay Takas Borcu 1.089.956 52.320
Menkul Kiymet Takas Borcu 1.398.269 1.079.455
Toplam 2.488.225 1.131.775
6. Finansal Yatinmlar

31 Araltk 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amag!! menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 74.028.575 88.488.424  £8.498.424
Toplam 74.028.575 88.498.424  88.498.424

31 Aralik 2019

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 16.290.561 17.873.021  17.873.021
Toplam 15.290.561  17.873.021 17.873.021
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is Portfdy Yénetimi A.S.

is Portfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri:

1 Qcak —
31 Arahk 2020

1 Qcak —
31 Arahk 2019

Lisans Giderleri (61.280) (52.274)
SMMM Hizmet Bedeli (3.949) -
Tescil Ve ilan Giderleri {1.920) (3.683)
Vergi Gideri (1.293) (1.056)
Noter Harg Tasdik Giderleri (107} -
Toplam (68.559) (57.013)
Komisyon ve diger iglem (cretleri;

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Hisse Senetleri Komisyonu (107.364) (31.909)
BPP Komisyonu (22.797) (4.289)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (232) (225)
Toplam (130.393) (36.423)
8. Kargiliklar, kosullu varhk ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibanyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakamlildgan bulunmasi, yikimliliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhteme! olmasi ve yitkiimlilitk tutar konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimektedir. Tutann yeterince giivenilir olarak &lgllemedigi ve yukimlQlhgin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak cikmasinin muhtemel olmadidi durumiarda séz konusu

yUkimidlik “Kosullu” olarak kabui edilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi

bulunmamaktadir.
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Is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tuim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Agagida Fon'un cari ddnem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 91.351.534 18.420.993
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.646.116.950 324.650.258
Birim pay degeri (TL) 0,055495 0,056741
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 324.650.258 452.869.258
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayist 6.183.465.641 909.300.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (4.861.998,949) (1.037.519.000)
Toplam 1.646.116.950 324.650.258

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk dederi

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 91.351.534 TL (31 Aralik 2019- 18.420.993 TL) tutarindaki

defderleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2019 2019
BPP Faiz Gelireri 463.038 149.065
Hisse Senetleri Temetth Gelirleri 18.081 1.902
Ters Repo Faiz Gelirleri 7.362 21.222
VIOP Nema 352 -
488.833 172.189

Finansal Variik ve Yikimiiliidere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senedi satts karlari/zararlan 9.727.914 3.784.758
Hisse senetleri gergeklegen deder artiglan/azaliglan (1.297.699) (660.205)
8.430.215 3.124.553
Toplam 8.919.049 3.296.743
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Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de 78.138 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler “Gider agimindan alinan iadeler
ve dider gelirler” den clugmaktadir. (31 Aralk 2019- 55.542 TL).

£8.559 TL tutarinda esas faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri
ve Difer Giderlerden olugmaktadir (31 Araltk 2019- 57.013 TL).

13. Ydnetim iicretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla ydnetim (creti gideri 1.123.201 TL (31 Aralik 2019-
256.884 TL).

14. Finansman giderleri

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yabanci para variik ve yukimlGlikleri yoktur (31 Aralik 2019:
yoktur).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarl”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli clmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

For'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2019- Bulunmamaktadir).

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amac! Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fivatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim goéstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictiiziglnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfdy BiST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarninda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmaiar olmas riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihieri itibartyla fon’ un finansal araglarinda sabit faizli finansal aracglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarihgi finansal araglarin faiz degisimine bagh clarak finansal varliklarn
gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Aga@idaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %10 degisimin, diger biittn degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktad)r:

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

Finansal Varhklar

88.498.424

17.873.021

Endeksteki dedigim % - BiST 100

Kar zarar Gzerindeki etkisi

Kar zarar (izerindeki etkisi

%10 8.849.842 1.787.302
%-10 (8.849.842) (1.787.302)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Poriféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotiar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 8denen finangal borclarla ilgili
yukimldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi variklannin en az %0- %100 nii
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
6.098.260 TL nakit ve nakit benzeri bulunmalktadir. (31 Aralik 2019 — 1.785.112 TL)

3-12
31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sézlegme uyarinca vadeler dederi  (I+lI+I+1V) kisa (I arasi (Il  uzun {IV)
Tlirev olmayan
finansal yiikiimliilikler
Takas Borglan (2.488.225) (2.488.225) (2.488.225) - - -
lligkili Taraflara Borglar (131.451) (131.451) (131.451) - - -
Diger borglar {1.148.177) (1.148.117) (1.148.117) - - -
Toplam yiikiimliiliik {3.767.853)  (3.767.853) (3.767.853) - - -
3-12
31 Arahk 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sdézlesme uyarinca vadeler degeri  (I+I1+11+1V) kisa ()] arasi (Il uzun {IV)
Tiirev olmayan
finansal yukitmliiikler

Repo Borglan {1.131.775) (1.131.775) (1.131.775) - - -
ligkili Taraflara Borglar {25.050) (26.050) (25.050) - - -
Diger borglar (80.315) (80.315) (80.315) - - -
Toplam yiikiimlllik (1.237.140) (1.237.140) (1.237.140) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylanni daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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is Portfdy Yénetimi A.§.
I Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarfar, Tark Lirasi (“TL"') olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ite gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
vansittidi varsayrimigtir,

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yiikiimliliikierin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilim agagdidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, lgtim tarihinde erigitebilen, dzdes varlklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olanjile degerlenmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikamltlakler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukiimlitikier, varlik ya da yukimlalogon gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansititan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayic
degerlerinin belirenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin rapotlama
tarihi itibaryla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2020
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar;
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse senetleri 88.498.424 - - 88.498.424
Toplam finansal varliklar 88.498.424 - - 88.498.424

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar —
Hisse seneteri 17.873.021 - - 17.873.021
Toplam finansal varliklar 17.873.021 - - 17.873.021

(30)



Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) {("TL"} olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik deferine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan dnemli dlglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resm? Gazete' de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sdzlegsmesine istinaden ylrlrilkteki mevzuatin éngérdiigl sigorta Turkive Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.
22, Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bitango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.



Is Portféy BIST Banka Endeksi
Hisse Senedi Fonu (TAU)

1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



A

Glney Badimsiz Denetim ve SMMM A.S Tel; +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski BUyUkds Cad Fa 90212 2308291

Orjin Maslak Is Merk .27 ey.com

Kat 1 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No: 479920

34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
istanbul - Tlrkiye

Building a better
working world

is Portfoy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

Is Portféy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) huktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorug tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S." nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

AlperEKburt;:SMMM
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is Portfoy Yonetim A.S.

BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (TAU)

31 Aralik 2020 taribli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Liras1 (“TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2020

31 Arahik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 94.591.433,08 100 103,55 19.653.540,69 100 106,69
Hazir Degerler 5.250,32 100 0,01 4.592,43 100 0,02
Bankalar 5.250,32 100 0,01 4.592,43 100 0,02
Alacaklar 522,702,81 100 0,57 - - -
Takastan Alacaklar 522.702,81 100 0,57 - - -
Diger Alacaklar 202,81 - - - - -
Borglar -3.767.852,71 100 -4,12 -1.237.140,27 - -6,72
Diger Borglar -37.492,82 1,12 -0,04 -26.767,51 2,16 -0,15
Takasa Borglar -2.486.900 66 -2,72  -1.131.300,00 91,44 -6,14
Yonetim Ucreti -148.936,10 3,05 -0,16 -26.753,32 2,16 -0,15
Kayda Alma Ucreti -4.567,58 0,12 -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri 91.351.533,51 100 100,0  18.420.992,85 100 100,0




