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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Ozel Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide
nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak ttim 6nemli yénleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitillmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin - konsolide Finansal
Tablolarm Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrmtilt bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

Detaylart Dipnot 18°de agiklanan ve tarafimizca verilen olumlu gériisii degistirmemekle birlikte; 2019 yili
icerisinde satis amagh elde tutulan gayrimenkul satisindan elde edilen karin 12.063.730 TL’lik kisminin

kurumlar vergisi beyannamesi matrahina ilave edilmesi gerekirken sermayeye ilave edilmesi hususuna dikkat
¢cekmek isteriz.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz  denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin  goriistimiiziin
olugturulmasinda cle alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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|_Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Ticari atacaklarin geri kazandabilirlisi

Grup'un konsolide finansal tablolarinda kisa ve
uzun vadeli toplam 65.377.201TL tutarinda Ticari

Alacak bulunmakta olup Ticari
Alacaklar Grup’un aktif bilyiikliigiiniin
%33'tinil olusturmaktadir. Grup Yonetimi ticari

alacaklarla ilgili Supheli ticari alacak karsihg
hesaplarken  bazi  tahmin  ve  varsaymmlar
kullanmistir. Grup’un kullanmis oldugu bu tahmin
ve varsayimlarin degerlendirilmesi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Denetim  prosediirlerimiz ticari alacaklarin dogrulugunu
sorgulamak tizere tasarlanmigtir. Kilit denetim konusunu ele
alirken agagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir,

- Grup’un ticari alacaklarmn tahsilat takibine iliskin siirec
degerlendirilerek anlagiimistir,

-Ticari alacaklarin yaglandirma ¢alismalari temin

edilmis deger dugiikligiine ugramis ve tahsil kabiliyetini
kaybetmis alacaklarin olup olmadigi kontrol edilmistir.
-Tahsil problemi yasanan alacaklar

igin Grup’un avukatlarindan yasal siiregle ilgili beyanlar
alinms ve ilgili karsilik hesaplari kontrol edilmistir,

- Orneklem usulii segilen alici firmalarla yazili mutabakatlar
yapilmig ve bilango sonrasindaki 6demeler ile kontrol
edilmistir.

Denetim  galigmalarimizin - sonucunda ¢nemli bir bulguya
rastlantlmamistir,

Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Finansal Borclar

Grup’un konsolide finansal tablolarinda kisa ve uzun
vadeli toplam 127.093.863 TL tutarinda finansal borg
bulunmakta  olup, bu  tutar Grup’un toplam
kaynaklarinin %64'tinil olusturmaktadir.

Grup, finansal borglarini  etkin  faiz  yontemi
kullanarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gostermektedir. Finansal borglarin iskonto edilmis
maliyetlerinin ~ hesaplanmasi  ve  mutabakat
tarafimizca  kilit ~ denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir,

Denetim prosediirlerimiz finansal borglarin dogrulugunu
sorgulamak tizerine tasarlanmistir,

- Finansal borglara iliskin dogrulamalar temin edilmis,
mutabakat saglanmistir.

- Finansal borglarin etkin faiz yontemi ile indirgenmis
maliyetleri ile finansal tablolara yansitilip yansitilmadigi
kontrol edilmistir.

- Finansal borglara iliskin dipnotlarda yer alan agiklamalar
incelenmis  ve yer verilen bilgilerin  yeterliligini
degerlendirilmistir,

Denetim ¢alismalarimizin sonucunda énemli bir bulguya
rastlanilmamaistir.

~ Kilit De-netim_K(-)IIUSl_l-

| Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

. Hasilat

Grup’un operasyonlarmin - dogas1  geregi, iretimi
tamamlanan ve misteriye faturalanan ancak ticari
Cteslimat  gekline iliskin  yiiktimlilik  heniiz

saglanamadifl i¢in risk ve getirinin musteriye
| geemedigi durumlar bulunabilmektedir. Satiglarin
- donemselligi ilkesi geregi bu durumdaki triinlerin
| hasilatin  dogru  doneme kaydedilmesine iliskin
- degerlendirmelerin - de yapilmasi  gerekmektedir.
- Ticari sozlesmelerin karmasikhg) nedeniyle her bir
| duruma iliskin muhasebe esasi secilmesi ve hasilatin
| dogru dénemde konsolide finansal tablolara
- yansitilmasi 6nemli muhakemeler gerektirdiginden

. hasilain muhasebelestirilmesi kilit denetim konusu
i olarak belirlenmistir,

Bu alanda uyguladigmiz denetim  prosediirlerimiz |
asagidakileri icermektedir; '

- Hasilatin finansal tablolara alimmasma yonelik kilit ic
kontrollerin etkinligi degerlendirilmistir. 5

- Orneklem yontemi ile segilen satis islemleri i¢in alinan satis |
belgeleri araciligiyla sevkiyat kosullarima gore risk ve getiri T
transferlerinin incelenerek hasilatin muhasebe politikalarina

uygunlugu ve donemselligi degerlendirilmistir.

- Olagandisi islemlerin varhginin tespit edilmesi amaciyla ‘
analitik incelemeler yapilmistir, 1

Denetim ¢alismalarimizin sonucunda dnemli bir bulguya |
rastlanilmamistir, ‘
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[ Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Stoklar

Grup’un  konsolide finansal tablolarinda stoklar
kalemi toplam 42.845.827 TL tutarinda olup, bu tutar
Grup’un aktif bitytikliigiiniin %22'sini
olusturmaktadir.

Grup, stoklarin maliyetin va da net
gergeklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlemektedir. Ayrica, yavas hareket eden, fazlalik
ve artik kalemler i¢in deger dusiiklugi karsihg
ayrilmaktadir,

Bu alanda uyguladigimiz  denetim

asagidakileri icermektedir:

- Yilsonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket etmeyen
veya  zarar  gormis  stoklarm  olup  olmadiginin
gozlemlenmesi,

prosedirlerimiz

- Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda kullanilan
iskontolar diistilmiis satis fiyatlarinin drneklem yoluyla test
edilmesi.

- Stoklara iligkin dipnotlarda yer alan agiklamalar incelenmis
ve yer verilen bilgilerin yeterliligini degerlendirilmistir.
Denetim ¢aligmalarimizin sonucunda dnemli bir bulguya
rastlantlmamistir,

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Isletme Birlesmesi ve Serefiye

Sirket, Romanya’da kurulmus olan Rowax

Global S.R.L. sirket hisselerinin

%100’linli 6.445.000 TL bedel ile satin almis ve bagli
ortaklik olarak tam  konsolidasyon  yontemi ile
konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.

2019 yil igerisinde isletme birlesmesi ile satm
alinan Rowax’in ilk muhasebelesme tarihinde satin
alimda aktarilan bedel, tanimlanabilir varliklari,
kontrol glicil olmayan paylari, Mercan
Kimya’nin Rowax’ta daha  énce  elde tutulan
0zsermaye paymin edinme tarihindeki gergege uygun
degeri ve mnet wvarlklan da goz ©niinde
bulundurularak kaydedilmesi gereken serefiye
hesaplanmistir,

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklar ile ilgili olarak
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

-Hisse satin alimi ile evraklarin ve muhasebe

kaytlarinm incelenmesi,

ilgili

- Hisse devrine iligkin yonetim kurulu kararinm temin
edilmesi,

- Serefiye hesaplamasinda kullanilan gergege uygun
degerlerin kontrol edilmesi,

- Raporlama tarihi itibariyla serefiyede deger diisiikliigiine
yol agabilecek herhangi bir belirtinin olup olmadiginin dair
test yapilmasi,

- Deger distkligi var ise deger disikligl zararmin
muhasebelestirilmesinin kontrol edilmesi,

-Tam konsolidasyon yontemi ile degerlendirilerek konsolide
finansal tablolara alinmas,

Denetim ¢alismalarimizin sonucunda dnemli bir bulguya
rastlanilmamistir,
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele ahndig

Yatirmm Amach Gayrimenkuller

Grup’un  finansal tablolarinda, yatim amagh | Denetim prosediirlerimiz yatirm
gayrimenkulleri toplam varliklarinin  6nemli bir | amagli gayrimenkullerin gergege uygun
kismini olusturmaktadir. degerini, amortisman hesaplamalarini ve deger dustklugiini

Grup, 31 Arahk 2019 tarihli konsolide finansal | Sorgulamak tizerine tasarlanmigtir, Bu prosediirler baslica
tablolarinda yatirim amagh gayrimenkullerini maliyet | @sagidaki hususlari igermektedir:

bedeliyle takip etmekte iken, SPK lisansh bir | - Degerleme raporu temin edilerek kayitlara yansitilan
gayrimenkul  degerleme  sirketinin  hazirladig; gergege uygun deger farklar: kontrol edilmistir.
degerleme raporu ile yatirim amagli

- Degerleme raporunu hazirlayan sirketin yasal yetkinligi

gayrimenkullerini 31 Aralik 2019 tarihli konsolide degerlendirilmistir.

finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerde

muhasebelestirmeye baslamistir, - Grup’un yatinm amach gayrimenkulleri igin kullanmis

oldugu tahminlerin ~ 6nceki  donemlerle  tutarlihig

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yatirm amagcli degerlendirilmistir.

gayrimenkullerin gergege uygun degerleri giivenilir
bir  sekilde olgiilemediginden gegmise  doniik
diizeltme yapilamamistir,

- Grup’un amortisman hesaplama galigmalar1 temin edilerek
amortisman tablolar1 yeniden hesaplama yéntemi ile
degerlendirilmistir,

- Yatimm amagh gayrimenkullere iliskin finansal tablo
dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis ve bu notlarda
yer verilen bilgilerin yeterliligi degerlendirilmistir.

Denetim ¢ahgmalarimizin sonucunda énemli bir bulguya
rastlanilmamuistir,

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklari

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gbrdugii i¢ kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini
devam ettirme Kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve
Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine Mliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl tnemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’ lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlisliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 8l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli
olarak kabul edilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ytirtitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

" Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir, (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden
viiksektir.)

= Grup’un i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup®un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigi hakkinda ve
y6netimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli -
bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Topluluk
denetiminin y&nlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gortistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile snemli denetim bulgularini iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetei Raporu 8 Mart 2021 tarihinde
Sirket’in Yoénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) Sirket, yasal defterlerini ve muhasebe kayitlarini "Tek Diizen Hesap Plant", "Tiirk Ticaret Kanunu" ve
"Tiirk Vergi Kanunlarina uygun olarak tutmakta ve konsolide finansal tablolarini da ilgili mevzuatlara ve esas
s6zlesmenin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Lirasi ("TL") bazinda hazirlamaktadir,
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinea, Sirket'in 1 Ocak- 31
Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir. Yénetim Kurulu ve Muhasebe Sorumlular
denetimimiz sirasinda, istedigimiz biitiin aciklamalari eksiksiz olarak yaparak, talep ettigimiz biitiin bilgi ve
belgeleri vermislerdir. Bagimsiz denetimimiz sirasinda, higbir siirlama ve kaginma ile kargilasiimamustir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Sevki Bilibay’dir.

CROWE OLGU BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member Crowe Global

Sevki BILIBAY, YMM
S

Klttir Mah.izmir Cumhuriyet Meydani Cumhuriyet Apartmani No:12 Kat:2 Daire:203-204 Alsancak/|IZMIR-TURKIYE
Tel:+90 232 422 0711 - +90 232 465 01 73 Faks: +90 232 465 01 69 www.olgudenetim.com info@olgudenetim.com



MERCAN KIMYA SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigstir)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis —

DIPNOT 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 5 8.630.838 14.831.507
Finansal Yatirimlar 6 1.020.885 6.932.200
Ticari Alacaklar 51.706.338 57.650.031
-[liskili taraflardan ticari alacaklar 4 -- --
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 51.706.338 57.650.031
Diger Alacaklar 2.198.459 20.127.393
-lliskili taraflardan diger alacaklar 4 1.231.626 19.598.605
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 966.833 528.788
Tirev Araglar 10 39.847 --
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 25 147.193 2.070.539
Stoklar 11 42.845.827 28.756.611
Pesin Odenmis Giderler 12 1.842.334 506.838
Diger Donen Varliklar 19 3.776.708 286.240
Ara Toplam 112.208.429 131.161.359
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 14 - 23.068.592
Toplam Dénen Varliklar 112.208.429 154.229.951
Ticari Alacaklar 13.670.864 2.110.106
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 13.670.864 2.110.106
Diger Alacaklar 6.768 24.768
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.768 24.768
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 13 33.101.953 20.445.610
Maddi duran varliklar 15 18.195.209 10.559.620
Maddi olmayan duran varliklar 16 20.709.920 21.589.028
Pesin 6denmis giderler 12 35.052 97.747
Ertelenmis vergi varlig 26 240.074 6.297.800
Toplam Duran Varhiklar 85.959.840 61.124.679
Toplam Varhklar 198.168.269 215.354.630
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 51.503.831 72.857.674
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 49.548.828 53.425.411
Diger Finansal Yikimliiliikler 34.378 7.411
Tlrev Araglar 10 265.449 --
Ticari borglar 13.434.569 8.525.393
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 13.434.569 8.525.393
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 969.951 1.128.830
Diger borglar 1.532.405 208.729
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9 1.532.405 208.729
Ertelenmis gelirler 12 2.428.949 3.237.506
Dénem kar1 vergi yiikiimliligi 26 3.097.860 --
Kisa vadeli karsiliklar 18 1.518.989 457.508
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 18 169.982 220.299
-Diger kisa vadeli karsiliklar 18 1.349.007 237.209
Toplam Kisa Vadeli Yikimlultkler 124.335.209 139.848.462
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 26.041.215 50.343.018
Uzun vadeli karsiliklar 1.067.844 758.350
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 18 1.067.844 758.350
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 26 - --
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 27.109.059 51.101.368
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 20 45.000.000 30.000.000
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (636.793) (554.240)
- Tammlanmus fayda planlar: yeniden él¢iim kayplart 20 (636.793) (554.240)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler (251.965) --
- Yabanci Para Cevrim Farklar (251.965) --
Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 1.612.190 1.280.018
Gegmis yillar karlari/zararlari (9.574.780) (4.235.186)
Net donem kar1 veya zarari 10.575.349 (2.085.792)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - --
Toplam Ozkaynaklar 46.724.001 24.404.800
Toplam Kaynaklar 198.168.269 215.354.630

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MERCAN KiIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Konsolide

Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2019- 1 Ocak 2018-
DiPNOT 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 212.691.335 177.496.515
Satiglarin maliyeti (-) 21 (170.712.030) (140.171.089)
Brit kér/zarar 41.979.305 37.325.426
Genel ydnetim giderleri (-) 22 (10.561.806) (6.617.527)
Pazarlama Giderleri (-) 22 (15.648.944) (11.030.045)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (1.812.020) (156.958)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 24.283.574 30.701.103
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (18.653.760) (27.094.141)
Esas faaliyet kdri/zarar: 19.586.349 23.127.858
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 43.670.997 1.655.433
Yatirim faaliyetlerinden giderler 24 (8.272.057) --
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Disiikliigii Kazanglari (Zararlart) ve
Deger Diisiikliigii Zararlarmin Iptalleri (1.099.003) 1.278.468
Finansman geliri/(gideri) éncesi faaliyet kari/zarari 53.886.286 26.061.759
Finansman gelirleri 25 4.447.498 15.736.662
Finansman giderleri (-) 25 (38.423.359) (44.357.976)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/zarari 19.910.425 (2.559.555)
Suardralen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (9.335.076) 473.763
Donem Vergi Gideri/Geliri 26 (3.254.067) (1.278.845)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 26 (6.081.009) 1.752.608
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 10.575.349 (2.085.792)
Ddnem kary/zarari 10.575.349 (2.085.792)
Donem Karinin (Zarariin) Dagilimi 10.575.349 (2.085.792)
Kontrol Gici Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 10.575.349 (2.085.792)
Pay Basina Kazang (Zarar) 27 235,01 (69,53)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (82.553) (362.490)
-Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplart) 18 (105.836) (464.731)
-Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplary),
Vergi Etkisi 26 23.283 102.241
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar (251.965) --
-Yabanci Para Cevrim Farklar (251.965) --
Diger kapsamh gelir (gider) (334.518) (362.490)
Toplam kapsamh gelir 10.240.831 (2.448.282)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimm 10.240.831 (2.448.282)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar 10.240.831 (2.448.282)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siiflandirilmayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Kapsamh Gelirler
Giderler ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak kontrole tabi Tammlanmis Fayda Kardan Kontrol
. tesebbiis veya Planlar1 Yeniden Ayrilan Gucl

. . Odenmis isletmeleri iceren Ol¢lim Yabanci Para  Kisitlanmis  Gegmis Yillar Net Donem Ana Ortakhga Olmayan .
Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Onceki Donem Notlar Sermaye  birlesmelerin etkisi KazanglaryKayiplar1  Cevrim Farklar Yedekler Kar/Zararlari Kar/Zaran _Ait Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla donem basi bakiyeler 20 15.000.000 (3.002.939) (191.750) -= 990.072 19.046.895 (8.489.196) 23.353.082 --  23.353.082
Transferler 20 -- -- -- -- 289.946 (8.779.142)  8.489.196 -- -- --
Toplam Kapsamh Gelir 20 -- -= (362.490) -= -- - (2.085.792) (2.448.282) - (2.448.282)
- Dénem Kari (Zarary) 20 -- -- -- -- -- -- (2.085.792) (2.085.792) --  (2.085.792)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 20 -- -- (362.490) -- -- -- -- (362.490) -- (362.490)
Sermaye Artirimi 20 15.000.000 - - - - (11.500.000) - 3.500.000 - 3.500.000
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi 20 - 3.002.939 - - - (3.002.939) - - - -
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla dénem sonu
bakiyeler 20 30.000.000 - (554.240) - 1.280.018 (4.235.186) (2.085.792) 24.404.800 --  24.404.800
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegcmis Cari Donem

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla donem bagsi bakiyeler 20 30.000.000 - (554.240) - 1.280.018 (4.235.186) (2.085.792) 24.404.800 - 24.404.800
Transferler 20 - - - - 332.172 (2.417.964)  2.085.792 - -
Toplam Kapsamh Gelir 20 -- -- (82.553) (251.965) -= -- 10.575.349 10.240.831 -- 10.240.831

- Net Donem Kar Zarari 20 -- -- -- -- -- -- 10.575.349 10.575.349 -- 10.575.349

- Diger Kapsamli Gelir 20 - - (82.553) (251.965) - - - (334.518) -- (334.518)
Sermaye Artirimi 20 15.000.000 -- -- -- -- (15.000.000) -- -- -- -
Diger * 20 -- -- -- -- -- 12.078.370 -- 12.078.370 -- 12.078.370
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla donem sonu
bakiyeler 20 45.000.000 -- (636.793) (251.965) 1.612.190 (9.574.780) 10.575.349 46.724.001 --  46.724.001

* Gayrimenkul satisindan elde edilen karmn yenileme fonu olarak ge¢mis y1l kar/zararina aktarimindan kaynaklanan degisimdir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MERCAN KiIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihli Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak gésterilmistir)

Ozel Bagimsiz Denetimden

Gegcmis

Dipnot 2019 2018
A) iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari / (Zarar) 10.575.349 (2.085.792)
Dénem Kari (Zarart) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler:
Amortisman ve Itfa Giderleriyle ilgili Diizeltmeler 13,15,16 7.663.733 2.628.427
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 6 (13.103) -
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile lgili
Duzeltmeler 10 225.602 -
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler — Kidem
Tazminat1 Karsilig1 18 324.161 282.143
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler —
Kullanlmamus izin Karsihgt 18 49.131 (29.910)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile 1lgili Diizeltmeler 8 3.805.418 5.284.738
Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile
Ilgili Diizeltmeler 24 (18.377.768) --
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili
Dizeltmeler 24 (23.633.777) (1.034.046)
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler-Beklenen Kredi Zararlari 8 1.099.003 (1.278.467)
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 18 90.000 130.500
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 750.968 (291.992)
Stok Deger Diisiikliigii Karsihigi ile flgili Diizeltmeler 11 41.630 367.762
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 23.843.841 38.293.927
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 26 9.335.076 (473.763)
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 18 1.021.798 --
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 6.225.713 43.879.319
Ticari ve Diger Alacaklardaki Degisim 8 (11.272.453) (6.487.030)
Stoklardaki Degisim 11 (14.130.846) (1.446.200)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Degisim 9 17.946.934 (13.935.278)
Ticari Borglardaki Degisim 8 4.909.174 (8.176.693)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Degisim 9 1.323.670 (890.274)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 12 (1.272.804) 3.948.608
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Degisim 17 (158.879) 375.983
Diger Donen Varliklardaki Degisim 19.1 (3.490.471) 287.009
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 12 (808.557) 5.451
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikklerdeki Artis / (Azalis) 19 -- (32.945)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglar1) (+/-) 15.051.937 --
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit Akisi (1) (-) 8.097.705 (26.351.369)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 26 1.914.332 (3.349.384)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 18 (219.947) (786.336)
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 26.593.152 11.306.438
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 13 (10.000.000) -
Yatirnrm Amaclh Gayrimenkul Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 15.654.979 503.506
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 15,16 (15.332.180) (43.048.227)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15,16 1.497.877 21.217.579
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 46.702.369 --
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yénelik Alislara fliskin Nakit
Cikislar 3 (3.600.365) -
Finansal Yatinnmlardaki Degisimler 6 5.884.571 (6.932.200)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 40.807.251 (28.259.342)
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 157.179.572 154.543.384
Odenen Faiz 25 (29.158.673) (26.937.621)
Finansal Kiralama S6zlesmelerindeki Degisim (2.607.667) 7.347.980
Borglanma Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglart (198.789.305)  (109.295.959)
Diger Finansal Yiikiimliiliiklerdeki Artis / (Azalis) 26.966 (33.591)
Sermaye Artirrmindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 20 -- 3.500.000
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (73.349.107) 29.124.193
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (5.948.704) 12.171.289
D) Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (251.965) --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (6.200.669) 12.171.289
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.831.507 2.660.218
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.630.838 14.831.507

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Aciklayict Notlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)
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MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Aciklayict Notlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)

1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu; yurti¢inde ve yurtdisinda her
tiirli kimyevi maddeyi {iretmek, satmak ve almaktir (vazelin, parafin mumu, petrol mumu, petrol koku, petrol
bitlimeni ve diger petrol iiriinlerinin imalati). Sirket, i¢ ve dis pazarlara yonelik parafin, parafin yaglar ve parafinik
emiilsiyonlar tiretmektedir. Yurticindeki tedarik¢i firma Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’den sinirli hammadde
temini nedeniyle yurtdisindan hammadde ithal etmektedir.

Sirket’in merkez adresi Hacieyiiplii Mah. 3125 Sokak No: 23/1 Merkezefendi/ Denizli’dir.
Sirket’in donem sonlari itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Pay Sahibi Pay Tutar1i  PayOrami  Pay Tutar1  Pay Oram
Gliltekin Okay Salgar 40.950.000 91.00 % 27.300.000  91.00 %
Berkin Salgar 4.050.000 9,00% 2.700.000 9,00%
Toplam 45.000.000 100% 30.000.000 100%

Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in tam konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin detay1 asagida
gibidir:

Bagh Ortaklik Unvani Faaliyet Alani Ulke Istirak Oram
Dermokim Kimya San.ve Tic.Ltd. Sti Kimyevi madde tiretimi ve satis1 ~ TUrkiye %100
Cosmer Kimya San.ve Tic.A.S. Endiistriyel kimyasallarin ticareti ~ TUrkiye %100
Rowax Global SRL Kimyevi madde {iretimi ve satist  Romanya %100

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in tam konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarinin detay1 asagida
gibidir:

Bagh Ortakhik Unvam Faaliyet Alam Ulke Tstirak Oram
Dermokim Kimya San.ve Tic.Ltd. Sti Kimyevi madde iiretimi ve satist ~ TUrkiye %100
Cosmer Kimya San.ve Tic.A.S. Endiistriyel kimyasallarin ticareti ~ Tlrkiye %100

Finansal tablolarda ve dipnotlarda Sirket ve konsolide edilmis bagl ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un ortalama personel sayis1 134 kisidir. (31 Aralik 2018: 128 kisi)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) TMS’ye uygunluk beyani

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak, Kamu Go0zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla glincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 22.10.2020 tarihinde
yapilan genel kurul ile onaylanmustir. Belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
b) Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari muhasebe kayitlarini, Maliye Bakanligi’nca yayimlanmig Tek
Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta ve
yasal finansal tablolarini buna uygun olarak hazirlamaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlari
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri:II,14.1 no’lu ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ (Teblig) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmugtir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

C) Ol¢iim esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen konsolide finansal durum tablosundaki 6nemli kalemler hari¢ olmak
iizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet temeline gére hazirlanmistir:

» Tiirev finansal araglar ger¢cege uygun degerleri ile 6l¢lilmiiglerdir,

» Maddi duran varliklarin icerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistli diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlar maliyet esasina gore maliyet degerleri ile dl¢lilmiislerdir.

* Satig amacli siniflandirilan gruplara iligkin varlik ve yiikiimliiliikler kayitl degeriyle ger¢cege uygun degerinden
ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerin elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan degerinden diisiik olaniyla
Olcililmiislerdir,

Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan
biitiin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e en yakin TL’ye yuvarlanmistir.

d) isletmenin siirekliligi

Konsolide Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

e) Yabanci para ¢evrimi
i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablo kalemleri, s6z konusu Grup’un i¢inde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdigii
ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden Ol¢iilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”). Konsolide Finansal
tablolar Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para birimine asagidaki
sekilde cevrilir (hi¢birinin para birimi hiperenflasyonist bir ekonominin para birimi degildir);

- Varlik, yiikiimliiliikkler ve donemin finansal tablolarina alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar harig
Ozkaynaklar kalemleri (baz1 6zkaynaklar kalemleri hari¢) finansal durum tablosu tarihi itibariyla olusan kapanig
kurlar1 iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilir. Ozkaynaklar hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel
nominal degerleri ile taginmakta olup bunlara iliskin ¢evrim farklar1 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabinda gosterilmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e) Yabanci para cevrimi (devami)

i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi (devamzi)

- Kar veya zarar tablosundaki gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak ¢evrilir ve ortaya ¢ikan kur ¢cevrim
farklar1 6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda ayr1 bir kalem olarak (yabanci para ¢cevrim farklari) gosterilir.

-Yurtdis1 operasyonlarin bir kismi elden ¢ikarsa ya da satilirsa 6zsermayede takip edilmis kur farklar1 gelir
tablosuna satistan kaynaklanan kar/zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabanci bir kurulusun alimindan dogan
serefiye ve makul deger diizeltmeleri, yabanci kurulusun varlik ve yiikiimliiliikleri olarak diisiiniiliir ve kapanis
kurundan gevrilir.

i) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin
y1l sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akis olarak degerlendirilip
0zkaynaklar kalemi altinda takip edilenler disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal
gelirler ve giderler ile esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler icerisine dahil edilir.

f) Konsolidasyon Esaslari
i) Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken
getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme
Uzerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir. Kontrol degerlendirilirken ifa
edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:
* Satin alma bedelinin ger¢ege uygun degeri; arti
» Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayith degeri; arti

» Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha dnceden elde tuttugu
edinilen igletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; eksi

» Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde gercege
uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlikli satin alma iglemlerinden dogan kazang kar veya
zararda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli; var olan iligkilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 igermez. Bu tutarlar
genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.

i) Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme birlesmeleri
sunulan en erken karsilastirmali donemin basinda birlesme gerceklesmis gibi, ya da ortak kontroliin saglandig
tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali donemler yeniden diizenlenir. Ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinde haklarin birlesmesi yontemi kullamlir ve serefiyeye yer verilmez. iktisap edilen varliklar ve
bor¢lar 6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarin konsolide tablolarinda kaydedilen kayitli degerinden
kayitlara almirlar. Iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin haricinde

Grup’un 6zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar veya zarar 6zkaynaklar altinda denklestirici
bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda
muhasebelestirilir. S6z konusu sirketlerin, Grup’un kontroliinii kaybetmesi halinde, daha dnce “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda kayitlara alinan tutar1 “Gegmis yillar
karlari/(zararlar1)’na siniflanir.



MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Aciklayict Notlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

f) Konsolidasyon Esaslari (devami)

iii) Bagh Ortakhiklar

Bagli Ortakliklar, Ana Ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan paylar ve/veya kontrol
ettigi diger Sirketler neticesinde Sirketlerdeki paylarla ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte
mali ve isletme politikalar iizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarint Ana
Ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu Sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Ana Ortakligin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup
edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana Ortakligin ve Bagli Ortakliklariin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu
paylarin finansman maliyeti ile bu paylara ait temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden
¢ikarilmustir.

iv) Istiraklerdeki yatinmlar

Grup’un genel olarak oy hakkiin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, Grup faaliyetleri Uzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 5nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Istiraklerdeki yatirimlar,
Ozkaynaktan Pay Alma Yontemi ile muhasebelestirilmistir. Grup ile Istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un Istirakteki pay1 6lciisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlarda, islem,
transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 gostermiyor ise diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak
s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmams oldugu siirece Istirakteki
yatirnmin kayitl degerinin sifir olmast veya Grup’un onemli etkisinin sona ermesi durumunda Ozkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimun kayith degeri, o tarihten sonra
makul degerinin giivenilir olarak dl¢iilebildiginde makul degerinden aksi takdirde maliyet bedeli {izerinden
gosterilir.

V) Kontrol glicti olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagli ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutar1 tizerinden
Olgllmektedir.

Grup’un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligskin iglem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl
ortakligin net varlik degerinin oransal tutari izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye {lizerinde bir diizeltme yapilmaz
ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Vi) Kontroliin Kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik tizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, baglh ortakligin varlik ve yilikiimliiliiklerini,
kontrol giicii olmayan paylarin ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir.
Bundan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, onceki bagh
ortakliginda pay sahibi olmay: siirdiiriirse, kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla gercege uygun
degerleri {izerinden 6l¢iiliir.

vii) Konsolidasyon esnasinda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile
gerceklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis zararlar da deger diistikliigii ile ilgili kanit olmadigi hallerde,
gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin
kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
elimine edilmistir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
0) Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak 2019-
31 Aralik 2019 dénemine ait konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide
nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 ddnemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

h) Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaym net tutarlart {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlar
tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
dizenlenmektedir. Grup, cari donemde muhasebe politikalarinda yaptigi degisiklikler asagida agiklanmigtir:

TFRS 16’ya lliskin Zorunlu Muhasebe Politikas1 Degisikligi

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardimin, UFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.

Bu cer¢evede 12 aydan uzun vadedeli kira sdzlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira
O0demelerinin bugiinkii degeri olarak hesaplanan “Kira Yiikiimliligii” tutar1 bilangonun pasifinde ayni tutardaki
“Kullanim Hakk: Varliklar1” bilangonun aktifinde muhasebelestirilmektedir. “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak
muahsebelestirilen tutar sdzlesme siiresine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

TFRS 16 igerisinde yer alan se¢imlik gecis hiikiimleri ¢er¢evesinde 1 Ocak 2019 6ncesi konsolide mali tablolarda
Ozkaynaklarda bir diizeltme yapilmamig 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla vadesine 12 aydan uzun siire kalmig olan
sozlesmeler dikkate alinarak kalan siire i¢in “Kullanim Hakki Varligi” tutar1 ve “Kullanim Hakki Yiikiimliligii”
hesaplanmis olup etkisinin Grup’un konsolide finansal performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmadig1 kanaatine

varilmistir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
TFRS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Gerc¢ege Uygun Degerden Muhasebelestirilmesi

Grup, yatirnrm amagh gayrimenkullerini ilk muhasebelestirme isleminden sonra maliyet yontemini secerek tlim
yatirim amagli gayrimenkullerini maliyet yontemiyle dlgmiigtiir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal
tablolarinda yatirim amacglhi gayrimenkullerini maliyet bedeliyle takip etmekte iken, muhasebe politikasi
degisikligine giderek 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarinda gercege uygun degerde
muhasebelestirmeye baslamistir.

Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla yatinm amagl gayrimenkullerinin ger¢cege uygun degerini, konuyla ilgili
yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerin sinif ve yeri hakkinda
giincel bilgisi bulunan bagimsiz bir degerleme uzmani tarafindan yapilan degerleme islemini esas almak suretiyle
6lgmiis olup, s6z konusu degerleme isleminin doneme Ozgii veya kiimiilatif olarak degisikligin etkisinin
belirlenememesinden dolayi, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
Standardina gére gegmise doniik diizeltme ve uygulama yapamamustir.

2.3 Yeni standartlar ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un konsolide mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar (Degisiklikler)

S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin
faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari
olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan
farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28 — istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler)

S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan raporlama donemlerinde
gecerlidir. Grup 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide
finansal durumu ve performansi tlizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)
TFRS 16 — Kiralama islemleri

S6z konusu standart 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yeni standart TMS 17’nin yerini alir ve 6zellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist) ayrim1 yapmak
zorundadirlar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar, kiralama sozlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri
kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna ongérmiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire igin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme
bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide
finansal durumu ve performansi tizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 — Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

Standart, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore
degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil Ol¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir Grup tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya
da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari1 da dahil olmak {izere her durumda
gecerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden
olcer,

- TERS 11 “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden 6lgmez,

- TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir,

- TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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TMS 19 — Cahisanlara Saglanan Faydalar

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi dénem icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi,

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

ii) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar”
daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

- onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

- 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
TFRS 3’teki degisiklikler- isletme tanimi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi
i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler

Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin
gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin
olmasi g6z oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar tim Sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile
istege baglh katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. Grup, soz konusu standartlarin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri yukarida belirtilenler haricinde heniiz belirlememis olup, s6z konusu farklarin konsolide
finansal tablolari lizerinde Gnemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.
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24.1 Finansal araglar

Finansal varhklar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yilikiimliiliiklerin muhasebelestirilmes@pe ve Ol¢iimiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

TFRS 9’un detaylar ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.
i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii igin TMS 39’daki mevcut hukimleri biytk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in dnceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Grup’un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalari
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Grup’un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil simiflandirdig, olctiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti {izerinden
olgllen, gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — borglanma araglari; GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal
varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin
ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Glgiiliir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen
olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

e Finansal varligm sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da
icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Olgliminden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya &nemli Olgiide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen
olarak tanimlanabilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam)

24.1 Finansal araclar (devami)

Finansal varhklar (devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve él¢iimii (devami)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Slgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olcilen | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri
finansal varhklar Uzerinden 6lcullr. Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil
olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgiilen Bu varliklar sonraki Ol¢limlerinde etkin faiz yontemi
finansal varhklar kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lciiliir. Itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikliigli zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve
deger dusiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliiklerin simiflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. Bu kapsamda yapilan siniflandirmalara iligkin degisikliklerin finansal varliklarin Sl¢limiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 39’a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Diger alacaklar Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
TMS 39°a gore onceki TFRS 9’a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Finansal yikumlultkler
Finansal borclar itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger borglar itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Gergege uygun deger farki diger  Gergege uygun deger farki diger
Turev finansal araclar kapsaml1 gelire yansitilan kapsaml1 gelire yansitilan
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241 Finansal araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni deger
diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanir ancak
0zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden o6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve kurumsal
borg¢lanma araglarindan olusmaktadir.

Grup, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemlerin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini kayitlara
alr:
o itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar;

Zarar karsilign 12 aylik beklenen kredi zararlarindan Olgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin zarar
karsilig1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Sl¢iiliir.
o ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢lide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Olgiide artip
artmadig belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirirm notu” na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder. Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir
finansal aracin beklenen dmrii boyunca ger¢eklesmesi miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gergeklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.

Beklenen kredi zararlarimin 6lciilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme stiresidir.

Beklenen kredi zararlarimin (“BKZ”) dlciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandirilmig bir lgiistidiir. Kredi zararlar biitiin
nakit agiklariin simdiki degeri olarak ol¢iiliir.

Beklenen kredi zararlar1 finansal varligin etkin faiz orani kullanilarak indirgenir.

Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar i¢in TFRS 9’da tanimlanan beklenen
kredi zararlarim1 hesaplarken basitlestirilmis yaklasimi kullanir (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar i¢in dmiir boyu
beklenen kredi zararlarinin kullanilmasimi gerektirmektedir). Beklenen kredi zararlar1 gegmis yillara ait kredi
zarar1 deneyimlerine dayanarak hesaplanmustir.

Kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen konsolide finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine ugramustir.

Deger diistikliigiintin finansal tablolarda gdsterimi

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen konsolide finansal varliklarin zarar karsiliklar1 bu varliklarin briit degerlerinden
diistliir.
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24.1 Finansal araclar (devami)

Finansal varhklar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamas1 durumunda,
finansal varligin briit tutar1 kayitlardan disiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un borglunun kayittan diigmeye
konu tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akis1 yaratan gelir kaynaklariin ya da varliklarinin bulunmadigini
belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gegen alacaklarin geri
kazanilmasi i¢in uyguladigi yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, hicbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diistiliir (bor¢lunun Grup
ile herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger
varliklar ve s6zlesme varliklari i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya
devam eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlulukler

Grup, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen igslem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir. Grup, asagidakiler
disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak
siniflandirir:

o Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler: Bu yukumlalikler, tirev
iirtinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden olgiiliir.

o Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam eden
iligki yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Grup, bir varligi devam eden
iligkisi Olgilisiinde finansal tabloda goOstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir
yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi
hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliikk, devredilen varligin
net defter degeri ile ayni usulde 6lgiiliir.

* TFRS 3’tin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh
bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagli bedeldeki gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Grup, herhangi bir finansal yiikiimliiligii yeniden siniflandirmaz.

Finansal viikiimliiltiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Grup’un ylikimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal ylikiimliiliiglin defter degeri
ve devredilen nakit dis1 varliklar veya istlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya 6denecek tutar
arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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24.1 Finansal araclar (devami)

Turev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oramiyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup, doviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan cesitli finansal
araglar kullanabilmektedir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev s6zlesmesinin yapildigi tarih itibariyla gergege uygun degerinden muhasebelestirilir ve
takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gergege uygun degerlerinden yeniden dlgiiliir. Sonugta ortaya
cikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi
kanitlanmamissa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif gercege
uygun degeri olan bir tlirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Grup’un bu araglari
netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan
siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gerceklesmesinin veya sonuclandirilmasinin beklenmedigi
durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yikimliluk olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan turev araglar,
donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliilitk olarak sunulur.

2.4.2 Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar
ifade etmektedir (Not 5). Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire iginde bir borcun 6denmesi
icin kullanilmak {izere veya baska bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer
alir.

2.4.3 Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis net degeri ile ve varsa siipheli alacak karsilig1 diisiildiikten sonra taginmaktadir.

Belirtilmis bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Ticari alacaklar iginde siiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler tahsil vade tarihindeki efektif faiz orani ile
reeskonta tabi tutularak indirgenmis tutarlari ile taginir.

Stipheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Grup tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin yapisi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladig
diistiniilen tutardir.

24.4 Stoklar

Grup’un stoklar liretim faaliyeti nedeniyle bulundurulan ilk madde ve malzeme, yar1 mamul, mamul, emtialar,
ticari mallar ve diger stoklardan olugmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, donlistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, liretimle dogrudan
iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Bagl
Ortaklik Cosmer Kimya Sanayi ve Ticaret A.S., Dermokim Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ve Rowax Global
SRL de agirlikli ortalama maliyet yontemini uygulamaktadirlar. Net ger¢eklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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245 Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirli deger disiikligi karsihigt
diistilerek oSlgiiliirler.

Satin alinan yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayic1 unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak
aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali émirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran varhigin
ayr1 kisimlar1 (6nemli parcalar1) olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili
kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin kayitli degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya
zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda, “yatirim faaliyetlerden gelirler / (giderler)” altinda kayitlara alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler
Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini

arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla
amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yer istii diizenleri 15-50 yil
Binalar 16 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-50 y1l
Tasitlar 4-5 y1l
Demirbaglar 2-50 y1l

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalint1 degerlerinin diisiilmesinden sonra,
bu kalemlerin tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir
varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralanan varliklarla ilgili olarak ise, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte
iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali dmiirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur.
Arazi amortismana tabi degildir.

Arsa ve araziler, faydali dmiirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi, kullanim Omiirleri ve kalan degerleri her raporlama tarihinde
gbzden gegirilir.

2.4.6 Maddi olmayan duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlciim

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali é6mre sahip maddi olmayan duran varliklar maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak dl¢iiliir.

Sonradan olugsan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iligkili olduklar1 maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki ekonomik

faydasim arttiric1 bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklar1 zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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.6 Maddi olmayan duran varhklar (devam)

Itfa paylan

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kapsamli gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri tarihten
sonra tahmin edilen faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar1 yontemi, kullanim Omiirleri ve kalan degerleri her raporlama
tarihinde gbzden gegirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Haklar 10-40 y1l
Gelistirme Giderleri Syl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-15y1l
2.4.7 Kiralama islemleri

Grup- kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama
islemi icermektedir.

Grup, bir sdézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz dniinde bulundurur:

Sézlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sézlesmede acgik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir),

Grup’un tanimlanan varligin kullanimimdan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

Grup’un tamimlanan varligm kullanimmi yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullaniminit y&netme
hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullamm siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin dnceden belirlenmis olmast:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin
baskalarimi yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarini degistirme
hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal
tablolarma bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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Kullanmim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti {izerinden 6lger. Kullamim hakki
varligiin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b) kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarimin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle
ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok tiretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve

b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden olger.

Grup, kullanim hakki varliginit amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hokdmlerini uygular. Kullanim hakk: varliginin deger disiikliigine ugramis olup olmadigini
belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigii zararint muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger
Diistikliigii Standardi uygulanir.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiligiinii o tarihte ger¢ceklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tizerinden 6lger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimn1 faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borg¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte gergeklesmemis olan
kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Grup, kira yilikiimliiligiinii asagidaki sekilde 6lger:
a) Defter degerini, kira yilikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde yeniden dlger.
Grup, kira yiikiimliligiiniin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarma yansitir.
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Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliligii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismi Grup ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Grup kiralama siiresini, s6z konusu
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili sézlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin
kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda onemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gézden gegirilmektedir.

Degisken kira odemeleri

Grup’un kiralama soézlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira 6demeleri degisken kira ddemelerinden
olusmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira 6demeleri, ilgili dénemde
gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diistik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Grup- kiralayan olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda, kiralanan
varliklar, bilangoda yatirim amaclh gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira
gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.4.8 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Grup genel amagli olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kism1 bir 6zellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi
durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢clanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligkin yapilan harcamalara
uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik
yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Grup’un ilgili donem siiresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢lanma
maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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249 Hasilat

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde (veya gegtikce)
varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

Miisteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi

Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmast

Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

Her performans yiikiimliiliigi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore Oncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yodnelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir edim
yukimliiligii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak mi1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin kontrolinii zamanla
devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yikumliluklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, soz
konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yay1li
olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat,
mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

Sozlesmenin taraflart sézlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhit etmektedir,

e Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
o Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,
e Sozlesme Ozii itibariyla ticari niteliktedir,

Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmas1 muhtemeldir. Bir bedelin
tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
Odeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin misteriye devrini degerlendirirken,

mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi

miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

malin fiziki zilyetliginin devri

malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi
miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarini dikkate alir.

Her bir edim yikiimliiligii icin Grup, sézlesme baslangicinda edim yilikiimliiliiglinii zamanla yerine getirip
getirmedigini ya da edim yiikiimliliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler. Grup,
iriin satiglarindan kaynaklanan hasilatt kontroliin miisteriye devrini takiben konsolide finansal tablolarina
kaydeder.
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2410 Karsiliklar, kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Grup yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiligiin bulundugu,
bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagl ylkiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili olarak
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte konsolide finansal tablolara
alnir.

24.11 Calisanlara saglanan faydalar
Q) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda ve yiikiimliliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin
gecmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, édemekle yUkimll oldugu ve bu
yikiimliligiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar igin bir yukimltlik
kaydedilir.

(i) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki is kanunu geregince, Grup, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden isten ayrilan
1 y1l1 doldurmus c¢alisanlaria belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi 30 giin
bazinda Grup’un ¢alisanlariin emekli olmasit durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir ddemeye tabi tutulacakmig
gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanmustir. 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla kidem tazminati tavan1 6.380 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 5.434 TL). Dipnot 17°de
aciklandig tizere, Grup yonetimi kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda bazi tahminler kullanmustir.

Tim aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
2.4.12  Sermaye ve temettller

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Mevcut hissedarlara yapilan sermaye artirimi, onaylandigi nominal
degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde karin dagitimi
olarak kaydedilirler. Mevcut adi hisse senetlerinin veya potansiyel adi hisse senetlerinin sayisinin aktiflestirme,
bedelsiz ihra¢ veya hisse bollinmesi sonucu artmasi veya hisse birlesmesi sonucunda azalmasi durumunda,
sunulan tiim dénemler i¢in adi hisse bagina kazang hesaplanmasi islemi geriye yonelik olarak diizeltilir.

2.4.13  Ticari borglar

Ticari borclar, Grup’un olagan faaliyetleri kapsaminda tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yikiimliiligi ifade etmektedir. Ticari borglar finansal tablolara alindiklar tarihte makul degerleri ile, miiteakip
donemde ise indirgenmis maliyet bedeli tizerinden agirlikli etkin faiz yontemi kullanilarak kaydedilir.
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2414 Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. DOnem vergisi ve ertelenmis vergi isletme
birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Ddnem vergisi

Donem vergisi, raporlama doénemi sonu itibariyla yirtirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden beklenen vergi ylikiimliiligii
veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarimi da icerir. Odenecek cari
vergi tutarlari, ayn1 vergi otoritesine 6denmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin 6denen vergi tutarlariyla
netlestirilmektedir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, varliklarin ve yiikiimliililklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal durum tablosu yukimlulik yéntemine
gore yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Asagidaki durumlarda meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen bir islem
sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici farklar;

Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanimi kontrol
edebildigi bagh ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlartyla ilgili gegici farklar.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir finansal durum tablosu tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi durumlarda, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
odenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliiliigi olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup, vergi kanunu ve
geemis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmelerde vergi incelemesinden gegmemis donemler igin vergi
kargiliklariin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki
kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yiikiimliiligiiniin yeterliligi ile
ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢cikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim,
bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

2.4.15 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Konsolide finansal tablolarin hazirlandigi déonem sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Konsolide finansal tablolarin hazirlandig
donem sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bu tarihten
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.
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2416  Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.

2.4.17  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alamina giren
konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Grup isletme faaliyetlerine iligskin nakit akiglarini, net donem
karmin, gayri nakdi islemlerin, gegmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislar1 tahakkuklarinin veya
ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akiglarina iligkin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine
gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlari) kullandigi ve bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.18 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yi1l deger disiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agsmast durumunda deger diislikliigli karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir, Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

24.19 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup varlik olarak muhasebelestirildikten gercege uygun degeri lizerinden dlgmektedir. Kabul goéren kriterlere
uymast durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacgli gayrimenkuliin herhangi bir kismini

degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar
dahil edilmez.

Grup, yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degerini, konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki
birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli gayrimenkullerin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan
bagimsiz bir degerleme uzmani tarafindan yapilan degerleme islemini esas almak suretiyle 6lgmektedir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar, olustugu
dénemde kar veya zarara dahil edilir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalar1 veya satilmalar1 durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar konsolide gelir tablosunda gosterilir.
2420 Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma harcamalar1 olustuklari tarihte gider yazilir. Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri
sonraki dénemde aktiflestirilemez. Gelistirme Giderleri ise agsagida belirtilen kriterlere sahip olmast durumunda
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tammlanabiliyor ve giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi 6lgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da grup icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir Pazar mevcutsa, ya da Grup i¢i kullanlirhg ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, finansal ve diger gerekli kaynaklar temin edinilebiliyorsa.
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2.4.21 Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iktisap eden isletmenin, bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii eline ge¢irdigi vaka veya
islemdir. Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi
itibariyla) veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine
tabi tutulur (Dipnot 3). Serefiye tizerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar takip eden dénemlerde s6z
konusu deger diistikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmez.
Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark konsolide kar veya zarar tablosuyla
iliskilendirilmistir.
2.4.22  lliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisginin,
i) Grup tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
ii) Grup tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,
iii) Grup veya Grup’un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:
i) Isletme ve Grup’un aymi grubun iiyesi olmas1 halinde,

ii) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

iii) her iki igletmenin de ayn1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,
iv) isletmelerden birinin ii¢lincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu lgiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

v) Isletme’nin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Grup’un kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde,
sponsor olan igverenler de Grup ile iligkilidir),

vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya séz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Mliskili taraflarla yapilan islemler 4 No’lu dipnotta gdsterilmistir.
25 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, givenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. Cari dénemde muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup yonetiminin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yilikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Grup’un konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
dipnotlarda yer verilmistir:

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigli aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglart ve
calisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir. (Dipnot 17)

b) Grup, maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.4.5)

C) Grup ekli konsolide finansal tablolarda Maddi Duran Varliklari igerisinde yer alan arsa, binalar ve
makinalar TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda ag¢iklanan muhasebelestirme sonrasi O6l¢iim
modellerinden maliyet bedeli modelini kullanmay1 tercih etmistir.

d) Ticari alacaklara iligkin deger diisiikliigliniin tespitinde borglularin kredibiliteleri, gegmis 6deme
performanslari ve yeniden yapilandirma s6z konusu olan durumlarda yeniden yapilandirma kosullari, alinan
teminat ipotek ve alacak sigorta tutarlar1 dikkate alinmistir (Dipnot 8). Ayrica Grup kredi riski politikas1 geregi
yurti¢i ve yurtdist alacaklarini sigorta, teminat mektuplar1 ve ¢esitli teminatlarla koruma altina almaktadir.
Grup, beklenen kredi zarar1 hesaplamasinit TFRS 9 uyarinca 6nemli bir finansman bileseni igermeyen ticari
alacaklar i¢in gegerli olan basit yaklasim modelini benimseyerek, dmiir boyu beklenen kredi zarari oranini
kullanarak yapmaktadir. Bu model gegmiste miisteri bazinda tahsilat performanslarinin incelenmesi ve yapilan
satislarin kiyaslanmasina ek olarak gelecekte olusacak kredi risklerini ve makroekonomik etkenleri dikkate
alan, ileriye doniik tahminleri de igeren batik orani hesabina dayanmaktadir.

e) Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklarm fiziksel 6zellikleri ve ne kadar gegmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak
oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin
belirlenmesinde de ortalama satis fiyatlarina iligkin veriler kullanilmaktadir (Dipnot 11).

f) Grup yoOnetimi Dipnot 17°de detayli olarak anlatilan davalar ile ilgili olarak hukuk miisavirleri ve
uzman goriisleri dogrultusunda en iyi tahminlerine dayanarak dava karsiligi ayirmaktadir.

Q) Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklari, borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger ydntemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul degerin giivenilir bir
sekilde ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa
deger diigiikligii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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3 Diger isletmelerdeki Paylar

Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaninda muhasebelestirilir. Isletme birlesmeleri, ayr1 tiizel kisiliklerin veya
isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme
birlesmeleri satin alma yontemine gére muhasebelestirilmistir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinde
verilen varliklarin gergege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig: tarihte varsayilan veya
katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi
sozlesmesi, gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngoren hiikiimler
icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir.

31 Arahk 2019

Grup, 16.01.2019 tarihinde, Rowax Global SRL Sirket’inin hisselerinin tamamin1 Sinan Salgar gercek kisisinden
devralmistir. Rowax Global SRL firmasi faaliyet konusu kimyevi madde iiretimi ve satis1 olup, Grup yurtdist
hammadde pazarina ve misterilerine lojistik olarak yakin bir Sirketi biinyesine katarak avantaj saglamayi
hedeflemistir. Grup, s6z konusu satin alim i¢in toplam iktisap tutart ile iktisap edilen net varliklar arasindaki farki,
TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri Standard:” hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilmistir.

Satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin TFRS 3 kapsaminda provizyonel olarak kullanilan
gercege uygun degerleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Satin alma bedeli-nakit 6.445.000
Nakit ve nakit benzerleri 2.844.635
Ticari alacaklar 2.409.395
Stoklar 2.417.353
Pesin 6denmis giderler 862.174
Diger donen varliklar 2.987.112
Maddi duran varliklar 8.190.536
Maddi olmayan duran varliklar 689
Ertelenmis Vergi Varligi 9.542
Finansal borclar 2.352.643
Ticari borglar ve diger borglar 15.482.444
Diger yiikiimliiliikler 59.292
Toplam tamimlanabilir net varhiklarin gercege uygun degeri (%100) (1.827.057)
Satin alinan %100’liik paya karsilik gelen: (1.827.057)
Serefiye (8.272.057)
Toplam satin alma bedeli 6.445.000
Satin alimdan kaynaklanan nakit ¢ikisinin detay1 asagidaki gibidir:
Toplam satin alma bedeli- nakit 6.445.000
Nakit ve nakit benzerleri- iktisap edilen 2.844.635
Satin almadan kaynaklanan nakit cikisi (net) (3.600.365)

Grup, 2019 yili igerisinde gerceklesen s6z konusu birlesme sonrasinda olusan serefiyeyi 31 Aralik 2019 tarihinde
biten doneme iligskin finansal tablolarimi1 hazirlarken deger diisiikliigii testine tabi tumustur. Rowax’in net
varliklarinin negatif olmasi ve gelecekte nakit yaratacak birim olarak 6ngoriilebilir bir siirede geri kaznabilir tutar
saglayamayacagini diisiinmesinden dolay1 serefiyede deger diisiikliigii olduguna kanaat getirmis, 8.272.057 TL
tutarinda serefiye deger diisiikliigii zararin1 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarina yansitmigtir (Dipnot 24.2).

24



MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal
Tablolara iliskin Aciklayict Notlar

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)

3 Diger isletmelerdeki Paylar (devami)
31 Aralik 2018

Gos Deri Kimya ve Ticaret A.S. ile 15.12.2018 tarihinde Dermokim Kimya Ltd. Sti. ile isletme birlesmesi
gergeklestirmis ve Gos Deri Kimya A.S. sonlandirilmistir. Dermokim Kimya Ltd. $ti ve Gos Deri Kimya
15.12.2018 tarihinde konsolidasyon kapsaminda oldugundan;

Gos Deri Kimya A.S. ’ne ait daha dnce “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesab1 altinda kayitlara alinan tutar1 “Gegmis yillar karlari/(zararlar1)’na simiflanmistir.

4 Mliskili Taraf Aciklamalari

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yénetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli Gruplar ile birlikte, istirak ve miistereken kontrol edilen
ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarla cesitli
islemler yapilmistir.

4.1 Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iliskili taraf bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:

Alacaklar Borgclar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Bor¢lar Diger Borg¢lar
Ortaklardan Alacaklar - 766.536 - -
Sinan Salgar - 309.197 - -
Personelden Alacaklar -- 155.893 - -
Toplam - 1.231.626 - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iligkili taraf bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:
Alacaklar Borglar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ticari Bor¢lar Diger Borglar
Rowax Global Srl -- 12.954.154 -- -
Sinan Salgar -- 6.445.000 -- -
Personelden Alacaklar -- 199.451 - -
Toplam -- 19.598.605 -- --
4.2 Mliskili taraflar ile yapilan islemler
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren y1l itibariyla Grup’un iliskili taraflardan yaptig1 alislar asagidaki gibidir:
Alslar
Mamul/Hizmet Gider Yansitma Faturalari Faiz Kira Toplam
Diger Iliskili Taraflar -- - -- 104.791 104.791
Toplam -- - -- 104.791 104.791

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren y1l itibariyla Grup’un iligkili taraflara yaptig satislar asagidaki gibidir:

Satislar
Mamul/Hizmet Gider Yansitma Faturalari Faiz Diger Toplam
Rowax Global Srl 731.854 190.632 431.344 - 1.353.830
Diger Iliskili Taraflar -- -- -- 500.000 500.000
Toplam 731.854 190.632 431.344 500.000  1.853.830
4.3 Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icerisinde Grup’un st diizey yoneticilerine sagladigi kisa vadeli faydalar

toplami 1.858.960 TL’dir (31 Aralik 2018: 1.665.590).
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5 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 30.909 11.531
Bankalar 8.442.990 14.119.404
-Vadeli mevduatlar 5.143 14.119.404
-Vadesiz mevduatlar 8.437.847 --
Diger Hazir Degerler 156.939 700.572
Toplam 8.630.838 14.831.507

Nakit ve nakit benzerlerinin gergege uygun degerleri, finansal durum tablosu tarihindeki tahakkuk eden geliri de

iceren kayith degerine yaklagmaktadir.

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin faiz orami riski ve duyarlilik analizleri Dipnot 27’de

belirtilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri Uzerinde kisitlama bulunmamaktadir (31 Aralik

2018: Yoktur).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla etkin faiz yontemi ile hesaplanan vadeli mevduatlara iligkin faiz gelir tahakkuku

bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur).

Vadeli mevduatlarin vade araliklarina asagida yer verilmistir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1-30 gun 5.143 -
30-90 gin -- --
Toplam 5.143 -

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden detaylar1 asagida yer verilmistir:
31 Aralik 2019

Banka Adi Para Birimi Doviz Bakiye TL Karsihgi
Anadolu Bank TL 5.143 5.143
Toplam 5.143
6 Finansal Yatirnmlar

Grup’un donem sonlari itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlar asagida agiklanmigtir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 1.020.885 904.200
Vadesi 3 aydan Uzun Vadeli Mevduatlar 6.028.000
Toplam 1.020.885 6.932.200
Grup’un donem sonlari itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin para birimi cinsinden detaylar1 asagida yer
verilmistir:

31 Aralik 2019 Defter Degeri (USD)  Defter Degeri (TL) Vade Faiz Oram (%)
XS1175854923 171.860 1.020.885 02/02/2020 %3,44
Toplam 171.860 1.020.885

31 Arahk 2018 Defter Degeri (EUR) Defter Degeri (TL) Vade Faiz Oram (%)
TRT271219F18 150.000 904.200 27.12.2019 2,50%
Halkbank Vadeli Mevduat 1.000.000 6.028.000 2.07.2019 3,76%
Toplam 1.150.000 6.932.200

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimm bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Yoktur.)
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7 Finansal Borglar

Grup’un dénem sonlari itibariyla finansal bor¢larinin detay1 asagida aciklanmustir:

31 Arahk 2019

31 Arahik 2018

Kisa Vadeli Banka Kredileri 48.545.465 69.034.792
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari 49.548.828 53.425.411
Uzun Vadeli Banka Kredileri 19.661.718 42.220.370
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2.958.366 3.822.882
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 6.379.497 8.122.648
Toplam 127.093.874 176.626.103
Banka kredileri konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli ile yer almaktadir.
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 1-3 ay aras1  4-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 Toplam
Banka Kredileri 26.655.064 71.439.230 19.661.717  117.756.011
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 1.009.659 1.948.707 6.379.497 9.337.863
Toplam 27.664.723 73.387.937 26.041.214  127.093.874
31 Aralik 2018 1-3ayarast 4-12 ayarast  1-5yil arasi Toplam
Banka Kredileri 30.080.577 92.379.626 42.220.369  164.680.572
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 984.779 2.838.104 8.122.648 11.945.531
Toplam 31.065.356 95.217.730 50.343.017 176.626.103
Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 Doviz Tutan TL Tutar1  Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler -- 114.847.792 12%-19%
Euro Krediler 437.288 2.908.229 4%
TL Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.037.262 12%
Euro Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.248.097 8.300.591 4%-6%
Finansal Bor¢lar Toplam 127.093.874
31 Arahik 2018 Doviz Tutar TL Tutar1 Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler 143.504.494 16%-37%
Euro Krediler 3.512.953 21.176.078 1%-6%
TL Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.004.533 12,36%-21,63%
Euro Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.483.245 8.940.998 4%-6%
Finansal Bor¢lar Toplam 176.626.103
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8 Ticari alacaklar ve borglar
8.1 Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) -- --
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 51.706.338 57.650.032
Toplam 51.706.338 57.650.032

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alcilar 32.857.279 31.648.442
Beklenen Kredi Zarar: Karsiligi (*) (1.805.870) (706.867)
Alicilar reeskontu (-) (468.252) (808.058)
Alacak Senetleri 21.666.302 28.504.859
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (543.121) (988.345)
Stipheli Ticari Alacaklar 20.537.858 17.044.685
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (20.537.858) (17.044.685)
Toplam 51.706.338 57.650.031

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk
olustugu tarihten bilanco tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigmi degerlendirir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla ticari alacaklarin ortalama tahsilat stiresi 103 giindiir (31 Aralik 2018: 117 gun).

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger diistikliigiine iligskin detaylar Dipnot
27°de agiklanmustir.

(*) TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri
is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dl¢iim yaklasimina dayanmaktadir.
Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen
tek bir model kurulmustur. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihindeki ticari alacaklarini geri kazanilma orani gozetilerek yapilan hesaplama sonucu
1.805.870 TL tutarinda beklenen kredi zarar1 karsiligi ayrilmistir (31 Aralik 2018: 706.867).

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklarina karsilik olarak almig oldugu 1.750.000 EUR teminat
mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Siipheli ticari alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 17.044.685 12.027.041
Konusu Kalmayan Karsiliklar (604.083) (267.094)
Dénem Iginde Ayrilan Karsiliklar 3.805.418 5.284.738
Kur farklan etkisi 291.838 --
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 20.537.858 17.044.685
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8 Ticari alacaklar ve borc¢lar (devami)
8.2 Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Alicilar 13.668.815 523.022

Alicilar reeskontu (-) - (31.309)

Alacak Senetleri 11.440 1.658.460

Ticari Alacaklar reeskontu (-) (9.391) (40.067)

Toplam 13.670.864 2.110.106
8.3 Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) -- --
Miskili olmayan taraflara ticari borglar 13.434.569 8.525.393
Toplam 13.434.569 8.525.393

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Saticilar 13.502.106 8.626.405
Saticilar Reeskontu (-) (67.537) (101.012)
Toplam 13.434.569 8.525.393
Grup’un maruz kaldigi kur ve likidite riskine iliskin a¢iklamalar Dipnot 27°de agiklanmustir.
9 Diger alacaklar ve borg¢lar
9.1 Kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Miskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 1.231.626 19.598.605
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 966.833 528.788
Toplam 2.198.459 20.127.393

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Diger KDV KDV lade Alacaklari 936.472 528.788
Verilen Depozito ve Teminatlar 30.361 --
Toplam 966.833 528.788

Grup’un iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarmin tamamu iliskili kisilerin finansmani1 amaciyla
kullandirilan nakit bedellerden olusmaktadir.
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9 Diger alacaklar ve borc¢lar
9.2 Kisa vadeli diger borc¢lar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
MNiskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 4) - -
Miskili olmayan taraflara diger borglar 1.532.405 208.729
Toplam 1.532.405 208.729

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 1.448.156 110.483
Alman Depozito ve Teminatlar 83.879 83.876
Diger 370 14.370
Toplam 1.532.405 208.729
10 Turev Aracglar
Grup’un dénem sonlari itibariyla tiirev araclar yiikiimliiliigii agagidaki gibidir:
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Tiirev Finansal Araglar Varliklar 39.847 --
Tiirev Finansal Araglar Yikiimliiligii (265.449) --
Toplam 225.602 --

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 460.000 USD alim, 920.000 USD satim sozlesmesi yapilmistir.
Sozlesmelerin tamami 0-12 ay vadelidir. Bu sozlesmelerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun
degerleme farklari olan 225.602 TL yiikiimliiliikk olarak konsolide finansal tablolarda sunulmustur

11 Stoklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ilk Madde ve Malzeme 14.497.883 9.640.068
Yar1 Mamuller 8.277.074 --
Mamuller 2.005.691 1.936.317
Ticari Mallar 17.487.127 17.277.772
Yoldaki Mallar 1.339.751 622.523
Stok Deger Diisiikliigii Karsiliklar (-) (761.699) (720.069)
Toplam 42.845.827 28.756.611

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet bedelinin net
gerceklesebilir degerinin {izerinde olmasi halinde Stok Deger Diisiis Karsiligi ayrilir. Grup’un 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla stok deger diistikliigi tutar1 761.699 TL’dir. (31 Aralik 2018: 720.069 TL).

Aktif degerler Uzerindeki sigorta bilgilerine Dipnot 17°de yer verilmistir. Grup’un stoklar iizerinde teminat ve
ipotek bulunmamaktadir.
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12 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
12.1 Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla donen varliklar i¢erisindeki pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslari 1.518.746 83.946
Gelecek aylara ait giderler 323.588 422.892
Toplam 1.842.334 506.838

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla duran varliklar igerisindeki pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelecek yillara ait giderler 35.052 97.747
Toplam 35.052 97.747

12.2 Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli ylikiimliiliikler icerisindeki ertelenmis gelirler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Alinan Avanslar 2.262.939 1.573.549
Gelecek Aylara Ait Gelirler 166.010 1.663.957
Toplam 2.428.949 3.237.506

13 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Grup mal ve hizmet iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalarmi yatirim amaclh
gayrimenkul olarak siniflandirmistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller iginde TMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren yil igerisindeki yatirim amagli gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arabik
Maliyet: 2019 ilaveler Cikiglar Transfer GUD Farki 2019
Arazi ve Arsalar 18.546.825 10.000.000 (15.654.979) - 13.363.266 26.255.112
Binalar 2.123.845 -- -- -- 5.014.501 7.138.346
Toplam maliyet 20.670.670 10.000.000 (15.654.979) -- 18.377.767 33.393.458
Birikmis Amortismanlar:
Binalar (225.060) (66.445) - - - (291.505)
Toplam (225.060) (66.445) - - - (291.505)
Net Defter Degeri 20.445.610 33.101.953

Grup aktifinde yatirim amacli gayrimenkul Sakarya Fabrika Binas1 {izerinde 10.000.000 TL ING Bankas1 ipotegi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.).
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13 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller ve Satis Amach Gayrimenkuller(devam)

Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerlerinin tespitinde sirketle ilgisi olmayan SPK lisansh
bagimsiz degerleme uzmanlar tarafindan bu gayrimenkuller i¢in ongorillmils degerler dikkate alinmistir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan her bir yatirnrm amagl gayrimenkul i¢in
Ongoriilmiis olan rayi¢ degerlere ve ekspertiz raporlarinin tarihlerine iliskin bilgi asagida yer almaktadir.

Yatirim Amagh Ekspertiz Maliyet Bedeli Toplam Deger Donem  Ertelenmis  Net Deger
Gayrimenkuller Degeri (Net) Artinn  Deger Artist  Vergi EtKisi Artis
Deregiftlik Arsa 532.073 290.000 242.073 242.073 (53.256) 188.817
Kocabas Arsa 4.046.554 894.189 3.152.366 3.152.366 (693.520) 2.458.846
Goveglik Arsa 3.625.000 2.550.330 1.074.670 1.074.670 (236.429) 838.241
Hadimkoy Arsa 5.000.000 4.432.598 567.400 567.400 (124.828) 442572
Hacieyliplii Arsa 1.500.000 937.071 562.929 562.929 (123.844) 439.085
Menemen Fabrika Bina 9.466.325 1.702.497 7.763.828 7.763.828  (1.708.042) 6.055.786
Sakarya Fabrika Bina 8.932.000 3.917.499 5.014.502 5.014.501  (1.103.190) 3.911.312
Toplam 33.101.952 14.724.184 18.377.768  18.377.767 (4.043.109)  14.334.659

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Degerleme Sirketi

Rapor Tarih/No

Dereciftlik Arsa
Kocabas Arsa

Goveglik Arsa
Hadimkoy Arsa
Hacieyiiplii Arsa
Menemen Fabrika Binast
Sakarya Fabrika Binasi

DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.
DGD Gayrimenkul Degerleme A.S.

24.06.2020/20200ZL-0082
24.06.2020/20200ZL-0082
26.06.2020/20200ZL-0087
25.06.2020/20200ZL-0086
26.06.2020/20200ZL-0087
19.06.2020/20200ZL-0078
24.06.2020/20200ZL-0081

31 Aralik 2018 tarihinde sonra eren yil igerisindeki yatirim amagli gayrimenkullerin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
Maliyet: 2018 ilaveler Cikislar Transfer 2018
Arazi ve Arsalar 20.606.938 -- -- (2.060.113) 18.546.825
Binalar 2.645.028 - (521.183) - 2.123.845
Toplam maliyet 23.251.966 - (521.183) (2.060.113) 20.670.670
Birikmis Amortisman:
Binalar (123.189) (119.548) 17.677 - (225.060)
Toplam (123.189) (119.548) 17.677 - (225.060)
Net Defter Degeri 23.128.777 (503.506) 20.445.610
14 Satis Amach Gayrimenkuller

Grup’un donem sonlari itibartyla satig amach elinde bulundurdugu gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Hadimkoy Binasi

-- 23.068.592

Toplam

-- 23.068.592

Grup 16 Mayis 2019 tarihinde Istanbul/Hadimkdy mevkiinde bulunan binasin1 Rimteks Orme A.S.’ne satist

gerceklesmistir.
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15 Maddi Duran Varhklar
31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.
Yabanci
Para isletme
Cevrim  Birlesmesi

Maliyet: 1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar Transfer Farki Etkisi 31 Aralik 2019
Arsa ve Araziler -- -- -- -- 33.888 744,752 778.640
Yeralt1 ve Yeriistii 54.351 -- -- -- -- -- 54.351
Binalar - - - - 82.526 1.813.660 1.896.186
Tesis Makinalar 11.303.175 173372 (114.289) 2.717.305 340.502 7.528.463 21.948.528
Tagitlar 2.066.329  1.343.402  (457.210) - 61.424 1.349.891 4.363.836
Demirbaglar 1.584.056 229.532 - - 985 21.652 1.836.225
Ozel Maliyetler 594.478 322.415 -- -- -- -- 916.893
Diger Maddi Duran Varliklar -- -- -- -- - 20.679 20.679
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.457.366 638.857 (1.359.317) (2.717.305) - 178.603 198.204
Toplam maliyet 19.059.755  2.707.578 (1.930.816) - 519.325  11.657.700 32.013.542
Birikmis Amortisman:

Yeralti ve Yeristii (5.822) (3.130) -- - (8.952)
Binalar - - - - (26.490) (523.560) (550.050)
Tesis Makinalar (6.543.222) (1.173.121) 108.574 - (115.924)  (2.406.161) (10.129.854)
Tagitlar (983.181)  (239.581) 324.365 - (39.627) (860.901) (1.798.925)
Demirbaglar (953.936)  (207.603) -- -- (562) (13.264) (1.175.365)
Ozel Maliyetler (13.974)  (141.213) - - - (155.187)
Toplam birikmis

amortisman (8.500.135) (1.764.648) 432.939 -~ (182.603)  (3.803.886)  (13.818.333)
Net Defter Degeri 10.559.620 18.195.209

Aktif degerler lizerindeki sigorta tutar1 Dipnot 17°de mevcuttur. Grup’un maddi duran varliklar iizerinde rehin,
ipotek ve kisitlamalar Dipnot 17’°de mevcuttur.

Grup’un aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamakta olup, amortismanlarin gider yerlerine gore (Satilan
Malin Maliyeti, Pazarlama Satis ve Dagitim Gideri, Genel Yonetim Gideri) dagilimi Dipnot 21°de verilmistir.

Maddi duran varliklar, TMS 23 ‘‘Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklar ile ilgili finansman giderleri kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilmekte
olup aktiflestirilmemektedir. Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varlig1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sonra eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet: 1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2018
Yeralt1 ve Yertistii 54.351 -- 54.351
Tesis Makinalar 11.024.209 296.284 (184.044) 166.726 11.303.175
Tasitlar 4.127.357 10.182 (2.280.399) 209.189 2.066.329
Demirbaglar 1.580.280 207.626 (437.019) 233.169 1.584.056
Ozel Maliyetler 24.633 - (12.413) 582.258 594.478
Yapilmakta Olan Yatirimlar 13.993.131 42.339.633 (18.179.028)  (34.696.370) 3.457.366
Toplam maliyet 30.803.961 42.853.725 (21.092.903)  (33.505.028) 19.059.755
Birikmis Amortisman:

Yeralt1 ve Yertistii (2.694) (3.128) -- -- (5.822)
Tesis Makinalar (5.743.435)  (905.920) 106.133 - (6.543.222)
Tagitlar (1.180.027)  (239.300) 436.146 - (983.181)
Demirbaslar (1.177.825)  (150.142) 374.031 -- (953.936)
Ozel Maliyetler (8.514) (12.150) 6.690 -- (13.974)
Toplam birikmis amortisman (8.112.495) (1.310.640) 923.000 - (8.500.135)
Net Defter Degeri 22.691.466 (20.169.903) 10.559.620

Y1l igerisinde yapilan transferlerin 23.068.592 TL’lik kismu1 satig amagl elde tutulan gayrimenkullere, 12.496.549
TL’lik kismu ise haklar hesabina yapilmustir.
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16 Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

Yabanci

Isletme Para
1 Ocak Birlesmesi Cevrim 31 Arahk
Maliyet: 2019 ilaveler Cikislar Etkisi Farki 2019
Haklar 23.611.775 23.297 - 3.393 141  23.638.605
Gelistirme Giderleri -- 621.484 -- -- -- 621.484
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 144.486 318.728 -~ -- -- 463.215
Toplam maliyet 23.756.261 963.509 -- 3.393 141 24.723.304

Birikmis itfa pay:

Haklar 2.083.335  (1.674.458) - (2.743) (102) (3.760.638)
Gelistirme Giderleri -- (113.939) -- -- - (113.939)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 83.898 (54.909) -- -- --  (138.807)
Toplam birikmis itfa pay1 2.167.233  (1.843.306) -- (2.743) (102) (4.013.384)
Net defter degeri 21.589.028 20.709.920

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde
Ozetlenmigtir:

Maliyet: 1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar Transfer 31 Arahk 2018
Haklar 10.973.506 169.787 (28.067)  12.496.549 23.611.774
Gelistirme Giderleri 346.203 -- (346.203) -- --
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 414.795 24.715 (295.024) -- 144.487
Toplam maliyet 11.734.504 194.502 (669.294)  12.496.549 23.756.261
Birikmis itfa pay:

Haklar (937.619) (1.166.450) 20.734 -- (2.083.335)
Gelistirme Giderleri (346.203) -- 346.203 -- --
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (340.836) (31.789) 288.727 -- (83.898)
Toplam birikmis itfa pay (1.624.658)  (1.198.239) 655.664 -- (2.167.233)
Net defter degeri 10.109.846 21.589.028

17 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Personele Borglar 667.663 806.918
Odenecek SSK 237.231 174.445
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 65.057 147.467
Toplam 969.951 1.128.830

18 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar
18.1 Karsihklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018
Diger Karsiliklar (*) 1.021.798 --
Dava Karsiliklar1 327.209 237.209
Izin Karsihi 169.982 120.851
Kidem Tazminat1 Karsiligi -- 99.448
Toplam 1.518.989 457.508
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18 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borc¢lar(devam)
18.1 Karsiliklar (devami)

(*) Grup, satis amach gayrimenkulleri icinde bulunan Istanbul Hadimkdyde’ki tasinmazin iliskili olmayan
taraflardan Rimteks Orme Sanayi A.S.’ne satisindan 21.909.316 TL satis kar: elde etmistir. Bu karin
12.063.730 TL’lik kismi, Vergi Usul Kanunu’na, 16.05.2018 tarihi ve 7144 sayili kanunun 5 inci maddesi ile
eklenen gecici 31 inci maddesi ve 06.07.2018 tarih ve 30470 sayili Resmi Gazete yayimlanan 500 sira no.lu
Vergi Usul Kanunu’nu Genel Tebligi kapsaminda sermayeye ilave edilmis ve sermaye artisi tescil olunmustur.
Ancak, kanun ve teblig hitkmiine gore; 30.09.2018 tarihine kadar, finansal durum tablosunda pasif hesaplarda
0zel bir fon hesabinda gosterilen deger artis tutar: lizerinden %5 oraninda vergi hesaplanarak bagli olunan
vergi dairesine beyan olunmasi gerektigi halde, kanun ve teblig hiikiimlerine uyulmayarak séz konusu
12.063.730 TL’lik tutar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kurumlar vergisi matrahina
eklenmemistir.

Yukarida aciklanan yasal dayanak kapsaminda; sermayeye ilave edilen 12.063.730 TL’lik tutarin kurumlar
vergisi beyannamesi matrahina ilave edilmesi gerektiginden, doneme ait kurumlar vergisi gideri yeniden
hesaplanmigtir. Hesaplama sonucunda; beyan edilmeyen 2.654.021 TL’lik tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunda dénem kar1 vergi karsili§i hesabinda, 1.021.798 TL’lik vergi ziyai cezasi ve
gecikme faizi tutar1 da diger karsiliklar hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kidem Tazminati

Grup’un uzun vadeli bor¢ ve gider karsiliklar calisanlara saglanan faydalara iligskin ayrilan uzun vadeli kidem
tazminati karsiligindan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli bor¢ ve gider karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem Tazminat1 Kargilig1 1.067.844 758.350
Toplam 1.067.844 758.350

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikkte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarimi 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ddenecek kidem
tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2018: 6.017,60 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yilikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Grup’un
yiikiimliliklerini tamimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona
paralel olarak artmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Donem sonlar itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olas1 yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
karsiliklar yillik %18 enflasyon orani ve %22,58 faiz oram1 varsayimina gore, %3,88 reel iskonto oram ile
hesaplanmistir (31.12. 2018: %3,72).

Kidem tazminati yiikiimliiliklerine iliskin emeklilik olasiligi tahmini 31 Aralik 2019 ic¢in %39,19 olarak
hesaplanmustir. (31 Aralik 2018: %16,78) Grup Yonetimi tarafindan 2019 yilinda bu oranlara iliskin tahminler
revize edilmistir.
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18 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borc¢lar(devami)
18.1 Karsiliklar (devami)

Enflasyon ve iskonto oranlari tahminleri Grup yonetiminin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu
beklentiler her bilango tarihinde tekrar gozden gegirilmekte ve gercek gortilmesi halinde revize edilmektedir.
Grup yonetimi 2018 yilinda bu oranlarla ilgili tahminlerin revize edilmesine gerek gérmemistir.

2019 2018
1 Ocak acilis bakiyesi 857.798 897.260
Cari hizmet maliyeti 202.862 205.146
Faiz Maliyeti 121.295 76.997
Aktiieryal Kazang veya Kayiplar 105.836 464.731
Doénem icinde 6denen (219.947) (786.336)
31 Arahk kapams bakiyesi 1.067.844 857.798

Grup, aktiieryal kazang veya kayiplar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmektedir.
18.2 Pasifte yer almayan taahhitler, ipotek ve teminatlar
18.2 Pasifte yer almayan taahhitler, ipotek ve teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un 945.735.554 TL’lik verdigi teminat tutar1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2018
teminat: 748.956.733 TL).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un Yatirim Amacli Gayrimenkulleri Sakarya Fabrikasi tizerinde 10.000.000
TL ING Bankasi ipotegi, Maddi Olmayan Duran Varliklar1 i¢erisindeki Giines Enerjisi Sistemi iizerinde 550.000
TL Yap1 Kredi Leasing ipotek’i bulunmaktadir.(2018:Satig Amagli Gayrimenkuller:33.000.000 TL ,Maddi
Olmayan Duran Varliklar: 550.000 TL)

Donem sonlari itibartyla Grup’un alacaklari i¢in vermis oldugu teminatlar bulunmamaktadir.

Donem sonlari itibariyla Grup’un alacaklar igin almig oldugu akreditif toplami 76.281 USD’dir.(31.12.2018:

Bulunmamaktadir.)

Grup’un donem sonlari itibartyla sigorta tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sigortalanan Aktifin Sigortaya Esas Alinan Para Sigorta Baslangi¢ Sigorta Bitis
Cinsi Tutar Birimi Tarihi Tarihi
Bina 15.500.000 TL 31.12.2019 31.12.2020
Bina 500.000 RON 14.11.2019 13.11.2020
Makine 30.700.000 TL 31.12.2019 31.12.2020
Makine 900.000 RON 14.11.2019 13.11.2020
Demirbaslar 850.000 TL 31.12.2019 31.12.2020
Tasitlar 3.247.775 TL

Tagitlar 250.000 RON 14.11.2019 13.11.2020

RON 1.650.000
Toplam TL 50.297.775
31 Arahk 2018

Sigortalanan Aktifin Sigortaya Esas Alinan Para Sigorta Baslangic Sigorta Bitis
Cinsi Tutar Birimi Tarihi Tarihi
Bina 58.000.000 TL 31.12.2018 31.12.2019
Emtia 28.750.000 TL 31.12.2018 31.12.2019
Makine Techizat 19.150.000 TL 31.12.2018 31.12.2019
Demirbaslar 1.860.000 TL 31.12.2018 31.12.2019
Tasitlar 2.272.963 TL

Toplam 110.032.963 TL
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18
18.2

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borc¢lar(devami)
Pasifte yer almayan taahhiitler, ipotek ve teminatlar(devam)

Donem sonlar itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Grup tarafindan verilen Teminat Rehin Ipotek (TRI)’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI’ lerin toplam tutar1 15.617.901 38.030.307
Teminat mektuplar 4.422.242 3.834.648
Rehin 645.659 645.659
Ipotek 10.550.000 33.550.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
Verilmis olan TR’ lerin toplam tutar1 930.117.652 710.926.426
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI’ lerin toplam tutar -- --
D. Diger verilen TRI’ lerin toplam tutari -- --
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI’ lerin toplam tutar: -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup Sirketleri -- --
lehine verilmis olan TRI’ lerin toplam tutar:
Toplam 945.735.554 748.956.733
19 Diger varliklar ve yukamlulikler

191 Diger donen varliklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Devreden KDV 3.093.781 256.830
Is avanslar 576.968 27.910
Gelir Tahakkuklar 105.959 --
Personel avanslari -- 1.500
Toplam 3.776.708 286.240
20 Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri

Odenmis sermaye ve sermaye diizeltmesi farklart

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Pay Sahibi Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar Pay Oram
Gultekin Okay Salgar 40.950.000 91,00 % 27.300.000 91,00 %
Berkin Salgar 4.050.000 9,00% 2.700.000 9,00%
Toplam 45.000.000 100% 30.000.000 100%
Grup’un sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Grup Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adedi 45.000 Adet
Her Payin Nominal Tutar1 1.000 TL
Toplam Nominal Tutar 45.000.000 TL

Ana ortak sirket 25 Aralik 2019 tarihli 9980 numarali ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi ilizere sermayesini
30.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir. Ana ortak sirketin dnceki sermayesi olan 30.000.000 TL’ nin
tamami ortaklar tarafindan 6denmistir. Artirrm tutar1 olan 15.000.000 TL’nin 12.078.372,66 TL’si I¢
Kaynaklardan Ozel Fonlar hesabindan 2.921.627,34 TL’si ise Ge¢mis Y1l Karlarindan Karsilanmistir.
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20 Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri (devami)
Yeniden degerleme ve olgiim kazang/kayiplart

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yeniden degerleme ve Ol¢iim kazang/kayiplari, kar veya zararda yeniden
iliskilendirilmeyen diger kapsamli gelir/gider olarak muhasebelestirilen aktiieryal kayip/kazanclardan
olugmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla (636.793) TL tutarinda ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
ise (554.240) TL tutarinda aktiieryal kayb1 bulunmaktadir.

Yabanci para ¢evrim farklar

Ana ortakligin gegerli para birimi olan TL’den farkl1 bir gecerli para birimine sahip bagl ortaklik, is ortaklig1 veya
istiraklerin finansal tablolarinin, ana ortagin gegerli para birimi olan TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklarindan
olugmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
ve giderlerde bulunan yabanci para ¢evrim farklar1 (251.965) TL’dir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kardan Ayrilan Kisutlanmig Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis/ ¢ikarilmig sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net donem karindan, yine yasal kayitlara gbére gecmis yil zararlar
diisiilerek bulunan matrahmn %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karmn 1/10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem karinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina
karar verilmesi durumunda, sadece bu durumla sinirli olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir
dénem karindan 6denmis/ ¢ikarilmis sermayenin %5’ini agan kisim i¢in 1/11 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar1 1.612.190 TL’dir
(31 Aralik 2018: 1.280.018 TL).

21 Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2019 2018

Hasilat 212.691.335 177.496.515
-Yurtici Satislar 158.007.696 150.374.782
-Yurtdist Satiglar 55.785.061 27.953.883
-Diger Gelirler -- 5.090
-Satistan ladeler (-) (831.317) (526.759)
-Satis Iskontolari (-) (195.004) (47.571)
-Diger Indirimler (-) (75.101) (262.910)
Satiglarin Maliyeti (170.712.030)  (140.171.089)
-Mamul Maliyeti (-) (91.739.448) (85.394.814)
-Ticari Mal Maliyeti (-) (78.972.582) (54.554.601)
-Diger Satislarin Maliyeti (-) -- --
-Satilan Hizmet Maliyeti (-) -- (221.674)
Brut Kar / (Zarar) 41.979.305 37.325.426
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22 Niteliklerine Gore Giderler
22.1 Arastirma ve Gelistirme Giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki
gibidir:

2019 2018
Personel Giderleri 1.315.745 120.857
Amortisman Giderleri 211.252 16.098
Seyahat Giderleri 82.098 7.570
Laboratuvar Giderleri 48.151 4.440
Miisavirlik ve Danigmanlik Giderleri 27.011 2491
Kira Giderleri 23.095 --
Bakim Onarim Giderleri 7.805 --
Diger Giderler 96.863 5.502
Toplam 1.812.020 156.958

22.2 Genel Yonetim Giderleri
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Personel Giderleri 3.488.081 4.253.915
Amortisman Gideri 1.378.555 349.267
Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri 1.329.406 550.431
Vergi Resim Har¢ Giderleri 1.161.866 96.701
Seyahat Giderleri 1.118.239 475.426
Bakim Onarim Giderleri 476.665 40.074
Arag Giderleri 287.386 114.814
Tasit Kiralama Giderleri 240.863 253.929
Kira Giderleri 149.313 -
Yemek Giderleri 125.858 58.972
Sigorta Giderleri 108.562 66.723
Oda, Birlik, Diger Kurum Giderleri 81.092 105.903
Haberlesme Giderleri 64.510 63.035
Temsil ve Agirlama Giderleri 58.683 31.993
Nakliye Giderleri 54.125 26.470
Kirtasiye Giderleri 45.541 11.150
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 38.904 30.766
Diger 354.157 87.958
Toplam 10.561.806 6.617.527
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22 Niteliklerine Gore Giderler (devam)
22.3 Pazarlama Satis Dagitim Giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama satis dagitim giderleri asagidaki
gibidir:

2019 2018
Navlun Giderleri 3.677.464 767.074
Personel Giderleri 3.616.056 3.305.212
Nakliye Giderleri 3.671.520 2.583.546
Komisyon Giderleri 941.241 1.282.388
Seyahat Giderleri 689.088 402.935
Kira Giderleri 667.336 567.327
Amortisman Giderleri 330.957 570.152
Danigsmanlik Giderleri 305.923 232.490
Bakim Onarim Giderleri 144.877 109.005
Yemek Giderleri 128.518 54.136
Ambalaj Malzemeleri Giderleri 121.231 212.855
Fuar Katilim Giderleri 118.743 41.623
Sigorta Giderleri 114.749 125.812
Temsil Agirlama Giderleri 68.298 62.135
Vergi, Resim ve Harclar 50.365 78.231
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 30.109 31.547
Aidat Giderleri 21.386 15.071
Kargo Giderleri 15.570 46.433
Gumrikleme Giderleri - 18.242
Diger 935.513 523.831
Toplam 15.648.944 11.030.045
Amortisman giderleri ve itfa paylarimin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:
2019 2018
Satiglarm maliyeti 5.685.636 1.717.764
Genel yonetim giderleri 1.378.555 349.267
Aragtirma Gelistirme Giderleri 211.252 16.099
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 330.957 570.152
Stoklara Verilen Paylar (125.372) (24.855)
Toplam 7.481.028 2.628.427
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23 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
23.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler agagidaki
gibidir:

2019 2018
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Gelirleri 16.972.110 25.281.523
Ges Satis Gelirleri 2.249.975 1.685.008
Onceki Dénem Reeskont Iptali 1.836.472 1.545.200
Kira Gelirleri 1.163.190 716.754
Konusu Kalmayan Karsiliklar 680.712 275.960
Geri Doniisiim Gelirleri 206.098 21.732
Sigorta Tazminat Gelirleri 151.200 -
Cari Donem Reeskont Geliri 67.537 101.012
Reklamasyon Gelirleri -- 416.163
Diger 956.280 657.751
Toplam 24.283.574 30.701.103

23.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:

2019 2018
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri (10.767.401) (17.279.661)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (3.805.418) (5.284.740)
Ges Elektrik Uretim Maliyetleri (1.035.495) (1.720.114)
Vergi Ziyai Karsilik Gideri (1.021.798) --
Cari Donem Reeskont Gideri (1.020.764) (1.836.471)
Diger Karsilik Giderleri (208.260) (507.307)
Onceki Dénem Reeskont iptali (101.011) (60.222)
Diger Giderler (693.613) (405.626)
Toplam (18.653.760) (27.094.141)
24 Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
24.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki
gibidir:

2019 2018
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satis Kari 23.633.777 1.034.046
Yatirnm Amagh Gayrimenkul GUD Fark1 18.377.768 --
Faiz Gelirleri 1.659.452 621.387
Toplam 43.670.997 1.655.433

24.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler

2019 2018
Serefiye Deger Diisiikliigi Zarari (8.272.057) -
Toplam (8.272.057) --
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25 Finansman gelir ve giderleri
25.1 Finansman gelirleri
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Finansman Faaliyetlerinden Kur Farki Gelirleri 4.447.498 15.736.662
Toplam 4.447.498 15.736.662

25.2 Finansman giderleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri agagidaki gibidir:

2019 2018
Finansman Faaliyetlerinden Faiz Gideri (29.158.672) (26.937.621)
Finansman Faaliyetlerinden Kur Farki Gideri (8.288.130) (16.869.465)
Banka Masraf Giderleri (976.557) (550.890)
Toplam (38.423.359) (44.357.976)

26 Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar
vergisi orani %22’dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varliklarin
satiglarindan elde edilen gelirlerin %50°si satig tarihinden itibaren bes yil i¢inde sermaye artisinda kullanilmak
tizere O0zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan %50’lik kisim
kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak {izere bes
yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlar1 iizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigli temettii 6demesinin yapildigi
dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir.
Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarma iligskin stopaj oranlarimin uygulamasinda,
ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur. Gegmis
yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimm kurumlar
vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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26 Gelir vergileri (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 6denen kurumlar vergisi veya kurumlar vergisi
kargiligr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kurumlar Vergisi Karsilig 3.254.067 1.278.845

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (156.207) (3.349.384)

Doénem kéar vergi yiikiimliiliigii 3.097.860 --

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Alacaklar 147.193 2.070.539
Vergi gideri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait vergi gelirlerinin ana bilesenleri
asagidaki gibidir:

2019 2018
Donem vergi gideri (3.254.067) (1.278.845)
Ertelenmis vergi geliri (6.081.009) 1.752.608
Toplam vergi geliri (9.335.076) 473.763

Vergi oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan vergi gideri ile 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona
eren yillara iliskin kar veya zararda muhasebelestirilen vergi gideri arasindaki mutabakat asagida sunulmustur:

2019 2018
Net déonem kary/ (zarari) 10.575.349 (2.085.792)
Vergi geliri/ (gideri) (9.335.076) 473.763
Vergi Oncesi kar/ (zarar) 19.910.425 (2.559.555)
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi tutari (22%) (4.380.294) (22%) 563.102
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1%) (284.734) 5% (119.291)
Istirak Kazanglar1 2% 330.000 -- -
Mali Zarar 7% 1274301  -- --
Nakdi Sermaye Artisindan Kaynaklanan Faiz Indirimi -- - (3%) 76.644
Thracat Gétiirii Gider 0% 42529 (1%) 20.847
Devlet tesvikleri indirimleri -- - (0%) 31
Ertelenmis Vergiye Konu Edilmeyen Kalici Farklar (32%) (6.259.942) -- -
Diger 0% (56.936) 3% (67.570)
Toplam vergi gideri (9.335.076) 473.763
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26 Gelir vergileri (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukimlultklerinin  finansal durum tablosu tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak

hesaplamalarinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahik 2019

31 Arahk 2018

Birikmis Gegici Ertelenmis Birikmis Gecici Ertelenmis
Hesap Adi Farklar Vergi Farklar Vergi
Alacak Reeskontu (1.020.764) 224.568 (1.836.471) 404.024
Aktiflestirilen Fin. Maliyetlerinin K/Z (753.149) 165.693 (15.593.846) 3.430.646
Aktarilmast
Borg Reeskontu 67.537 (14.858) 101.011 (22.222)
Yatirim Amacglh Gayrimenkuller Degerleme Farki 18.377.768 (4.043.109) -- --
Ticari Alacaklar Korunma Riski Karsiligi (1.783.324) 392.331 (752.060) 165.453
Arastirma Giderlerinin K/Z Yansitmasi (1.359.318) 299.050 -- --
Kidem tazminati (1.067.845) 234.926 (857.799) 188.716
MDV-MODYV amortisman farki 2.725.318 (603.148) 2.496.419 (549.212)
Stipheli alacak karsiligi (11.631.071) 2.558.836 (10.415.351) 2.291.377
Krediler etkin faiz farki 539.248 (118.635) (212.903) 46.839
Leasingler Etkin Faiz Farki (108.144) 23.792 (136.434) 30.016
Stok Deger Dusiikliigi (761.699) 167.574 (720.069) 158.415
Birikmis Izin Karsiliklart (169.982) 37.396 (120.850) 26.587
Dava Karsiligi (327.209) 71.986 (237.209) 52.186
Mali Zarar (2.399.697) 527.933 -- --
Kamu Kesim Tahvilleri - GUD Farki 13.103 (2.883) -- --
Diger (1.448.279) 318.622 (340.803) 74.975
Ertelenmis Vergi Varhg /(Yiikiimliiliigii) (1.107.507) 240.074 (28.626.365) 6.297.800

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla ertelenmis vergi varliginin yillar

igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019

2018

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/ Yiikiimliiliigi (Net)

Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri)

Ozkaynaklardan Mahsup Edilen Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

6.297.800 4.442.951
(6.081.009) 1.752.608

23.283

102.241

Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg: / (Yiikiimliiliigii)

240.074 6.297.800

27 Pay Basina Kazanc¢ / Kayip

Pay basina kar/zarar miktar1, net donem kar / zararinin Grup paylarinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine

boliinmesiyle hesaplanir. Pay Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

2019 2018
Grup Hissedarlarma Ait Net Donem Kar / (Zarar1) 10.575.349 (2.085.792)
Agirlikli Ortalama Pay Adedi 45.000 30.000
Pay Basina Diisen Kazang / (Kayip) 235,01 (69,53)
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28 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi
Grup finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

Kredi riski
Likidite riski
Piyasa riski
Operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6l¢gmek ve yonetmek i¢in olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi
yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Kredi riski
Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve 6nemli dl¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
31 Aralik 2019 iliskili Taraf| Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) * --| 65.377.201 1.231.626 973.601 8.442.990
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi --| 11.638.550 -- -- --

A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri --|  63.386.556 1.231.626 973.601 8.442.990

B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- --
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamuis varliklarin net defter degeri -- 1.990.646 -- -- --
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D) Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) --| 20.537.858 - - -

-Deger diisiikliigii (-) --| (20.537.858) -- - -

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - - -

E) Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Finansal varliklarin kayithi degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.
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28 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski (devam)
31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Mliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) *

59.760.137

19.598.605

2.624.095

14.119.404

-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

59.760.137

19.598.605

2.624.095

14.119.404

B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri

-Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

17.044.685

-Deger diistikliigii (-)

(17.044.685)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

E) Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.
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28 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Deger diisiikliigii

31 Aralik tarihlerinde sona eren yil itibariyla slipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak acihis bakiyesi 17.044.685 12.027.041
Donem i¢i artig/(azalig) 3.805.418 5.284.738
Konusu Kalmayan Karsiliklar (604.083) (267.094)
Kur farki etkisi 291.838 --
31 Aralik kapams bakiyesi 20.537.858 17.044.685

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve gecmis yillardaki tahsilat
oranlarini esas alarak tahsili siipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasii takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya

zarar ile iliskilendirilir.

Likidite riski

Likidite riski bir Grup’un fonlanma ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli
miktarda nakit ve nakit benzerleri saglamak, giivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de
destegiyle fonlamay1 miimkiin kilmak ve ac¢ik pozisyonu kapatabilmektir. Grup is ortaminda kredi yollarinin
hazir tutulmasi yoluyla nakit girigleri ve gikiglarinin dengelenmesiyle fonlamay1 saglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade

dagilimini géstermektedir.

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
31 Arahk 2019 Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) arasi (II) | aras: (111)
Banka Kredileri 117.756.011 127.492.268 | 27.263.184 74.031.323 | 26.197.761
Finansal Kiralama Borglari 9.337.863 10.260.825 | 1.018.424 2.011.553 | 7.230.848
Ticari borglar 13.434.569 13.569.641 | 13.569.641 -- --
Diger borglar 1.532.405 1.532.405 | 1.532.405 -- --

Toplam tirev olmayan finansal

yukimlukler 142.060.848 152.855.139 | 43.383.654 76.042.876 | 33.428.609
Tiirev Nakit Girisleri -- 71.761 -- 71.761 --
Tiirev Nakit Cikislari (-) (265.449) (297.363) (39.068) (258.296) --
Turev Finansal YUkumlaltkler (*) (265.449) (225.602) (39.068) (186.535) --

(*) Tirev islemlerinde yikiimliiliik hesaplanirken

tirev nakit c¢ikislar1 ve nakit girisleri 31 Aralik 2019
EURO/USD/TL pariteler iizerinden hesaplanmistir. Gergek kar-zarar vade tarihinde belli olacaktir.
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28 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski (devami)

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Aralik 2018 Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) arasi (II) | aras1 (III)
Banka Kredileri 164.680.573 184.380.318 | 30.637.835 96.546.955 | 57.195.528
Finansal Kiralama Islemleri 11.945.530 13.381.457 993.635 2.987.980 | 9.399.842
Ticari borglar 8.525.393 8.626.405 | 8.626.405 -- --
Diger borglar 208.729 208.729 208.729 -- --

Toplam tirev olmayan finansal

yukiamlukler 185.360.225 206.596.909 | 40.466.604 99.534.935 | 66.595.370
Tiirev Nakit Girigleri -- -- -- -- --
Tirev Nakit Cikislari (-) -- -- -- -- --
Turev Finansal Yuakumlalukler (*) -- -- -- -- --

(*) Tiirev islemlerinde yiikiimliiliikk hesaplanirken tiirev nakit ¢ikiglart ve nakit girisleri 31 Aralik 2018
EURO/USD/TL pariteler iizerinden hesaplanmistir. Gergek kar-zarar vade tarihinde belli olacaktir.

Piyasa riski
Faiz orani riski

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar Vadeli Mevduat 5.143 6.028.000
Finansal Yukumlulikler Krediler-Finansal Kiralama 69.180.546 133.599.921
Toplam 69.185.689 139.627.921
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar Vadeli Mevduat -- --
Finansal Yukumlulikler Krediler-Finansal Kiralama 48.575.465 43.026.182
Toplam 48.575.465 43.026.182

31 Aralik 2019 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek olsa ve diger tiim degiskenler
sabit kalsa dahi, vergi ve ana ortaklik digi paylar 6ncesi kar 485.755 TL azalmaktadir. (31 Aralik 2018: 430.262
TL azalmaktadir.).
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28 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un, doviz cinsinden varlik
ve ylkiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
cikmaktadir. Grup, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve borg¢lar nedeniyle kur riskine
maruz kalmaktadir.

Grup’un donemler itibariyla yabanci para pozisyonu asagidadir:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2019
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimliiligi 1.474.078 (1.474.078)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 1.474.078 (1.474.078)

Avro' nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiktimliligi 268.353 (268.353)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 268.353 (268.353)

Ron’un TL Kargisinda %10 deger degisimi halinde;
7- Ron Net Varlik / Yiikiimliligi 628.569 (628.569)
8- Ron Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- Ron Net Etki (7+8) 628.569 (628.569)
TOPLAM 2.371.000 (2.371.000)
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31 Arahk 2018
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikiimlilagi 2.778.016 (2.778.016)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.778.016 (2.778.016)

Avro' nun TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikiimliligi (470.855) 470.855
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (470.855) 470.855

GBP’nin TL Karsisinda %10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikimliligi -- --
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- GBP Net Etki (7+8) -- --
TOPLAM 2.307.161 (2.307.161)
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28 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur Riski
Déviz Pozisyonu Tablosu
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL Karsihgi  ABD Dolan Avro RON TL Karsihigi  ABD Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 19.274.968 2.304.544 396.701 2.130.722  24.319.617 3.640.950 856.826 --
2a. Parasal Finansal Varliklar 8.555.572 707.315 110.930 2.614.389  19.370.480 1.684.988 1.742.854 --
3. Diger 2.404.349 209.022 2.737  827.440 12.980.639 534.479 1.686.927 --
4. Donen Varhklar Toplamm (1+2+3) 30.234.889 3.220.881 510.368 5.572.551  56.670.736 5.860.417 4.286.607 --
5. Ticari Alacaklar 13.660.672 335.114 1.754.733 -- 2.110.105 401.092 -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- -- - - -- --
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7) 13.660.672 335.114 1.754.733 -- 2.110.105 401.092 -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 43.895.561 3.555.995 2.265.101 5572551  58.780.841 6.261.509 4.286.607 --
10. Ticari Borglar 7.183.358 807.573 144942 1.028.241 4.832.551 837.107 71.104 --
11. Finansal Yukumlulukler 4.829.334 -- 726.150 -- 17.258.783 - 2.863.103 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler 1.793.378 266.892 31.273 -- 1.793.378 143.905 421 --
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 13.806.070 1.074.465 902.365 1.028.241  22.850.942 981.012 2.934.628 --
14. Ticari Borglar - - -- - - - -- --
15. Finansal Yukumlulukler 6.379.487 -- 959.235 -- 12.858.293 -- 2.133.094 --
16a. Parasal Olan Diger Yiik. -- -- -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) 6.379.487 -- 959.235 -- 12.858.293 -- 2.133.094 --
18. Toplam Yukumlulikler (13+17) 20.185.557 1.074.465 1.861.600 1.028.241  35.709.235 981.012 5.067.722 --
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 23.710.004 2.481.530 403.501 4.544.310  23.071.606 5.280.496 (781.115) --
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliikk) pozisyonu
(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 23.710.004 2.481.530 403.501 4.544.310  23.071.606 5.280.496 (781.115) --
22. Doviz Hedge'i i¢cin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun
Degeri -- -- -- -- - - -- --
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kismimin Tutari -- -- -- -- -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: -- -- -- -- -- -- -- --
25, Thracat -- 7.605.865 -- -- -- 5.639.536 -- --
26. ithalat -- 16.357.955 -- -- -- 15.844.955 -- --
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28 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi 7.
notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 19. notta
aciklanan c¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarimi da igeren &zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan degerlendirilir.

Grup’un sermayeyi bor¢ / toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar icerir) diigiillmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg¢/0zkaynak oranlari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar 140.528.443 185.151.496
Eksi: Hazir Degerler (8.630.838) (14.831.507)
Net borg 131.897.605 170.319.989
Ozkaynaklar 46.724.001 24.404.800
Toplam Sermaye 178.621.606 194.724.789
Net Bor¢ /Toplam Sermaye Oram 0,74 0,87
29 Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi

cercevesindeki aciklamalar)
Finansal arac¢larin simflandirilmasi

Grup sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini krediler ve alacaklar olarak simiflandirmistir. Grup’un
finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 5), ticari alacaklar (Dipnot 8) ve diger alacaklar, krediler
ve alacaklar olarak smiflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri tizerinden
gosterilmistir. Grup’un finansal ytukiamlulikleri, ticari borclar (Dipnot 8), ve diger borglardan olugmakta olup
iskonto edilmis maliyetleri ile taginan finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilmis ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden gosterilmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde degerlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degerleri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iligkili
taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Gergege uygun deger degisimleri kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir)

29 Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal araclarin siniflandirilmasi (devami)
Finansal yukamlaltkler

Finansal borglar, ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayitli
degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gdsterildigi tahmin edilmekte olup
yilsonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

30 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Yoktur.
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