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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmis
Cari Donem Ge¢mis Donem
31 Mart 31 Aralik
Dipnot 2021 2020

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 1.019.029.202 959.007.964
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 481.464.203 464.468.206
Finansal Yatirimlar 5 4.884.610 4.306.566
Ticari Alacaklar 7 298.485.733 309.937.222
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 13.945 73.813
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 298.471.788 309.863.409
Diger Alacaklar 8 8.913.322 4.646.379
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.913.322 4.646.379
Tiirev Araglar 6 1.211.015 1.107.891
Stoklar 9 154.903.099 145.089.396
Pesin Odenmis Giderler 47.597.011 12.598.373
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 876.841 612.327
Diger Donen Varliklar 20.693.368 16.241.604
ARA TOPLAM 1.019.029.202 959.007.964
Duran Varhklar 1.433.356.540 1.559.113.608
Diger Alacaklar 1.842.637 1.832.476
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.842.637 1.832.476
Finansal Yatmmlar 5 410.882.490 588.060.658
Yatirmm Amagh Gayrimenkuller 205.784.699 198.829.747
Maddi Duran Varliklar 712.361.370 682.194.295
Kullanim Hakki Varliklar 22.448.995 22.448.996
Maddi Olmayan Duran Varlklar 43.254.813 43.518.995
Serefiye 17.348.274 17.348.274
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.906.539 26.170.721
Pesin Odenmis Giderler 4.829.393 4.233.110
Ertelenmis Vergi Varligi 19 27.345.383 14.828.161
Diger Duran Varliklar 4.606.760 3.167.170

TOPLAM VARLIKLAR

2.452.385.742

2.518.121.572

[lisikte sunulan dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
31 Mart 31 Arahk
Dipnot 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 644.250.417 498.110.334
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 6 133.665.582 155.513.285
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kismmlar 6 29.971.746 26.942.843
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.169.226 4.169.226
Ticari Borglar 7 271.076.672 221.230.155
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 271.076.672 221.230.155
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8 15.721.257 8.166.962
Diger Borglar 8 78.227.030 11.053.672
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 78.227.030 11.053.672
Ertelenmis Gelirler 60.329.082 22.023.791
Doénem Kan Vergi Yikimliligi 17.077.027 20.434.551
Kisa Vadeli Karsiliklar 29.289.487 24.340.566
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 9.191.980 4.145.572
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 20.097.507 20.194.994
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 4.723.308 4.235.283
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 233.341.268 221.125.586
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 120.112.429 115.529.000
Kiralama Islemlerinden Borglar 6 18.558.230 18.558.230
Uzun Vadeli Karsiliklar 57.424.934 55.736.322
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 52.779.598 51.090.986
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 13 4.645.336 4.645.336
Ertelenmis Gelirler - 734.250
Ertelenmis Vergi Yukimliliga 19 37.245.675 30.567.784
OZKAYNAKLAR 1.574.794.057 1.798.885.652
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.574.790.746 1.798.882.235
Odenmis Sermaye 15 150.213.600 150.213.600
Sermaye Diizeltme Farklar 15 39.338.145 39.338.145
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Giderler 52.657.173 134.943.401
- Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara
Yatirnmlardan Kaynaklanan Kazancglar 61.202.695 143.488.923
- Tanimlannus fayda planlar
yeniden dl¢tim kayiplar (8.545.522) (8.545.522)
- Yeniden Degerleme Kazancglart - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler - -
- Yabanci Para Cevrim Farklart - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 447.653.713 339.342.867
Gegmis Yillar Karlari 802.813.003 564.794.480
Net Dénem Kari 82.115.112 570.249.742
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.311 3.417

TOPLAM KAYNAKLAR

2.452.385.742

2.518.121.572

[lisikte sunulan dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KIS MI

Hasilat
Satiglarn Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarmn
Karlarindan/Zararlarmdan Pay lar

FINANS MAN GELIRI / (GIDERi) ONCES i FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESi KAR

Vergi Gideri

Dénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

DONEM KARI

Doénem Karinin Dagilimu
Kontrol Giici Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Pay basina kazang

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Dipnot 2021 2020
16 429.157.377 390.525.212
16 (313.178.025) (272.011.338)
115.979.352 118.513.874
(40.977.185) (29.467.316)
(16.557.402) (14.904.452)

(2.033) (1.861)

8.382.550 5.588.366

(14.280.064) (4.678.258)
52.545.218 75.050.353

17 8.615.320 7.134.442
17 (1.349.300) (1.245.755)
10 - 37.531
59.811.238 80.976.571

18 67.278.064 28.250.449
18 (23.227.985) (22.675.829)
103.861.317 86.551.191
(21.746.311) (17.135.941)

19 (23.060.110) (19.560.729)
19 1.313.799 2.424.788
82.115.006 69.415.250

(106) (158)

82.115.112 69.415.408

20 0,55 0,46

[lisikte sunulan dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Déonem

DONEM KARI

DiGER KAPS AMLI (GIDERLER) / GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim (Kayiplari)
Tammlanmis Fayda Planlar:

Yeniden Ol¢iim (Kayiplary), Vergi Etkisi
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin
Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kaywplart
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yaturimlarin
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayiplari, Vergi
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatirimlardan
Kaynaklanan Kazanglar
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yatwimlardan
Kaynaklanan Kazanglar, Vergi Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Fark:

DIiGER KAPS AMLI GELIR / (GIDER)

TOPLAM KAPS AMLI GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Dipnot 2021 2020
82.115.006 69.415.250
60.911.100 (291.595)
- (1)

(364.493) (364.493)
72.899 72.899
64.424.310 -
(3.221.615) -
- 233.171

- 233.171
60.911.100 (58.424)
143.026.106 69.356.826
143.026.106 69.356.826
(106) (158)
143.026.212 69.356.984

Ana Ortaklik Paylar1

[lisikte sunulan dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler
Transferler

Toplam Kapsaml Gelir

Bagli Ortaklik Giris Etkisi
Temettiller

31 Mart 2020 itibariyla bakiyeler

1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir

Konsolidasyon kapsamindaki
degisikliklerin etkisi

Temettiiler

31 Mart 2021 itibariyla bakiyeler

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak
Siniflandirilmayacak Birikmis Birikmis Diger Kapsamli
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler Birikmig Karlar
Ozkaynaga Dayali
Finansal Araglara
Tanimlanmis Fayda Yeniden Yatirnmlardan Kardan Ana ortakliga
Sermaye Planlarinin Birikmis  Degerlendirme ve Kaynaklanan Ayrilan ait  Kontrol giicii
Odenmis  Diizeltme Yeniden Ol¢iim Simiflandirma Kazanclar / Yabanci Para  Kisitlanmig  Gegmis Yillar ~ Net Dénem  dzkaynaklar olmayan
Sermaye Farklar1 Kazanclari/(Kayiplari) Kazang/(Kayiplari) (Kayiplar) Cevrim Farklar Yedekler Karlari Kari toplam1 paylar  Ozkaynaklar
150.213.600  39.338.145 (9.447.375) 5.712 2.679.228  501.623.842  348.057.141 160.793.620  1.193.263.913 3.750  1.193.267.663
- - - - - 22.792.448  138.001.172 (160.793.620) (3.750) (3.750)
(291.595) 233.171 - 69.415.408 69.356.984 (158) 69.356.826
4.658 4.658
150.213.600  39.338.145 (9.738.970) 5.712 2.912.399  524.416.290  486.058.313  69.415.408  1.262.620.897 4500  1.262.625.397
150.213.600  39.338.145 (8.545.522) - 143.488.923 339.342.867  564.794.480 570.249.742  1.798.882.235 3417 1.798.885.652
- - - - 108.310.846  461.938.896 (570.249.742) - - -
(82.286.228) - 82.115.112 (171.116) (106) (171.222)
1.400.027 1.400.027 1.400.027
(225.320.400) (225.320.400) (225.320.400)
150.213.600  39.338.145 (8.545.522) - 61.202.695 447.653.713  802.813.003  82.115.112  1.574.790.746 3.311  1.574.794.057

[lisikte sunulan dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Dipnot 2021 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart
Diénem Kan 82.115.006 69.415.250
Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 20.659.840 20.213.899
Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler
- Alacaklarda Deger Diisiikligii ile Iigili Diizeltmeler 7 3.599.744 1.483.117
Kargiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
- Dava Karsiliklart ile Ilgili Diizeltmeler 380.683 118.676
- Sektiorel Gereksinimler Cer¢evesinde Ayrilan Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - 644.021
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar ile Ilgili Diizeltmeler 9.365.714 8.119.528
Vergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 20 13.999.164 17.135.941
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler 12.075.475 13.344.618
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le {lgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 18 (7.945.832) (3.743.156)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 18 2.923.171 13.735.186
Tiirev Islemler ile ilgili Diizeltmeler (103.124) (1.165.639)
Duran Varliklarm Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kazanglar 17 - -
- Maddi Duran Varliklarmn Elden Cikarimasmdan Kaynaklanan Kazanglar ile Iigili Diizeltmeler (1.201.764) (310.115)
- Yatrim Amagh Gayrimenkullerin Elden Cikarimasmndan Kaynaklanan Kazanglar ile llgili Diizeltmeler (101.481) -
Istirak, Is ortaklig ve Finansal Yatirimlarm Elden Cikarlmasindan veya Paylarindaki Degisim Sebebi ile
Olusan Kay1plar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler 76.224.979 o
Ozkaynak Yontemine Gore M uhasebelestirilen Istirakin Karlar ile ilgili Diizeltmeler 10 - (37.531)
Diger 1.400.027 -

213.391.603 138.953.795
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Stoklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 9 (9.813.703) 52.599.828
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 7.851.745 (48.641.472)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki
Artis /Azalisla Tlgili Diizeltmeler (45.763.379) (25.375.794)
- Ticari Borglardaki Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler 7 49.846.517 8.526.021
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki
Artis /Azalisla Tlgili Diizeltmeler 112.786.719 5.743.722
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 328.299.502 131.806.100
Vergi Odemeleri/ Tadeleri (26.682.148) (9.919.832)
Dava Odemeleri 13 (478.170) (573.620)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Yapilan Odemeler 14 (1.401.958) (561.943)

299.737.225 120.750.705

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Maddi ve M addi Olmayan Duran Varliklart

Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 11-12 (28.751.916) (12.955.923)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklart

Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 50.787 403.331
Yatirim Amaglt Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (8.014.610) -
Yatirim Amagh Gayrimenkul Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.161.140 -
Diger nakit ¢ikislart (578.044) -
Bagl Ortaklik Giris Etkisi - 4.658

(36.132.643)  (12.547.934)

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

(Odenen Temettiiler 15 (225.320.400) -
Odenen Faiz (1.744.450)  (13.735.186)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikislarr), net (27.489.567) (87.602.494)
Kira Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari - (2.757.023)
Alman Faiz 18 7.945.832 3.743.156

(246.608.585)  (100.351.547)

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiS INDEN

ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C) 16.995.997 7.851.224
D. DONEM BASINAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 464.468.206 312.528.626
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 481.464.203 320.379.850

[lisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (“Nuh Cimento” veya “Sirket”) ve baglh ortakliklari (“Grup”) ¢esitli tiplerde
¢imento, kireg, hazir beton, gaz beton, makine ve yedek parga, elektrik liretimi, tagimacilik, gayrimenkul
ve menkul kiymet yonetimi, ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet gostermek
amacityla kurulmus anonim ve limited ortakliklardir.

Sirket’in merkez adresi 19 Mayis Mah. inénii Cad. No:94 Kozyatag1 Kadikdy / Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %16,59’u halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Borsa istanbul’da (“BiST”) islem gérmektedir.

Grup’un devam eden faaliyetleri ile ilgili faaliyet alanlari ve cografi boliimlere gore raporlamanin
ayrintilarina 3. notta yer verilmektedir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Ozet konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 10 Mayis 2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme hakk: vardir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
Ortaklar 2021 2020
Nuh Ticaret Sanayi ve Ticaret A.S. %44,13 %44,13
Partas Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. %16,32 %16,41
Halka agik kisim %16,59 216,32
Diger (*) %22,96 %23,14
Toplam Paylar %100 %2100

(*)  Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Isci 890 867
Memur 315 315

1.205 1.182



NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Grup’un organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Bagh ortakhiklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.

1987 yilinda Nuh Cimento bﬁnyesinde Bostanci’da ilk tesis acilarak hazir beton liretimine baglanmis
olup; Hereke, Biiyiikbakkalkoy, Ikitelli, Biiyiikcekmece ve Izmit’te agilan tesisler ile faaliyetine devam
etmistir.

Hizla gelisen hazir beton sektoriinde daha iyi organize olabilmek i¢in 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento’dan ayrilarak Nuh Beton A.S. (“Nuh Beton”) kurulmustur. Ayrica Nuh Beton’un sahip oldugu
Bostanci’daki arsa iizerinde yapilmakta olan yaklasitk 87 bin m*’lik AVM ve Otel projesi
tamamlanmstir ve finansal tablolarda yatirim amacglh gayrimenkul olarak taginmaktadir.

Nuh Yapi Uriinleri A.S. (“Nuh Yap1”)

1984 yilinda Nuh Cimento biinyesinde 160.000 m3/y1l kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996 yilinda 160.000
ton/y1l kapasiteli gaz beton tugla tesisi kurularak faaliyete gecmistir.

Yasal kurulusu 1995 yilinda gergeklestirilen Nuh Yapi’ya 1998 yilinda yukarida belirtilen iki tesis ve
yine Nuh Cimento biinyesinde faaliyet gostermekte olan ve agirlikli olarak Nuh Grubu sirketlerine
bakim, onarim ve yatirimlara doniik ekipman imali ve projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine
fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmistir. Nuh Yapi, 2007 yilinda baglamis oldugu 400.000
m? yillik kapasiteli gaz beton iiretim tesisini 2008 y1l1 sonunda tamamlayarak iiretime baslamistir. Yine
2007 yilinda yatirimina baslanan 212.000 ton/yil parga kireg iiretim kapasiteli kire¢ fabrikas1 2010 yili
sonunda tamamlanmugtir.

Nuh Gayrimenkul insaat A.S. (“Nuh Gayrimenkul™)

Grup sirketlerinin biinyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullanilmasini
saglamak, insaat sektoriinde iiretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi (“Cim-Nak™)

1979 yilinda deniz ve kara tagimaciligi hizmetleri, maden cevherleri isletmeciligi ve deniz tagimaciligina
yonelik hizmetleri yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Cim-Nak halen ana ortagi Nuh Cimento’ya maden cevheri isletmeciligi ve deniz tasimaciligina yonelik
hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V. (“Navig”)

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat islerine yardimci olmak, yatirimlar igin uzun vadeli
dis kredi bulmak, menkul kiymet yatirimlar1 yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak iizere 1997 yilinda
%100 Nuh Cimento ortaklig1 ile Hollanda’da kurulmustur.

Nuh Agro Tarim A.S. (“Nuh Agro”™)

2019 yilinda tibbi, sifali ve aromatik bitkiler sektoriinde faaliyet gdstermek amaciyla kurulmustur.
Sermayesi 100.000 TL olup. Sirket’in bagli ortaklikta toplam %85 hissesi bulunmaktadir.
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Grup’un organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Miisterek yonetime tabi ortakhiklar ve istirakler

Ovyak Cimento Fabrikalar1 A.S. (“Oyak Cimento”)

Grup’un, hisseleri BIST te islem gormekte olan Unye Cimento’daki ortakligi 1997 yilinda baslamis
olup; 21 Mayis 2020 tarihine kadar 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton ve Nuh
Gayrimenkul’un toplam %40,03 hissesi bulunmaktaydi.

Unye Cimento, Oyak Cimento Fabrikalar1 A.S. (“Oyak Cimento”) ile devir olarak birlesmis olup
birlesme islemi Borsa Istanbul’da 21 Mayis 2020 tarihinde gerceklesmistir. Birlesme neticesinde
Grup’un %40,03 oraninda sahip oldugu ve dnemli etki sahibi olmasi1 sebebiyle 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen Unye Cimento hisseleri Oyak Cimento hisselerine ddniismiistiir. Grup’un Oyak
Cimento’daki hisse oranm1 %4,55 olarak gerc¢eklesmis olup 6nceki donemlerde 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilen Unye Cimento hisseleri, Oyak Cimento hisseleri olarak finansal durum tablosunun
finansal yatirimlar hesabia smiflandirilmustir. 21 Mayis 2020 tarihi itibartyla Unye Cimento hisseleri
0zkaynak yontemine gore 113.864.518 TL deger ile finansal tablolarda muhasebelestirilmistir. Grup’un
birlesme sonucu olarak elde etmis oldugu Oyak Cimento hisselerinin gergege uygun degeri 21 Mayis
2020 tarihi itibartyla 312.655.132 TL’dir. Grup’un, Oyak Cimento {izerinde Onemli etkisi
kalmamasindan dolay1 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen deger olan 113.864.518 TL ile
islem tarihindeki ger¢ege uygun deger olan 312.655.132 TL arasindaki fark olan 198.790.614 TL TMS
28 geregi kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerden gelirler tignda muhasebelestirilmistir.

Grup’un sahip oldugu %4,55 oranindaki Oyak Cimento hisselerinin 21 Mayis 2020 ile 31 Mart 2021
tarihleri arasindaki 64.432.308 TL olarak gerceklesen deger artiglart diger kapsamli gelir tablosunda
0zkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan kazanglar tignda muhasebelestirilimistir. 31 Mart 2021
tarihi itibariyla Oyak Cimento’nun finansal varliklardaki degeri 377.087.440 TL dir.

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Misikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin
5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TFRS”) esas
alinmustir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in Tirkiye’de faaliyet
gosteren bagl ortaklik ve istirakleri yasal kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortaklik ve istirakler
kanuni finansal tablolarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun degerinden taginan tiirev
finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, 6zet konsolide finansal tablolarii isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurtiginde faaliyet gostermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (“TL”)
olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur. Yurtdigindaki istirak
ve bagli ortakliklarin mali tablolar1 operasyonlarini siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan
ait olduklan tilkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttif1 ve ingsaat sektdriiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse
paylar1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani
(%)

Kurulug ve Gegerli 31 Mart 31 Aralk

Bagh Ortakhiklar faaliyet yeri para birimi 2021 2020
Nuh Beton A.S. Tirkiye TL %100 %100
Nuh Yapi Uriinleri A.S. Tiirkiye TL %100 %100
Cim-Nak Tasmacihk Limited Sirketi Tirkiye TL %98 %98
Nuh Gayrimenkul Ingaat A.S. Tiirkiye TL %100 %100
Navig Holding Trade B.V. Hollanda Avro %100 %100
Nuh Agro Tarm A.S. Tirkiye TL %85 %85

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:
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Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)

Tam konsolidasyon yontemi

Kontrol, Sirket’in, yatirim yaptig1 isletme lizerinde ancak ve ancak su gostergelerin tiimii birden
mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) yatirim yaptig1 isletme {izerinde giice sahipse, b) yatirim
yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde
hak sahibi ise, c) elde edecegi getirilerin miktarin1 etkileyebilmek i¢in yatirim yaptig isletme
izerindeki giiclinii kullanma imkanina sahip ise, Bagl ortakliklarin donem kar/zararlar satin
alma tarihinden itibaren konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmislerdir.

Bagli Ortakliklar’a ait bilangolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Nuh Cimento ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitl: istirak
degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler, gerceklesmemis kazanglar da dahil olmak
izere konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir. Nuh Cimento’nun sahip oldugu hisselerin
kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili &zkaynaklar ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri lizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal
durum tablosunda 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda kontrol giicii olmayan paylar adiyla
gOsterilmistir.

Bagli ortakliklarin muhasebe prensipleri Grup tarafindan kullanilan muhasebe prensiplerinden
farklilastigi durumlarda gerekli diizeltmeler gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolar
benzer islem ve olaylara ortak muhasebe prensipleri kullanilarak ve Sirket ile ayni hesap diizeni
ile hazirlanmustir.

Ozkaynak yontemi

Istirakler oncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Bunlar, Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte
onemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir.

Istirakler’deki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in, istiraki satin aldig1 tarihten, finansal durum tablosu tarihine kadar gegen siire i¢inde,
istirakin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirket’in payina diisen kisim, istirakin elde etme
maliyetine eklenir veya diisiiriiliir. Bu islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina
isabet eden tutarda meydana gelen artislar kar, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir.

Oz sermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmas1
halinde Sirket’in 6z sermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir.
Istiraklerden tahsil edilen kar paylar1 ilgili istirak tutarindan diisiiriiliir.
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Konsolidasyon esaslar1 (devami)

Isletme, yatiriminin asagidaki sekillerde istirak veya is ortakligi niteligini kaybettigi tarihten itibaren
0zkaynak yontemini uygulamay1 birakir:

(a) Yatirimin bir bagh ortaklik niteligi kazanmasi durumunda, yatirrm TFRS 3 isletme Birlesmeleri
uyarinca muhasebelestirilir.

(b) Eski istirak veya is ortakligindaki kalan payin bir finansal varlik olmasi durumunda, kalan pay
gercege uygun deger lizerinden Olgiiliir. Kalan payin gercege uygun degeri, TFRS 9 uyarinca bir
finansal varlik olarak baslangicta muhasebelestirilen gercege uygun deger olarak kabul edilir.
Asagida yer alanlar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir:

(i) Istirak veya is ortakligindaki kismi payn elden gikarilmasindan kaynaklanan her tiir gelirin gercege
uygun degeri ve kalan payin gercege uygun degeri ile

(i1)) Yatirimin 6zkaynak yonteminin birakildig: tarihteki defter degeri.

(c) Ozkaynak ydntemini uygulamay1 birakmasi durumunda, isletme yatirima iliskin daha dnce diger
kapsamli kdrda muhasebelestirdigi tiim tutarlar1 yatirim yapilan isletmenin varlik ya da borg¢larini
dogrudan elden ¢ikarmasi ile ayn1 esaslara uygun olarak muhasebelestirir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger degigimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas: durumunda gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilir:

(a) Finansal varhgin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya
kayiplart disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden
siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda,
daha once diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varhgin yeniden
stniflandirilmas: durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da
kayb1 finansal tablolara ahr. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas:
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak lgliir.
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Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar (devami)

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir.

Mgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem konsolide finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarint bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup, cari
yil igerisinde Not 2.9’da agiklanan yeni ve revize standartlardaki degisikliklerin etkileri haricinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapmamustir.

Cari doneme iliskin 6nemli degisiklikler

Tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan
almmustir. Grup’un iiretim faaliyetleri sokaga ¢ikma yasaklarinin oldugu donemde de kesintisiz olarak
devam etmistir.

Grup, 31 Mart 2020 tarihli konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19 salgiminin finansal
tablolarina olas1 etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
tahmin ve varsayimlarini gézden geg¢irmistir. Grup bu kapsamda, 31 Mart 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarinda yer alan ticari alacaklar, stoklar, maddi duran varliklar, serefiye ve yatirim amacl
gayrimenkullerin degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini degerlendirmis ve
herhangi bir deger diistikliigi tespit edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflara

Iliskin Degisiklikler
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a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” taninu degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimimi
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi tignda
korunma muhasebesinin belirli hilkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastiric1 uygulama,
sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamamu karsilandiginda uygulanir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle énemli 6lgiide
ayn1 olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

e Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi, ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Grup, yukaridaki kriterleri karsilayan tiim kira imtiyazlari i¢in kolaylastirici uygulamayi tercih etmistir.
1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.
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Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum
20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal
Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degigiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa
erken uygulamaya izin verilir.

S6z konusu standart degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkisi bulunmamaktadir.

b) Henuiz virurlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm
Oncesi Kazanglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Ag¢idan Dezavantajli  Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Slgililmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir y1l ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) Heniiz vyururluge girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cer¢eve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in
gerekli yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sézlesmenin ekonomik ag¢idan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de sézlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmstir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede
dikkate alinan licretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borg¢lu veya alacakli
tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen
veya alinan licretleri dahil eder.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere gore raporlama

Grup Y6netimi boliim performansini donem kari/zarar tizerinden degerlendirmektedir. Grup Y 6netimi,
performanst cografi boliimlere goére takip etmedigi igin cografi boliimlere gore raporlama

verilmemektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla boliimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Insaat ve

31 Mart 2021 Tarihinde ins aat Konsolidasyon

Sona Eren Hesap Donemi malzemeleri Enerji diizeltmeleri Toplam
Grup dis1 satiglar 426.650.561 2.506.816 - 429.157.377
Boliimler arasi satiglar 45.766.922 - (45.766.922) -
Net satiglar 472.417.483 2.506.816 (45.766.922) 429.157.377
Satiglarm maliyeti (358.467.147) (477.800) 45.766.922 (313.178.025)
Briit Kar 113.950.336 2.029.016 - 115.979.352
Toplam varliklar 2.382.379.461 70.006.506 - 2.452.385.967
Toplam yiikiimliilikler 877.705.685 - - 877.705.685

Insaat ve

31 Mart 2020 Tarihinde insaat Konsolidasyon

Sona Eren Hesap Donemi malzemeleri Enerji diize ltmeleri Toplam
Grup dis1 satiglar 388.018.396 2.223.964 - 390.525.212
Boliimler arasi satiglar 28.836.613 - (28.836.613) -
Net satiglar 416.855.009 2.223.964 (28.836.613) 390.525.212
Satislarm maliyeti (300.370.151) (373.767) 28.836.613 (272.011.338)
Briit Kar 116.484.858 1.850.197 - 118.513.874
Toplam varliklar 1.760.086.778 96.473.131 - 1.856.559.909
Toplam yiikiimliliikler 593.934.512 - - 593.934.512
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

Nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Kasa
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar

Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
Alnan ¢ekler ve senetler

Nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerleri
Ek: Vadesi li¢ aydan uzun vadeli mevduatlar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

Para cinsi

TL
ABD Dolan
Avro

Para cinsi

TL
ABD Dolari
Avro

31 Mart 31 Aralk

2021 2020

41.264 40.140
476.986.613 462.567.609
10.056.789 3.200.507
466.929.824 459.367.102
4.436.326 1.860.457
481.464.203 464.468.206
4.884.610 4.306.566
486.348.813 468.774.772

Faiz oranm (%)

31 Mart 2021

175-19,0
0,25 -2,25
0,06 - 0,50

Faiz orani (%)

139.422.334
317.579.692
9.927.798

31 Aralik 2020

16,25 - 17,85
025-34
0,05

84.103.563
358.507.688
16.755.851

31 Mart 2021 itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ile 113 giin (31 Aralik 2020: 4 ile 34 giin) arasinda

degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli Uzun vadeli
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralk
2021 2020 2021 2020

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara

yansttilan finansal varliklar
a) Eurobondlar -
b) Borsada iglem gormeyen sirket hisseleri -

33.658.845  124.223.091
136.205 136.205

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh

aelire

¢) Borsada islem goren sirket hisseleri - 377.087.440  463.701.362

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen

finansal varliklar
d) Vadesi 3 aydan uzun vadeli mevduatlar 4.884.610 4.306.566 - -

4.884.610 4.306.566  410.882.490  588.060.658

a) Eurobondlar:

31 Mart 2021
Nominal Deger Kayith Deger Degisin  Kar / (Zarar)
Eurobondlar 31.570.489 33.658.845 2.088.356 2.088.356
31.570.489 33.658.845 2.088.356 2.088.356

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarari yansitilan finansal
yatirimlar, Ozel Sektdr’lin ihrag ettigi ve uluslararasi piyasada islem goren fonlardan olugmaktadir.

b) Borsada islem goren sirket hisseleri:

31 Mart 2021 31 Mart 2021
Nominal Degeri Gergege Uygun Degeri
Oyak Cimento Fabrikalar1 A.S. (Hisse Senetleri) 52.813.367 714 377.087.440

52.813.367 377.087.440
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal yatirnmlar (devamn)

b) Borsada islem goren sirket hisseleri (devami):

31 Mart 31 Arahk

Hisse Senetleri 2021 2020
Oyak Cimento Fabrikalart A.S. (*) 377.087.440 463.701.362
377.087.440 463.701.362

(*) Gergeklesen isleme iliskin agiklama dipnot 1°de detayli olarak agiklanmugtir.
c) Borsada islem gérmeyen sirket hisseleri:

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklarindan Cimpas Cimento ve Insaat Mlz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A.,
Antalya Gii¢ Birligi ve Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi 6zet konsolide finansal tablolar: 6nemli 6lgiide
etkilemedigi ve bu yatirimlarin gercege uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi miimkiin
olmadigi i¢in s6z konusu finansal duran varliklar maliyet bedelleri tizerinden 6zet konsolide finansal
durum tablosunda tasinmaktadir.

d) Vadesi 3 aydan uzun vadeli mevduatlar:
Grup’un ayrica 3 aydan uzun vadeli 586.719 ABD Dolar karsilig1 4.884.610 TL tutarinda %3,2 faiz
oraninda vadeli mevduati bulunmaktadir. Tlgili tutar kisa vadeli finansal yatirimlar iginde gosterilmistir

(31 Aralik 2020: 4.306.566 TL).

Finansal araclar

a) Finansal borglar:

31 Mart 31 Aralik

2021 2020

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 133.665.582 155.513.285

Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlari 29.971.746 26.942.843
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden bor¢glanmalarm

kisa vadeli kisimlari 4.169.226 4.169.226

Toplam kisa vadeli finansal borglar 167.806.554 186.625.354

Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 120.112.429 115.529.000

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar 18.558.230 18.558.230

Toplam finansal borg¢lar 306.477.213 320.712.584
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Finansal araclar (devami)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

Para birimi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Avro 2,25 - 2,65 56.300.899 97.741.000
TL 6,95 - 8,50 107.336.429 22.371.429
163.637.328 120.112.429
31 Aralk 2020

Para birimi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Avro 2,25 - 2,65 52.555.120 90.079.000
TL 6,95 - 8,50 129.901.008 25.450.000
182.456.128 115.529.000

Kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
ly1l igerisinde 6denecek 163.637.328 182.456.128
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 105.198.142 90.079.000
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 7.457.142 -
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 7.457.145 -
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 25.450.000
283.749.757 297.985.128

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati asagidaki gibidir:

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ytkiimliiliiklerine iliskin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler,
Grup’un konsolide nakit akig tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina
siniflanan veya siniflanacak olan nakit akislaridir.

a) Tirev islemler:

31 Aralhk 2020
Varlklar Yikiimliliikkler

31 Mart 2021
Varlklar Yikiimlilikler

Yabanci para forward islemleri 1.211.015 - 1.107.891 -
Kisa vadeli 1.211.015 - 1.107.891 -
Uzun vadeli - - - -

1.211.015 - 1.107.891 -
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Finansal araclar (devami)

Doviz tiirev iglemleri:

Grup, gelecekteki onemli iglemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev
araclarindan yararlanir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagli olarak c¢esitli vadeli
doviz sozlesmelerinin ve opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un faaliyette
bulundugu piyasadaki déviz cinslerindendir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla, Grup’un ¢apraz kur sozlesmelerinin piyasa degerindeki degisiminden
kaynakli olarak 2.088.356 TL zarar 6zet konsolide kar veya zarar tablosunda finansal giderler igerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Mart 2020: 1.165.639 TL kar).

Grup’un temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. S6z
konusu finansal araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir. Grup’un
dogrudan isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal

araglar1 da mevcuttur.
Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 2020
Ticari alacaklar 196.147.990 219.710.141
Alacak senetleri 189.755.812 174.755.823
Iliskili sirketlerden ticari alacaklar (Not: 5) 13.945 73.813
Alacak senetleri reeskontu (-) (2.782.044) (1.896.726)

Stuipheli ticari alacaklar karsihig: (-)
Iliskili olmayan sirketlerden ticari alacaklar

(84.649.970)
(81.376.261)

(82.705.829)
(78.753.516)

Beklenen zarar karsithigt (-) TFRS 9 etkisi (3.273.709) (3.952.313)
298.485.733 309.937.222

Stipheli ticari alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Siipheli ticari alacak karsihg1 hareketleri 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Acilis bakiyesi 82.705.829 80.478.876
Tabhsilatlar veya iptal edilen karsihk (1.655.603) (199.100)
Donem gideri 4.278.348 907.494
TFRS 9 dénem giderindeki degisim (678.604) 774.723
Kapanis bakiyesi 84.649.970 81.961.993

Kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
2021 2020
Ticari borglar 270.407.407 217.641.423
Borg senetleri 669.265 3.588.732
271.076.672 221.230.155
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Diger alacaklar ve borc¢lar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Mart 31 Aralk
Kisa vadeli diger alacaklar 2021 2020
Kisa vadeli diger alacaklar 9.828.007 4.719.407
Personelden alacaklar 263.054 953.572
Verilen depozito ve teminatlar 132.898 284.037
Siipheli diger alacaklar karsiligi (-) (1.310.637) (1.310.637)
8.913.322 4.646.379
ii) Uzun vadeli diger alacaklar:
31 Mart 31 Aralk
Uzun vadeli diger alacaklar 2021 2020
Verilen depozito ve teminatlar 1.842.637 1.832.476
1.842.637 1.832.476
iii) Kisa vadeli diger borg¢lar:
31 Mart 31 Aralk
Kisa vadeli diger borglar 2021 2020
Odenecek vergi, harg¢ ve diger kesintiler 31.420.085 6.396.031
Almnan depozito ve teminatlar 4.966.527 4.283.060
Diger ¢esitli borglar 41.840.418 374.581
78.227.030 11.053.672
iv) Cahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:
31 Mart 31 Aralk
2021 2020
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.866.487 4.296.227
Personele borglar 9.854.770 3.870.735
15.721.257 8.166.962




10.

11.

12.

NUH CIMENTO SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stoklar

31 Mart 31 Aralk
2021 2020
Ik madde ve malzeme 97.975.427 109.440.985
Yar1 mamuller 39.581.560 24.073.646
Mamuller 21.748.546 15.979.139
Ticari mallar 98.620 96.680
Stok deger diisiikliigii (-) (4.501.054) (4.501.054)
154.903.099 145.089.396

(")zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar
31 Mart 31 Mart
Unye Cimento 2021 2020
Hasilat - 72.228.786
Do6nem net kari - 93.757
Diger kapsaml (gider) / gelir - (145.952)
Grup'un dénem kar1 pay1 - 37.531

Maddi duran varhklar

31 Mart 2021 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap dénemi iginde alinan maddi duran varliklarin tutari
28.735.119 TL’dir (31 Mart 2020: 12.649.245 TL). 31 Mart 2021 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem
icerisinde satilan veya kayitlardan ¢ikarilan maddi duran varliklarin net defter degeri 50.787 TL dir (31

Mart 2020: 93.217 TL).

Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2021 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi ig¢inde alinan maddi olmayan duran
varliklarmn tutar1 16.797 TL’dir (31 Mart 2020: 306.678 TL). 31 Mart 2021 tarihinde sona eren ii¢ aylik
donem icerisinde satilan veya kayitlardan ihra¢ edilen maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir

(31 Mart 2020: Bulunmamaktadir).
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Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger kargihiklar 2021 2020
Dava ve tazminat karsihiklari 20.097.507 20.194.994
20.097.507 20.194.994

Dava giderleri ve tazminat karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Acilis bakiyesi 20.194.994 15.798.222
Odemeler ve konusu kalmayan karsiliklar (478.170) (573.620)
Doénem i¢inde ayrilan karsihiklar 380.683 118.676
Kapanis bakiyesi 20.097.507 15.343.278

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar::
Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi:

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Sirket’in, miilkiyeti kendine ait olan ve miilkiyeti Hazine’ye ait olup
isletme ruhsatlar1 kendisinde bulunan maden sahalar1 bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2012 tarihinde yeniden
diizenlenen Cevre ve Orman Bakanligi’nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya
Kazandirilmas1 Yonetmeligi” (Yonetmelik) yiikiimliiliiklerini yerine getirmek iizere, kullanmakta
oldugu maden ocagi arazilerinde yeniden diizenlenen alanlara {ist topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendirilmesine iliskin olarak 31 Mart 2021 tarihi itibariyla maden isletme ruhsati olan arazilerin tiim
kullanilabilir alanlarina iliskin ¢evre diizenleme harcamalari ile ilgili toplam 4.645.336 TL (31 Aralik
2020: 4.645.336 TL) tutarinda karsilik hesaplamistir. Yonetmelik gere§ince isletme faaliyetleri
tamamlandiktan sonraki iki yil icinde arazi faaliyet sonrasi kullanimma uygun hale getirilir. Ilgili
caligsmalarin bitiminden sonraki bes yillik izleme siiresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme izni
verilir.
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Karsihiklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler (devami)
Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) donemler itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 TL kargihig1 TL ABD Dolari AVIo
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1
-Teminat 18.541.628 17.292.728 150.000 -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

-Teminat 12.234.823 10.123.618 - 216.000
-Rehin - - - -

-Ipotek - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutarl
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
_ipotek - - - i
ii. Bve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
iii. C Maddesi Kapsamma Gimeyen 3. Kisiler Lehine
Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

Toplam 30.776.451 27.416.346 150.000 216.000
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Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami):

TL karsiligt TL ABD Avro

31 Aralik 2020 Dolar1

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
-Teminat 22.758.652 21.657.577 150.000 -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

-Teminat 11.350.933 9.405.227 216.000
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutart
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamima Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat - - - -
-Rehin - - - -
-Ipotek - - - -

Toplam 34.109.585 31.062.804 150.000 216.000
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar

31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kideme tesvik primi karsilig 907.672 656.145
Kullanilmamug izin yikimhiligi 8.284.308 3.489.427
9.191.980 4.145.572

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar
31 Mart 31 Aralik
2021 2020
Kidem tazminati karsihgi 43.279.042 41.918.160
Kideme tesvik primi karsihgi 9.500.556 9.172.826
52.779.598 51.090.986
31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde kideme tegvik primi karsiliginin hareketi

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Acihs bakiyesi 9.828.971 11.694.866
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 843.153 1.812.737
Odemeler (263.896) (54.256)
Kapamg bakiyesi 10.408.228 13.453.347

Kidem tazminati karsihign:

Grup’un asagida aciklanan yasal zorunluluk disinda yapilmig higbir emeklilik taahhiidii anlagmasi yoktur.

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan

veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yil igin aylik 7.638,96 TL (31

Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiiklimliiliiklerinin, tammmlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar agagida belirtilmistir:
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigtiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 8,5 enflasyon ve
% 12,85 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik % 4,01 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullaniimak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2020: % 4,01). Istege bagli isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil ¢alisanlar
icin % 7,35, 15 ve lizeri yil ¢alisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmustir.

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemler i¢in Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin
hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Acilis bakiyesi 41.918.160 35.490.246
Hizmet maliyeti 2.074.154 1.673.921
Faiz maliyeti 424.790 321.680
Odenen kidem tazminati (1.138.062) (507.687)
Aktlieryal kayp / (kazang) -
Kapanig bakiyesi 43.279.042 36.978.160
Ozkaynaklar

a)  Odenmis sermaye

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

Pay 31 Mart Pay 31 Aralk

Ortaklar Oram (%) 2021 Oram (%) 2020
Nuh Ticaret Sanayi ve Ticaret A.S. 44,13 66.283.864 4413 66.283.864
Partas Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 16,32  24.515.195 1641  24.643.128
Diger (¥) 3955  59.414.541 3946  59.286.608
150.213.600 150.213.600

Sermaye diizeltmesi farklart (**) 39.338.145 39.338.145
189.551.745 189.551.745

(*)  Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

(**) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile diizeltme Oncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir
kullanimi yoktur.
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Ozkaynaklar (devami)
a)  Odenmis sermaye (devami)

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklar1 bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ayrica,
iizerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan
enflasyon diizeltme farklar kar dagitiminda kullanilabilecektir.

Kar Dagitimi:

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler.

30 Mart 2021 tarihinden itibaren, ortaklara hisse basina briit 1,50 TL olmak iizere toplam briit
225.320.400 TL 6denmistir (31 Aralik 2020: 105.149.520 TL).

b)  Yabanci para ¢evrim farklari

31 Mart 2021 tarihi itibariyla yabanci para gevrim farklar1 Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarindaki yabaci para ¢evrim farklarindan Sirket’in payina diisen pay1 ifade etmektedir.
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16.  Satislar ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 31 Mart 2021

1 Ocak - 31 Mart 2020

Insaat ve insaat

Insaat ve insaat

malzemeleri Enerji malzemeleri Enerji
Yurtici satiglar 165.408.824 2.506.816 131.995.853 2.223.964
Yurtdigi satiglar 266.765.025 - 257.383.778 -
Diger satislar 519.138 - 1.567.808 -
Satis iadeleri (-) (1.939) - (22.391) -
Satis iskontolari (-) (6.040.487) - (2.623.800) -
426.650.561 2.506.816 388.301.248 2.223.964

Toplam Hasilat 429.157.377 390.525.212
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Satilan mamiiller maliyeti (288.154.286) (243.905.303)
Satilan ticari mallar maliyeti 2.042.945 (2.937.470)
Verilen hizmet maliyeti (9.598.781) (7.705.587)
Amortisman ve itfa giderleri (17.247.891) (16.863.243)
Diger satiglarm maliyeti (220.012) (599.735)
(313.178.025) (272.011.338)

17. Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kira gelirleri 6.873.064 6.824.327
Maddi ve maddi olmayan duran valk satis kar1 1.201.764 310.115
Yatrim amacgh gayrimenkul satig kari 101.481 -
Eurobond satis kari 439.011 -
8.615.320 7.134.442
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler (devami)

Yatirim faaliyetlerinden giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Yatirim amagh gayrimenkul amortisman gideri (824.680) (747.422)
Yatirm amacgh gayrimenkul emlak vergisi gideri (524.620) (498.333)
(1.349.300) (1.245.755)
Finansal gelirler ve finansal giderler
Finansal gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kambiyo karlar1 59.332.232 23.341.654
Faiz gelirleri 7.945.832 3.743.156
Tiirev islemlerden gelirler - 1.165.639
67.278.064 28.250.449
Finansal giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kambiyo zararlari (20.304.814) (8.940.643)
Faiz giderleri (2.923.171) (12.852.773)
TFRS 16 faiz giderleri - (882.413)
(23.227.985) (22.675.829)
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi
mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 6zet konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak
ve miigterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri {ilkelerin yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de 2021 yilinin ilk ¢eyreginde kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2020: %22). 2021 yilinin ikinci
doneminden itibaren kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanmaya baslanacaktir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci
giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler ti¢ aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir. 31 Mart 2021 tarihli 6zet konsolide finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar
her bir bagli ortaklik i¢in netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolardan ayri siniflandirilmaktadir.
Mahsup edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Mart 31 Aralik
Cari vergi yiiktimliiliigii 2021 2020
Cari vergi karsiig 23.060.110 95.722.640
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (5.983.083) (75.288.089)

17.077.027 20.434.551
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Mart 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide vergi giderinin dagilim asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Kurumlar vergisi (-) (23.060.110) (19.560.729)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.313.799 2.424.788
(21.746.311) (17.135.941)

b)  Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2021 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gecici farklar (34.532.002) (28.237.880)
Kidem tazminat karsihgi 10.819.761 7.395.632
Kidemli is¢iligi tegvik primi 2.602.057 2.702.203
Kullaniimayan izin yiikiimliligii 2.071.077 1.834.654
Maden sahalari ¢evre diizenlemesi karsihgt 1.161.334 1.439.726
Siipheli alacak karsiligi (TFRS 9 etkisi dahil) 7.521.335 6.189.348
Dava karsiliklar1 4,955,922 3.375.521
Stoklardaki gecici farklar 1.269.733 575.933
Bagh menkul kiymet deger diisiikliigii 430.625 484.017
Tiirev islemlerden kaynaklanan gegici farklar (150.794) -
Tahsil imkan1 kalmayan ticari alacaklar - 749.023
Vadeli ve vadesiz mevduatlarda beklenen kredi zararlar1 - TFRS 9 110.114 446.031
Kullanim hakki varliklar1 ve kiralama iglemlerinden borglanmalar 988.079 334.096
Yatrim amacgh gayrimenkullere iliskin gegici farklar 1.263.197 1.655.215
Finansal varlik deger artiglar (8.629.132) -
Diger 218.402 (353.493)
(9.900.292) (1.409.975)

Eksi: Ertelenmis vergi varhgi karsihgi - -
Ertelenmis vergi varligi 27.345.383 15.330.763
Ertelenmis vergi yiikiimliligii (37.245.675) (16.740.738)
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii, net (9.900.292) (1.409.975)
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

b) Ertelenmis vergi (devami)

Vergi oncesi donem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak -
Vergi karsiligmm mutabakati: 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 103.861.317 86.551.191
Gelir vergisi orant %20 %22
Beklenen vergi gideri (20.772.263) (19.041.262)
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.056.077) (1.767.506)
- Temettiiye iliskin stopaj gideri
- Indirim ve bagslar 548.590 2.327.707
- Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmlarn
kar/zararmdaki paylarm etkisi - 8.257
- Cevrim farki etkisi 640.728 -
-Yasal vergi orani degisikliginin
ertelenmis vergi tutari tizerindeki etkisi (2.010.620) 958.433
- Diger diizeltme kayitlar1 vergi etkisi 1.903.330 378.429
Gelir tablosundaki vergi karsihig: gideri (21.746.311) (17.135.941)

Pay basina kazang

Pay basina kar, net karm ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Donem kart 82.115.006 69.415.250
Adi hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedi 150.213.600 150.213.600

(1 TL nominal degerdeki hisseye
isabet eden hisse basma kazang) 0,55 0,46
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Tliskili taraf aciklamalar
31 Mart 2021

Kisa donem

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Satislar
Cimpas Cimento Insaat Mlz. Paz. A.S. (1) 13.945 - 11.818
Nuh Cimento Egitim ve Saghk Vakfi (2) (*) - - 74.099
13.945 - 85.916

31 Aralk 2020
Kisa donem

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Satislar
Nuh Cimento Egitim ve Saghk Vakfi (2) (*) 12.229 - 20.542
Cimpas Cimento Insaat Mlz. Paz. A.S. (1) 61.584 - 80.310
73.813 - 100.852

Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar Sirket ve bagh ortakliklarinin iliskili taraflara yaptig1 ¢imento,
malzeme ve sabit kiymet satisindan olugsmustur.

(1)  Sirket’in finansal yatirimlari
(2) Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karar1 ile kamuya yararli vakiflar statiisiinde kurulan
vakif

31 Mart 2021 tarihi itibarryla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi iist diizey yoneticilere saglanan
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.282.194 TL dir (31 Mart 2020: 3.681.354 TL).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, mali
piyasalarin Ongoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir. Grup, risk yonetimini etkin
gergeklestirmek amaciyla yil iginde Finansman ve Risk Yonetim Kurulu toplantilar1 yapmaktadir. Bu
toplantida, mali performans1 degerlendirmenin yani swra Grup’un ticari ve finansal riskleri de
degerlendirilmektedir.

Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak Odemeler, kurlarin Tiirk Lirasi aleyhine yiikseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz
cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden Gtiirii ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek i¢in, doviz sepetini
miimkiin oldugunca ¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2021 tarihi itibartyla yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lar
ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
4. DONEN VARLIKLAR

6a. Parasal Finansal Varliklar
8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlikikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELi YUOKUMLULUKLER
15. Finansal Yiikiimlikikler

16b. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

20. Net yabanci para varhik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

23, ithalat

24. Thracat

31 Mart 2021

TL Karsihigi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP CHF
13.112.734 1573.359 1.325 - -
340.740.089 39.465.518 1.239.006 3.500 -
33.658.844 4.042.619 - - -
387.511.667 45,081.496 1.240.331 3.500 -
7.878.049 269.706 576.265 - -
7.878.049 269.706 576.265 - -
395.389.716 45.351.202 1.816.596 3.500 -
(72.208.925) (7.814.994) (730.633) - -
(56.300.899) - (5.760.213) - -
(4.396.282) (527.490) (450) - -
(132.906.106) (8.342.484) (6.491.297) - -
(97.741.000) - (10.000.000) - -
(3.175.090) (274.652) (90.887) - -
(100.916.090) (274.652)  (10.090.887) - -
(233.822.196) (8.617.137)  (16.582.183) - -
161.567.520 36.734.065  (14.765.587) 3.500 -
161.567.520 36.734.065  (14.765.587) 3.500 -
56.610.621 6.980.572 579.168 - -
267.178.120 34.924.616 58.683 - -
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve

borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimii asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
4. DONEN VARLIKLAR

6a. Parasal Finansal Varliklar
8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
15. Finansal Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

20. Net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18)

21. Parasal kalemler net yabanc para
varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)

23. Ithalat

24 fhracat

31 Aralik 2020

TL Karsihig:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Ruble CHF
30.141.853 4.769.662 458.503 - -
383.194.860 49.686.043 2.047.054 3.500 -
120.884.073 16.468.098 - - -
543.220.786 70.923.803 2.505.557 3.500 -
9.191.761 797.199 370.777 - -
9.191.761 797.199 370.777 - -
552.412.547 71.721.002 2.876.334 3.500 -
(36.699.409) (4.314.722) (558.087) - -
(52.555.115) - (5.834.336) - -
(3.751.305) (510.490) (450) - -
(93.005.829) (4.825.212) (6.392.873) - -
(90.079.000) - (10.000.000) - -
(2.530.052) (310.429) (27.903) - -
(92.609.052) (310.429)  (10.027.903) - -
(185.614.881) (5.135.641)  (16.420.776) - -
366.797.666 66.585.361  (13.544.442) 3.500 -
366.797.666 66.585.361  (13.544.442) 3.500 -
210.412.467 24.196.456 5.110.432 - -
1.076.895.873 143.491.909 8.979.865 - -
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda % 20
degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikimliligi 61.169.565 (61.169.565) 97.753.968 (97.753.968)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 61.169.565 (61.169.565) 97.753.968 (97.753.968)
Avro'nun TL kargisinda % 20
degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (28.864.064) 28.864.064 (24.401.396) 24.401.396
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awro netetki (4+5) (28.864.064) 28.864.064 (24.401.396) 24.401.396
Diger doviz kurlarmm TL kargismda
% 20 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yiikimliligi 8.003 (8.003) 6.960 (6.960)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 8.003 (8.003) 6.960 (6.960)

TOPLAM (3 + 6 +9) 32.313.504 (32.313.504) 73.350.532 (73.359.532)
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23. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

itfa edilmis

maliyetlerinden
gosterilen finansal

Gergege uygun deger
degisimi kar veya

Gergege uygun
deger degisimi
diger kapsamh

itfa edilmis

maliyetlerinden
gosterilen finansal

31 Mart 2021 varliklar zarara yansitilan gelire yansitilan yiikiimliilikler Net defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 481.464.203 - - - 481.464.203 4
Ticari alacaklar 298.485.733 - - - 298.485.733 7
Finansal yatirimlar 38.543.455 136.205 377.087.440 - 415.767.100 5
Tirev araglar - 1.211.015 - - 1.211.015 6
Diger alacaklar 10.755.959 - - - 10.755.959 8
Finansal vikimlilikler
Finansal borg¢lar - - - 306.477.213 306.477.213 6
Ticari borglar - - - 271.076.672 271.076.672 7
Diger borglar - - - 78.227.030 78.227.030 8
Calisanlara saglanan faydalar
- - - 15.721.257 15.721.257 8

kapsaminda borclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri gergege uygun degerlerine yaklagsmaktadir.
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Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devami)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
maliyetlerinden Gergege uygun deger deger degisimi maliyetlerinden
gosterilen finansal degisimi kar veya diger kapsamh gosterilen finansal
31 Aralik 2020 varliklar zarara yansitilan gelire yansitilan yiikiimliilikler Net defter degeri  Not
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 464.468.206 - - - 464.468.206 4
Ticari alacaklar 309.937.222 - - - 309.937.222 7
Finansal yatirimlar 128.529.657 136.205 463.701.362 - 592.367.224 5
Tiirev aracglar - 1.107.891 - - 1.107.891 6
Diger alacaklar 6.478.855 - - - 6.478.855 8
Finansal yiikiimlilikler
Finansal borglar - - - 320.712.584 320.712.584 6
Ticari borglar - - - 221.230.155 221.230.155 7
Diger borglar - - - 11.053.672 11.053.672 8
Cahganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar - - - 8.166.962 8.166.962 8

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri gercege uygun degerlerine yaklagsmaktadir.
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Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

Ozet konsolide finansal tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da 6zet konsolide finansal tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir.



