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Perform Portf8y Yonetim! A.§. tarafindan 6362 seysh Sermaye Plyasass Kanuau'nun 52, ve
54, maddelerine dayamitaralk, 03.08.2015 tarikinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu'na
837173 sicil mumaras: sltinda kaydediierek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Perform Portf3y Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fonu ietiiz0p0
ve ba izahname htkfimlerine gre ydnetiimek Gzere olugturulacak Perform Portfdy Birinci
Serbest (DSviz) Fon'un katilma paylarmm Jhraciaa Higkin be izshname Sermaye Piyasam
Kurulu tarafindan .../.../2021 taribinde onaylanmigtir,

lzahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan biigilerin dofru oldufunun Kerulea tekefMil
snlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

hrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar: izabnamenin bir biitdn olarsk
degeriendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izabname, Kurucn Perform Portfly Yonetimi A.§.’min adresh resmi internet sitesi

{(www.performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda {wyww kap.oritr)
yayimlanmghr, '

Fon’un yatinm stratefisi dogrultusunda afwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhh
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma aragtan ve kira sertifikalan ile yerdi

ihraggilann dviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatiim yapilacafindan
yatimeilar kur riskine maruz kalabilir.

2 bu izabname katilma paylammm ahm satimimin yapidify ortamlarda, gemsive fon
593 lle birlikie, talep ediimesi halinde ficretsiz olarak yatrmmelara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyannca tasarruf sehiplerinden fon ketilma payr karphifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangti millkiyet esaslarina g8re igbu izabnamenin !I. b3limiinde
belirlenen vartik ve heklardan olusan portfiyl igietmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagls olarak iheac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayen mal varh@sdir.

1.1 Foma liiskin Geuel Bilgiler

Fon'un

Unvant: o Perform Portftly Birinci Serbest (D&v:z)_!-‘on
Bafilh Oldy, siye Fonun Unvan:: _{ Perform Portfly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu |
| Bajth Oldugu Semsiye Fonun Tlirll: Serbest Semsiye Fon

JR— A P S

1.2, Kuruca, Y8neticl ve PoriiGy Saklayicis: Hakkinda Genel Eilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetkl Belgelerine iligkin Bilgiter

Kmmcu ve I’:Metfcl m’w - S 1
-__U_qga_gn:_ 'w . Perform Portfoy Yonetimi A.S.
{ Yealki Belgasi/leri' Portity Youneticilighi ve Yatim Damsmanhf
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi
i Tarih: 26.01.2017
;‘ Neo: PYS/PY.31-¥D.18/591-124
| Porfan Saklayicess wm L
| Unvans: | Tavidye lis Bankes A8,

Po"tﬁi) Saidersa  Fasliyel lzmine | Terih: 17.67.2014
[ugkm lurul Kever Tarihi ve Numaras: | ’ No: 22/709

1.2.2. letigina Bilgiterl
f ! Kuerpcn ve Yometiz] Penjbm Parw Yonetimi A.S. nin R
Tierkez adresi vz intemel sitesh: 19 May:s Mab. Dr. Ismet Omtirk Sok. )
Elit Residence No:3/63
| Sigil — {stanbul
L www.performportfoy.com
i Telefon numarast: | 0212 380 17 07 -
B mSangmm TMQ@ i;___d an&m AS nin
Merkez sdresi ve internat sitesi: Ts Kuleleri Kule ? Kat:7 34330 LLmntﬂslnnbnl
! ) www.isbenlk.com.tr

B LI | mmmm m i mt L RN v — L ——

" Telefon numaras ) 0212 316 34 00




1.3. Kurucn Youneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu fiyeleri vetkili olup. ytnetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun difier yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

[‘X&i . ] TGorevi ' Som 3 Yilda Yeptf Igler (Yil-Sirket-Gorev) ”| Tecribes! |

j Soyady —f— I
,Cem Yonetim i-2006-101i Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 30 Vil
Ynlgmknyn ' Kurulu | Mildilr

. ' Bagkani, ¢ [ 2011-2012 Fokus Portfsy Ydnetimi A.S, - Ortak,

Kontrolden Gcn.el Midar
Sorumiu ' : 2012- Devam Perform Portfdy Ydnetimi A.S.
$ Yonetim | Y8netim Kurulu Bagkam
o KumuUpesii R
Sarper Yénsim ' 12.05.2015- Devam Perform Porifdy Yénetimi
Oenir Kurulu | A.5.— Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
! Baskan { .
b el S —
! Haken ! Yonetim 19977013 Garsnti Porty Yonetimi A.S. - | 26 Yil

'Giindliz - Kurulu Uyesi, | Yatum Fonlan Koordinatorli
Gkge | Genel Midir | 20142015 Fiba Portfby Yonetimi A.S. - Portfty
| ! Yénetimi B6ldm Y&neticisi
| | 2015- Devam Perform Portfdy Yonstimi A.5. - |
‘ : Genel Mildiir I
" Erkan " Genel Madiir: 20002013 Geranti Portlly Yipetimi A5. - [ 26Yi |
{ Bedri ! Yid, i Emeklitik Fonlan Koordinattri
{ Bilgiin | 2016- Devam Perform Portfoy Yonetimi A.S.-

b

i o 2 Gienel MittdHr Yerduncis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Dejerler A .§.nezdinde olusturuimug olup, hizmet
biriminde gérevli fon mbdirtne iliskin bilgiler asapidaki gibidir.

G

Adv i Girevi [ Som 5 Yilda Vaplfi igler (Vii-Sirket-Girev) | Tecrfibest
adi . I ——
Adem . For Madar? | 2601 - (Devam) OYAK Yatinm Menku! Deferier | 28 Yil
Demira! | | A.§. ~ Operasyon ve Muhasebe - Mid{r

1.5, Portfty Yimeticiler

Fon malvarhifinn, fonun yatinm strntqpsn dofrultusunda, fonun yetinm yapabilecefi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en a2 beg yilltk tecribeye sahip
portfy yneticileri tarafindzn, yatirime: lehine ve yatirime: gikanmi giizetecek gekilde PY$ Tebligi
_ il lemeleri portfty ybneum siziesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlan g¢ergevesinde




Fon portfdylinin ydnetimi igin gdreviendirilen portfdy y8neticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan sfireklj bilgilendirme formundan (wwiw.kap.org.tr) ulagiimasi mimk{indtr.

1.6. Kurucu Bitnyesinde Qlugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Forun Bafimsiz Denetiminl Yapan Kuruley

Eickm Birimin/Sistemin Olustursidoge Koram
| Fon hizmet biriml OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Perform Poriftsy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sisteml OYAK Yaunm Menkut Degerler A.S.
Teftig bivimi Perform PortRy Ytnetimi A.S.
Araghirma birisi Parform Portfly Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin badimsz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve YMM AS.
tarafindan yapilmaktadr,

II. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katrima pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde wemsili, ynetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimierine uygun olarak
viritiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabima
mevzuat ve ictizife uypun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritlimesi esnasinda porifly ybneticilii hizmeti de dahil olmak
fizere disanidan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyt, kolektif portRyy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varhik ve hakiara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3, Fon, Teblip"in ilgili htkOmleri cercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatmmeilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfyline elinacak finansal varliklar Sermeye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esasiara uygun olarak segilir ve portfy ySneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir. Fon portfoylnlin yOnetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasest
araglartnin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belinilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tammianan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon nitelifiine uygun bir portfdy olugturulmas) cses
abnir. Fon. Teblip’in 25. meddesinde yer alan serbest fonlera dair esaslare uyacaktr.

Fon toplam deferinin en az %80'i devamh olarak T.C., Hazine ve Maliye Bakanhfli
afindan dbviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggiiann
‘ para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilacektir, Fon toplam deferinin geri kalan kistm




ise yabanc: ihraggilanin para ve sermaye piyases: araclanna ve/veys Ttrk Lirasi cinsi para ve
sermaye plyasasi areglanna yetir:iacaki. Fon, diiviz cinsi veys dvize daysh sermaye piyasas:
araglarina yapilacak yatinmlar sebebiyle kur riski igerebifir.

Fon'un ana yaurm stretejisi begta T.C. Hazine ve Maliye Bakankf tarafindan dbviz
cinsinden ihrag edilen borglanma eraglars ve kira sertifikatan ile yerli ihraggilann dbviz cinsinden
ihrag edilen para ve sennaye plyasasi arzglan olmak Uzere, Kurulca uygun gbrillen difier yetirtm
araglanina, taraf olunacak sbzlegsmelers, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirrm yaparek
sermaye kazanc: safilamak ve portfdy degerini arirmayr amaglamektadir.

Duviz cinsi varlik ve islemler icinde Ttrkiye Cumburiyeti Devleti, il 8zel idareleri, Kamu
Ortakl:d: Idarcsi ve belediyeler ile Devietin kefalet entigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglanna, Turkiye'de ibmag edilen dviz cinsinden/ddvize
endeksli borglanma araglanina, Thrk twel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dakil
doviz cinsi borglanma araglarma, mevduat/katilma hesaplanna, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem goren ortakhik paylanna,
yabanci kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma araglarma, depo sertifikalanna {ADR/GDR),
yepilandinimig yatrim araglaring, varantlara, senifikalasa, yatwum fonlanna, gayrimenkul yatinm
fonlarina, girigim sermayesi yatinm fontarina, borsa yatinm fonlarina, yatinm ortakliklan paylarma
ve emtiaya dayal: veya bu varliklardan olugan endekslere dayal borsada veya tezgahlstl piyasalarda
iglem gren tilrev iglemlere yatirsm yapilabiliv.

TL cinsi varlik ve iglemier iginde kamu ve 8zel sektbr borglanma araclart, varhiga dayah
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetier. yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortakhk paylan, varantlar, yamlandinimig yatwim araclan, sertifikalar, borsa yatinm
fonian. gayrimenkul yatrim fontar ve girisim sermayesi yatirim fonlan dahil yatinm fonu katdma
paylari, yatrim ortakliklan paylan. repo, ters repo yer slabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varhklardan olugan endekslere dayah borsada veya tezgahlistli piyasade islem giren sermaye
piyasas: araglarina yatinm yapilsbilir. VEOP"(a islem goren vadeli sziegmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir.

Fon portftytl, Teblig'in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varhk ve iglemlerden olusabilir.
Kaldirag kullammi fonun volatilitesini artwabilir ancak risk ddzeyinin bu izahnamede yer alan
simirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldwag kullanmina neden olabilecek iglemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da Gdeme karsihd: islem yapilabilmesine imkan
sadlayan kaldiragh yatm figlemleri, fon portfdylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldwagh iglemier ve kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifia satig gibi
diger borglanma ybntemleriyle gergeklegtirilebilir.

Fon portfsylne forward, vadeli iglem stizlegmeleri, opsiyon, swap, sakh tlrev araglan,
varant, sertifike, ileri valtrls tahvil/bono ve altin iglemleri, repo iglemler], kredi kullanims, agifia
satig ve diger kaldirag yaratan benzeri iglemier yer alabilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varhklarim teminet olarak gtsterilebilir. Yurtdig: finansal kuruluglar 0zerinden yapilacak olan kredi
kulianimlannda teminat olarak verilen kiymetlerin fon edma agilan hesaplarda saklanmas:
zorunledur,

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilis, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satis
gerceklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tim ortaklik payian 8dilng iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmesindan dolay: 6dling menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
stirlamalara tabi degildir. Odting iglemtere dair uygulanacak esasiar ise Yatwrim Fonlarma 1ligkin

ooNn 4.2.5. numarah maddesinde betirtilmigtir.




2.4. Fon'un esik degieri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi*dir. TL cinsinden thrag
edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi, BIST-KYD § Ayhik Mevdust USD Endeksi*nin dbnem
bast ve dinem scnu degerinin figili ginlerde TCMB tarafindan egikiznan daviz ahg kuru dikkate
ghnarak TL'ye cevrilmesi sonucu heseplanan TL bazinda petirisidir. Amaerikan Dolan (USD)

cinsinden ikrag edilon B grubu payler igin ise BIST-KYD | Aylk Mevduat USD Endeksi’nin
hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Teblifi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger ait sintrina iligkin esaslar uygulanmaz.

. .5, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyta forun tGriine ve yatinm siratejisine
uygun olacak gekilde ortakitk paylars, Bzel sekttr ve kamu borglanma amaglar, altn ve digier knymetli
madenler ve emiia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayah tirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlegmeleri), swap stzlegmeleri, sakh tlirev araglar, yapilandiniimig yatinm arsglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valoritl tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6. Portfye fonun tiriine ve yatirm stralejisine uygun olacak sekilde yurtici vefya yuridisi
borsalardan ve/ya borsa digindan tirev araglar, vadeli islem ve swap stzlegmeleri, yurtici ve/ya
yurtdigi borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayah swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
stiztesmesi, sakl tirev araglar, varant, sertifika, ileri valorill tahvil bono ve altin iglemieri kisa ve
uzun pozisyon almarak dahil edilebilir. Borsa dist sSzlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun
olarak fon portfSyime dahil edilir. S8zlegmelerin karg: taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas, herhangi bir Iligkiden ctkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun defieri izerinden nakde
déntigtirblebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa digi tlirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri. repo, tors 7epo
sbzlegmeleri kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum

v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agikiama donemlerinde “gilvenilie™ ve “dojrulanabllir” bir ybntem ile
deperlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindtir.

2.8, PortiSye dahil edilebilecek yabanc yatirm araglarm tanitrc: genel bilgiler:

Fon portftyline yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan le yabanc:
hisse senedi piyasalarinda iglem gbren ortakhk paylan, depo sertifikalan {ADR.GDR),
yapilandirimig yatirim araglan, varantlar, sertifikalas, yairim fonlan, gayrimenkul yatinm fonlars,
girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatirm fonlan katilma paylan ile yatwm ortakliklan
paylan alinabilir. Emtiaya dayali veya bu varhiklardan olugan endekslere dayali borsads veya
tezgehlistil piyasalarda iglem giren tlirev islemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sentifikalarimn, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir seklayic: kurulug nezdinde saklanmast. fiyatnn veri dafitim kanalian
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyal agtklama dOnemierinde Finansal Raporfama Tebligi

dizenlemeleri cergevesinde gergefic uygun defieri Uzerinden nakde dénlisttrlilebilecek nitelikte
s> Wiekiagyona sahip olmasi sertlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyOne dahil edilmesi

Lo




Fon porifybne sadece derscelendirmeye tabi utulmug yurtdiginda ihrag ediler borglanme

araglar ve kira sertifikalari alinsbilir. !gili aracin derecesini belirleyen belgeler yanstici nezdinde
bulundurnlur.

2.9. Portidye yalmzca, tabi oldugu ilglli otorite tarafindan izin almig OECD Uikelerinde
kurulu yabanc: fonfarin katitma peylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfyiine yaptiendinkhmsg yatrim araglan dahil edilebilecek olup, yapslandinimig
yatirim araglarinin: Fon'un yatiim stratejising ve risk yapisina uygun oimasi, yutt diginda ihrag
edilen yaptlandinimis yatmm aragliarimn Borsa®da islem gbrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracimin. Fon Teblifii'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sehip olmas) ve
derecelendirme notunu igeren beigelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
tarafindan yeikifendiriimig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Turkive'de jhrag edilmis yaplandirtioug yatinm areclarma iligkin olarak borsada islem
gOrme sarl) aranmaz, Bununla birlikte Tilrkiyede ihrag edilmis yapilandinimig yatinm araglarimin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyatimn veri dafibm kanallan aracihiiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracintn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sehip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yanetici nezdinde
bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama dbnemierinde Finansal Raporlama Teblii dilzenlemeleri
cergevesinde gergepe uygun deeri Ozerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte olmam zoruniudur.

Aynica, yurt iginde ihrag edilen yaprlandirlmis yatinm araglarindan, Kurul’un borglanma
araclarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde nitelii itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen
sermaye piyasssi araglarmdan, yatinme: tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri Bdenecegi
tzahhildind iceren dzellikteki borglanma araglan da fon portfiyline dahil edilebilecektir

Yapilandiriimig ysiurym areclannin dayanak varlklan, 8zel sekidr ve kamu borglanma
areclari, ortaklik paylan, faiz, dviz, emtia, aln ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz
konusu dayansk varhiklarm getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandiriivug yatiwsm araglan da porifye dahil edilebilecektir.

Yapilandiniimis yaunm araclannin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn

getirisine dayall olmakia ve yatwim yapilan dayansk varlifm riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

1, TEMEL YATIRIM RISKLER| VE RISKLERIN OLCOMD

Yatnimcilar Fon'a yatim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatirm risklerini
degeriendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel riskierden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay Ayatindaki olast d0sbglere bujh olarak yatinmlarintn degerinin baglangi
degerinin alitna dlisebilecegini yatrimeilar gbz dnidnde bulundurmaldir.,

3.1. Fonun maruz kalabilecepi riskier sonlard:r:

1) Piyass Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal eraglarin, ortakhh
paylarnin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dBvize endeksli finansal eraglara dayal trev

stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve diviz
ENriarinigki dalgalanmalar nedeniyle meydana geiebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
su risfgrin detaylannz agaffida yer veritmektedir:
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8- Falz Gram Riski; Fon portfdyline faize dayali varhkiarin (borglanma aracs, ters repo vb)
dehil edilmesi halinde, sz Xonug varhklarm degerinde plyasalerda yesanabilecek faiz
oranlart deBigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyilne yabenc para cinsinden varhklann dehil edilmesi hafinde,

ddviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyie Fon’un meruz kalacafs zarar
olasihgmi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay) Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik payi dahil edflmesi helinde, Fon
porifytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikier
nedeniyle portfylin maruz kalacaj zarar otasihifini ifade etmektedir,

d- Kaymetli Madenler Riski: Fon port{Syline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, sbz
konusu varhiklarin degerinde yasanabilecek delisimier nedeniyle olugan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tirev Araglar Riski: Fon portfSybne emtieya duyal tirev aragiarin
dahil edilmesi halinde, sdz konusu emtia defierlerinde yasanabilecek deBisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2} Kargn Taraf Riski: Karg: tarafin sGzlesmeden kaynaklanan yilkimlttiklerini yerine

getirmek istememesi vo/veya yerine getirememesi veya takes islemlerinde ortaya ¢ikan aksakiiklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifdylinde bulunan finansa! varhiklanin istenildigii anda piyasa
fiyatindan nakde d6nistiiriilememesi halinde oriaye ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portf6yiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stiziesmeleri), sakli tlrev arag. swap stzlegmesi, varant, sentifika dahil edilmesi, ileri valbrid
tshvil/bono ve altm alim iglemlerinde ve dier herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmass halinde, baglangic yatwuns ile baglangig yatimminin Gzerinde pozisyon

alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihun ifade eder. Operasyone! riskin kaynakiari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansz yBnetim, personelin hatali ya da hilell iglemleri gibi kurum i
etkenlerin yam sira dojial afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digs etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Bellt bir varliga ve/veya vadeye yojiun yatinm yapiimas: sonucu
fonun bu varlifiin ve vadenin icerdigi riskiere maruz kaimasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklann piyasa kosuilan altinde belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defier kezanmas: ya de kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh

finansal varhifiin birbicler ile olan pozitif veya negatif ydnltl iligkilerf nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimakini ifade eder.




9) Morager Riski: Fon portfoyine alinen varhikiarmn ihragpisomn yikdmiditklerini kismeon
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarer thtimalini ifade eder.

10) Yapriandiralmig Yatinm Arsgler Risld: Yapilandininug yatinm araglanina yapilan
yatimimin beklenmedik ve olagandis geligmelerin yagenmas1 durumiarinds vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi mUmkondllr. Yepilandiriimus yetirm areclaninin  dayenak
varliklan Uzerine olugturulsn stratejilecin getirisinin iigili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirime:
vede sonunda highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yahnmlannin degeri baglangiy
degerinin altina diigebilir. Yaptlandinimg yatinm ara¢lanna ystinm yapilmas: hslinde karss taraf
riski de meveuttur. Yatirimey, yapilandicalimig yaterim aragianna iligkin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Siglistinde bir petiri bekiemekledir. Yamlandinlmig yatinm araglarinda
yatinmetler ihrageinin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg) kurumun yapilandiniog
yatinim araclarindan kayneklanan yBk@mittitkklerini yerine getirememe riski ifede edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunian yapilandinlmis yatirmm araclari igin Snemli riskler olugturmakiadir. Piyasa yapicilifit
olmadifi durumiarda yaplandinlm:g yatirim araclanmn likidite riski st zeviyzdedir.

11) Aqpfia Satig Riski: Acifa setis riski, forun baslangic yatmmmdan daha yhksek zarar
kaydedebilme olasihimns ifede eder.

12) Opsiyon Duyarhiik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiiklan arasinda, igleme
konu ofan spot finansal Orln fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik defisimleri
yasanabilmekiedir, Delta; opsivonun dayanak varhfmm fiyatindaki bir birimlik degigimin opsiyon
priminde clusturdugu degisimi gstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhfmn flyatindeki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi tigmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdufu degisimdir. Theta:
risk 8ictimlerinde biiyDk Snem tagiyan zaman faktSriinil ifade eden gBsterge olup, opsiyon fiyatinm
vadeye gbre dedisiminin diglstidir. Rho ise faiz oranlanndaki yilzdesel depisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu defigimin tiglstidiir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar Dzerinden alman bir pozisyonun givencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunle haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya pbre defierleme
degerinin beklenen ttirev pozisyon defierini karsilayamamas: veya dofrudan. teminatin niteligi ile
ilgiti olumsuziuklarn bulunmasi olasthgimn ortaya gikmast durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari defieri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot flyaunin aldidy deper arasindaki fivat farkhlifiy deBisimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyt
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrilmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gbsterecefi dedisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammiamalar Kurul dilzenlemeleri ve piyasa gelismeleri 1akip edilerek diizenli
olarak gizden gegirilir ve tnemli gelismelere paralel olarek gitncellenir.

3.2. Fonan maruz kalablleceflf risklerin Sigtimiinde kulanilan yiutemler sunlardars




$irket tirev araglardan kayneklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfGyliniln igerdifi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Marez Deger™ (RMD) ydntemini risk 8lgim mekanizmas:
olarzk secmig ve risk ynetim sistemini de bu 8lghim modziini esas elerak olugturmusgtur.

Piyasa riskinin 8lgimtinde kullentlan “Riske Maruz Defier Y&ntemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa koguller: altinda ve belirli bir donem dahilinde meruz kalabilecefi en yllksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden deferdir.

" Fon portfSyiinde yer alan varliklarin ayhk ortalame iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gre
oranlan dikkate almarak, fon portfSylintin ne kadar stirede likide edilebilecesi tespit edilir. Fonun
nekit gikiglarin eksiksiz ve zamaninda kargslayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk
y8netimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8igtlerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek-
Tikidite riski konusunda Kuruou Yénetim Kurulu bilgilendinilir.

Fon ker; taraflarla gergekleglirilen siziegmelerden kayneklanan &deme ve toslim
yikdmidloklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ynetim strecinin gyrilmaz bir parcestdir. Fonun nakit skstresi, trev arag sBzlegmesi
ile ilgili muhabir bankays yapitan deme ve tlrev arag sbziogmesinde yer alan Sdeme tuterlan
karsilagtinlarak mutabeket seglanr,

3.3. Kaldwag Yeraten Iglemior

For porifdyline kaldirag yaratan islemlerden; altn, doviz. faiz, ortaklik paylari, ortakhik
paylari endeksleri, emtia ve diier sermaye piyasasi araglar: lizerine yazilen tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sdziesmeleri), sakh tOrev arag, swap szlegmeleri, varant, sertifike, ieri valorid
tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandiritoms yatiim araglar ve difer herhangi bir ybntemle
keldirag yaraten benzeri iglemler dahdl edilebilecektir.

3.4. Kaldwag yaraten islemlerden kaynaklenan riskin olgliminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maraz Deger” (Mutiak RMD) yBntemi kullamlacaktir. Serbest
fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti butunmamaktadir.

RMD, belirli gliven aralifnda ve Sigiim slresi iginde bir fon portfdyOniin kaybedebilecefi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD. piyasa fiyatlarndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz
Deger; gilnlik olarak. tek tarafh %99 gtiven arahgmda, tarihsel gdzlem ySntemi, 20 is glinG elde
tutma stiresi ve en a2 1 yillik (250 is gln@) gbzlem stivesi kullanstarak hesaplanir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin oplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine crenma “kaldirag™ denir. Fon"un kaldirag limiti %6600"diir.

Kaldirag yaratan iglemiere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsamtnda belirtilen
esaslar uygulanr.

3.6. Fon portfSytine yapilandinimig yatinm araci dehil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yetinm araci sakh tirev arag niteliindedir. Fon portfSyBne alinan yapiisndiri lmig yaterim araglannin
saklt threv ara¢ nitefigi tagiyip tapimadify Kurucu tarafinden degeriendirilerek sbz konusu
dederlendirmeyi tevsik edici beigeler Kuruct nezdinde muhafaza edilir. Yapilaadinimmg yatiim

bag sakh tirev amg niteliginde olmas; hatinde, risk SigtimGne iligkin olarak Rehber'de yer alan
+~ emaslar tygulanir,

1




IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfytinde yer alan ve sakiamaya konu olabilesek varlikisr Kurulun portiy
saklama hizmetine {ligkin dilzonlemeleri cercevesinde Portfy Sakiayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Porify Seklayic:st"min, fon portfiylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifii paca ve sermaye piyasas: araglars, kiymetii medenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ligiii fon adina aqiian hesaplarda izlemesi perekmektedir. Bunlarin dipinda kalan varlikiar ve
bunlartn deperleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sBz konusu bilgilere

Takasbank'n erigimine imkén saglanir. Bu durumda dehi Portfy Saklayicisi’nin ylikOmlolok ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlifi Kurucu'nun ve Portfoy Saklaywist'min malvarhifindan syrnidir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olman yartiyla kredi almak, tlirev arag islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhfs Kurucunun ve Portfdy Sakisyicismin yOnetlminie veya denctiminin kemu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarrufedilemez, kemu elecaklartmn tehsili

amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, Dizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Portftly seklayicisi; fona ait finansel varhiklann saklanmas: ve/veya kayitlanin tutulmass,
diger varhklarin aidiyetinin dofrulanmzs: ve takibi, keyitlarmun tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlorin yerine getiriimesinin kontroidl ile mevzuatta belirtilen diger
gOrevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy sakiayicist;

8) Yatium fonlar: hesabina katilma payleninin thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizigi hikimierine uygunlugunu,

b} Yainm fonu birim katiima pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtizDgi,
izahname hitkGmleri ger¢evesinde belirlenen defiecleme esaslarina gtire hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon igtbzigll, izehname hiklimlerine aykin olmamak saruyla,
Kurucu/YBnetici*nin talimatlarimin yerine getiritmesini,

¢) Fon'un varlklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktariimeasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizufd, izahpame hokimlerine uygun olarak
kullanitmasm, )

¢} Fon’un varlik alim satimianinin, portfy yapisini, islemlerinin mevzuat, fon igtizogt,
izahname hitkimlerine uygunlugunu

seflamakis yitkiimitdle.,

4.5. Porifsy saklayicisi;

a) Fona ait varlklann ayn ayr, fona aidiyeti agikga beili olacak, kayip ve hasara
uframayacak gekilde saklanmasin) sajlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, hakian ve buniarin hareketlerini fon bazinda
dizzenii olarak tekip eder.

¢) Fona ait varlikian uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tulamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.8) Ponflly saklame hizmetini yOrliten kurulug, yuktmliliklerini yerine getirmemesi




nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle yoktmlidur. Katilma pay: sahiplerinin
Kuruocu veya Portfy Sakiayicisina deva agma hekki saklidir.

b) Portfily saklayicisi, porifSy saklama hizmeti verdigi portftylerin ydnetiminden veya
piyesadeki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 seyilt Sermaye Piyasasi [{anun ve ilgili difer mevzuattan

keynaklanan yUkimlolokierini yerine geiirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargs
sorurnludur,

4.7. Portfty sakiayicisi, sakiama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difer
‘hizmetiorden ayngtinimasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimsn dbzgin bir gsekilde belirlenmesi,
Bnlenmesi, Bnfenemiyorsa ynetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmeilanna agiklanimass
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma peyt alim satimina
aracibek hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek digier hizmetberi verebilir.

4.8, Portfoy saklayicis1 her glhin itibari ile saklemaya konu varhklann mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veys yatim ortakiigt lie yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfly sakliama hizmetini ylrbtirken kargilagabilecsBi cikar
cahgmalarinin tamimlanmasing, Snlenmesini, ydnetimini. pbzetimini ve agiklanmasimi sagiayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar vygulamakla yBkiimiadgr.

4.10. Kurucu'nun belinell kigllere olan borglan ve yikiimiiitkler ile Fon’un aym licinell
kigilerden olan alacekiari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4,11, Portfdy saklama hjzmetini yiriten kurulug, yik@midtdklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Porify Sekisyicisindun; Porféy Saklaywisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hokimierinin ihigli nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
ylikilmliidtr. Kaullma pays sehiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisna dava agma hakk: saklidir,

4.13. Porifdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklaytcisy, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili dijer mevzuattan
kaynakianan yOkOmlUlgklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sshipierine kargt
sorumiudur,

4.15. Ponfoy sakiama sBzlegmesinde portfiy seklayicismin Kanun ve Saklama Teblifi
hitkGimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarmin kapsamim daraltic) hitkGmlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portftly Deeri", portfydeki varliklarn Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
Sgercevesinde heseplanan degerlerinin toplamsdir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Porifty
sa diger varhklarin eklenmesi ve borglann dilgilimesi suretiyle hesaplanir.




5.2. Fon'un birim pay degieri, fon toplam defierinin fon toplam pay seyisina bbilnmes
suretiyle heseplanir. Bu defier her is glintt sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hessplamr ve hem TOrk Liram (TL) hem de ABD Dolart (USD) cinsinden
katilms payiarimn alim satim yerlerinde flan edilir.

A Grubu fon katdma paylarmin birim pay deferi TL cinsinden, B Grubu fon katima
paylarinm birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylenm USD
cinsinden birim pay deferi hesaplanmasinda; ilgili glin icin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan
edilen gisterge niteligindeki USD dbviz alis kuru esas almir. Yurtigi piyasalarda yanm glin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur ilzerinden hesaplama yapilir, Degerleme glinlinGin tatil
olmas: durumunda. bir Snceki is ginlinde defierleme yapilacaktir.

5.3. Savay. dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gkmesi, portfiydeki
varliklann ilgili oldufiu pazarin. piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Bnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaanisti durumiarin meydana gelmesl halinde, defierleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun ynetim kurulu karar atabilir. Aynca sz konusu olgylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilr.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriimesi halinde, katilma
paylarmin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Dejierleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asafdaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettifi para birimleri zerinden ihrag edilmis yabanes
pare ve sermaye piyasas: araglary, TCMB tarafindan ilgili yabancs para birimi igin belirlenen doviz
ahg kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg®in ilgili sayfalarindan
alnan ddviz ahg fiyattan kultambir; bu tiir durumlarda deperlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortakbk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” {ic
“Yabanct Yatwim Fonu ve Yabanc: Borsa Yatwim Fonr Katilma Paylan®™

Yurtdigi borsalardan alman kiymetler igin degierlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlan kuliamiacaktir. Deerieme gin@i borsada islern gecmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapamsg fiyats kullanlacaktir. Fiyat hesaplama glini tam i3 g0n( olmayan gilinlerde
de son iglem tarihindeki borsa kapantg fiyat kuflanilacaktr,

“Yabanc: Borglanma Araclan™ o

Yabanci Borglanma Araglanimn defierlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ckraniarindan TS| 16:15 - 16:45 arasinda alman ahg ve sati fiyat kotasyonlanmn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyats hesaplanacak giin itibar: ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
heseplanmig kirli fiyat kullanslw. Bu hesaplama, tam iy giin0 olmayan giinlerde. TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarmin orfalamass (femiz fiyat) kullanilarak yapihir. Alig
ya da setig kolasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Sneeki
glindn kirli fiyatinin ertesi is glintine i verimle jlerletilmesiyle bulunur,

ST urdBgud” ve “Yabanc: Cira Sertifikalan (SUKUK)”
a8
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Eurobondlarn ve Yabano: kira sertifikalaninin defierlemesinde, Bloomberg ve/veys Reuters
veri dafistim ekranlarindan TS! 16:15 - 16:43 avasinda alinan satis fiyatina fon fiyet hesaplanacek
ghin itiban ile birikmig olan kupon feizinin ekiermesi ile hesaplanmmg kirli fiyat kuilenilir. Bu
hesaplame, tem ig giind oimeyan glinlerde, TS] 12:00 - 12:30 arasmda satis fiyat1 kotasyonu
kullan:lerak yapibir. Seisg kotagyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullaniigcsk kirli
fiyet, bir dnceki glintin kirli fiyatmn ertesi i3 gtinine ig verimle ilerleii!mesiyle bulunur.

Agafida yer alan, borsa diginda tezgsh Ustll piyasalarda yapilen iglemlerle taraf olunen tirev
ara¢ ve swap sUzlesmelerinin fiyatlart, portfBy ybnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan. veri safilayictlarinin yayinindift piyasa fiyatlan veya yeterli ve genol kabul glrmUs bir
fiyatlama modeli kullamilarak kontrol edilmektedir,

“Opsiyonler™

Portfye borsa disindan alinan opsiyonlanin degerlemesine iligkin olarak tncelikle opsiyonu
salan karsi tarafin vereceBi alig fiyatr kullamihie, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Risk
Ydnetimi Prosedislinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tlrev Araglanin Degerleme
Prosedilriinde™ belirlenen esaslara uyularak safilanir,

Portfdye borsa digt opsiyon sbzlegmesi dahil edilmeden Snoe, porifdy ybnetiminden
bafimsiz Risk Yénetlimi Birimi tarefindan s8z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve
genel kabul gbrmils bir fiyatlama modeli (Black&Schoies ydntemi veya bu ybniem yeterli
goriiimezse Monte Carlo simiilasyonu) kullantlarak teyit edilir.

Borsa digi yapilan opsiyon stizlesmesinin, fon fiyat agiklama dSnemlerinde kary: tarafindan
ahinan fiyatin dofrulamasi: befiimsiz Risk Y8netimi Birimi tarafindan varsa gincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel plyasa fiyati yoksa penel kabu! giirmily Black&Scholes
yBntemi ile veys bu yontem yeterli gdrllmezse Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagiian fiyat ile kargt tarafin verdigi flyat amsinda olugmas: muhteme!
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Mubhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde. fiyal
iyilestirilmesi icin yeniden karsi kuruma bagvurulur, Kargi kurumdan ahnan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam ediyorsa. kargt kurumun kllandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: ialep edilir. Kars) kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumundsa, Yonetim Kurulu'nun yazil ve gerekgeli lkarar ile alinen son fiyat
Bzerinden islem gergeklestirilir.

“Forward islemler”

Tezgahlistt piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin deferlemede esas
alinmast suretiyle, gincel piyasa fiyatnin bulunmedigi durumlarda ise dayanak varlfin spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Ozerinden degerlenscektir. Risk ybnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Reporiama Tebiigi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gbre
bulunan dayanak varik spot degterieri, dogerleme giinil ile forward Iglemin vade tarihi arasindaki
glin saysi ve ilgili pera birimlerinin piyasa faiz orenlan kullamimak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Tezgeh Ost pivasaiarda yaptlan swep islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form alinda
yapilabilecefinden, gene] alarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanct para cinsinden faiz, d0viz kurlan
ya da diger defierleme faktdrieri hakiindski bilgiler mimbiln oldugiu diglide belgelendirliecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucy verecek olan gerek thvil fiyatlamast yintami gerekse de FRA
{Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinki} deger hesaplama ySntemler! kullamlabilecektir.

“Yapilandulosg Yatrim Araclars™

Degeriemede borsada ilen edilen fiyatin kullaniimas: esastir, Deferleme giinl borseda iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gordigtl son fiyat (borsade hig iglem gtirmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanshr. Borsada iglem grmeyen ancak veri dafiim kenallan araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmsg yatirim araglart igin deerlemede glincel fiyat kullanilir,

“Hleri Valtridh Altn Iglerulert™

lleri valdrio altin igtemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas ginlOk biltenindeki fiyat
baz aliir. Fiyat bulunmadii takdirde, T+ gliniinde iglem yaptlan glink{l iglem fiyau ile defierleme
yapilir. Bu gekilde fon portfyline birden fazla fiyattan iglem yapiimas durumunda, defierieme,
yapilan iglemlerin agirhkl ortalama flyan ile yapihr. T+2 ve daha ilerl vaidilll islem yaptimas:
halinde valbr tarihinde billien verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin

valOrdeki billten verilerine bakilarak, islemin veltr tarithine en yakin fivat baz almarak deferieme
yapalir,

“Hleri Valbriii Tahvil/Boso iglemieri®

a) lleri valorid alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar difer
DIBS terin arasina dahil edilmez. lieri valorld satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfsy
degieri tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. Heri valorldl DIBS ahm ve satim iglemleri
ayrt bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degierlenir. Islem tutarlan ise valbr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lieri valorlt sdzlesmenin degeri alig ve saug islemlerinde aym ySntemle hesaplanrken
islem ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir degier olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aynt
valtirde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmg ise portfy degeri tablosunda her
iki islem ayns deferde fakat alig iglemi pozitif (+) satrg islemi ise negatif (-) olamk gSzikecektir. Bu
sekilde agtidy pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri Dzerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lteri vaibribs islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapslacakiir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS'in nominal degeri
Bilesik Faiz: Varse degerleme gliniinde BIST te valdr tarihi isiemin valdr tarihi ile aym
olan igtemierin afirhkit ortaiama falz oram, yoksa degerleme glinlinde BIST't2 aym gin valtirid
gergeklesen iglemierin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aynt glin valdrld olarak igiom

grdupn gindeki aynt glin valdrl islemierin afrlkl ortalama faiz oreni. bu da yoksa ihrag
Mikjpdeki bilesik faiz oramdsr.

‘ \Dist Repo-Ters Repo iglemberi®
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Vade sonuna kadar islemin gergeklegtirildigi faiz oram kullanilarak i verim oram iie
dejerlenir.

5.5. Borsa diginde taraf olunacek sdzlegmelere iliskin olarak n;ng:dnki esasiare uyuler:

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digs tlirev arag sOziegmelerinin “‘adil bir fiyat™ ierip
icermediftl; opsiyonier igin “Bisck&Schotes ybntemi veya bu ySntem yeterli gbriimezse Monte
Carlo simillasycnu™; Forward s3zlesmeter icin “Finansal Raporiama Tebligi’nin 9. maddesinde yor
alan esaslara gtire bulinan dayanak varitk spot degerleri. degerieme glind ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki glin say:s: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kulianiimak suretiyle™, ve
Swap stzlegmeleri igin ise “buglinki defier hesaplama™ yOntemleri kullanilarak hesaplanen teorik
fivat ile degerlemede kullanilacalk fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontro! edilir.

Fon'un fiyet agiklama donemlerinde dofierlemede kullamimak Ozere kery taraflan fiyat
kotasyonu almdift durumlarda 82 konusu fiyat defierlemede kullaniimadean 8nce fiyatin uygunlufiu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirl” gercevesinde degerlendirilmekedir.

Teorik fiyat ile kargt 1arafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20'si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kebul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden karsi kuroma bagvurulur. Kargi kurumdan alman fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin {izerinde oimaya devam ediyorsa, karsi kurumun kultandigy hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazihi ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir fligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolll asafiwdaki
sekilde vapalie: -

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sdziegmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni ghin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. Stiz konusu
stiziesmelerin portfoye dahil edilmesi agamasmnda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya
da o andeki piyasa kojullanmin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamas:
durumunda porifty ybnelicisi tarafindan ep az iki mali kurulugtan fivat teklifler] alimr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve siiregler Kurucu®nun sorumiutugundadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARY
Fon kaulma paylar sadece mevzuatia tanimlanan nitelikli yatwnimcilera satJabilir.
Aynca, Kurucu fon kablma paylanm kends portfdyline de dahil edebilir,

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak dzere iki gruba ayrilmistir. Pay gruplanna
iligkin detayli bilgiler izahnamenin (6.8.) nolu maddesinde yer aimaktadir.

Fon satig beglangic tarihinde, bir adet B Grubu payn nominal fiyeti (birim pay defieri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki i§

Hithy, TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) dbviz ahs kuru esas alinarak
1 Amerikan Dolart (USD) kargilit TL dir.
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Takip eden gtinlerde fonun birim pay degeri, fon topiam defierinin kettima paylerinn
sayisme bOlinmesiyle eide edillr, Fen birim pay deperl yukanda belirienen pay gruplan
cergevesinde, Tork Liras: ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden heseplanr vz ilen edilir. B Grubu
paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; iigili giin igin
TCMB tarafindan ssat §5:30°dr llen edilen gBsterge alteligindski Ameriken Dolar: (USD) d¥viz ahig
kuru esas alinavak B Grubu Paylarnin birim pay degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, her is
gUn0 sony itibari ile heseplanir ve ilan ediliv. Diviz cinsinden ahinan paylar d8viz cinsinden nalde
gevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.

Katilma pay: satin aimek veya elden ¢tkermak isteyen yatmmcilar, Kurucunun igbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettii katilma payinsn alim satiminin yapilacad: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belistilnis olan esaslera giive saptanan fiyat zerinden 1 (bir) pay ve
katlari gekiinde alim ve satimda bulunabilirler,

Fon kat:lma payiarnmn sahg baglangig tavihi /  / *dir.
6.1. Katilma Pay) Abm Esaslan

Yauruncilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldupu giinlerdo sast 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: abm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacek pay fiyat: hzerinden yerine getirilir.

Yatwmeallanin BIST Borglanma Araglar: Pivasas)'min agik oldufiu giinlerde sast 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir,

Yatirmailann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapah oldufu gitnlerde iletilen
walimatlan, izleyen ilk isgiindt yspilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Dzerinden
gerceklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimstinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir.

Ahm talimatlan pay sayis: ya da wiar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, als iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katitma
pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatna %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca,
katilma pay1 bedellerini iglem ginil tahsil eimek {izere en son ilan edilen fiyala marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agikiandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu pay alim talimatinin karsilipinda tehsil edilen tutar o plin igin yatinmec: adina
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payit aliminda
kullanilir,

B Grubu kattime paylaninin alim talimatsnin kargihginda tahsil edilen tutar nemalandinimaz.

6.3, Katstma Payi Satim Esasiar

Yatirimeilarin her ayir son is glinlinden 8nceki onuncu ig glinl sast 13:30%a kadar ilettikieri




Yatirmeslartn her aym son is glnlinden Snceki onunce ig ginil saat 13:30°dan sonra
ilettikleri katilma pay: satim talimatien ise sonraki ayin son ig plinQl yapilacak degeriemede bulunan
pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Eensian

Katilma pay bedelleri; inde talimatinin, her ayin son is giinbnden 8nceki onuncy ig glint saat
13:30%a kadar verilmesi halinde, her aym son is gln yapilacak deferleme sonucu bulunan pay fiyats
ile takip eden iiglincil is ginlinde, iade talimatmun her ayin son i§ giiniinden 8nceki onuncu is giinti
saat 13:30°dan sonra verilmesi helinde ise, sonraki aymn son ig plinil yapilacak degerlemede bulunar
pay fiyat Oizerinden takip eden figlincd is gnlinde yattrimcilara Bdenir. Her ayin son isgindi ile
kattima pay1 bedellerinin 8denme siiresi [cerisinde New York Stock Exchange'in INYSE) ve/veya

London Stock Exchange'in (LSE) tatil olmas: durumunda katilma pay: bedellzrinin Sdensced! vaior
tatil glin sayiss kadar artar.

6.5, Ahm Satima Aracihik Eden Kuraluglar ve Alm Sattm Yerleri:

Katilma paylarinin alim satim Kurucu tarafindan vapilacaktir.

Unven e Her} .
Perform PortRy Yénetimi A.S. | 19 Mayis Mah. Dr. (smet Ozllirk Sok. EIit Rasidence No:3/63
Sigli/istanbul
Tel: 0212 380 17 07
[— | www.performportfoy.com
€.6. Girlg Cikis Komisyontamn:

Fon Paylarina herhangl bir giris veya gikig komisyonu uygulanmayacaktir,

5.7, Performans Uereti: Fon'dan herhangi bir performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.8, Pay Gruplar:

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmigtr. A Grubu paylar, {iyat:
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yaplarak alwmp satiian paylar; B Grubu paylar ise
fiyar Amerikan Doiar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Sdeme
yapilarak ehmip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatinmeilan tarafindan verilen Tork
Liras) (TL.) cinsinden katilma pay: ahm talimatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan
{USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlan ise B grubu katilma paylar: ile gerceklegtirilir.

Pay grupier: erasinda gecis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolari (USD) &denerek satin
alman fon payinn, fona jade edilmesi durumunda 8deme ayn: para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulenan ynetim Ucreti oranimda farkhhk bulunsmamekiadir,

%Jl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
WNUN KARSILADIGI GIDERLER:



Fon verhigindan yap:labilecek harcamaier agaida ver almakizdir,

1) Saklamn hizmetieri icin denen her tiri dicretler,

2) Varkiklanin nakde cevrilmesi v transferinde 8denen her tivitl vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portitye ahmliarda ve portfdyden satimlarda Bdenen aracthik komisyonleri, (yabanci para
oinsinden yepiien giderler TCMB diviz sati§ kuru Gzerinden T1.'ye gevrilerek kaydolunus.),

5) PortfGy yBnetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bafaimsiz denetim kurulugiarma 8denen denetim Gereti,

8) Mevzual gerefii yapitmas: zorunlu ilen giderleri,

9) Takvim y:h esas alinarak ficer ayhk ddnemlerin son is glinfinde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul floreti,

10) Esik Deger giderleri,

1) KAP giderleri,

12} E-Defier (mali mubir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uyguiamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13} E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu tioreti,

14} Thzel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim Dcretleri.

15} Mevzuat uyannca tutulimasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlitk %0,00205" inden
(yiizbindeikirvirgiilsifirbeg) [yillik yaklagik 260,75 (ylizdesifirvirgllyetmisbes)jolugan bir ySnetim
{icreti tahaklouk ettirilir ve kurucuya Gdenir.

Fon"dan tahakkuk ettirilecek ySnetim Ocreti oran: her ki pay grubu igin de aymdr.

7.1.2. Fon Portfiylindeki Varbklarm Ahm Satimina Arsahk Eden Kurulnglar ve
Aracihk iglemleri Icin Odenen Komisyontar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alim satimina I Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
OYAK Yatinm Menkul Deferler A.S. aracilik etmekiedir, S8z konusu aracibk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:
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Is Yatwrim Menkul Degierler A.S."de yaplan iglemler igin uygulanan komisyon oranlari :

t. Yunici Pay Senedi Piyasas: lglemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alm Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
» Pay Senedi Agifta Satig Islem Komisyonu: Onbinde 5 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:
» Tahvil Bono Pirml islem Komisyonu: Ylizbinde 5 + BSMV
» Hazine Ihalesi lslem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyssas: lglem{BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 glin arasi vadeli) isiem Komisyonu: Ytzbinde 2,952 + BSMV
» BPP (7 ginden uzun vadeti) islem Komisyonu: Milyonda 5*Glin Sayis: + BSMV

. *Wigpo Ters Repo Pazan lslem Komisyonu:
*lers Repo |siem Komisyonu: Yizbinde 1,125*Giin Seyisi + BSMV




5. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar) Islem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Doviz Kontratlan fglem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» Opsiyon Stzlegmeleri Islem Komisyonu : Yizbinde 5 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasas: araglan igin iglem yapian dfke ve sraci kuruma gbre
belirionen tarifeler uygulaner.

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.§. ‘de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon
oranlan:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasas) lslemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde t,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

» Tahvil Bono Piyasasi Iglem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
» MHazine Ihalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem{BPP) Komisyonu: )
> BPP (1-7 giin arasi vadeli) Islem Komisyonu: Yizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 ginden uzun vadeli} lglem Komisyonu: Ytizbinde 2,20/7*Giln Sayist +

BSMV

4. Repo Ters Repo Pazan lglem Komisyonu:

» Ters Repo lglem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayis1 + BSMV

Fl

5. VIOP Piyasas: Iglem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlari Iglem Komisyomu: Onbinde 1 + BSMV
» Opsiyon Sozlegmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasas) araglar icin iglem yapilan Blke ve araci kuruma giire
belirlenen tarifeler uygulanr,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas ahnarak, liger aylik donemlerin son is glintinde Fon’un
net varlik deferi itzerinden %0,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfytinden karsilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak Gizere, Semsiye Fon igin yapiimas: gereken tim
giderier emsiye Fona bafili fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portftylerinden kargilanir.

7.1.5, Karsilhik Aynilacak Diger Giderfer ve Takmini Tutarlar:

Asapidaki tabloda yer alan ticret ve giderter Fon'un getirisini dojrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarler bir hesap dbnemi boyunca Fon'dan tehsil edilmekte olup, oranlar fon toplem degeri
tizerinden hesaplanmaktadir,

A) Fon'dan tahsil ediiecek Ucretier
Yonetim Goreti (yiiik) T ———
: (yizdesifirvirgblyetmighes) |
90,09 (onbindedokuz)
%0,6(omdealtr)
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denstim #icreti, KAP foreti, noter
EBoreti, teseil ilan Gereti, Kurul kay:dt
Dereti, vergi) {vaklagik yillik) L
B) Vetrmelurdes taksf] edtecek tieret ve komisyenlar

a) Performans ficreti orans: Yokiur,

b) Ging ve/veya cikis komisyonu: Yoktur.

1.2. Kurucu Tarsfindag Karsilanan Giderler

L

Asagida tahmini tutarlan gsterilen katifma paylannin satspira iligkin giderler kurucu terafindan
karg:lanacakiir.

Gider Thrii Tutan (TL)
| Tescil ve llan Giderleri | 7,000 TL

| Dier Giderler 7,000 TL
TOPLARM {14000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfdy igletmectiifl Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi [anunu'nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d} alt bendi uyannca, menkwl krymet yetiwim fonlarinm
portfdy isictmecilifiinden dogan kazanglan kurumiar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergist Diizenlemesi Agisimdan: Fonlann postfy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
teviTkatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergileadirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun pegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununs gire
kurulan menkut kiymetler yatwum fonlarimn katima paylanom ilgili olduu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatna tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mikeliefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracs getirileri ile defer artii
kazanglar: elde etmek ve bunlara bapli hakian kulanmak amaciyla faaliyerte bulunan
mitkefleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla

benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uyguiamr !

Ameriken Dolar (USD) tzzrinden alim setimi gerceklegtirilen B Grubu katiima paylanmn
ddviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bekanlhi@y'nin ilgili dizentemeleri dikkate alir.

Gelir Yergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali beadi uyannca fon katilma

Faglannin fona iadesinden elde ediien gelirler igin yilhk beyanname veriimez. Diger gelirler




nedeniyie beyansame verilmesi halinde de bu gelirler beyannemeys dehil edilmez. Ticar? igietmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikva kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mkefiaf kueumiann TOrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veyn deimf temsilcilerinin aracilis oimaksizin elde edilen ve Qelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiim:s kazenginer ife bu kurumlermn tem
milkellef kurumliara ait olup BIST'ta islem gbren ve bir vildan fazla sbireyle elde tutulan pay
senetterinin elden gikanimasindan sa§lanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral) fikrasmin altinc:
paragreft kapsammde vergi kesintisine tlbi twtulmayan kazanglart ve bu Kkurumlann daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gecici 67 nei madde kepgsaminda vergi kesintisine tabi
tutuimug kazanglar igin yilhik veye dzel beyvanname veriimez.

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI 1LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Forn'un hesap dBnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayiun sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama y8kUmiDlgOnGn bulundufu ilgiti hesap

dBneminin son giind itibanyla hazirlanan portfdy raporian da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla dzel bafimsiz denetime tbidir. Kueucu, Fon'un wilhk
finansal tablolarmy, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 gbn iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glindind
takip eden ilk is gtind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameve, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raperiara (Finansal tablolar, soramiuluk beyanlary), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyenlara, varsa performans licretlendirmesine igkin
bilgilere ve fon tarafindan apikianmamn gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan stivekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaglmas miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim reporuyle birlikte, bagmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kwrucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal reporlann kamuya agiklanmasine iligkin yBnetim kurulu karanna
baplancif taribi izleyen altmct ig ginG mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica sbz konusu agiklamay miltezkip 10 is glinl icerisinde katilma pays sahiplerine en
uygun haberlesme vesitestyla gnderilir.

9.6. Portfy raporlan digindeki finansal raporlar kamuyn aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaywmlanmir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde. yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.
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ViL.7.1. {arecilik komisyonlarma iligkin alt madde herig) nolu bSlamlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incolenerek onaylsmir ve Kurucu tarafindan KAP'ia ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlans, aynca ticaret siciline tescil ve TTSC'de ilan ediimez. fzahnemenin diger
bSlamlerinde yaprlacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu terafinden yapitarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi Internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her takvim yili
sonunu {zisyen alt: is ginl icinde toplu olarek Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak taniim ve reklemiarda, Kurul ddzeniemelerinde yer alan

nitelikli yatinmec: tammina ve satigm yalmzea gerckli kogullan safiayan nitelikli yatmmelara
yapilaca$) hususlarma yer veriimesi zorunludur.

9.9, Portftye yapilandiriimig yatirim arac1 dahil edilmesi halinde stz konusu yatinnm aracinin
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskier ayrica KAP1a agiklanir

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden ig glinit icinde sdzlegmenin vadesi, faiz orany, karg) tarafi ve lkarg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agikian,

X. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fom;
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire dngBriilmily isc bu slirenin sona ermexi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gBritgtinh aldikian sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar ztmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mati durumunun taahhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimiiiiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinnmeilann yaranna olmayacafsnin Kurulca tespit edilmis olmas:
hailerinde sona erer.
Fonun sona ermesi balinde fon portféylinde ver nlan varhiklarden borsada islem girenler
borsada, borsada isiem gSrmeyenler ise borsa dismda nakde dontigtliriiilr.

10.2. Fon mal varhf, igtizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye editir ve tasfiye

bakiyesi katiima pay: sahiplerine paylan oraninda dagitibr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine Sdeme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gbriiginil aldikian sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihber etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarmun bulunmast halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbrillen diger
sermaye piyesas: araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbanndan sonma yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

104. Kurucunun ifiasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecefii bagka bir portfoy
ynetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortRiy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
wgijayamayacak kadar zeyiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul

lan uygun gWriiecek bagka bir portfdy seklayicisina devreder.




10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kumcu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil vo ilan ettirilir, bu durum Kurul’z bildiritir,

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurucu ile katihma payr sahipleri aresindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizllk; buniarda hikiim bulunmayan hillerde 117172011 tarihli ve 6058 sayii Tirk Borglar
Keammunun 502 ild 514 Onell maddeler hitkQmleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar. Fon'un bilgilendirme dokBmenlarinda belirtilen esaslare gire tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansi. Katilma payr sahipleri, paylanini Fon'a geri
satteklannda, elierinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aynica temettdl dagntim stz konusu defildir.

11.3. Katilma paylar: msteri bazinda MKK nezdinde izlenmelkte olup, tesarruf sahipler
Kurucu'dan veys ahm satima aracilik eden yatnm kuroluglardan hesap durumizr hakkinda her
zsman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

% 12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayumim takiben izahnamede belirtilen usul
elyslar cergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulor.

: fzahnamede yer alan bilgiterin dorulufuau kanuni yetki ve sorumiuluklianmiz gergevesinde
onaylarz.
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