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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy Besinci
Serbest Fon’un katilma paylarnmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 24/10/2019 tarihinde onaylanmms tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca te keffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye ilisKkin bir tavsiye olarak da kabul edile mez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
de gerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvapo rtfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatinme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir.
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Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin  IL
boliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katima
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Garanti Portfoy Besinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fomun Unvan: I(:}élaantl Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg:
Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Yetki Belgelerit

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant; T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S$. ’nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas /IST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numarast: (212) 3841300

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S. ’nin

1 PYS Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Portfoy Yoneticiligi yetki
belgesiile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatiim Danigmanlhigiyetkibelgesiiptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40. Ve 55. Maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
Yatirim Danigmanligi Faaliyetlerine iliskin yetkibelgeleri verilmistir.
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Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarast: (212)318 1818

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu tiiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Y Onetim
Kurulu
Baskani

Maria De La
Paloma Piqueras
HERNANDEZ

2012- Devam / BBV A Portfoy Yonetimi —Head
of Asset Management & Global Wealth

2012 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi

2016 — 2020 Mart/ Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Bagkani

2020 Nisan — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran — Devam/ Garanti Portfoy Y onetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskani

30

YK Bagkan
Vekili /
Genel
Miidiir

Mahmut KAYA

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatrim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi

2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi/Yatrm Yonetimi Genel
Miidiir Yardmcist

2015 — 2020 Mart/ Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
- Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y onetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekil/Genel
Miidiir

27

Y Onetim
Kurulu
Uyesi

Eduardo Garcia
HIDALGO

2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of
Quality Funds

2012 - Devam / BBV A Portfy Yonetimi - Global
CIO

12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy
Yénetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran- Devam Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi

28

I¢
Kontrolden
Sorumiu

YK Uyesi

Berna AVDAN

2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Hukuk
Miisaviri

28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. - I¢c Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili &

I¢ Kontrolden Sorumlu Uye

25



http://www.garantibbva.com.tr/

2020 Haziran- Devam / Garanti Portfoy Y onetimi
A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Aktif
Pasif Yonetimi Miidiirligii Direktori o5
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yoénetim Kurulu Uyesi

Y 6netim
Metin KILIC Kurulu
Uyesi

o 2012- Devam / Garanti BBVA Mortgage - Genel
Y Onetim e
Miidiir

Murat ATAY Iljl;/gl;llu 2020-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 27

Yénetim Kurulu Uyesi

2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir

2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatrm Yo6netimi Genel Miidiir Yardimmcisi
Genel 2017 —2019 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Engin IREZ Miidiir Yoénetim Kurulu Uyesi/ Yatrmm Yonetimi Genel | 19
Yardmcis1 | Midiir Yardmcisi

2019- 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardmcis1
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatrm Yonetimi Genel Midiir Yardmmcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Murat Behlil | Fon 01.07.2004‘- .../ T. Garant.1 Bankas1 A.S.- o
e Sermaye Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi | 25

Tuncel Miidiirii e

Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatrmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrmm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirmmci lehine ve yatirimer ¢ikarmi gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Dene timini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olusturuldugu Kurum
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Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

ig kontrol sistemi Garanti POI‘tfoy Y Onetimi AS

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmmn bagmsiz denetimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasmnda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar

cercevesinde yoOnetilir.

2.3. Fon’un yatrm stratejisi: Fon yatrm oOngériisii dogrultusunda agrhkli olarak kamu
ve/veya Ozel sektor bor¢lanma araglarma, mevduata, para piyasasi araglarma ve bunlara dayah tiirev
trlinlere yatrim yaparak sermaye kazanci saglamayr amaglamaktadr. Fonun likidite veya vade
acismdan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon uygun gordiigli durumlarda Repo/Ters Repo
pazarndaki islemler ile menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo pazarnda islemler yapmak
suretiyle borglanma gergeklestirebilir, bu islemlerden temin ettigi kaynaklar1 para ve/veya sermaye
piyasasi araglarma yatirabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatwrm Fonlari Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasmda belirtilen, Tirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma aracglari, eurobond, vadeli mevduat, katima hesaby, mevduat sertifikalary ipotege
dayal/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhgi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslar1 tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari,
altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast
araclari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatrm fonlari, gayrimenkul
yatrmm fonlary, girisim sermayesi yatwmm fonlary, gayrimenkul yatwmm ortakh@i paylary, menkul
kiymet yatrmm ortaklhigi paylari, repo, tersrepo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, ile kurulca uygun
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goriilen diger yatrm araglarma yatrm yapilabilir. Ayrica fon portfoyiine yapilandirilmis iiriinler,
ikraz istirak senetleri, varhga dayah menkul kiymetler, varlk teminath menkul kiymetler dahil
edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 {iyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilen kamu
ve/veya Ozel sektor bor¢lanma araglarma, ortaklk paylarma, kira sertifikalarma, yatrm fonlarina,
borsa yatrm fonlarma, gayrimenkul yatrmm fonlarma, girisim sermayesi yatwrim fonlarina,
gayrimenkul yatwrm ortakh@ paylarma, menkul kiymet yatrmm ortakhgr fonlarma, altm ve diger
kiymetli madenlere ve bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapabilir.

Fon, yatrmlarmin asil odagmnda Tiirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amacgh ya da riskten korunma amagh, uluslararasi likiditeyi haiz ¢apraz doviz piyasasmdaki
olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon portfoyiine dovizkur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak tlizere Yatwrm Fonlar1 Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varlklara ve/veya islemlere dayali
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yoniinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve
islem smirlamalarina tabi degildir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma yatirmm yapabilir, ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi ara¢larmm degeri fon toplam degerinin devamh olarak
%3801 ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihragc¢ilarm doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamh olarak %80’1
ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlk ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasmda yer alan tiim
enstriimanlara yatrmm yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt ici, G20 iiyesi likeler ile gelismekte olan iilkkelerin borsalarmda islem
goren pay senedi, dovizZkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayah tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmesi), varant ve sertifikalary, ileri valorli tahvi/bono ve altm alm islemleri, yapilandirilmis
bor¢lanma araglari, forward,sakli tiirev ve swap islemleri dahil edilebilir

. Kaldrrag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasmnda, Rehber’in “Serbest Fonlara
llisgkin Esaslar” g¢ercevesinde “Kaldwra¢ Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bashgnda yer alan
smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters
repo, kamu ve ozel sektdr dis bor¢lanma aracglary, yapilandirilmis borglanma araglar1 ve swap
sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatrm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatwrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun



fiyat agiklama donemlerinde ger¢cege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas1
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, sakh tiirev, kamu
ve ozel sektor dis bor¢lanma araclari, repo-ters repo, yapilandirilmis bor¢lanma araglar1 ve swap
sozlesmesi karsi tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi1 ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alnmasi mimkiindiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatwrmm araglarmi tamitict genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
G20 iiyesi likkeler ile gelismekte olan iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve
bu iilkelerde islem goren borglanma araglarma, ortaklk paylarma, kira sertifikalarma, yatrim
fonlarma, borsa yatrim fonlarma, gayrimenkul yatwrmm ortakhgi fonlarma, menkul kiymet yatrim
ortakligi fonlarma, altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araclarma yer verilebilir.

2.10. Portfoye yalnizca G20 iiyesi iikkeler ve gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanci
yatrim fonlari, borsa yatirmm fonlar1 katilma paylari, gayrimenkul yatirmm ortakhgi fonlar1 ve menkul
kiymet yatrmm ortakh@i fonlar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyline yurtiginde ve yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrm araglars,
fonun yatrm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggismm ve/veya
varsa yatrm aracmm, yatrm yapiabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwm araglar icin borsada islem goérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmm veri dagitim
kanallar1 vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagh olarak yatrmlarinm degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatwrmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz

konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:



a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyline faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklk payr dahil ediimesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiigmi ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyliine kara katim olanagi saglayan bankacilik
trtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarmda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payr oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacagi zarar olasihgmni ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine altn ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altn ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars:1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢c Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvi/bono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldra¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi1 halinde, baslangic yatrmm ile baslangic yatrmmmn {izerinde pozisyon
almmas1 sebebi ile fonun baslangic yatrimmdan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldwrag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiigini1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarm ihraggismm vyiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinnm Arag¢lannt Riski: Yapilandirilmis yatwrm araglarma yapilan
yatirmmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatrim degerinin
altma diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar1 geregi dayanak varhklarma goére daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklar1 kaldrac
sebebiyle dayanak varlklarinin {izerinde getiri oynakhgi yaratabilir.

Yapilandirilmis yatrmm araclarma yapilan yatrmlarda karsi taraf riski ve thraggmm kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismm bulunmadi§i yapilandirilmis yatrm aracglari, olumsuz
piyasa kosullarma bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle Odiing karsihigi ve/veya dogrudan acgiga satis imkanlarmin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmmn aldigi deger arasndaki fiyat farklihigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabimektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varhgn fiyatndaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmm fiyat dalgalanmasmndaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmmn vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olglisiidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatm niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihgmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yonte mler sunlardir:

Fonun yatrm stratejisi ile yatwm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilr. RMD

hesaplamasmnda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinlik elde tutma stiresi, 250 is giinii gozlem siiresi
kullanlir.
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Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler
icin, ihraggmmn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan iriinlerin ihracgist i¢in kredi derecelendirme kuruluslart tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihracggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edimesi diisliniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aracikurum vb.)
olmasi, Yatrm Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapimasi, adil fiyat igcermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Karg1 Taraf Riski, forward ya da swap gibi irtinler i¢in bagh bulunduklar1 finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in karsi taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almr) Opsiyon islemleri i¢cin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kars1 tarafriski hesaplamasmda alndiklar1 kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigline ulasihir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiylikliigliniin fon toplam degerine bolimii ile karsi taraf riski degerine ulagilr ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan varlklar enstriiman grubu bazmda varligm tiiri,
varlk grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiylikliigli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
ayristrlmistr.  S6z konusu faktorler 151¢nda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar
hesaplanmakta ve fon portféylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfoylindeki yiiksek kaliteli likit varhklarm toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfoyiin likidite oranmi giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olas1 nakit ¢ikiglarmi karsilayabilecek likit varhklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarmin  yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yo6netim kurulu
bilgilendirilme ktedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla kaldrag yaratan islemlerden; pay
senedi, dovizZkur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer
alan varlklara ve/veya islemlere dayah tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakl tiirev
arag, varant ve sertifikalary, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, forward, ileri valorli tahvil/lbono ve
altm alm islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldrrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin oOl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢cercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktwr. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayri1 ayri hesaplanan pozisyonlarin

mutlak degerlerinin toplanmasi1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna ‘“kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ dir.
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3.6. Fon portfoyiine alnan yapilandirilmig yatrmm araglarmmn sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrmm aracmm sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi1 halinde, risk Ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine ilisgkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis1i nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicistnin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varlklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisr’nin yikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisrnmn malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yoénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varlklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy

a) Yatrmm fonlar1 hesabma katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliztigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gére hesaplanmasim,

C) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykmr1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarimasmu,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasni,

f) Fon’un varhk alm satimlarmm, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklar,, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimhlidir. Katima pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristrilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmmn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortakhig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun tclincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym {iglincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm gideriimesini talep etmekle
yiikiimhidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinmn kapsammi daraltict hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bor¢larm diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmmn alhm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’taag¢iklama
yapilr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satmu durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karariile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye almmasi1 asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmimn bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmm bugline indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlk I¢in: Dayanak varhgm dovizkur olmasi durumunda, fonun alacakli
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyati,

- Faiz Oranlar1 Igin: Ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda swrasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlari

baz almacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen
spot fiyat araciigi ile hesaplanr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii icin forward
ve/veya swap sOzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarmm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasnda
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde enson ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatim bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatmm ertesi i giiniine
i¢c verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.
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3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatirmm fonu katilma paylari, borsa
yatrm fonu katilma paylary, ve yatrmm ortaklklarinin paylarmmn degerlemesinde, degerleme
tarthini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmin HP sayfasinda
agiklanan borsa kapanis fiyaty, bu fiyatm olmamasi1 durumunda son alis fiyati, borsann kapal olmas1
durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari
Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile

degerlenir.

5) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanmn internet sayfasindan veya
sozlesmenin Bloomberg' de yaymlanan o giin icin a¢iklanan en son uzlagsma fiyat, uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda son iglem fiyat, islem gerceklesmemesi durumunda son alis fiyati,
borsanmn kapal olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat ag¢iklama donemlerinde;

. Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ve,
. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alnamadigi durumlarda;

opsiyonlar i¢cin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihigiyla hesaplama yapilr.

7) Yapiandirilmis yatrm araglarmm degerlemesinde sirasiyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem ge¢memesi halinde, veri dagitim kanallar1 araciifiyla ilan edilen
giincel fiyat,

. Degerleme giliniinde islem ge¢gmemesi ve veri dagitim kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirilmis yatrm aracmmn yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) lleri Valorlii Tahvi/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valrli DIBS alm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal degerde hem ahs hem de satis yapimis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktr.
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ﬂeri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (ko/365)
Vade Sonu Deger: Alm satm yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agwrhkli ortalama faiz orani yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valdrlii
gerceklesen iglemlerin agwlkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
gordiigli giindeki ayni giin valorli islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valorlii Yurtdismda ihrag Edilen Bor¢lanma Araciislemlerinin Degerleme Esaslar

1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyaty,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin
valor gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

9) Ileri Valorlii Altm Islemlerinin Degerleme Esaslari
[leri valorli altm islemlerinde,

iBIAS’m Giinliik Biilteni’'nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ia (T+9)] islemleri icin
aciklanan agrlkli ortalama fiyatm kullamlmasi,

ii. S0z konusu iglemlerin portfoye almmda als fiyatmm, alm tarihinden baslamak {izere ise
BiAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Finansal Raporlama Tebligimin 9.
Maddesinin birinci fikrasmm (a) bendi uyarmca hesaplanmasi,

. Degerlemenin asagidaki bentler uyarmca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valdrlii alman altn islemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altm’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altm alm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrrken
islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym1 nominal degerde hem als hem de satis yapiimis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu igslemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢cin “nakit akimlarmm bugiine
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasmda karsilastrma yapilarak, opsiyonlar i¢cin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda karsilagtrma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve iglem vadesi icin adil ve tarafsiz
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kurumlarm kotasyonlar1 kullamlarak hesaplanan alis-satis forward ve/veya swap poimnts bandinda
olmas1 gerekmektedir. Buuygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihg: ile yapilr.

Forward ve swap islemlernin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
bagmsiz ve giivenilir veri saglayicilarmin iglem saatinde yaymladigi en diisik en yiiksek spot
dayanak varlk fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa dismda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarmm borsada islem goren benzer vade yapisma sahip
sOzlesmelerin faiz oranlarma uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda ,
en geg sozlesme tarihini takip eden is gilinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orany, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanr.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Fon fiyati hesaplanrken degerlemede
kullamlmak tizere kars1 taraftan fiyat kotasyonu alndig1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede
kullamlmadan oOnce fiyatm uygunlugu vyeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli
araciligiyla ve Kurucu risk yonetim prosediirii/ YK karari ¢ergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarmn sayisma
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangi¢ tarihi 20/11/2019’dur.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitin sozlesmesi imzalamig bankalar tarafindan yliriitiilen
mevduat kampanyas1 kapsammda yatwrmciya mevduatm yam sra fonun da satiddigi hallerde bu
maddede belirtilen alm satim esaslarmda bir degisiklik yapilamaz.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satm alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu ve Dagitict Kuruluglar araciigiyla
alm satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alnan tiim katlma payr alm satim
talimatlarma alm ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

Fon tutarm temsil eden fon katima paylar1 Tebligde tanmlanmis olan Nitelikli
Yatrimcilara satilir. Serbest yatirim fonlarmm katilma paylarmm ahm satmm konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatwrimcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatwrimci vasiflarmi  haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk
girisi srrasmda katiimeilardan Nitelikli Yatrmmer olduklarma dair beyan dagitict tarafindan almr.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
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Yatrmcilarin BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katima payr alm talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyatt hesaplamasindan sonra veriimis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi swrasinda, talep edilen katima payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alm talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatm pay sayisi olarak veriimesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi sebebiyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatma TEFAS’ta belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima pay: satis fiyatmdan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katima payr adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alm talimatmm karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmmci adma nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma payi aliminda kullanilr. TEFAS’ta
gerceklesen islemlerde dagitict kurum tarafindan belirlenecek olan yatrim araci nemalandrmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasr’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payi satim talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasas’'nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatmm BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasrnm acik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatrimcilara odenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm ve satimi kurucunun yami swa TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglar1 aracihgiyla dayapilr.

TEFAS’a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi
No: 129 Sisli 34394 — Istanbul

Telefon : (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank A.S. | Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisl/ Istanbul
(ABank) Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tr

Turkish Yatrm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantasi / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:13 34485 Sariyer/
Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37

Www.burgan.com.tr
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ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sartyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 10 00

www.ingbank.com.tr

Alternatif Menkul | Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degerler A.S. Sartyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr

Perform Portfoy 19 Mayis Mabhallesi Dr.Ismet Oztirk Sok. Elit Rezidans No:3
Yonetimi A.S. D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73

www.performportfoy.com

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii tcretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tlizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma o6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapiimasi zorunhi ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak iiger aylk donemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlk Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00137'sinden
(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillk yaklasik %050 (ylizdesifirvirgiilbes)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve
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dagitictya fondan 6denir. Dagitim Kurulusu ile Kurucu arasinda sézlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanr.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varlklarin alm satmma T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglart) ve Garanti Yatmim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi,
Yabanci BYF ve Yurt disi borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) araciik etmektedir. Soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadr:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - 90,06 (onbindealt:) araligmda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adma BIST
Borglanma Araclar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’'nda gerceklestirilen islemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Araciik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢cin 0,00001 (ylizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem goéren sézlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan {icret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen {icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalmarak, tier aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katldma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligimdan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirrmct bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarmm satisma iliskin - giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 2.000
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar VergisiDiizenlemesiAc¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'nci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatrmm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnca, %0 orannda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlarmm katima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasrran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatrim fonlari ve yatwrm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.[1]

Gelrr Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmm altmc1
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazancglart i¢cin yilhk veya 6zel beyanname verimez.

IX. thAl}gSAL RAPORLAMA ESASLARI i_L]; FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Fimnansal tablo hazrlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

[ Ayrmtibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla o6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ik i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinnmci bilgi formuna, bagimsiz de ne tim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlarn) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, portfoy dagihimina, risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirnmel bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagiim raporlar aylk olarak hazirlanr ve ilgili ayi takip eden alt1 i giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatrmmcilarm incelemesi i¢in hazrr bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatirm yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. hari¢ olmak
tizere), VIL.7.1. (araciik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢ ) nolu bolimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizn kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i glinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirmc1 tanmma ve satism yalizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatrmcilara
yapilacagi hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edimesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip edenis giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin

derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

9.11. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatwrim aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracmm genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

23


http://www.kap.org.tr/

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammmn yatrmcilarin yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varlklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa dismda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmmn buluinmasi halinde, katiima pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay1 alm satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandmilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katiima pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admmn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayi Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymmn birim pay degerine yansir. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima araciik eden yatrmm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
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12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yaymmi takiben izahname ve yatrimci
bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihd1 yatrimcilardan toplanan para, takip eden is gilinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cergevesinde
onaylariz.

03/05/2021

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Elif SIRIN Kivang FIDAN
Midiir Genel Midir Yardmcisi
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