KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.$. Katihm Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2020 — 31.12.2020 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son ig gunu itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin Katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2020 yilina hig siiphesiz, ilk Cin’de goriilen ve Mart civari tiim diinyay1 etkisi
altina alan Koronaviriis (Kovid-19) damga vurdu. Kovid-19 pandemisi, beraberinde
uluslararas1 c¢apta kapanmalar1 getirmis ve tedarik zincirlerinin durmasi ile
sonuclanmustir. Ozellikle talep kanalindaki ciddi kesintilerle birlikte diisiis egilimine
giren petrol fiyatlarina karsilik, gida fiyatlar1 son 6 yilin zirvesine ulasarak rekor
kirmistir. Hisse senedi piyasalarinda yasanan sert satis dalgasi, BIST-100 Endeksinin de
842,46 puana kadar gerilemesiyle sonu¢lanmistir. Ancak basta FED (Amerikan Merkez
Bankas1) olmak iizere Merkez Bankalari’nin varlik alim programlari, hiikiimetlerin ise
tesvik paketleri ile birlikte dolasima giren trilyonlarca dolar, yasanan bu krizin etkilerini
zayiflatmistir. Sene sonuna dogru Covid-19 agisinin bulunmast ile de diinya
ekonomileri, toparlanma asamasina yavas¢a gegmeye baslamistir.

Ulkemiz Tiirkiye 6zelinde ise, dnemli bir y1l1 geride biraktik. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde
%4,5 biiyliyen GSYH, pandeminin etkisini gosterdigi 2. ¢ceyrekte %-9,9 kiictilmustiir.
Ancak viriislin kontrol altina alinmasi ile ekonominin kismi agilmasi, 3. ¢eyrege olumlu
yanstyarak %6,7 ile biiylimeye tekrar gecilmesini saglamistir. Y1l igerisinde %8,25°¢e
kadar gerileme gosteren politika faizi, 6zellikle yilin ikinci 6 aylik periyodunda artig
gostererek %17 seviyesine gelmistir. USD/TRY paritesi ise birden fazla kez rekor
tazelemis ve 8,58 seviyesine kadar yiikselis gostermistir. Kasim ayinda TCMB’de,
hemen sonrasinda ise Hazine ve Maliye Bakanligi’ndaki gorev degisimlerine piyasalar
olumlu tepki vermis, TL kisa bir siire igerisinde politika faizinde yapilan agresif artiglar
ile birlikte deger kazanmaya baglamistir. Jeostratejik konum 6zelinde degerlendirecek
olursak, ozellikle Akdeniz, baslica risk bolgesinden birisi olmustur. Yunanistan ve
Tiirkiye arasinda yasanan NAVTEX anlagsmazligi, Libya ve Suriye’de artan askeri
mevcudiyet 6nemli gelismelerden birkagiydi. Azerbaycan-Ermenistan savasi ile birlikte
bolgede sinirlar da degisme gostermis ve Daglik Karabag isgal altindan kurtarilarak
Azerbaycan topraklarina katilmistir.

Kisaca bolgesel bazda bakacak olursak Cin, viriisiin olumsuz etkilerini atlatan ilk
iilkelerden birisi olmustur. Sadece 2020 yilinin ilk ¢eyreginde kiiciilen Cin ekonomisi,
son 3 ceyrekte ise biiylimesini artirarak yili %2,3 biiylime ile bitirmistir. ABD
ekonomisi, 2. Ceyrekte -31,4 ile rekor kii¢iilmiis ancak 3. Ceyrekte % 33,4 biiyiime ile
toparlanma agamasina ge¢mistir. Euro bolgesi ise, virlisiin en agir yasandigi bolgelerden
birisiydi. Kapanmalarin sene boyunca devam etmesi, ekonomiye de olumsuz yansimis
ve bolge resesyona girmistir.

Bu cerceveden yola c¢ikarak temel piyasalarla ilgili Ozetimiz asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: 2020 yilinda BIST-100 Endeksi: 842,46 — 1.479,91 aras1 genis
bir bantta dalgalandi, Katilim 50 Endeksi ise 986,92 —2.561,29 bandinda hareket etti.
Pandeminin etkisini gosterdigi Mart ay1 sonrasi periyodda ciddi geri g¢ekilmeler




yasanmasina ragmen, tesvik ve varlik alim programlari ile toparlanmalar saglandi.
BIST-100, 2020 yilinda yatirimcilarina %27,38, Katilim Endeksi ise %88,88 oraninda
getiri sunmayi bagardi.

Déviz Piyasast: 2020 yilinda USD/TRY paritesi 5,85 — 8,58 TL arasinda, EUR/TRY ise
6,51-10,20 TL bandinda hareket etti. Jeopolitik riskler, dolarizasyon gibi nedenlerden
dolay1 TL’de deger kayiplar1 yasanmustir.

Emtia Piyasasi: 2020 yilinda ons altin en diisiik 1472 $, en yiiksek 2063 § seviyelerinde
seyretti. Gram altin ise 290-535 TL bandinda hareket etti. Kiiresel ¢apta risklerin artmasi
ve tesvik paketleri, glivenli liman olan altinin fiyatini pozitif etkilemistir.

Brent Petrol fiyatlar1 ise 2020 yilinda 19-69 USD seviyelerinde hareket etti.
Ekonomilerin kapanmasi ile bir¢ok is faaliyetlerinin durma noktasina gelmesi, petrolde
talebi olumsuz etkilemistir. Kismi ag¢ilma, stoklarda azalma ve sene sonuna dogru as1
haberleri petrol fiyatini tekrardan yiikseltmistir.

2020 yih yatirim araclarinin getirileri séyle gergeklesmistir.

Dénem: 01.01.2020 — 31.12.2020
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BIST KYD: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.



01.01.2020 — 31.12.2020 déneminde fon portfdylinin ortalama dagilimi asagidaki gibi
gerceklesmigtir.
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Grafikteki veriler glnlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.
Agirlikh olarak kamu ihragli kira sertifikasina, bir miktar 6zel sektor kira setifikasina,
Katilm endeksi dahilindeki hisse senetlerine ve katilma hesaplarina yatirim yapilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERi TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is gunu itibariyle fon portfdy degeri ve net
varlik degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her ay basinda Kurucu'ya édenmek Uizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak Yuzbinde 2,70 (Yillik bilesik %1,00) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Kuveyturk , Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S ile yapiimis olan
sozlesmeler gercevesinde fon portfoyu igin yapilan islemlere, islem bedeli izerinden,
BSMV dahil asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir.




islem Tiirii

Araci Kurulus

Komisyon Orani

Katillm Endeksi Hisse Senetleri

Oyak Men Deg.

AS

i§lem Tutan Uzerinden)

onbinde 1+ %5 BSMV

Kamu Kira Sertifikasi

Oyak Men Deg.
AS

yuizbinde 2,5+ %5 BSMV

Ozel Sektor Kira Sertifikasi

Oyak Men Deg.
AS

ylzbinde 2,5+ %5 BSMV

Borsa Yatirim Fonu

Oyak Men Deg.
AS

onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2020 — 31.12.2020 déneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarmin, gilinlik ortalama fon toplam degerine orani yer

almaktadir.

Gider Turii

Tutan

Gider Toplami /
Giinluk

Ortalama Fon
Toplam Degeri

Yonetim Ucreti 1,210,534.26 0.99%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 30,087.88 0.02%
Saklama Ucreti 48,092.70 0.04%
Kurul Ucretleri 14,575.68 0.01%
Denetim Ucretleri 3,609.46 0.00%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,210.05 0.01%
Toplam Giderler 1,315,110.03 1.08%
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1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2020 itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari
3. Fon Performans Sunum Raporu




