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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

ICBC Turkey Portfoy Serbest (Doviz) Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, ICBC Turkey Portfoy Serbest (Doviz)
Fon (“Fon”)'nun 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim
Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina lliskin  Teblig (1I-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikdmlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gordstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak vyuratalmuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bolimunde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hUkUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gordstimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



KPMG

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

ICBC Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumliudur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sUrece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli bir yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurUutllen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul olcude bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

»  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.

»  Fon'un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

»  YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

»  Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik huktUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagr olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 01 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon ic
tlzUgunuan finansal raporlamaya iliskin hdkdmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordunct  fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

29 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye



ICBC Turkey Portfoy
Serbest (D6viz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Borsa Para Piyasas1 Alacaklan
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukamlulikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referan 31 Arahk 31 Aralk
slar 2020 2019
22 1.896.917 834.478
5 110.527 37.372
19 17.774.849 5.480.026
19.782.293 6.351.876
5 475.996 21.779
475.996 21.779
19.306.297 6.330.097




ICBC Turkey Portfoy
Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sonu Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Ydnetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak - 15 Ocak -
referan 31 Aralik 31 Aralhik
slari 2020 2019
12 1.289.227 379.308
12 702.890 322.977
12 3.167.197 498.860
13 -- 211
5.159.314 1.201.356

8 (188.142) (63.724)
8 (58.840) (20.105)
8 (14.100) (6.968)
8 (12.889) (5.984)

8 (12.852) (1.267)

8 (247) (1.081)
8,13 (421.401) (6.076)
(708.471) (105.205)

4.450.843 1.096.151

4.450.843 1.096.151

4.450.843 1.096.151




ICBC Turkey Portfoy
Serbest (D6viz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sonu Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarari
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Duizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz ve kar pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi fadeleri Igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak - 15 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
4.450.843 1.096.151

(4.456.424) (878.168)

12 (1.289.227) (379.308)
12 (3.167.197) (498.860)
(8.673.409) (4.959.387)

454.217 21.779

(9.127.626) (4.981.166)

1.289.227 379.308

12 1.289.227 379.308
10 14.184.274 7.469.228
10 (5.658.917) (2.235.282)
8.525.357 5.233.946

1.135.594 871.850

1.135.594 871.850

871.850 --

22 2.007.444 871.850




ICBC Turkey Portfoy
Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sonu Eren Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 Ihra¢ Tutar1 (+)
Katilma Pay1 fade Tutari (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dénem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak - 31 15 Ocak - 31
referanslan Arahik 2020 Arahk 2019
6.330.097 --

10 4.450.843 1.096.151

10 14.184.274 7.469.228

10 (5.658.917) (2.235.282)
19.306.297 6.330.097




ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’inci ve
54°tincii maddelerine dayamlarak, 21 Haziran 2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
971644 sicil numaras altinda kaydedilerek 27 Haziran 2018 tarih ve 9608 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak ICBC Turkey Portféy Serbest (D6viz)
Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12 Kasim
2018 tarihinde onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
Abdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu/istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mah., Borsa Istanbul Cad. No:4, 34467 Sariyer/Istanbul




ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarna Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1l1 biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Glgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Ydnetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Not 19 — Finansal araglar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler
Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasia yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin ylikiimliligi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna acikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmin, yikiimliliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasia iligkin

hiikiimlerin a¢iklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar {izerinde énemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir



ICBC Turkey Portfoy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam:)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devama)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamastir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
stiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirlime yapilan referanslar ile degistirilmistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan

“Ekonomik ag¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamustir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agiklia kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamustir.

Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sozlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yilhk lyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolan tizerinde énemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden Slgmeyi
secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle
1) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliilikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler igin 6denen iicretler diisiilerek net tutar lizerinden belirlenmesinde,
dikkate almacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina
karsilikl1 olarak 6denen veya alinan iicretleri i¢erdigini agikliga kavusturmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolar1t Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam:)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gdsterge faiz orani reformunun
isletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir finansal varliga
iligkin faizi hesaplamak igin kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani ile degistirilmesi,
KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir.

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sézlesmeye baglh nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orani karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK, 2019
yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimei olmaktir:

* gosterge faiz orani reformu nedeniyle s6zlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma iliskilerinde
degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

» finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projezsinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta So6zlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin s6zlesmeye bagl nakit akislarim
belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmigs degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin yiirtirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 surimi)

2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki déonem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlilk Ve  Yiikiimliiliiklere Iliskin ~ Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Ger¢eklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli iglem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmektedir.

Fon pay degeri
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,00274'Unden
(ylizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir (31 Aralik
2019: Ginluk % 0,00274"inden (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)]).

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Komisyon tcretleri

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S., ICBC Turkey Bank A.S. ve Is Yatirirm Menkul Degerler A.S., aracilik
etmektedir.

S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu: Onbinde 1,5 — onbinde 7 (31 Aralik 2019: Onbinde 2 —Onbinde 7)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: YUzbinde 1,239 — Yiizbinde 3,7(31 Aralik 2019: Ylzbinde
1,239 - Yiizbinde 3,7).

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi islem Komisyonu:

-BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: YUzbinde 2,205 — YUlzbinde 6,6 (31 Aralik 2019:
Yuzbinde 2,205 - Yizbinde 6,6)

-BPP (7glinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayis1 — Milyonda 9,45*giin sayis1
(31 Aralik 2019: Milyonda 3,15* giin sayis1 — Milyonda 9,45*giin sayisi).

4) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1 — Onbinde 4,5 (31 Aralik 2019: Onbinde 1,5 — Onbinde 4,5).

5) Kiymetli Maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 - Onbinde 4,5 (31 Aralik 2019: Onbinde 1,5 -
Onbinde 4,5).

6) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yizbinde 0,63 — Yizbinde 1,9 (31 Aralik 2019: Yiizbinde 0,63 —
Yiizbinde 1,9).

Ters repo (vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 — Yiizbinde 1,9*giin sayis1 (31 Aralik
2019: Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 — Yiizbinde 1,9*giin sayist1).

7) Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan Ucret tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliilikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve
geri satim sOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul
degerlerdir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlglilen finansal varliklar, kayitlara ger¢ege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri lizerinden degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gergege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. Ilk kayitlar1 islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, varsa deger azaligi i¢in ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin  kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan
tiirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri
dahil olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim oram kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
ger¢eklesmesine kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri iginde
izlenmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tirev olmayan finansal borclar

Tilrev olmayan finansal borg¢lar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal bor¢lar, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden Ol¢lilmektedir.
So6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti ilizerinden kayda alimmmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

13



ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig1 hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diistikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Ol¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha Once
muhasebelestirilmis bulunan deger disiikliigii zarar1 iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger lizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglart Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar
kayitlart Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi
yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi
durumunda, bu artis Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagh yikimliiliikler,
ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yilikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numarali alt bendi ile emeklilik yatirrm fonlarmin portféy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi éngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gecici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir. Bu nedenle
finansal tablolarda vergi karsilig1 buluinmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. ve yoneticisi de ICBC
Turkey Portfoy Yonetimi A.S’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari

asagida aciklanmistir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri
ICBC Bank A.S.-Vadeli mevduat 1.512.405 442.410
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 4.098 1.196
Toplam 1.516.503 443.606
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraflara borclar
ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Not 5) 18.470 5.275
Toplam 18.470 5.275
01 Ocak — 15 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraf ile yapilan islemler Giderler
ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. (Fon yonetim Ucreti) (Not 8) 188.142 63.724
Toplam 188.142 63.724
01 Ocak - 15 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Mliskili taraf ile yapilan islemler Gelirler
ICBC Bank A.S. (Alinan mevduat faizleri) (Not 8) 5.172 1.012
Toplam 5.172 1.012

Yonetim Gcretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,00274'Unden
(ylizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir.
Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir (31 Aralik 2019: GUnlik %
0,00274'inden (yiizbindeikivirglilyetmisdort) [yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)]).

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.
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ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borsa para piyasasi alacaklar 110.527 37.372
Toplam 110.527 37.372

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi borglari 411.328 --
YOnetim ucreti (Not 4) 18.470 5.275
Diger borglar 46.198 16.504
Toplam 475.996 21.779

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Fon’un VIOP nakit teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhudu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

01 Ocak — 15 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ucretleri (Not 4) 188.142 63.724
Saklama Giderleri 58.840 20.105
MKK Ucretleri 14.100 6.968
Denetim Ucretleri 12.889 5.984
Kurul Ucretleri 12.852 1.267
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 247 1.081
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 421.401 6.076
Toplam 708.471 105.205
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Fon toplam degeri 19.306.297 6.330.097
Dolagimdaki pay sayis1 2.422.777 1.000.000
Birim pay degeri 7,968664 6,330097
Katilma belgeleri hareketleri 2020 adet 2020 tutar 2019 adet 2019 tutar
Acilis 1.000.000 5.233.946 -- --
Satiglar 2.221.980 14.184.274 1.376.024 7.469.228
Geri aliglar (799.203) (5.658.917) (376.024) (2.235.282)
Ddnem sonu 2.422.777 13.759.303 1.000.000 5.233.946
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 19.306.297 TL’dir (31 Aralik 2019:
6.330.097 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artis
bakiyesi 4.450.815 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.096.151 TL artis).

01 Ocak — 15 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 6.330.097 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 4.450.843 1.096.151
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 14.184.274 7.469.228
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (5.658.917) (2.235.282)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem
Sonu) 19.306.297 6.330.097
11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 19.306.297 6.330.097
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 19.306.297 6.330.097
Fark - --
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT
01 Ocak - 15 Ocak -
31 Arahlk 31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2020 2019
Faiz Gelirleri 1.289.227 379.308
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 3.167.197 498.860
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 702.890 322.977
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- 211
Toplam 5.159.314  1.201.356
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)
01 Ocak — 15 Ocak —
31 Arahlk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2020 2019
Diger Gelirler -- 211
Toplam -- 211
01 Ocak - 15 Ocak -
31 Arahlk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2020 2019
Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 412.621 705
Diger Giderler 8.780 5.371
Toplam 421.401 6.076
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERI

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 17.774.849 5.480.026
Toplam 17.774.849 5.480.026

31 Aralik 2020
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobond Tirk 14.549.993 17.774.849
Toplam 14.549.993 17.774.849

31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobond Turk 3.973.570 5.480.026
Toplam 3.973.570 5.480.026

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi

Tirkiye’dedir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
Tiskili Diger  Tliskili Diger Finansal Bankalardaki Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhiklar Mevduat® Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - -- 110.527 17.774.849 1.516.503 -- 380.414

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - -- - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 110.527 17.774.849 1.516.503 -- 380.414

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -- - - -- - - -
- Deger distikligi (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina almmig kismi - -- - - -- - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -- - -- - - - -

(*) Banka mevduatlariin i¢inde 4.098 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI (devam:)
Kredi Riski (devami)

Finansal arag tdrleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

B Tipi
Tiskili Diger iliskili ~ Diger  Finansal Bankalardaki  Likit
Taraf Taraf Taraf  Taraf  Varhiklar  Mevduat® Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- - - 37.372 5.480.026 778.113 - 56.365

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - -- -- -- - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- - 37.372 5.480.026 778.113 -- 56.365

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -- -- - -- - - -
- Deger distikligi (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina almmig kismi - -- -- -- -- - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -- -- - -- - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar - -- - -- - - - -

(*) Banka mevduatlarinin i¢inde 1.196 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGIi VE DUZEYi
(devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran1 riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Arahk 31 Arahk

2020 2019
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 17.774.849 5.480.026
Nakit ve nakit benzerleri Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 110.527 37.372
Nakit ve nakit benzerleri Vadeli mevduatlar 1.512.405 776.917

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -- --

Fon, sabit faizli ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve
gergege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagcli tlirev araclar1 (vadeli faiz orami takaslari) bulundurmamaktadir. Dolayisiyla,
raporlama tarihi itibariyla faiz oranlarindaki bir degisimin kar ya da zarar iizerinde etkisi
olmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon’un degisken faizli finansal varliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi
zarar olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

TL Karsihg
31 Aralik 2020 (Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 1.892.819 255.118
Finansal varliklar 17.774.849 2.395.726
Toplam varhklar 19.667.668 2.650.844
TL Karsihg
31 Aralik 2019 (Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 776.917 130.794
Finansal varliklar 5.480.026 922.563
Toplam varhklar 6.256.943 1.053.357

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve ilgili Duyarlihk Analizi:

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolart kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Fon iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif

deger, kar/zararda ve net varlik degerindeki artis1 ifade eder.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve ilgili Duyarlihk Analizi: (devamz)
31 Arahk 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
Paranin Paranin Paranin Paranin

Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 1.966.767| (1.966.767) 1.966.767 | (1.966.767)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim
() - : : -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.966.767| (1.966.767) 1.966.767 | (1.966.767)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiiktimliiligi -- -- -- --

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -- -- -
6- Avro Net Etki (4+5) -- - - -

TOPLAM (3+6) 1.966.767 (1.966.767) 1.966.767 | (1.966.767)
31 Aralk 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger

Kazanmas1| Kaybetmesi| Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 625.694 (625.694) 625.694 (625.694)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim

() - - . -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 625.694 (625.694) 625.694 (625.694)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimlilugi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 625.694 (625.694) 625.694| (625.694)

25



20.

ICBC Turkey Portfoy Serbest (Déviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y 6netimi,

fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum
tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tlrev
Olmayan
Finansal
Yukumlulikler  475.996 475.996 475.996 -- -- --
Diger borglar 475.996 475.996 475.996 -- -- --
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tlrev
Olmayan
Finansal
Yukumlalakler 21.779 21.779  21.779 -- -- --
Diger borglar 21.779 21.779  21.779 -- -- --

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yikimlalikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak tzere finansal yakumluliklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayithi degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Eurobond Turk 9.154.136 8.620.713 - 17.774.849
Toplam 9.154.136 8.620.713 -- 17.774.849
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Eurobond Turk 3.017.847 2.462.179 -- 5.480.026

Toplam 3.017.847 2.462.179 -- 5.480.026

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yukimlGlukler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Bankadaki nakit 1.516.503 778.113
Vadesiz mevduat 4.098 1.196
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 1.512.405 776.917
Diger 380.414 56.365
Toplam 1.896.917 834.478

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibarryla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler,
nakit ve nakit benzeri degerleri orijinal vadesi ii¢ aydan uzun mevduatlar disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 1.896.917 834.478
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 110.527 37.372
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 2.007.444 871.850
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiziik ve izahname hikiumlerine uygun olarak yirdtilmesinden
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yuriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ihrag edilen doviz cinsi bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalari ile yerli ihragcilarm doviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon doviz cinsi varliklara yatirim yaparak doviz
bazinda getiri yaratmay1 hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degerinin agirlikli kismi devamli
olarak Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor dis borglanma aracglarina (eurobond)
yatirilir ve fon orta ve uzun vadeli eurobondlara yatirim yapmay1 hedefler. Bu hedefe ulagmak i¢in
makroekonomik ve finansal verileri analiz ederek olusturulan 6ngériiler dogrultusunda yonlii ve/veya
mutlak getiri saglayabilecek yatirimlar yapilacaktir. Yatirim kararlar1 alinirken; gelecege yonelik faiz
beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri, durasyon ve konveksite gibi temel faktorler
One ¢ikar. Durasyon, bir tahvilin geri 6deme donemi sonuna kadar gecirdigi ortalama zaman olup, tahvil
fiyatinin faiz degisimlerinden ne 6l¢iide degisecegini tahmin eden ve piyasa riskini yansitan en 6nemli
etkendir. Konveksite ise tahvil fiyati ile faiz seviyeleri arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi Olger.
Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanag1 sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlar1 da
degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilecektir. Faiz dngorileri temelinde, portfoy
vadesi ve varlik dagilimimnin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden
maksimum 6l¢iide faydalanmaya ¢alisilacaktir.

Fon toplam degerinin azami %?20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilecektir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
bulunmamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4.2°’nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Portfdy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek kisa ve orta
vadeli alim satim kararlart olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari,
donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz 6niinde bulundurulacaktir.

Kalan %20’lik kismi iceren TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlar1, Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, gayrimenkul yatirim fonlari
ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar1 paylari, repo,
ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem
géren veya tezgahiistii piyasa islemleri yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sozlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir.

29



23.

ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUI\/[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devam:)

Kalan %20’lik kismi1 i¢eren Doviz cinsi varlik ve islemler iginde OECD ve BRICS iiye iilkelerinin kamu
ve Ozel sektorlerinin ihrag ettigi doviz cinsi/déviz endeksli bor¢lanma araglari, eurobondlar, ortaklik
paylari, depo sertifikalari (ADR, GDR), yatirim fonlari, emtia, altin ve diger kiymetli madenler,
yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, borsa yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem goren veya tezgahiistii tiirev islemler yapilabilir.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragh islem yapilabilir. Bu islemler i¢cinde forward,
vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valorlii islemler,
repo islemleri, kredi kullanimi, aciga satis ve diger kaldira¢ yaratan benzeri islemler yer alabilir.
Kaldirag kullanim1 fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar
icinde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gdsterebilir.
Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da
O0deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragli yatirim islemleri, fon portfoyiindeki
kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiraclh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul
kiymet alim1 ve agi8a satig gibi diger bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Yurtdis1 finansal kuruluglar iizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetlerin fon adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda fon varliklarinin siireklilik ve bir yatirim stratejisi
arz etmeyecek sekilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilir.

Fon 06diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri odiing islemine konu
edilebilecektir.

Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.’nci
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BISTKYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin
hesaplama donemindeki, donem bast ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basi ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30’da aciklanan gosterge niteligindeki USD doviz alis kurlan
kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger
alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz
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23.

ICBC Turkey Portfoy Serbest (Ddviz) Fon
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devam:)

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sOzlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

Portféye borsa disindan tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesi dahil edilebilir. Borsa
dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karsi tarafinin denetime
ve goOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “gilivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi miimkundir.

Portféye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portfoyiine, yurtdisinda
ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem géren
ortaklik paylari, borsa yatirim fonlari, yatirim ortakliklari paylar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercege uygun degeri ilizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir

Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir

Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi,
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglart
da portfdye dahil edilebilecektir

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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CBC Turkey Portfdy Serbest (Déviz) Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. . Birim Satin ; Repo - Toplam Gru Toplam
. : No_mmal Faiz Nominal Alis Alis Ie Bfnrsa Teminat G.UI:]|Uk Deger/Net P P
Sermaye Piyasasi Araci Thrager Vade ISIN Kodu Faiz Odeme - . - Iskonto | Sozlesme No Birim
o S Deger (1) | Fiyati Tarihi o @) Tutart Des Varlik (%) (%)
rani ayl1s1 (2) (3) rani (5) cger chcri
A.BORCLANMA
SENETLERI
A.1.EUROBOND
TURK
Tiirkiye [hracat Kredi Bankasi A.S. 08/02/21 XS1345632811 3,03 200.000 | 102,38 | 20/02/20 1111 102,65 1.523.255 8,57 7,85
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi | 30/03/21 US900123BH29 5,18 290.000 | 103,40 | 13/03/19 45454 102,39 2.203.012 12,39 11,36
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 25/06/21 X$§1079527211 3,14 200.000 103,06 | 05/02/20 13132 100,87 1.496.821 8,42 7,72
Tirkiye Vakiflar Bankas:t T.A.O 27/10/21 X$§1508914691 3,51 200.000 104,80 | 05/02/20 465465 102,20 1.516.501 8,53 7,82
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 24/02/22 XS§1571399754 11,21 200.000 106,10 | 24/01/20 13132 103,63 1.537.690 8,65 7,93
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 03/05/22 X$§1605397394 4,07 200.000 103,72 | 20/02/20 2222 101,59 1.507.412 8,48 7,77
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi | 26/09/22 US900123BZ27 3,62 400.000 | 108,65 | 20/01/20 454654 106,58 3.163.069 17,80 16,31
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 16/03/23 XS1576037284 7,24 201.000 97,12 | 17/01/19 222 105,44 1.572.458 8,85 8,11
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi | 22/12/23 US900123CR91 4,32 400.000 | 110,72 | 17/04/20 3333 109,67 3.254.631 18,31 16,76
GRUP TOPLAMI 2.291.000 17.774.849 | 100,00 91,63
B. TPP
05/01/21 17,50 110.580 17,50 | 25/12/20 216231 17,50 110.527 | 100,00 0,57
GRUP TOPLAMI 110.580 110.527 | 100,00 0,57
C. VADEL]
MEVDUAT
ICBC Turkey Bank A.S. 29/01/21 3,50 203.707 28/12/20 3,50 1.512.405 | 100,00 7,80
GRUP TOPLAMI 203.707 1.512.405 | 100,00 7,80




D.VIOP NAKIT
TEMINATI

GRUP TOPLAMI

E.DiGER

DOViz

FON/ORTAKLIK
PORTFOY DEGERI

FED

usD

51.273

51.273

2.656.560

31/12/20

380.414

380.414

19.778.195

100,00

100,00

0,00

0,00

100,00




ICBC Turkey Portféy Serbest (Déviz) Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Nominal | Faiz Nominal i'lnm /Sjtm ic Borsa $§r21(:nat Giinliik Eoelar/nN ! Grup Toplam
Sermaye Piyasasi Araci ihraget Vade ISIN Kodu Faiz Odeme | Deger 15 15 iskonto | Sozlesme No Birim CECTNG
Orani Sayist (1) Fiyat Tarini Orani @) Tutart Deger Varlik (%) (%)
Y @ ®3) (5) & Degeri
A.BORCLANMA
SENETLERI
A.1.EUROBOND
TURK
Akbank T.A.S. 24/01/20 XS1111101314 534 200.000 99,42 | 13/03/19 11 101,89 | 1.210.447 22,09 19,23
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 05/06/20 US900123AX87 6,11 200.000 | 103,91 | 10/05/19 222 102,49 | 1.217.575 22,22 19,34
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 30/03/21 US900123BH29 518 290.000 | 103,40 | 13/03/19 45454 104,51 | 1.800.272 32,85 28,61
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 16/03/23 XS§1576037284 7,24 201.000 97,12 | 17/01/19 222 104,84 1.251.732 22,84 19,89
GRUP TOPLAMI 891.000 5.480.026 | 100,00 87,07
B. TPP
02/01/20 12,20 37.383 12,20 | 02/12/19 210687 10,78 37.372 | 100,00 0,59
GRUP TOPLAMI 37.383 37.372 | 100,00 0,59
C. VADEL]
MEVDUAT
ICBC Turkey Bank A.S. 03/01/20 2,45 74.340 04/12/19 2,45 442.410 56,94 7,03
Denizbank A.S. 21/01/20 2,10 56.276 20/12/19 2,10 334.507 43,06 531
GRUP TOPLAMI 130.616 776.917 | 100,00 12,34
D.VIOP NAKIT
TEMINATI
0 0 | 100,00 0,00




GRUP TOPLAMI

E.DiGER

DOViZ

FON/ORTAKLIK
PORTFOY DEGERI

FED

USD

9.489

9.489

1.068.488

31/12/19

56.365

56.365

6.294.316

100,00

0,00

0,00

100,00




TOPLAM DE'(‘}ER/NET
VARLIK DEGERI
TABLOSU

A FON/ORTAKLIK
PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
(+)

a) Kasa

b) Bankalar

c) Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR
*)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Krediler

¢) Diger Borglar

f) Finansal Yukimlulukler
TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERIi

Toplam Katilma Pay1/Pay
Sayisi

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu
Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay1

ICBC Turkey Portfdy Serbest (Déviz) Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2020 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Ttim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.12.2020 31.12.2019
TUTARI o TOPLAM TUTARI o TOPLAM
(TL) GRUP % % (TL) GRUP % %
19.778.195 100,00 102,44 6.294.316 100,00 99,43
4.098 100,00 0,02 57.561 100,00 0,91
4.098 100,00 0,02 1.196 2,08 0,02
-- - - 56.365 98 0,89
475.996 100,00 2,47 21.780 100,00 0,34
18.470 4,00 0,10 5.275 24,00 0,08
457.526 96 2,37 16.505 76,00 0,26
19.306.297 100,00 6.330.097 100,00
100.000.000 100.000.000
97.577.223 99.000.000
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