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Dipnot 

referansı 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş  

31 Aralık 2020 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş  

31 Aralık 2019 

 

Varlıklar    

    

Nakit ve nakit benzerleri 17 1.331.555 806.273 

Diğer alacaklar 6 9.322 4.546 

Finansal varlıklar 9 9.854.268 3.489.617 

    

Toplam varlıklar   11.195.145 4.300.436 

    

Yükümlülükler    

    

Takas borçları 6 17.600 - 

Diğer borçlar 6 65.524 34.255 

    

Toplam yükümlülükler   83.124 34.255 

    

Toplam değeri/Net varlık değeri   11.112.021 4.266.181 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

İlişikteki dipnotlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

 

Dipnot 

referansı 

1 Ocak -  

31 Aralık 2020 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

    

KAR VEYA ZARAR KISMI    

 

Faiz gelirleri 11 187.662 135.360 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

   gerçekleşmiş kar/(zarar) 11 667.212 75.630 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

   gerçekleşmemiş kar/(zarar) 11 1.608.234 469.976 

Temettü gelirleri 11 61.978 41.277 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 12 9.401 4.546 

 

Esas Faaliyet Gelirleri  2.534.487 726.789 

    

Yönetim ücretleri 8 (113.704) (43.340) 

Denetim ücretleri 8 (1.340) (2.092) 

Saklama ücretleri 8 (1.103) - 

Kurul ücretleri 8 (905) - 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri 8 (4.098) (2.079) 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 12 (17.841) (6.472) 

 

Esas Faaliyet Giderleri  (138.991) (53.983) 

    

Esas faaliyet kar/(zararı)  2.395.496 672.806 

    

Finansman giderleri  - - 

    

Net dönem karı/(zararı)  2.395.496 672.806 

    

TOPLAM DEĞERDE/NET VARLIK  

   DEĞERİNDE ARTIŞ/(AZALIŞ)  2.395.496 672.806 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
İlişikteki dipnotlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Dipnot 

referansı 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31 Aralık 2020 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31 Aralık 2019 

 

1 Ocak itibarıyla toplam değeri/net varlık değeri   4.266.181 1.218.806 

    

Toplam değerinde/net varlık değerinde artış/azalış 18 2.395.496 672.806 

Katılma payı ihraç tutarı (+) 18 10.215.965 4.305.450 

Katılma payı iade tutarı (-) 18 (5.765.621) (1.930.881) 

    

31 Aralık itibarıyla toplam değeri/net varlık değeri  11.112.021 4.266.181 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Dipnot 

referansı 

Bağımsız  

Denetimden Geçmiş 

1 Ocak -  

31 Aralık 2020 

Bağımsız  

Denetimden Geçmiş 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

 

A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları  (3.930.297) (1.595.286) 

      

Net Dönem Karı/Zararı  2.395.496 672.806 

 

Net Dönem Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler  (1.863.109) (605.336) 

 

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler  (192.897) (135.360) 

Faiz Tahakkkuları ile İlgili Düzeltmeler  - - 

Temettü Gelirleri  (61.978) - 

Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile İlgili  

   Düzeltmeler  (1.608.234) (469.976) 

 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler  (4.712.324) (1.798.116) 

 

Alacaklardaki (Artış)/Azalışla İlgili Düzeltmeler  (4.776) 142.472 

Borçlardaki Artış/(Azalışla) İlgili Düzeltmeler  48.869 (41.385) 

Finansal Varlıklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler  (4.756.417) (1.899.203) 

 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  (4.179.937) (1.730.646) 

 

Alınan Faiz 11 187.662 135.360 

Alınan Temettü 11 61.978 - 

 

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları  4.450.344 2.374.569 

    

Katılma Payı İhraçlarından Elde Edilen Nakit 18 10.215.965 4.305.450 

Katılma Payı İadeleri İçin Ödenen Nakit 18 (5.765.621) (1.930.881) 

    

Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden Önce  

   Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış/Azalış (A+B)  520.047 779.283 

    

C. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve 

  Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi  - - 

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artış/Azalış (A+B+C)  520.047 779.283 

    

D. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri  804.900 25.617 

    

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 1.324.947 804.900 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

İlişikteki dipnotlar, bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 
 

Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu (eski adıyla 

“Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu”) (“Fon”), 

emeklilik yatırım fonudur. 
 

Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. (eski adıyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş.”) (“Kurucu”) tarafından 

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine 

dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve katılımcılar adına bireysel emeklilik 

hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına göre işletilmesi 

amacıyla Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu (eski 

adıyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu”) 

kurulmuştur. 
 

Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu (eski adıyla 

“Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş. HEM OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu”), Sermaye 

Piyasası Kurulu’nun 5 Haziran 2017 tarih ve 23/771 sayılı kararına istinaden, Fon İçtüzüğü’nün 

Ticaret Sicil Müdürlüğü’nce 13 Haziran 2017 tarihinde tescili ile kurulmuş ve Türkiye Ticaret Sicil 

Gazetesinde 19 Haziran 2017 tarihinde ilan edilmiştir. Fon 1.000.000.000 TL tutar ile 100 milyar paya 

bölünerek ve Kurucu’dan 2 Ocak 2018 tarihinde alınan 100.000 TL avans tahsisi ile faaliyetlerine 

başlamıştır. Fon’un halka arz edilme tarihi 2 Ocak 2018’dir. Fon’un avans iadesi 6 Şubat 2018 tarihi 

ile tamamlanmıştır. 
 

Fon Kurucusu, Yöneticisi ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

Kurucu:  
 

Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. (eski adıyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş.”) 

Levent Mah. Çayır Çimen SokakNo:7 34330 Levent/İstanbul 
 

Yönetici:  
 

Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. 

Mecidiyeköy Mh. Büyükdere Cad. No:83, 34381 Şişli / İstanbul  
 

Saklayıcı Kurum:  
 

İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

Reşitpaşa Mahallesi, Özborsa Caddesi No:4 34467 Sarıyer / İstanbul 
 

Aracı Kurum: 
 

Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

Barbaros Mah. Mor Sümbül Sk. WBC İş Merkezi, Blok No:9, İç Kapı No:21, 

Ataşehir / İstanbul 
 

Fon’un süresi 
 

Fon, iç tüzüğüne göre süresizdir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

 

Uygulanan Muhasebe Standartları  

 

Finansal Tabloların Hazırlanış Şekli ve TMS’ye Uygunluk Beyanı 

 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralık 2013 tarih ve 28867 

mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan II-14.2 No’lu “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 

Esaslarına İlişkin Tebliğ” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Finansal 

Raporlama Standartları'na (“TFRS”) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe 

Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan 

oluşmaktadır. 

 

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında, SPK’nın 31 Aralık 2013 

tarih ve 2013/43 sayılı bülteninde açıklanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin 

Tebliğ Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatları” başlıklı duyurusunda belirtilen 

esaslar kullanılmıştır. 

 

Finansal Tabloların Onaylanması 

 

Fon’un 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla hazırlanan finansal tabloları, Kurucu’nun Yönetim Kurulu 

tarafından onaylanmış ve 28 Nisan 2021 tarihinde yayımlanması için yetki verilmiştir. 

 

Ölçüm Esasları 

  

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile ölçülen finansal yatırımlar haricinde tarihi maliyetler 

üzerinden hazırlanmıştır.  

 

Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 

Finansal tabloların, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazırlanması, yönetimin, 

politikaların uygulanması ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen 

kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden 

farklılık gösterebilir. 

 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 

Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden 

etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınır. Tahminlerin kullanıldığı başlıca notlar aşağıdaki 

gibidir: 

 

Not 7 – Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler 

Not 19 – Finansal araçlar 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

İşlevsel ve Raporlama Para Birimi 

 

Fon’un finansal tabloları geçerli olan para birimi (işlevsel para birimi) ile sunulmuştur. Fon’un 

finansal durumu ve faaliyet sonuçları, geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için raporlama para 

birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

 

Yabancı Para 

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır). 

 

2.2. Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

 

Uygulanan değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları sunumu yapılan tüm dönem bilgilerinde tutarlı 

bir şekilde uygulanmıştır. Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen 

önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları 

yeniden düzenlenmektedir. Fon’un cari dönem içerisinde muhasebe politikalarında önemli bir 

değişiklik olmamıştır. 

 

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Cari dönemde 

finansal tabloları etkileyen muhasebe politikası değişikliği yoktur. Tespit edilen önemli muhasebe 

hatası bulunmamaktadır. 

 

2.4 Muhasebe Politikalarında ve Açıklamalarda Değişiklikler   

 

Şirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralık 2020 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize 

edilmiş standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır. 

 

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara 

getirilen değişiklikler ve yorumlar: 

 

● TMS 1 ve TMS 8 önemlilik tanımındaki değişiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TMS 1 “Finansal Tabloların 

Sunuluşu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve 

Hatalar” daki değişiklikler ile bu değişikliklere bağlı olarak diğer TFRS’lerdeki değişiklikler 

aşağıdaki gibidir:  

 

i)  TFRS ve finansal raporlama çerçevesi ile tutarlı önemlilik tanımı kullanımı  

ii)  önemlilik tanımının açıklamasının netleştirilmesi ve 

iii)  önemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazı rehberliklerin dahil edilmesi   
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.4 Muhasebe Politikalarında ve Açıklamalarda Değişiklikler (Devamı) 

 

● TFRS 3’teki değişiklikler - işletme tanımı; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikle birlikte işletme tanımı revize 

edilmiştir. UMSK tarafından alınan geri bildirimlere göre, genellikle mevcut uygulama 

rehberliğinin çok karmaşık olduğu düşünülmektedir ve bu işletme birleşmeleri tanımının 

karşılanması için çok fazla işlemle sonuçlanmaktadır. 

 

• TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki değişiklikler- Gösterge faiz oranı reformu; 1 Ocak 2020 

tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu 

değişiklikler gösterge faiz oranı reformu ile ilgili olarak belirli kolaylaştırıcı uygulamalar sağlar. 

Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten 

korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalıdır. Bununla birlikte herhangi bir riskten 

korunma etkinsizliğinin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazlı 

sözleşmelerde korunma muhasebesinin yaygın olması göz önüne alındığında bu kolaylaştırıcı 

uygulamalar sektördeki tüm şirketleri etkileyecektir. 

 

● TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarına ilişkin’ değişiklikler; 1 Haziran 

2020 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

COVID-19 salgını sebebiyle kiracılara kira ödemelerinde bazı imtiyazlar sağlanmıştır. Bu 

imtiyazlar, kira ödemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak üzere çeşitli şekillerde 

olabilir. 28 Mayıs 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardında yayımladığı 

değişiklik ile kiracıların kira ödemelerinde COVID-19 sebebiyle tanınan imtiyazların, 

kiralamada yapılan bir değişiklik olup olmadığını değerlendirmemeleri konusunda isteğe bağlı 

kolaylaştırıcı bir uygulama getirmiştir. Kiracılar, bu tür kira imtiyazlarını kiralamada yapılan bir 

değişiklik olmaması durumunda geçerli olan hükümler uyarınca muhasebeleştirmeyi 

seçebilirler. Bu uygulama kolaylığı çoğu zaman kira ödemelerinde azalmayı tetikleyen olay 

veya koşulun ortaya çıktığı dönemlerde kira imtiyazının değişken kira ödemesi olarak 

muhasebeleştirilmesine neden olur. 

 

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar ve 

değişiklikler: 

 

● TFRS 17, “Sigorta Sözleşmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren 

TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine 

sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir.   

 

● TMS 1, “Finansal tabloların sunumu” standardının yükümlülüklerin sınıflandırılmasına 

ilişkin değişikliği; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. TMS 1, "Finansal tabloların sunumu” standardında yapılan bu dar 

kapsamlı değişiklikler, raporlama dönemi sonunda mevcut olan haklara bağlı olarak 

yükümlülüklerin cari veya cari olmayan olarak sınıflandırıldığını açıklamaktadır. Sınıflandırma, 

raporlama tarihinden sonraki olaylar veya işletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir 

(örneğin, bir imtiyazın alınması veya sözleşmenin ihlali). Değişiklik ayrıca, TMS 1'in bir 

yükümlülüğün “ödenmesi”nin ne anlama geldiğini açıklığa kavuşturmaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.4 Muhasebe Politikalarında ve Açıklamalarda Değişiklikler (Devamı) 

 

● TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapılan dar kapsamlı değişiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 

41 ve TFRS 16’da yapılan bazı yıllık iyileştirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir.  

 

o TFRS 3 ‘İşletme birleşmeleri’nde yapılan değişiklikler; bu değişiklik İşletme 

birleşmeleri için muhasebe gerekliliklerini değiştirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama 

için Kavramsal Çerçeveye yapılan bir referansı güncellemektedir. 

 

o TMS 16 ‘Maddi duran varlıklar’ da yapılan değişiklikler; bir şirketin, varlık 

kullanıma hazır hale gelene kadar üretilen ürünlerin satışından elde edilen gelirin maddi 

duran varlığın tutarından düşülmesini yasaklamaktadır. Bunun yerine, şirket bu tür satış 

gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansıtacaktır. 

 

o TMS 37, ‘Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar’ da yapılan 

değişiklikler’ bu değişiklik bir sözleşmeden zarar edilip edilmeyeceğine karar verirken 

bir şirketin hangi maliyetleri içerdiğini belirtir. 

 

Yıllık iyileştirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nın ilk kez uygulanması’ 

TFRS 9 ‘Finansal Araçlar’, TMS 41 ‘Tarımsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nın açıklayıcı örneklerinde 

küçük değişiklikler yapmaktadır. 

 

• TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki değişiklikler - Gösterge faiz oranı 

reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama 

dönemlerinde geçerlidir. Bu Faz 2 değişikliği, bir gösterge faiz oranının alternatifiyle 

değiştirilmesi de dahil olmak üzere reformların uygulanmasından kaynaklanan sorunları ele 

almaktadır. 

 

• TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sözleşmeleri”nde yapılan değişiklikler, TFRS 9'un 

uygulanmasının ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler, TFRS 17'nin uygulama tarihini iki yıl 

süreyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araçlar standardının uygulanma 

tarihine yönelik, TFRS 4'teki geçici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmiştir. 

 

Şirket yönetimi, yukarıda yer alan değişikliklerin operasyonlarına olan etkilerini değerlendirip 

geçerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktır. 

  



TÜRKİYE HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. 

HEM OKS AGRESİF DEĞİŞKEN EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

(eski adıyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.Ş.  

OKS Agresif Değişken Emeklilik Yatırım Fonu”) 

 

31 ARALIK 2020 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT  

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

10 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Karşılaştırmalı Bilgiler  

 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Fon’un finansal tabloları 

önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tablo kalemlerinin karşılaştırılabilirliğini 

sağlamak amacıyla önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak sınıflandırılır. 

 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

Nakit ve nakit benzerleri 

 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasından alacaklardan 

oluşmaktadır. Vadeli işlem ve opsiyon borsası (“viop”) işlemleri için teminat olarak verilen ve 

raporlama tarihi itibarıyla açık bulunan işlemlerin değerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata 

verilen nakit ve nakit benzerleri hesabında muhasebeleştirilmektedir (Dipnot 17). 

 

Repo ve ters repo alacakları 

 

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan 

yükümlülük “Repo borçları” hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters 

repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden 

kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacakları” hesabına ters repo 

alacakları olarak kaydedilir (Dipnot 5). 

 

Finansal varlıklar 

 

Fon, finansal varlıklarını “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” ve “İtfa 

edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar” olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 

 

Fon’da “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan 

finansal varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve 

benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden 

bağımsız olarak, kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. 

 

Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri 

kullanılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. 

 

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların makul değerindeki değişiklik 

sonucu ortaya çıkan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin 

gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına dahil edilmektedir. 

 

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkları elde tutarken kazanılan faizler, 

faiz geliri olarak finansal tablolara yansıtılmaktadır. Temettü gelirleri ise ayrı olarak, temettü gelirleri 

şeklinde finansal tablolarda gösterilmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar:  

 

Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli 

kapsamında elde tutulması ve finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece 

anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması 

durumunda finansal varlık itfa edilmiş maliyet üzerinden ölçülür. Söz konusu varlıklar, ilk kayda 

alınmalarında işlem maliyetlerini de içeren elde etme maliyeti ile muhasebeleştirilmektedir. Kayda 

alınmayı müteakiben etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak “İskonto edilmiş bedeli” ile 

değerlenmektedir. 

 

Beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya 

finansal varlık gruplarına ilişkin beklenen kredi zarar karşılığının ölçümü finansal varlığın durumu ve 

gelecek ekonomik ilgili önemli varsayımlar ve gelişmiş modellerin kullanımını gerektiren bir alandır. 

 

Beklenen kredi zararını ölçmeye ilişkin muhasebe koşullarını uygulamak için bir grup önemli karar 

alınması gereklidir. Bunlar: 

 

- Kredi riskindeki önemli artışa ilişkin kriterlerin belirlenmesi 

- Beklenen kredi zararının ölçülmesi için uygun model ve varsayımların seçilmesi 

- İlişkili beklenen kredi zararı ve her tip ürün / piyasaya yönelik ileriye dönük senaryoların sayısı 

ve olasılığını belirleme 

- Beklenen kredi zararını ölçme amaçlarına ilişkin benzer finansal varlıklar grubunun 

belirlenmesi 

 

Bu kapsamda, Fon yönetimi 31 Aralık 2020 ve 2019 tarihleri itibarıyla finansal tablolarında taşımakta 

olduğu finansal varlıkların kredi risklerinde önemli bir değişimin olmadığını ve finansal varlıklara 

ilişkin TFRS 9’a göre hesaplamış olduğu değer düşüklüğü karşılığı tutarının finansal tabloların bütünü 

değerlendirildiğinde önemsiz olduğunu tespit etmiştir. Buna göre, Fon yönetimi 31 Aralık 2020 tarihi 

itibarıyla hazırlanan finansal tablolarında ilgili finansal varlıklarına ilişkin herhangi bir değer 

düşüklüğü karşılığı muhasebeleştirmemiştir. 

 

Takas alacakları ve borçları 

 

“Takas alacakları” kalemi altında Fon’un raporlama tarihinden önceki iki iş gününde sattığı menkul 

kıymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadır.  

 

“Takas borçları” kalemi altında altında Fon’un raporlama tarihinden önceki iki iş gününde aldığı 

menkul kıymetlerden kaynaklanan borçlar bulunmaktadır (Dipnot 6). 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Kur değişiminin etkileri 

 

Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para 

cinsinden olan parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz 

alış kurundan Türk lirasına çevrilmiştir. 

 

Raporlama tarihinden sonraki olaylar 

 

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş 

finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, raporlama tarihi ile 

finansal tabloların yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Fon, raporlama 

tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan 

tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir (Dipnot 16). 

 

Vergi karşılığı 

 

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5520 sayılı Kurumlar Vergisi 

Kanunu’nun istisnaları düzenleyen 5. maddesinin 1. fıkrasının (d) bendine göre, emeklilik yatırım 

fonlarının kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. 

 

Gelir/giderin tanınması 

 

Fon menkul kıymetlerinin dönem sonu itibarıyla aşağıdaki değerleme ilkelerine göre değerlenmesi 

sonucunda ortaya çıkan değerleme farkları, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna “Finansal 

varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına kaydedilir. 

 

Bilançoda bulunan finansal varlıkların, alım ve satımı, fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir ve 

giderleri ile fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. Fon’dan satılan bir 

menkul kıymet satış günü değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış veya azalışları 

toplamı) üzerinden “Finansal varlıklar” hesabına alacak/borç kaydedilir. Satış günü değeri, ortalama 

bir değer olup; “Finansal varlıklar” hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim sayısına 

bölünmesi suretiyle hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri arasında bir fark oluştuğu takdirde bu 

fark “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesabına kaydolunur. Satılan 

menkul kıymete ilişkin Fon’un muhasebe kayıtlarında bulunan “Fon payları değer artış/azalış” 

hesabının bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak 

“Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesaplarına aktarılır.  

 

Vadeli işlem ve opsiyon borsası’ndaki (“viop”) işlemler için teminat olarak verilen tutar her gün 

itibarıyla açık olan pozisyon rayiç değeri de dikkate alınarak değerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya 

zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş 

kar/zarar” kaleminde muhasebeleştirilmektedir. İlgili teminat tutarı ise bilançoda “Teminata verilen 

nakit ve nakit benzerleri” hesabına kaydedilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Uygulanan Değerleme İlkeleri 

 

Portföydeki varlıkların değeri aşağıda ve Fon izahnamesinde yeralan esaslara göre tespit edilir: 

 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir.  

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 

 

1) Borsada işlem gören varlıklar değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı 

ortalama fiyat veya oranlarla değerlenir. Kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda 

işlem gören varlıkların değerlemesinde kapanış fiyatı kullanılır. 

2) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan 

paylar son işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve repolar son 

işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

 

c) Yatırım fonu katılma paylan, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas alınarak 

değerlenir. 

d) Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi 

suretiyle değerlenir. 

e) Yabancı para cinsinden varlıklar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz alış 

kuru ile, yükümlülükler ise TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz satış kuru 

ile çarpılması suretiyle değerleme yapılır. 

f) Yukarıda belirtilenler dışında kalan para ve sermaye piyasası araçları ile işlemlerin ve dış 

borçlanma araçlarının değerlemesine ilişkin esaslar ise piyasa fiyatını en doğru yansıtacak 

şekilde Fon kurulu tarafından belirlenerek yazılı karara bağlanır. 

g) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında bulunan 

varlıklar endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise (1) bendinde belirtilen 

esaslar çerçevesinde değerlenir. 

 

Hasılat 

 

Fon, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; 

temettü ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir 

kaydetmektedir. 

 

Faiz gelir ve giderleri 

 

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz 

gelirleri, sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon faizlerini, borsa para piyasası ile ters repo 

işlemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli işlem teminatlarının nemalarını içermektedir. 

 

Temettü geliri 

 

Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü geliri, hissedarların temettü alma hakkı doğduğu 

zaman kayda alınır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Fon yönetim ücretleri 

 

Kurucu’ya borçlar fon işletim gider kesintisi tahakkukundan oluşmaktadır. Fon Türkiye Hayat ve 

Emeklilik A.Ş. (eski adıyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş.”)’ye yönetimi ve temsili için tahsis ettiği 

donanım, personel ve sair tüm hizmetlerin karşılığı olarak her gün için fon net varlık değerinin günlük 

% 0,002328 (yüz binde iki virgül üç yüz yirmi sekiz) [yıllık %0,85 (yüzde sıfır virgül seksen beş)] 

oluşan bir fon işletim gider kesintisi tahakkuk ettirmekte ve bu ücreti her ay sonunu izleyen bir hafta 

içinde Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. (eski adıyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş.”)’ye 

ödenmektedir. Söz konusu ücret Kurucu ve Yönetici arasında, portföy yönetim sözleşmesi esaslarına 

göre paylaştırılır. (31 Aralık 2019: %0,002328 (yüz binde iki virgül üç yüz yirmi sekiz)). 

 

 

3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Fon’un faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili merci tarafından finansal performansları ayrı takip 

edilen bölümleri olmadığından faaliyet bölümlerine göre raporlama yapılmamıştır. 

 

 

4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

Fon’un kurucusu Türkiye’de kurulmuş olan Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. (eski adıyla “Halk Hayat 

ve Emeklilik A.Ş.”) ve yöneticisi de Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.’dir. Yönetici T.C Ziraat Bankası 

A.Ş grubu şirketidir. Fon ile diğer ilişkili taraflar arasındaki bakiye ve işlemlerin detayları aşağıda 

açıklanmıştır. 

 

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

T. Halk Bankası A.Ş. - Vadeli mevudat 224.015 - 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş.-Vadeli mevduat 223.673 - 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. - Vadesiz mevduat 4.986 - 

Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. – Vadesiz mevduat - 903 

 

Toplam 452.674 903 

 

  31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

İlişkili taraflardan alacaklar   
Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. 

   (Fon toplam gider kesinti aşım iadeleri) (Dipnot 6) 9.322 4.546 

 

Toplam 9.322 4.546 
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4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 

  31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 
İlişkili taraflara borçlar   
Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş.  
   (Fon yönetim ücretleri) (Dipnot 6) (64.127) (24.451) 
 

Toplam (64.127) (24.451) 
 

Yönetim ücretleri 
 

Kurucu’ya Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği donanım ve personel ile muhasebe 
hizmetleri karşılığı olarak her gün için fon toplam değerinin %0,002328’undan (yüz binde iki virgül 
üç yüz yirmi sekiz) oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir 
hafta içinde Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş.’ye ödenir. Söz konusu ücret Kurucu ve Yönetici 
arasında, portföy yönetim sözleşmesi esaslarına göre paylaştırılır (31 Aralık 2019: %0,002328  
(yüz binde iki virgül üç yüz yirmi sekiz)). 
 

İlişkili taraflar ile yapılan işlemler  1 Ocak - 1 Ocak - 
Giderler  31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 
Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. 
   (Fon yönetim ücretleri) (Dipnot 8) (113.704) (43.340) 
Halk Yatırım Menkul Degerler A.Ş. (Aracılık komisyonu) (403) (1.722) 
 

Toplam (114.107) (45.062) 

 
 
5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORÇLARI 
 

Bulunmamaktadır (31. Aralık 2019: Bulunmamaktadır.). 
 
 
6. ALACAK VE BORÇLAR 
 

Alacaklar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 
   
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 9.322 4.546 
   
Toplam  9.322 4.546 
 

Fon’un vadesi geçmiş alacağı bulunmamaktadır. 
 

Borçlar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 
 

Yönetim ücreti (Dipnot 4) (64.127) (24.451) 
Takas borçları (17.600) - 
Denetim ücreti (Dipnot 4) (995) (362) 
İhbarlı pay işlemleri - (9.315) 
Ödenecek SPK kayıt ücreti (333) (127) 
Ödenecek saklama ücreti (69) - 
 

Toplam  (83.124) (34.255) 
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7. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BORÇLAR  

 

Fon’un menkul kıymetleri İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (“Takasbank”) tarafından 

muhafaza edilmekte olup, geçmiş dönemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa üyelerini 

kapsamakta olan “şemsiye sigorta” uygulaması sona erdirilmiş; bu uygulamanın yerine Takasbank’ın 

sigortalandığı dolayısıyla da Fon’un bu kuruluşlar nezdinde saklanan tüm menkullerinin de sigorta 

kapsamında olduğu bir sigorta sistemine geçilmiştir. Fon adına düzenlenmiş ayrı bir sigorta poliçesi 

yoktur. Sigorta poliçesi Takasbank ve Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.’yi (“MKK”) kapsamakta olup 

Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hırsızlık, taşıma 

riskleri, her türlü maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamındadır. 

 

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla, Fon’un ters repo işlemlerinden kaynaklanan geri ödeme taahhüdü 

bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır.). 

 

 

8. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  

 

  1 Ocak - 1 Ocak - 

Niteliklerine göre giderler 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

     

Yönetim ücretleri (Dipnot 4) (1) (113.704) (43.340) 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri (2) (4.098) (2.079) 

Denetim ücreti giderleri  (1.340) (2.092) 

Saklama ücretleri (1.103) - 

Kurul kayıt ücreti  (905) - 

Esas faaliyetlerden diğer giderler (17.841) (6.472) 

   

Toplam  (138.991) (53.983) 

 
(1)  Fon her gün için fon toplam %0,002328 (yüzbindeiki virgülüçyüzyirmisekiz) oranında fon işletim gider 

kesintisi tahakkuk ettirmektedir. (31 Aralık 2019: %0,002328 (yüzbindeiki virgülüçyüzyirmisekiz)). 
(2)  Fon yapmış olduğu işlem türüne göre işlemin toplam tutarı üzerinden; 

-  Pay komisyonu: 0 - 0,0007+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 

-  Gecelik Ters Repo Komisyon Oranı: 0 - 0,00001+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 

-  Vadeli Ters Repo Komisyon Oranı: 0 - 0,00001+BSMV x gün sayısı aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir. 

-  Kesin alım satım komisyonu: 0-0,000025+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 

-  Takasbank Para Piyasası Komisyonu: 1-7 Gün Arası: 0 - 0,00003+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir. 8 Gün ve Üzeri: 0 - 0,000005 x gün+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir. 

-  Kıymetli Madenler Piyasası İşlem Komisyon Oranı: 0-0,0002+BSMV aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir. 

- Aracılık Eden Banka Komisyonları 0 - 0,0002+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 

- Türev Araç Komisyonu: 0 - 0,0005+BSMV aralığında değişkenlik gösterebilmektedir. 
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9. FİNANSAL VARLIKLAR 

 

Finansal varlıklar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

     

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan  

   finansal varlıklar 9.854.268 3.489.618 

   

Toplam 9.854.268 3.489.618 

 
  31 Aralık 2020   31 Aralık 2019  

  Piyasa Faiz  Piyasa Faiz 

 Nominal değeri oranı (%) Nominal değeri oranı (%) 

 

Devlet tahvilleri 1.071.000 1.067.756 14,77 260.000 251.579 19,15 

Hisse senetleri 744.682 8.373.025 - 318.898 2.729.942 - 

Özel sektör tahvili 305.000 300.715 14,89 305.000 337.971 17,04 

Yatırım fonları - - - 1.993.061 170.126 - 

VDMK 100.000 112.772 12,32 - - - 

 

  9.854.268   3.489.618 - 

 

 

10. FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM 

DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 

 

  31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

    

Finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık değeri 11.112.021 4.266.181 

Fiyat raporundaki toplam değer/net varlık değeri 11.112.021 4.266.181 

   

Fark - - 
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11. HASILAT 

 

Esas faaliyet gelirleri 

1 Ocak - 

31 Aralık 2020 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

   

A. Faiz ve temettü gelirleri 249.640 176.637 

   -Hisse senetleri faiz gelirleri 61.978 41.277 

   -Kamu kesimi menkul kıymet faiz gelirleri 123.063 51.718 

   -Özel kesim menkul kıymet faiz gelirleri 4.280 42.029 

   -Borsa Para Piyasası faiz gelirleri 26.462 23.054 

   -Katılım hesabı faiz ve temettü gelirleri 2.211 - 

   -V.D.M.K faiz ve kar payları 28.827 - 

   -Özel sektör Bonosu faiz gelirleri 2.820 - 

   -Vadeli mevduat faiz gelirleri - 18.559 

B. Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

     gerçekleşmiş kar/(zarar) 667.212 75.630 

   -Kamu kesimi menkul kıymetleri gerçekleşen  

    değer artışları (12.399) 319 

   -Hisse senetleri gerçekleşen değer artışları 491.558 73.606 

   -Vadeli mevduatlara ilişkin değer artışları 52.759 - 

   -Özel kesim menkul kıymetleri gerçekleşen  

    değer artışları/(azalışları) 43.754 1.316 

   -Hisse senetleri satış karı/zararı 106.488 7.898 

   -Özel kesim menkul kıymetleri satış karları 82 14 

   -Kamu kesimi menkul kıymetleri satış (zararları)/karları (15.030) (7.523) 

C. Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

     gerçekleşmemiş kar/(zarar) 1.608.234 469.976 

   -Özel kesim menkul kıymetleri gerçekleşmemiş kar/(zarar) (15.199) 19.028 

   -Hisse Senetlerine ilişkin gerçekleşmemiş kar/(zarar) 1.679.862 402.440 

   -Vadeli mevduat ve katılım hesapları gerçekleşmemiş 

    değer artışı 5.034 430 

   -Kamu kesimi menkul kıymetleri gerçekleşmemiş 

kar/(zarar) (42.656) 28.014 

   -Yatırım fonlarına ilişkin gerçekleşmemiş kar/(zarar) (19.944) 19.944 

   -Borsa Para Piyasasına ilişkin gerçekleşmemiş  

    kar/(zarar) 203 120 

   -VDMK ilişkin gerçekleşmemiş kar/(zarar) 935 - 

   

Toplam (A+B+C) 2.525.086 722.243 
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12.  ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER  

 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 

1 Ocak -  

31 Aralık 2020 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

   
Fon işletim gideri iadeleri (Dipnot 4) (9.322) (4.546) 

Diğer (79) - 

 

Toplam (9.401) (4.546) 

 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 

1 Ocak -  

31 Aralık 2020 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

   

Noter ve tasdik ücreti (10.761) (881) 

SPK ek kayda alma ücreti - (357) 

İlan giderleri  (1.921) (1.593) 

Diğer giderler (5.159) (3.641) 

 

Toplam (17.841) (6.472) 

 

 

13. KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ  

 

Fon’un yabancı para varlık ve yükümlülükleri bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır). 

 

 

14. TÜREV ARAÇLAR  

 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır). 

 

 

15. FİNANSAL ARAÇLAR  

 

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri 

 

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen 

işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği 

değerdir. 

 

Fon, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hâlihazırda mevcut piyasa bilgileri ve 

uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini 

değerlendirip gerçeğe uygun değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. 

Sonuç olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların 

göstergesi olamaz. 
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15. FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) 

 

Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe 

uygun değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

 

a. Finansal varlıklar: 

 

Bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal 

aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile kayıtlara alınmaktadır. Menkul kıymetlerin 

gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır.  

 

b. Finansal yükümlülükler: 

 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal pasiflerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine 

yaklaştığı varsayılmaktadır. 

 

  31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

 

Gerçeğe uygun 

değeri 

Kayıtlı 

 değeri 

Gerçeğe uygun 

değeri 

Kayıtlı 

 değeri 

 

Nakit ve nakit benzerleri 1.331.555 1.331.555 806.273 806.273 

Diğer alacaklar 9.322 9.322 4.546 4.546 

Finansal varlıklar 9.854.268 9.854.268 3.489.617 3.489.617 

Takas borçları (17.600) (17.600) - - 

Diğer borçlar (65.524) (65.524) (34.255) (34.255) 
 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 
 

• Seviye 1: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 

• Seviye 2: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 

bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

• Seviye 3: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

değerlenmektedir. 
 

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıklar: 
 

31 Aralık 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

     

Özel kesim tahvilleri  35.507 - - 35.507 

Devlet tahvilleri  1.067.756 - - 1.067.756 

Özel sektör finansman bonosu 265.207 - - 265.207 

Hisse senetleri 8.373.025 - - 8.373.025 

VDMK 112.772 - - 112.772 
 

Toplam 9.854.268 - - 9.854.268 
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15. FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) 

 

31 Aralık 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

     

Özel kesim tahvilleri  337.971 - - 337.971 

Devlet tahvilleri  251.579 - - 251.579 

Hisse senetleri 2.729.942 - - 2.729.942 

Yatırım fonları 170.126 - - 170.126 

 

Toplam 3.489.618 - - 3.489.618 

 

 

16. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

Bulunmamaktadır. 

 

 

17.  NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

 

 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

Nakit ve nakit benzerleri   

   

Bankalardaki nakit 666.232 402.153 

   Vadeli mevduat (1) 661.245 401.251 

   Vadesiz mevduat 4.987 902 

Borsa para piyasası alacakları 665.323 404.120 

 

Nakit ve nakit benzerleri  1.331.555 806.273 

 
(1) 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla, Fon'un vadeli mevduatlarının faiz oranları %16,50 ile %17,00  

(31 Aralık 2019: %10,50) arasında olup, vade tarihleri 15 Ocak 2021’dir.(31 Aralık 2019: aralığı  

27 Ocak - 6 Şubat 2020). 

 

Fon’un 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla nakit akış tablolarında, nakit ve nakit benzeri değerler, hazır 

değerler, borsa para piyasası alacakları ile ters repo alacakları toplamından teminata verilen nakit ve 

nakit benzerleri ve faiz tahakkukları düşülerek gösterilmektedir: 
 

 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

   

Nakit ve nakit benzerleri 1.331.555 806.273 

Faiz tahakkukları   (6.608) (1.373) 

   

Nakit akış tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.324.947 804.900 

 

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla Fon portföyü içerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 

bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır). 
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18 -  TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSUNA İLİŞKİN 

AÇIKLAMALAR 

 

  2020 2019 

     

1 Ocak itibarıyla toplam değeri/net varlık değeri  4.266.181 1.218.806 

Toplam değerinde/net varlık değerinde artış 2.395.496 672.806 

Katılma payı ihraç tutarı (+) 10.215.965 4.305.450 

Katılma payı iade tutarı (-) (5.765.621) (1.930.881) 

   

31 Aralık itibarıyla toplam değeri/net varlık değeri  11.112.021 4.266.181 

 

 2020 2019 

 

1 Ocak itibarıyla (Adet) 348.698.319 128.451.432 

Dönem içinde satılan fon payları sayısı (Adet) 805.140.380 398.548.660 

Dönem içinde geri alınan fon payları sayısı (Adet) (455.503.297) (178.301.773) 

 

31 Aralık itibarıyla dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 698.335.402 348.698.319 

 

Birim pay değeri (1) 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

   

Fon toplam değeri (TL) 11.112.021 4.266.181 

Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 698.335.402 348.698.319 

Birim pay değeri (TL/Adet) 0,015912 0,012235 

 

(1) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil günü olması nedeniyle 31 Aralık 2020 sonu 

ile hazırlanan performans raporlarında 4 Ocak 2021 tarihinde geçerli olan, 31 Aralık 2020 tarihi ile 

oluşturulan Fon Portföy Değeri ve Net Varlık Değeri tablolarındaki değerler kullanılmıştır. 

 

Fon’a ait menkul kıymetler ve katılma belgeleri İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadır. Yapılan saklama sözleşmesine istinaden menkul 

kıymetler Takasbank güvencesi altındadır.   

 

 

19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

 

Finansal Risk Faktörleri 

 

Fon, faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 

oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Fon’un toptan risk 

yönetim programı, mali piyasaların öngörülemezliğine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansı 

üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 

 

Faiz oranı riski 

 

Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol açması, 

Fon’un faiz oranı riskiyle başa çıkma gerekliliğini doğurur. Fon’un faiz oranı riskine duyarlılığı aktif 

ve pasif hesapların vadelerindeki uyumsuzluğu ile ilgilidir. Bu risk faiz değişimlerinden etkilenen 

varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 

 

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarıyla faiz oranına duyarlı finansal araçlarının dağılımı 

aşağıda sunulmuştur. 

 

Sabit faizli finansal araçlar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

 

Finansal varlıklar 1.154.458 362.129 

 

Değişken faizli finansal araçlar  

 

   

Finansal varlıklar 326.785 227.420 

 

Fon’un finansal durum tablosunda gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlık 

olarak sınıfladığı değişken getirili menkul kıymetleri faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat ve faiz oranı 

riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2020 ve 2019 tarihleri itibarıyla Fon’un yaptığı analizlere göre 

TL faizlerde %1 oranında faiz artışı veya azalışı olması durumunda diğer tüm değişkenlerin sabit 

kaldığı varsayımıyla değişken getirili menkul kıymetleri gerçeğe uygun ve Fon’un net dönem 

karı/zararında meydana gelen etkiler aşağıda sunulmuştur. 

 

 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

 Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) 

Faiz artışı / (azalışı) üzerindeki etkisi üzerindeki etkisi 

 

%1 3.268 2.274 

(%1) (3.268) (2.274) 

 

 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019 

 Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) 

Piyasa fiyat artışı/(azalışı) üzerindeki etkisi  üzerindeki etkisi 

 

%5 418.651 136.497 

(%5) (418.651) (136.497) 
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 

 

Likidite riski 

 

Likidite riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla 

ilgili yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katılma paylarının paraya 

çevrilmesine bağlı olarak günlük nakit çıkış riskine maruzdur. 

 

 

 

Kredi riski 

 

Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer 

tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanımlanmaktadır. Fon’un kredi riski 

temel olarak borçlanma araçlarına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır. 

 

 

31 Aralık 2020 

Defter 

Değeri 

Sözleşmeye dayalı 

nakit çıkışlar 

toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun 

 

Türev olmayan  

   finansal yükümlülükler 83.124 83.124     

Takas borçları 17.600 17.600 - - - - 

Diğer borçlar  65.524 65.524 - - - - 

31 Aralık 2019 

Defter 

Değeri 

Sözleşmeye dayalı 

nakit çıkışlar 

toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 yıldan 

uzun 

 

Türev olmayan  

   finansal yükümlülükler 34.255 34.255     

 

Diğer borçlar  34.255 34.255 - - - - 
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 

Kredi riski  

 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 
 

31 Aralık 2020 

  

Alacaklar  Nakit ve Nakit Benzerleri 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar     

İlişkili  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İlişkili  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

Finansal 

Varlıklar 

Bankalardaki 

 Mevduat 

B Tipi Likit 

Fonlar  

 

Diğer 

          

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski - - 9.322 - 9.854.268 1.331.555 -  - 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

          

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 

 finansal varlıkların net defter değeri - - 9.322 - 9.854.268 1.331.555 -  - 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

 varlıkların net defter değeri - - - - - - -  - 

- teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -  - 

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - -  - 

   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -  - 

   - Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - -  - 

  - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -  - 

  - Net değerin teminat. vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - -  - 
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

 

Kredi riski  

 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 
 

31 Aralık 2019 

  

Alacaklar  Nakit ve Nakit Benzerleri 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar    

İlişkili  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İlişkili 

 Taraf 

Diğer  

Taraf 

Finansal 

Varlıklar 

Bankalardaki 

 Mevduat 

B Tipi 

Likit 

Fonlar  

 

Diğer 

          

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski - - 4.546 - 589.550 402.154 -  - 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

          

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 

 finansal varlıkların net defter değeri - - 4.546 - 589.550 402.154 -  - 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

 varlıkların net defter değeri - - - - - - -  - 

- teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri - - - - - - -  - 

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - -  - 

   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -  - 

   - Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - -  - 

  - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -  - 

  - Net değerin teminat. vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -  - 

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar - - - - - - -  - 
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20 -  FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 

(i) 31 Aralık 2020 itibarıyla Fon portföyünde gelir ortaklığı senetleri bulunmamaktadır. 

 

(ii) 31 Aralık 2020 itibarıyla Fon’un aldığı bedelsiz hisse senedi ve temettü detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 Bedelsiz Hisse 

 Senedi (Adet) 

 

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. (ASELS) 7.240,00 

Enka Insaat ve Sanayi A.Ş. (ENKAI) 0,03 

 

 Temettü 

 

AKSA  3.704,44  

ALARK  0,04  

ASELS  1.721,48  

BIMAS  1.212,00  

DOHOL  926,35  

ENKAI  0,04  

EREGL  4.112,86  

FROTO  1.563,12  

SAHOL  5.982,24  

KCHOL  973,76  

OTKAR  2.091,67  

SODA  2.609,01  

SISE  2.279,54  

TOASO  7.320,00  

TAVHL  1.156,03  

TTKOM  2.801,11  

TKFEN  6.233,50  

EKGYO  444,45  

ENJSA  2.433,60 

 

 

 

 

………………………… 


