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Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutarn :

Fona avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatinnm Stratejisi :

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin
dederlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon portféylu Islami Standartlar ve
Finans Prensipleri kapsaminda Danisma Kurulu’nca uygunluk gérusu verilen varhk
ve islem tirlerinde, fon izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve
azami oranlar yatirrm yapabilir. En az %?70’i oraninda Hazine Mustesarlidinca
ihrag edilen Tirk lirasi cinsinden gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina
yatirim yapar.



Bununla beraber BIST tarafindan hesaplanan katillm endekslerinde yer alan
ortaklik paylarina da yatinm vyapilmaktadir. Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesaplarina, borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina, borsa veya borsa
disindan Vaad Soézlesmelerine mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatirm
yapilabilir.

Fonun Yatirnm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araclarinin _Secimi,
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakli kalmak lzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Mustesarlgi 70 90

Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi
cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 20

Turk Lirasi cinsinden;

- Borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢c edilen Kkira
sertifikalari,

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis 0 15
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatirm vyapilabilir

seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip katilm

esaslarina uygun teminath menkul kiymetler ile varlik veya

ipotedge dayall menkul kiymetler

- Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm 10 15
endekslerinde yer alan ortaklk paylari

Borsa veya Borsa Disindan Vaad Sdézlesmeleri 0 5

e Fon portfoylne vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu sekilde
degerlendirilecek tutarlar fon portféylinin ylzde besini asamaz.

e Tek bir bankada katima hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon
portfoylnun ylzde altisini asamaz.

e Tek bir ihraccl tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféytunin
binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

e Tek bir hisse senedine fon portfoyinin ylzde birinden fazla yatirm
yapilamaz.



Ilgili fonun yoénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak
varliklara iliskin oranlara ek olarak, Yénetmelik ve Rehber'de yer alan ve bu
maddede belirtilmeyen dider ilgili portfoy sinirlamalar da dikkate alinir.

Fonun karsilastirma olglitii %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
+%?5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %10 Katihm 50 Getiri Endeksi
olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili D6nem Icinde Meydana Gelen Dedisiklikler

01.01.2020-31.12.2020 d6nemi icerisinde;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (II-14-2) sayih “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina 1lliskin Teblig” bolimleri uyarinca, hazirlanan
31.12.2019 ddnemine ait finansal tablolari ve portdy raporlarinin, anilan
standartlara uygunlugu ile dogrulugunun kabuliine ve anilan Finansal Tablo
ve Portfdy Raporlarinin bu dogrultuda onaylanmasina, Finansal Tablo ve
Portféy Raporlarinin Bagimsiz Denetim Raporlari ile birlikte Sermaye
Piyasasi Kuruluna gdnderilmesine ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda
yayimlanmasina,

2020 yihi bagimsiz denetimi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yillik tutarin KDV
dahil 2.563 TL olmasina,

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. tim aktif ve
pasifleriyle birlikte Vakif Emeklilik ve Hayat A.S tarafindan bir bitln olarak
devralinmasi suretiyle tasfiyesiz infisah yoluyla sona erecektir. Bu (g
sirketin birlestiriimesi ile beraber es zamanl olarak cati sirket olan Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S.'nin unvani Tlrkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak
degistirilecektir.

Bu kapsamda alinan 20.08.2020 tarihli 971 nolu Yénetim Kurulu kararina
istinaden fon unvaninin asadidaki sekilde degistirilmesi, fon kurucusu ve
fon unvaninin degismesine bagh olarak fon ictliziigiinde, izahnamesinde ve
tanitim formunda gerekli diger degisikliklerin de yapilabilmesini teminen
Sermaye Piyasasi Kurulu’'na basvuruda bulunulmasina toplantiya

katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.



Fonun hali hazirdaki unvani olan “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm
Katki Emeklilik Yatirim Fonu”, “TlUrkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim
Katki Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degdistirilmesine karar verilmistir.

Fon izahnamesinin;

1. "1.3. Kurucu Yodneticileri” bashkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iliskin bilgileri iceren tabloda,

2. "1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgcisi ve Fon Hizmet Birimi” bashkli
maddesinde Turkiye Halk Bankasi A.S. olarak yer alan Fon hizmet biriminin
T.C. Ziraat Bankas! A.S. olarak degistirilmesi hususunda,

3. “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli
maddesinde 26.06.2020 tarih ve 33 nolu fon kurulu kararn ile belirlenen
finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan kurulusun PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. olarak degistirilmesi
hususunda,

4, “2.3." maddesinde yer alan “Danisma Kurulu’na ve Danisma
Kurulu’nun basta ortaklik paylari olmak lzere tim finansal araglarin faizsiz
finans prensiplerine uygun secim kriterlerine iliskin bilgiler izahnamenin 1
nolu ekinde yer almaktadir." ifadesinin "Danisma Kurulu’nun basta ortaklik
paylari olmak Uzere tim finansal araclarin faizsiz finans prensiplerine
uygun secim kriterleri dogrultusunda yatirnma yonlendirilir." seklinde
degistirilmesi hususunda,

5. %7.1.3. Fon Portfdylindeki Varhlklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar ve Araciik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar” bashkl
maddesinde gelisen piyasa kosullarinda farkh uzmanlik alanlarina sahip
araci kurumlarla calisilarak bu konuda cesitlilik saglanmasi ve rekabet
ortami kullanilarak daha disik komisyon oranlari saglanabilmesi icin T.C.
Ziraat Bankas! A.S., Turkiye Halk Bankasi A.S., Turkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O., Ziraat Yatirrm Menkul Dederler A.S., Halk Yatinm Menkul Degerler
A.S., ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. ile calisiimasi, zaman icerisinde
mevcut komisyon oranlarindan daha dlistk komisyon oranlarinda
anlasmalar saglanmasi durumunda izahname degisikligine gerek olmamasi
icin fon izahnamesine komisyon oranlarinin alt ve Ust limit belirlemek
suretiyle yazilmasi konusunda degisiklik yapilmak Uizere SPK'ya

basvurulmasina,



e Fon izahnamesinin Yénetim Kurulunun almis oldugu 21.12.2020 tarih ve
13 sayil karar dogrultusunda 1.2.1., 1.2.2. maddelerinde alan portféy

yonetim sirketinin degistiriimesi kabul edilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve
faaliyet raporu ile birlikte Ictizik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.turkiyehayatemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

ABD Merkez Bankasi FED’in 2020 vyilinda faizlerde degisiklige
gitmeyeceginin sinyalini vermesi, ABD’de tarihi diistik seviyelerde bulunan issizlik
orani ve toparlanmaya baslayan Avrupa ekonomileri, yila baslarken iyimser
beklentileri beraberinde getirdi ve risk alma istahinin canli kalmasini sagladi.
2020 yilinin ilk geyreginde, 2019 yilinin sonunda Cin’de ortaya ciktidi tahmin
edilen ve sonrasinda dinyaya yayilan, bulasiciiginin yani sira olduriciliga de
gbrece vyuksek koronaviris (COVID-19) piyasalarda sok etkisi yarattl.
Koronavirlisin subat ayi itibariyla kiiresel capta giindeme oturmasi, Dinya Sagli
Orgiity tarafindan ancak mart ayinda pandemi ilan edilmesi tim fiyatlamalar ve
beklentileri degdistirdi. Kulresel varlik fiyatlarinda tarihi oynakliklar, reel
ekonomilerde ciddi tahribatlar olustu. Mart ayi sonunda, salgini kontrol altina
almayi basaran Cin’de bazi 6ncl verilerde toparlanma gozlense de, cogu Ulke tam
kapanmaya gecerek virlisii kontrol altina almaya calisti. Ingiltere gibi bazi llke
yonetimleri ilk asamada slrd badisikligi politikasi ylritse de, saglik sistemini
kilitleyen élimler, s6z konusu ulkelerin geri adim atmasina neden oldu.

Bunlarla birlikte bol likidite ve distk faiz UGglinci ceyredin basinda risk
alma istahini desteklemeye devam etti, ekonomilerdeki toparlanma ve asi
calismalarina yénelik olumlu haber akisi piyasalara ilave destek verdi. Avrupa’da
salgini Gglncl ceyrekte daha iyi ydnetirken, ABD bu konuda yeterli basariyi
gosteremedi. Yilin son ceyredinde oOzellikle Avrupa’da vaka sayilarinin tekrar,
artmasi siki tedbirleri yeniden giindeme getirdi. Yilin déneminde Ingiltere'de
virisin mutasyon gecirerek bulasiciligi daha ylksek bir yapiya doénidsmesi
kisitlamalarin daha da artirlmasina neden oldu. Kiresel piyasalar teknoloji
hisselerine gelen satislarla birlikte yilin son geyregine zayif bir goriintlyle basladi.

ABD’deki secim belirsizligi ile birlikte ek tesvik paketi Uzerinde anlasma



saglanamamasi riskli varliklari baskilayan etmenler oldu. Ancak, ABD’de
Baskanlik yarisini Demokrat aday Biden’in kazanmasiyla segim belirsizliginin sona
ermesi risk istahinin tekrar glclenmesiyle sonuglandi.

COVID-19 tim dinyada etkisini gdsterirken, 2020’de merkez bankalari ve
hikUmetler, virisin ekonomiye minimum zarar vermesi icin radikal kararlar
aldilar. Hukimetler, tahmini 20 trilyonu asan tesvik paketleri agiklarken, merkez
bankalari ultra gevsek para politikasi uyguladilar. Mart ayinda yapilan iki
olaganlstl toplantiyla birlikte Fed faiz oranini sifira indirdi ve 2023 yilina kadar
faizlerin distk kalacaginin sinyalini verdi. Ayrica, sinirsiz tahvil alimi karari alan
FED; swap ve repo hamleleriyle dolar fonlamasina yoénelik endiseleri ve
piyasalardaki calkantinin énine gegcmeye calisti. Benzer sekilde Avrupa’da ECB,
martta 750 milyar avro ile baslatilan Pandemi Acil Varlik Allim Programi'ni
haziranda 600 milyar avro artirarak 1,35 trilyon avroya cikartti, varlik alimlarinin
vadesini ve suresini uzatma karari alarak faiz indirimi disinda ilave tedbirler
aciklad.

Yurt icinde pandeminin olumsuz ekonomik etkisini en aza indirgemek igin
mali ve parasal destekler aciklandi. Hikimet, koronaviris salginin etkilerini
azaltmak icin mart ayinda Ekonomik Istikrar Kalkani adini verdigi paketle 100
milyar liralk bir kaynak setini devreye aldigini duyurdu. Kamu bankalari
oncilliginde tiketici kredileri yilhik tek haneli rakamlara indirilerek ekonomin
canlanmasi saglandi. Ayrica BDDK'nin acikladigi ve daha fazla kredi verilmesini
tesvik eden aktif rasyosu ile bankacilik sektérinin kredi hacminde ciddi artiglar
yasandi. Haziran ayindan itibaren koronavirls nedeniyle kismi kapanmalarin
yerini tekrar kademeli aciisa birakilirken, tesvikler, yluksek para arzi ve dlsuk
faiz orani ile birlikte finansal istikrara yodnelik endiselerle birlik déviz kurlarinda
ciddi yukselisler yasandi. Bu slrecte kredi derecelendirme kurulusglari Fitch
Tarkiye'nin goérinimini negatife cekerken, Moody’s notumuzu bir basamak
indirdi. Enflasyon beklentilerindeki artis ve ddviz kurlarindaki ylkselis sonrasinda
TCMB ekonomideki isinmanin bir nebze énline gecmek icin eylll ayinda 200 baz
puan artirdi.

Ayrica, BDDK swap kisitlamalarinda esnemeye ve aktif rasyosunda
dizenlemeye giderken, mevduatta ve doéviz alimlarinda vergiler indirildi. 2021-
2023 dénemine ydnelik Yeni Ekonomi Programi'ni (YEP) acgiklandi. Bu programin
ana temalari Yeni Dengelenme, Yeni Normal ve Yeni Ekonomi olarak belirlendi.

BUyUme tarafinda baz etkisinin de katkisiyla gelecek sene potansiyel blylimeye



ulasma hedeflendi. Kasim ayinda ise ekonomi yonetimindeki degisiklikler (TCMB
Baskanlhigina Murat Uysal'in yerine eski Maliye Bakani Naci Agbal; Hazine ve
Maliye Bakanhgina Berat Albayrak yerine Lutfi Elvan atandi) takip edilirken,
ekonomide reform beklentileri olustu. Nitekim ilk etapta para politikasinda siki
durus mesajlarn verildikten sonra politika faizinde toplamda 675 baz puan
(475+200) artisa gidildi ve yil icinde %8.25’e kadar gerileyen bir hafta vadeli
repo faizi %17'ye kadar yukseltildi ve son enflasyona gore %3 reel faiz
olusturdu. Ayrica, tim fonlamanin temel politika araci olan bir hafta vadeli repo
faiz orani lizerinden yapilacagini belirtilerek sadelesme yoluna gidildi.

Sonraki slrecte zorunlu karsiliklarda degisiklik, aktif rasyosunun
kaldirilmasi gibi normallesme yo6ninde adimlar atildi. Ekonomide reform
beklentileriyle birlikte piyasa dostu adimlarinin atiimasi yilin son aylarinda TL
varliklarda pozitif fiyatlamalar gézlendi. 2020 yilinda BIST100 endeksi 1,476
seviyesinden kapanis gerceklestirerek %28 vylkselis kaydetmis oldu. Endeks
sadece Kasim-Aralik aylarinda %235 deger kazandi. Dolar/TL ise son faiz artirm
karariyla beraber 7.38 seviyesine kadar geriledi. Ancak, yil genelinde eksi reel
faiz veren TL'deki belirgin baski nedeniyle TL, 2020 yilinda sepet bazinda (%50
Dolar %50 Avro ortalamasi) yaklasik %23 oraninda deder kaybetti. Atilan piyasa
dostu adimlarla piyasa faizlerinin politika faizinin altinda kalmasi glivenin tesis
edilmesi cercevesinde 6nemli bir fiyatlama davranisi olarak takip edilirken, yilin
son iki ayinda yurt disi yerlesikler tarafinda hisse ve tahvil-bonoya toplamda
yaklasik 4 milyar Dolar para girisi yasandi. Risk primi CDS ise 2020 yilini 304
seviyesinden tamamladi. Dusuk faiz, bol likidite ortaminda para hisse senetleri
disinda altin, emtia gibi varliklara da girerken, Cin ekonomisindeki gérece olumlu
seyrin de destegdiyle celik %56, demir cevheri %80 deder kazandi. Ons Altin ise
%25 prim yaparken, talep soku disinda Rusya ve Suudi Arabistan arasinda petrol
fiyati konusunda yasanan anlasmazlikla cakilan petrol fiyatlari yilin sonuna dogru
toparlansa da kapanisi negatif bolgede tamamladi. Ek olarak, kurakhdin da
etkisiyle bugday, pamuk gibi tarim emtilari da cift haneli ylkselisler goralda.
Ekonomi tarafinda, disuk faiz ve tesvik paketleriyle birlikte imalat tarafi gérece
olumlu bir seyir izlerken, 2020’de 6nemli bir konu bashgi olan enflasyon %14,60
olarak gerceklesti.

Ek olarak, Karadeniz'de bulunan 320 milyar metrekiip dodalgaz rezervi
2020 yilinin 6ne c¢ikan gelismelerinden biri olurken, yilin genelini mesgul eden

Dogu Akdeniz konusunda Avrupa’dan Tirkiye'ye yonelik énemli bir yaptirim



clkmamasi olumlu bir gelisme olarak izlendi. ABD'nin de S-400'lerin alimi
nedeniyle yumusak sayilabilecek ve sirpriz icermeyen bazi yaptirimlari uygulama
karari almasi da yilin son aylarinda 6ne gikan diger gelisme idi.

Asilamanin baslamasi ve ilag calismalarinin hizlanmasi, salgina dair en kotu
senaryolarin geride kaldigini goésteriyor. Ancak, Ulkelerde kismi kapanmalarin
devam ediyor olmasi, ekonomiler igin risklerin azalsa da halen slrdugu
sOylenebilir. OECD’nin aralik ayr tahminlerine goére 2021 ve 2022 vyillarinda
sirasiyla klresel bliyimenin %4,2 ve %3,7 olmasi bekleniyor. IMF'in 2021 ve
2022 yili buyime 6ngoéruleri ise sirasiyla %5,2 ve %4,2 seviyesinde yer aliyor.
Ekonomiler Uzerinde devam eden risklerin azaltilmasina yodnelik genisleyici
politikalarini strdiren Ulkeler destegiyle ekonomik aktivitelerin toparlanmasini

bekliyoruz.

Doneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim Katki Emeklilik Yatirnm Fonu
06/11/2013 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
31/12/2020 (*)tarihi itibari ile 116.230.311,58.-TL net varlik dederine ve
0,025719.-TL(*) birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2020-31.12.2020 déneminde fonun getirisi % 23,90 olmustur.

(*)01 Ocak 2020 tarihinin tatil gund olmasi sebebi ile 31.12.2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihlinde gecerli olan,
01.01.2021 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri

tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.turkiyehayatemeklilik.com.tr

sitesinde her gln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler :


http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/

Sunuma Dahil

Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Doénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman i¢inde Olgiitiiniin Portfoyiin
Getiri /Esik Deger Oram Standart Standart Toplam Degeri/
Yillar (%) (%) (%) Sapmas1 % Sapmasi Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri
3.1l 2015 7,25 6,55 5,71 0,10 0,22 0,0117 5.653.751,11
4.y11 2016 7,54 8,63 9,94 0,13 0,09 -0,0593 11.150.544,82
5.y112017 9,99 9,43 15,47 0,07 0,07 0,040759 18.238.374,17
6.y112018 12,36 9,74 33,64 0,14 0,17 0,0766 24.506.393,16
7.y112019 28,97 29,66 7,36 0,20 0,17 -0,0172 35.786.855,51
8. y1l 2020(***) 23,90 15,65 25,15 0,24 0,22 0,2081 116.230.311,58

(*) 22.11.2013 - 31.12.2013 d6nemini ifade etmektedir. )
(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan acgiklanan Kasim-Aralik 2013 UFE oranidir.
(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemini ifade eder.
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Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gésterge sayllmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Performans Sunus standartlari cgergevesinde
hazirlanmis ve badimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-31.12.2020 dénemine
ait performans sunus raporuna www.turkiyehayatemeklilik.com.tr sitesinden
ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU GUROL SAMi 6ZER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/

