TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HEM KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Katilim Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla
“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu”) Kurucu Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. HEM Katihm Katki EmeKklilik Yatirim Fonu'nun (eski adiyla

“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki EmeKklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasas1
Kurulu’'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1”’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintihi bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmig ve s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
27 Nisan 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
icermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken y6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
6. Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii ieren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhglhklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa
bu yanhigliklar nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligh tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agitklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5Gnemli bir belirsizlifin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siireklilii esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin: iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarineca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve....._
Serbest Muhasebec,'y?f

Talar Giil, SMM <
Sorumlu Denetci \*« e

Istanbul, 28 Nisan 2021
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gecmis
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 8.336.063 2.121.103
Diger alacaklar 6 36.175 23.902
Finansal varliklar 9 107.826.964 33.657.413
Toplam varhiklar 116.199.202 35.802.418

Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 65.669 -
Diger borglar 6 37.678 23.639
Toplam yiikiimliiliikler 103.347 23.639
Toplam degeri/Net varlik degeri 116.095.855 35.778.779

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar pay1 gelirleri 11 6.253.063 4.253.716
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 4.859.209 767.879
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 5.007.878 2.586.771
Temettii gelirleri 11 110.828 97.422
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 36.374 23.902
Esas Faaliyet Gelirleri 16.267.352 7.729.690
Yonetim ticretleri 8 (276.426) (104.946)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (12.767) (7.966)
Denetim ticretleri 8 (1.576) (2.392)
Saklama ticretleri 8 (8.995) (4.243)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (14.972) (10.315)
Esas Faaliyet Giderleri (314.736) (129.862)
Esas faaliyet kar/(zarari) 15.952.616 7.599.828
Finansman giderleri - -
Net donem kary/(zarari) 15.952.616 7.599.828
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 15.952.616 7.599.828

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecgmis Gecmis

referansi 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 35.778.779 24.495.630
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 18 15.952.616 7.599.828
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 78.832.033 9.187.560
Katilma pay: iade tutari () 18 (14.467.573) (5.504.239)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 116.095.855 35.778.779

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (58.247.598) (2.169.434)
Net Donem Kari/Zarari 15.952.616 7.599.828
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (11.469.867) (6.937.909)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (6.461.989) (4.351.138)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglart ile
flgili Diizeltmeler (5.007.878) (2.586.771)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (69.094.238) (7.182.491)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla flgili Diizeltmeler (12.273) (10.701)
Borglardaki Artis/(Azalisla) {lgili Diizeltmeler 79.708 15.190
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (69.161.673) (7.186.980)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (64.611.489) (6.520.572)
Alian Kar Pay1 11 6.253.063 4.253.716
Alinan Temettii 11 110.828 97.422
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 64.364.460 3.683.321
Katilma Pay1 1hraglar1;1dan Elde Edilen Nakit 18 78.832.033 9.187.560
Katilma Payi fadeleri I¢in Odenen Nakit 18 (14.467.573) (5.504.239)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 6.116.862 1.513.887
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 6.116.862 1.513.887
D. Déonem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.121.103 607.216
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 8.237.965 2.121.103

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla “Halk
Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu™) (“Fon”), emeklilik yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”) (“Kurucu”) tarafindan
4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla
“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu”) kurulmustur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla “Halk
Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm Katki Emeklilik Yatirim Fonu”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
11 Nisan 2013 tarih ve 13/445 sayil kararina istinaden, Fon I¢tiiziigii’niin Ticaret Sicil Miidirligi’nce
16 Mayis 2013 tarihinde tescili ile kurulmug ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 22 Mayis 2013
tarihinde ilan edilmistir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya béliinerek faaliyetlerine
baslamistir. Fon’un halka arz edilme tarihi 21 Kasim 2013 ’tiir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)
Levent Mah. Cayir Cimen SokakNo:7 34330 Levent/Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Mecidiyekdy Mh. Biiyiikdere Cad. No:83, 34381 Sisli / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Araci Kurum:

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, I¢ Kap1 No:21,
Atasehir / Istanbul

Fon’un siiresi

Fon, ig tiiziigline gore siiresizdir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin,
politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varlk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasinmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 - Finansal araglar
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamastir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde
finansal tablolar etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatas1 bulunmamaktadir.

2.4  Muhasebe Politikalarinda ve A¢iklamalarda Degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  6nemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Aciklamalarda Degisiklikler

° TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin

karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

° TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict

uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

° TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarma iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege baglh
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira &demesi olarak

muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

° TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim
Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden

degistirecektir.

° TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliilikklerin cari veya cari olmayan olarak simmiflandirildigini agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir

yiikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Aciklamalarda Degisiklikler

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o) TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’°te Finansal Raporlama

i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varhk
kullanima hazir hale gelene kadar {iretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig

gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken

bir girketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1®

TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayici 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

o TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele

almaktadir.

° TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma

tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’¢ ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip

gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini

saglamak amactyla onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem ve opsiyon borsasi (“viop”) islemleri igin teminat olarak verilen ve
raporlama tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Repo Ve ters repo alacaklart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
ylikiimliiliikk “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmig Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zarar kargiliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligin belirleme

- Beklenen kredi zararini Olgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigint ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
disiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve bor¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is gliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir (Dipnot 6).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsiligi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve opsiyon borsasi’ndaki (“viop”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagida ve Fon izahnamesinde yeralan esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyati kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

C) Yatirim fonu katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

d)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile, ylikiimliiliikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle degerleme yapilir.

f) Yukarida belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari ile islemlerin ve dis
bor¢lanma araglarinin degerlemesine iligkin esaslar ise piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde Fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

g) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (1) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir

kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya borglar fon isletim gider kesintisi tahakkukundan olugsmaktadir. Fon Tirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)’ye yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin i¢in fon net varlik degerinin giinliik
%0,00099 (yiizbindesifirdoksandokuz) [yillik %0,361 (yiizdesifirvirgiiliigyiizaltmigbir)] olusan bir fon
isletim gider kesintisi tahakkuk ettirmekte ve bu iicreti her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)’ye 6denmektedir. S6z konusu
ticret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylastirilir (31 Aralik
2019: %0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigyilizyirmisekiz)).

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslarn ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve
Emeklilik A.S.”) ve yoneticisi de Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Yonetici T.C Ziraat Bankas1 A.S grubu
sirketidir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
T.C. Ziraat Katilim Bankas1 A.S. - Katilim hesabi 1.753.348 -
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - Vadesiz mevduat 17.964 -
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. - Vadesiz mevduat - 30.448
Toplam 1.771.312 30.448
) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hiskili taraflardan alacaklar

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon toplam gider kesinti agim iadeleri) (Dipnot 6) 36.175 23.902
Toplam 36.175 23.902
. 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
liskili taraflara borclar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yo6netim {icretleri) (Dipnot 6) 35.330 10.387
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - Odenecek aracilik komisyonlari 34 -
Toplam 35.364 10.387

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri  karsiigt  olarak her gin i¢in fon toplam degerinin  %0,00099’undan
(yiizbindesifirdoksandokuz) olusan bir yonetim tiicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ddenir. S6z konusu iicret Kurucu ve
Yonetici arasinda, portfoy yoOnetim sozlesmesi esaslarmma gore paylastiriir (31 Aralik 2019:

%0,002328 (yiizbindeikivirgiiliicylizyirmisekiz)).

Iliskili taraflar ile yapilan islemler 1 Ocak - 1 Ocak -
Giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yonetim ticretleri) (Dipnot 8) 276.426 104.946
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 1.164 13.767
Toplam 277.590 118.713

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon toplam gider kesintisi iadesi) (Dipnot 12) 36.175 23.902

Toplam 36.175 23.902
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.).

6. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kurucu’dan alacaklar (Dipnot 4) 36.175 23.902
Toplam 36.175 23.902
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Takas borglari 65.669 -
Yonetim iicreti (Dipnot 4) 35.330 10.387
Denetim ticreti 1.391 712
Katilma pay1 geri alis karsiligi - 12.540
Diger borglar 957 -
Toplam 103.347 23.639

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.).

15



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Y 6netim iicretleri (Dipnot 4) @ 276.426 104.946
Komisyon ve diger islem iicretleri @ 12.767 7.966
Takas saklama komisyonu giderleri 8.995 4.243
Denetim {icreti giderleri 1.576 2.392
Diger giderler (Dipnot 12) 14.972 10.315
Toplam 314.736 129.862
® Fon her giin igin fon toplam %0,00099’undan (ylizbindesifirdoksandokuz) oraninda fon isletim gider

kesintisi tahakkuk ettirmektedir. (31 Aralik 2019: %0,002328 (yiizbindeikivirgiiligylizyirmisekiz)).

@ Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar iizerinden;

- Pay komisyonu: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
- Kesin alim satim komisyonu: 0-0,000025+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 107.826.964 33.657.413

Toplam 107.826.964 33.657.413

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Piyasa Getiri Piyasa Getiri

Nominal degeri  orami (%) Nominal degeri oram (%)

Kira sertifikalari 89.120.000 93.610.345 12,76 27.060.000 29.508.922 10,06

Hisse senetleri 1.602.354 14.216.619 - 456.983 4.148.491 -

107.826.964 33.657.413
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. FIiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2020

31 Arahik 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 116.095.855 35.778.779
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 116.095.855 35.778.779
Fark - -
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A. Faiz ve temettii gelirleri 6.363.891 4.351.138
-Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 5.706.475 3.537.538
-Ozel kesim menkul kiymet faiz gelirleri 206.312 716.178
-Katilim hesabi faizleri 340.276 97.422
-Temettii gelirleri 110.828 -
B. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/(zarar) 4.859.209 767.879
-Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen
deger artiglar (363.673) 397.534
-Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen
deger artiglari/(azalislary) 24.171 26.670
-Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar: (124.910) (418.414)
-Kamu kesimi menkul krymetleri satis (zararlary)/karlar (561.684) (336.893)
-Hisse Senetleri Satis Karlar 700.268 145.961
-Hisse Senetleri gerceklesen Deger Artisi 5.185.037 598.530
-Katilim Hesabi ger¢eklesen Deger Artist - 354.491
C. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 5.007.878 2.586.771
-Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesmemis kar/(zarar) 47.000 (11.124)
-Vadeli mevduat ve katilim hesaplar: gerceklesmemis
deger artisi 98.098 -
-Kamu kesimi menkul kiyymetleri gerceklesmemiy
kar/(zarar) 614.440 1.875.347
-Diger para ve sermaye piyasasi araglar: ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 4.248.340 722.548
Toplam (A+B+C) 16.230.978 7.705.788
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Fon isletim gideri iadeleri (Dipnot 4) 36.175 23.902
Diger 199 -
Toplam 36.374 23.902

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Noter ve tasdik iicreti 5.689 881
Muhtelif giderler 3.894 3.894
K.A.P. giderleri 1.920 1.593
Diger giderler 3.469 3.947
Toplam 14.972 10.315

13.  KUR DEGISIiMIiNIN ETKiLERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

14. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

18



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varlikiar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.336.063 8.336.063 2.121.103 2.121.103
Finansal varliklar 107.826.964 107.826.964 33.657.413 33.657.413
Diger alacaklar 36.175 36.175 23.902 23.902
Diger borglar (37.678) (37.678) (23.639) (23.639)
Takas borglari (65.669) (65.669) - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
o Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kira sertifikalar1 93.610.345 - - 93.610.345
Hisse senetleri 14.216.619 - - 14.216.619
Toplam 107.826.964 - - 107.826.964
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kira sertifikalar1 29.508.922 - - 29.508.922
Hisse senetleri 4.148.491 - - 4.148.491
Toplam 33.657.413 - - 33.657.413
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit 8.336.063 2.121.103
Katilim hesabi ® 8.318.099 2.090.655
Vadesiz mevduat 17.964 30.448

Nakit ve nakit benzerleri 8.336.063 2.121.103

® 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon'un katilim hesaplarinin kar payr oranlari %16,75 ile %17,50
(31 Aralik 2019: %1151 ile %11,75) arasinda olup, vade arahigi 4 Ocak - 18 Ocak 2021’dir.
(31 Aralik 2019: aralig1 3 Ocak - 10 Ocak 2020).

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 8.336.063 2.121.103
Kar pay1 reeskontu (98.098) -
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 8.237.965 2.121.103

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR
2020 2019
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 35.778.779 24.495.630
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 15.952.616 7.599.828
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 78.832.033 9.187.560
Katilma pay1 iade tutari (-) (14.467.573) (5.504.239)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 116.095.855 35.778.779
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR (Devami)

2020 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 1.724.035.882 1.522.648.201
Doénem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 3.408.212.021 508.164.595
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayis1 (Adet) (612.930.692) (306.776.914)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 4.519.317.211 1.724.035.882
Birim pay degeri ) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri (TL) 116.095.855 35.778.779
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.519.317.211 1.724.035.882
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,025689 0,020753

o) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2020 sonu
ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2020 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamuistir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 73.343.688 29.305.576

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 20.266.657 203.347
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gergcege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2020

Doénem karma Net varlik degerine

Risk tiirii Risk orani Risk yonii etkisi etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 202.667 202.667
Asagi (202.667) (202.667)

31 Arahk 2019

Doénem karina Net varhik degerine

Risk tiirii Risk oram Risk yonii etkisi etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 2.033 2.033
Asagi (2.033) (2.033)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yikimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2020 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler (103.347) (103.347)  (103.347) - - -
Takas borglari (65.669) (65.669) (65.669) - - -
Diger borglar (37.678) (37.678) (37.678) - - -
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2019 Degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler (23.639) (23.639) (23.639) - - -
Diger borglar (23.639) (23.639) (23.639) - - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Finansal  Bankalardaki B Tipi Likit

31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat @ Fonlar Diger @
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 36.175 - 93.610.345 8.336.063 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnug kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 36.175 - 93.610.345 8.336.063 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
- teminat vs ile giivence altina almnug kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

@ Bankalar mevduatinin iginde 17.964 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
@ Borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Finansal  Bankalardaki B Tipi Likit
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat Fonlar Diger @
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 23.902 - 29.508.922 2.121.103 - -

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almnug kismi - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - - 23.902 - 29.508.922 2.121.103 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

® Bankalar mevduatinin ig¢inde 30.448 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
@ Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin ve katilma paylarinin piyasa fiyatlarinda %10
deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklari {izerindeki etkisi gosterilmektedir

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar veya zarar  Kar veya zarar
Endeksteki degisim tablosu tablosu

BIST -100 %10 1.421.662 414.849

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2020 itibartyla Fon portfyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

(if) 31 Aralik 2020 itibartyla Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senedi ve temettii detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

Alkim Alkali Kimya A.S. (ALKIM) 12.666,84
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) 29.000,00
Enka Insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI) 0,06

Temettii
ALKIM 2.842,03
ASELS 5.387,42
BIMAS 3.750,00
CEMTS 6.893,63
EGEEN 6.261,50
ENKAI 0,09
FROTO 15.600,00
SELEC 8.500,00
SODA 0,02
HLGYO 1.896,52
JANTS 23.500,00
ISDMR 22.140,00



