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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. HEM Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla “Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”) Kurucu Yénetim Kurulu'na

A, Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski adiyla “Halk Hayat
ve EmekKlilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag:

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan”
béliimiinde ayrintih bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inanyoruz.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



.

pwec

3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmig ve s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
27 Nisan 2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriig verilmistir.

5. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagims:z denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhghk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.



"

pwc

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu ydnetimi tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalann makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimn uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu ag¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

) Finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist y6netimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ac¢iklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmea, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest MuhasebeciIMaI‘f,FQ‘Iﬁ'l irlik A.S.

e

Istanbul, 28 Nisan 2021
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gec¢mis
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 366.453 143.064
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.131.652 43
Ters repo alacaklari 5 9.004.410 4.501.381
Takas alacaklari 6 1.967.260 -
Diger alacaklar 6 77.577 97.873
Finansal varliklar 9 163.256.141 106.763.116
Toplam varhklar 175.803.493 111.505.477

Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 1.447.490 5
Diger borglar 6 602.416 473.724
Toplam yiikiimliiliikler 2.049.906 473.729
Toplam degeri/Net varlik degeri 173.753.587 111.031.748

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 107.143 699.235
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 26.872.177 6.418.824
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/(zarar) 11 18.503.094 16.013.435
Temettii gelirleri 11 1.520.037 2.784.468
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 87.699 97.873
Esas Faaliyet Gelirleri 47.090.150 26.013.835
Yonetim ticretleri 8 (2.888.259) (2.089.198)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (131.090) (85.878)
Denetim ticretleri 8 (3.523) (4.482)
Saklama ticretleri 8 (14.548) (9.963)
Kurul ticretleri 8 (16.871) -
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (26.648) (25.526)
Esas Faaliyet Giderleri (3.080.939) (2.215.047)
Esas faaliyet kar/(zarar) 44.009.211 23.798.788
Finansman giderleri - -
Net donem kary/(zarari) 44.009.211 23.798.788
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 44.009.211 23.798.788

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis

referansi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 111.031.748 90.028.010
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 18 44.009.211 23.798.788
Katilma payi ihrag tutar (+) 18 142.756.940 62.740.767
Katilma payi iade tutari (-) 18 (124.044.312) (65.535.817)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 173.753.587 111.031.748

[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (18.489.374) 2.937.658
Net Donem Kari/Zarari 44.009.211 23.798.788
Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler (20.130.410) (19.416.308)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (1.627.316) (3.483.703)
Kar (Zarar) Mutabakati Ile Ilgili Diger Diizeltmeler - 80.829
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile
Ilgili Diizeltmeler (18.503.094) (16.013.434)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (43.995.355) (4.928.525)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla ilgili Diizeltmeler (6.449.993) (3.320.146)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisimler (1.131.609) -
Borglardaki Artis/(Azalisla) {lgili Diizeltmeler 1.576.177 22.542
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/(Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (37.989.930) (1.630.921)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 (20.116.554) (546.045)
Alinan Faiz 11 107.143 699.235
Alinan Temettii 11 1.520.037 2.784.468
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 18.712.628 (2.795.050)
Katilma Pay1 1hraglar1;1dan Elde Edilen Nakit 18 142.756.940 62.740.767
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 18 (124.044.312) (65.535.817)
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 223.254 142.608
C. Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 223.254 142.608
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 143.022 414
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 366.276 143.022

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla “Halk Hayat
ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”), emeklilik yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”) (“Kurucu”) tarafindan
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu (eski adiyla
“Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”) kurulmustur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla “Halk Hayat
ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Mart 2012
tarih ve 8/269 sayili kararina istinaden, Fon I¢tiiziigii'niin Ticaret Sicil Miidiirliigii’nce 23 Mart 2012
tarihinde tescili ile kurulmus ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 29 Mart 2012 tarihinde ilan
edilmistir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya boliinerek ve Kurucu’dan 2 Ocak 2018
tarihinde alinan 2.000.000 TL avans tahsisi ile faaliyetlerine baslamistir. Fon’un halka arz edilme
tarihi 12 Haziran 2012°dir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)
Levent Mah. Cayir Cimen SokakNo:7 34330 Levent/istanbul

YoOnetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mh. Biiyiikdere Cad. No:83, 34381 Sisli / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Sak}ama Bankas1 A.S. ‘
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HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 28 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Olgiim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi1 ve raporlanan varlk, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisiklik olmamastir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde
finansal tablolar etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatas1 bulunmamaktadir.

2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Ac¢iklamalarda Degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i)  oOnemlilik tanimmin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarinda ve Aciklamalarda Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu disliniilmektedir ve bu isletme birlegsmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonug¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
COVID-19 salgmi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanimnan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira &demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.
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TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 c‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar {iretilen {iriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken
bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1’®
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict orneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki gegici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’ ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.5

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siiflandirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem ve opsiyon borsast (“viop”) islemleri igin teminat olarak verilen ve
raporlama tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Repo Ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢giimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini O6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitlinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve bor¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is gliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un raporlama tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir (Dipnot 6).

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alian
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsiligi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirim
fonlariin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ytlikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve opsiyon borsasi’ndaki (“viop”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagida ve Fon izahnamesinde yeralan esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis fiyati kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

C) Yatirim fonu katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.

d)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile, yiikiimliiliikler ise TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle degerleme yapilir.

f) Yukarida belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasast araglari ile islemlerin ve dis
bor¢lanma araglarinin degerlemesine iligkin esaslar ise piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde Fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

g) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (1) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

12



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir

kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yvonetim ticretleri

Kurucu’ya borglar fon isletim gider kesintisi tahakkukundan olugmaktadir. Fon Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)’ye yOnetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinliik
%0,00570 (yiiz binde bes virgiil yetmis) [yillik %2,0805 (yiizde iki virgiil sifir sekiz sifir bes) olusan
bir fon isletim gider kesintisi tahakkuk ettirmekte ve bu tiicreti her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S.”)’ye 6denmektedir. S6z
konusu ticret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy yonetim s6zlesmesi esaslarina gore paylastirilir (31
Aralik 2019: %0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigyilizyirmisekiz)).

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (eski adiyla “Halk Hayat
ve Emeklilik A.S.”) ve yoneticisi de Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’dir. Yonetici T.C Ziraat Bankasi
A.S grubu sirketidir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida
aciklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - Vadesiz mevduat 1.275 -
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. - Vadesiz mevduat - 1.022
Toplam 1.275 1.022

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Mliskili taraflardan alacaklar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon toplam gider kesinti

asim iadeleri) (Dipnot 6) 77.577 97.873
Toplam 77.577 97.873
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Mliskili taraflara borglar
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yonetim ticretleri) (Dipnot 6) 286.078 200.361
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

(Aracilik komisyonlari) (Dipnot 6) 502 66
Toplam 286.580 200.427

Yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00570’sindan (yliz binde bes virgiil
yetmis) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’ye 6denir. S6z konusu {icret Kurucu ve Yonetici arasinda, portfoy
yonetim sozlesmesi esaslarina gore paylagtirilir (31 Aralik 2019: %0,002328 (yiiz binde iki virgiil ii¢
yiiz yirmi sekiz)).

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahik 2020

Mliskili taraflar ile yapilan islemler
Giderler
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

(Fon yo6netim ticretleri) (Dipnot 8) 2.888.259 2.089.198
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) 18.421 85.290
Toplam 2.906.680 2.174.488
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Ters repo alacaklar1 (Dipnot 4)

31 Aralik 2020

9.004.410

31 Arahk 2019

4.501.381

9.004.410

4.501.381

31 Aralik 2020 itibariyla Fon'un ters repo alacaklarimin faiz oran1 %17,90 ve vadesi 4 Ocak.2021

(31 Aralik 2019: Ters repo alacaklarinin faiz oran1 %11,20 ve vadesi 2 Ocak 2020°dir.).

6. ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Takas alacaklart 1.967.260 -
Diger alacaklar 77.577 97.873
Toplam 2.044.837 97.873

Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Borg¢lar 31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Takas borglar 1.447.490 5
Katilma pay1 geri alis karsiligi 307.305 267.681
Yonetim iicreti (Dipnot 4) 286.078 200.361
SPK kayit iicreti 5.213 3.331
Denetim ticreti 2.242 2.285
Diger borglar 1.578 66
Toplam 2.049.906 473.729

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Vadeli Islem Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri icin
1.131.652 TL tutarinda teminat vermistir (31 Aralik 2019: 43 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 9.004.410 TL tutarinda
geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 4.501.381 TL). Bu islemlerin nominal karsilig
9.017.655 TL dir (31 Aralik 2019: 4.502.762 TL’dir).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Y 6netim iicretleri (Dipnot 4) @ 2.888.259 2.089.198
Menkul kiymetler aracilik komisyonu @ 131.090 85.878
Kurul kayit ticreti 16.871 -
Takas saklama komisyonu giderleri 14.548 9.963
Denetim iicreti giderleri 3.523 4.482
Diger giderler (Dipnot 12) 26.648 25.526
Toplam 3.080.939 2.215.047

® Fon her giin i¢in fon toplam %0,00570 (yliz binde bes virgiil yetmis) oraninda fon isletim gider kesintisi

tahakkuk ettirmektedir. (31 Aralik 2019: %0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz)).
@ Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutar iizerinden;

- Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup, aract kuruma ise %0,015

(onbinde bir virgiil bes) + BMV 6denir.

Pay komisyonu: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gésterebilmektedir.

Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV x giin sayist araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

Kesin alim satim komisyonu: 0-0,000025+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir. Aracilik Eden Banka Komisyonlari 0 - 0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

Tiirev Ara¢ Komisyonu: 0 - 0,0005+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

9. FiNANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

finansal varliklar 163.256.141 106.763.116
Toplam 163.256.141 106.763.116
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orami (%) Nominal degeri orani (%)
Yatirim fonlarindaki
paylar 6.735.030 41.713.512 - 414.338 714.231
Hisse senetleri 9.957.340 121.542.629 - 12.623.531 106.048.885
163.256.141 106.763.116
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 173.753.587 111.031.748
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 173.753.587 111.031.748
Fark - -
11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
A. Faiz ve temettii gelirleri 1.627.180 3.483.703
-Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 984 127.424
-Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 37.281 54.698
-Katilim hesabi faiz ve temettii gelirleri 1.520.037 2.784.468
-Ters Repo Faiz Gelirleri - 507.129
-VOB Faiz Gelirleri 68.878 9.984
B. Finansal varhlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 26.872.177 6.418.824
-Kamu kesimi menkul kiyymetleri gerceklesen
deger artislar - 198.072
-Vadeli mevduatlara iliskin deger artislar (122.623) -
-Kamu kesimi menkul krymetleri satis (zararlary)/karlart - (973)
-Hisse Senetleri Satis Kart 4.649.090 1.095.557
-Hisse Senetleri Gergeklesen Deger Artisi 21.955.211 5.128.215
-Ters Repo ve Diger Gergeklesen Deger Artist 390.499 -
-VOB Satis Kart - (2.047)
C. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 18.503.094 16.013.435
-Hisse Senedi gerceklesmemis kar/(zarar) 18.712.251 16.019.773
-Ters Repo gergeklesmemis kar/(zarar) 3.029 831
-Kamu kesimi menkul kiymetleri ger¢eklesmemis
kar/(zarar) - (34.295)
-Yatirim fonlar: gergeklesmemis kar/(zarar) (212.322) 27.084
-Diger para ve sermaye piyasast ara¢lar: ger¢eklesmemis
kar/(zarar) 136 42
Toplam (A+B+C) 47.002.451 25.915.962
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Fon isletim gideri iadeleri (Dipnot 4) 77.577 97.873
Diger 10.122
Toplam 87.699 97.873

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Noter ve tasdik ticreti 11.211 881
Mubhtelif giderler 7.080 7.080
K.A.P. giderleri 1.921 1.593
SPK Ek kayda alma - 11.459
Diger giderler 6.436 4.513
Toplam 26.648 25.526

13. KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Fon’un yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
14. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal variiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gercege Kayith Gercege Kayith

uygun degeri degeri  uygun degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 366.453 366.453 143.064 143.064
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.131.652 1.131.652 43 43
Ters repo alacaklari 9.004.410 9.004.410 4.501.381 4.501.381
Takas alacaklar1 1.967.260 1.967.260 - -
Diger alacaklar 77.577 77.577 97.873 97.873
Finansal varliklar 163.256.141 163.256.141 106.763.116 106.763.116
Takas borglari (1.754.795) (1.754.795) (5) (5)
Diger borglar (295.111) (295.111) (473.724) (473.724)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylkiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
o Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HIiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 121.542.629 - 121.542.629
Yatirim fonlarindaki paylar 41.713.512 - 41.713.512
Toplam 163.256.141 - 163.256.141
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 106.048.885 - 106.048.885
Yatirim fonlarindaki paylar 714.231 - 714.231
Toplam 106.763.116 - 106.763.116
16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2020
Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2019

Bankalardaki nakit 1.275 1.022

Vadesiz mevduat 1.275 1.022
Borsa para piyasasi alacaklari 365.178 142.042
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.131.652 43
Nakit ve nakit benzerleri 1.498.105 143.107

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri 1.498.105 143.107
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (1.131.652) (43)
Faiz tahakkuklar1 177 (42)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 366.276 143.022

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon portfoyii icerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2020 2019
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 111.031.748 90.028.010
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 44.009.211 23.798.788
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 142.756.940 62.740.767
Katilma pay1 iade tutari (-) (124.044.312) (65.535.817)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 173.753.587 111.031.748

2020 2019
1 Ocak itibariyla (Adet) 5.294.296.616 5.437.616.099
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 7.029.438.893 3.418.155.046
Donem i¢inde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (5.908.355.795) (3.561.474.529)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 6.415.379.714 5.294.296.616
Birim pay degeri @ 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon toplam degeri (TL) 173.753.587 111.031.748
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 6.415.379.714 5.294.296.616
Birim pay degeri (TL/Adet) 0.027084 0,020972

o) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2020 sonu
ile hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2020 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas1 fiyatlarindaki, doviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk

yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borsa para piyasasi alacaklari 365.178 142.042
Degisken faizli finansal araglar

Ters repo alacaklari 9.004.410 4.501.381

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gergege uygun ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler agsagida sunulmustur.

31 Arahk 2020

Donem karina Net varhk degerine

Risk tiirii Risk oram Risk yonii etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 90.044 90.044
Asagi (90.044) (90.044)

31 Aralik 2019

Donem karma Net varhik degerine

Risk tiirii Risk oram Risk yonii etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 45.014 45.014
Asagi (45.014) (45.014)

22



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HEM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplanm kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler (2.049.906) (2.049.906) (2.049.906) - - -
Takas borglar1 (1.447.490) (1.447.490) (1.447.490) - - -
Diger borglar (602.416) (602.416) (602.416) - - -
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2019 Degeri  cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler (473.729) (473.729) (473.729) - - -
Takas borglar1 (5) (5) 5) - - -
Diger borglar (473.724) (473.724) (473.724) - - -
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski
temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger  Iliskili Finansal  Bankalardaki B Tipi Likit

31 Aralik 2020 Taraf Taraf Diger Taraf Varhklar Mevduat Fonlar Diger @
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 77577 9.004.410 - 1.275 - 365.178
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarmn net defter degeri - 71577 9.004.410 1.275 - 365.178

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

® Bankalar mevduatinin tamami vadesiz hesaptan olusmaktadir.
@ Borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger  Iliskili Finansal  Bankalardaki B Tipi Likit

31 Aralik 2019 Taraf Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat ¥ Fonlar Diger?®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 97.873 4.501.381 - 1.022 - 142.042
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarm net defter degeri - 97.873 4.501.381 - 1.022 - 142.042

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

@ Bankalar mevduatinin tamam vadesiz hesaptan olusmaktadir.
@ Borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin ve katilma paylarinin piyasa fiyatlarinda %10
deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar izerindeki etkisi gosterilmektedir

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kar veya zarar  Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu
BIST -100 %10 12.154.263 10.604.889
Katilma pay1 %10 4.171.351 71.423

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLQﬁDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

0] 31 Aralik 2020 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i) 31 Aralik 2020 itibariyla Fon’un aldigi bedelsiz hisse senedi ve temettii detayr asagidaki

gibidir:

Bedelsiz Hisse

Senedi (Adet)

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. (AKSA) 20.064,00
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) 166.989,00
Enka Insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI) 0,01
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (HLGYO) 0,04
Temettii

AKSA 149.313,50
ALARK 0,05
ASELS 31.786,60
ASELS 31.786,60
BIMAS 29.430,50
DOHOL 26.995,53
ECILC 0,29
ENKAI 0,01
EREGL 125.585,41
FROTO 41.842,32
SAHOL 136.113,12
KCHOL 20.623,18
KORDS 5.506,00
OTKAR 48.258,33
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

TRKCM 11,45
TAVHL 34.538,42
TTKOM 96.931,14
TKFEN 83.389,09
TKFEN 83.389,09
EKGYO 13.374,48
ENJSA 91.362,60
SODA 106.735,48
SISE 61.087,91
TOASO 215.524,80
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