AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A S Para Piyasasi
Emeklihk Yatinm Fonu
Fon'un Tiirii Para Piyasasi Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa iliskin Kurul izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon i(_:tl'jzl'jﬁi'l Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
il 18.07.2011 | 7860
ani

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
G Sahip Ol . ..
Adi Soyadi Gorev oreve . Alaninda a _'p unan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(641))
CENGiz k1L | Fon Kurulu 29/04/2016 18 Hayir
Baskani Y
TBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ .. . 29/04/2016 11 Hayir
Uyesi
. Fon Kurulu
CENK GUNKUT . . 28/02/2018 19 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Sermaye
Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil- Pi Sahip Ol
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi ?n raa .ap 181 lIsler (1 'yasasi 'a pHlunan
Sirket-Mevki) Alaninda Lisanslar
Tecriibesi (Yil)
Bulut Ozer 28/06/2019 Ak Portféy Miudir Yardimcisi 9
2019 - Devam Ak Portfoy
Yonetimi A.S., Portfoy
Hasan Basri TARMAN | 24/10/2019 R 5 FOroy 10 Lisans, SPF Tirev
Yonetimi A.S, Kidemli Portfoy Araclar Lisans!
Yéneticisi, 2010- 2014 Is s
Portfoy YonetimiA.S. , Portféy
Ydneticisi
2019 - Devam Ak Portfoy
Yonetimi A.S., Portfoy
Yoneticisi, B6lim Baskani
Baris OZKAPTAN 24/10/2019 T Y 16 Lisans, SPF Turev

Yoneticisi, Muadtr, 2009 - 2015
Citigroup UK, Direktor /
Trading, 1999 - 2009 Citibank
istanbul, Genel Mudir
Yardimcisi / Hazine

Araglari Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi

OZLEM ZAMAN

Sermaye Piyasasi

Goreve Atanma Tarihi |Alaninda Tecriibesi S_ah|p Olunan
Lisanslar
i)
18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dunya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele

alinmistir.

Koronavirlis salgininda ikinci dalga hemen hemen tim Ulkelerde yeni rekor
vakalar aciklanmasina sebep olurken, uygulanan kisitlamalar finansal
piyasalari baskilamaktan uzak kaldi. 2021'e sayili glnler kala koronaviris
asisina iligkin haber akigi salginin seyrinin 6niine gegcmis durumda.

OECD son raporunda asi gelismelerini ve Asya'da kaydedilen toparlanma ile -
%4,5 olan daralma tahminini -%4,2'e iyilestirdi.

Cin'den gelen son veriler ekonomik toparlanmanin gu¢li devamina isaret. Son
veriler ihracatin %20 Uzerinde arttigini ve son 30 yilin en ylksek dis ticaret faz
| asi verildigini gOsteriyor.

2021 yihnda ABD ekonomisinin %3,2, Euro Bdlgesinin %3,5 ve Cin
ekonomisinin %8 blyidmesi éngorillyor.

En son Fed toplanti tutanaklarinda da bankanin uygun oldugunda varlik
atimlarinin hizini artirarak ekonomiye destek olacak c¢agrisi yapildi. Fed
toplantisi da 16 Aralik'ta. Fed kredi programlarinin suresini ise Mart 2021'e
kadar uzatti.

Dolarin guvenli liman talebi artan potansiyel asi haberleri ile azaldi. 2020 yilinda
hakim olan zayif dolar temasinin 2021'de asinin yayillmasi ile devam edecegi
ongorulayor.

2021 igin beklentiler de gelisen Ulke piyasalanna ilginin canli kalacagi
dogrultusunda.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.



e Son doénemde atilan normallesme adimlarina ek ekonomi ydnetiminden de
onemli sdylemler geldi. Ekonomi Bakani Lutfi Elvan, piyasa dostu bir dénisim
programina odaklanilacagim belirtti. Blyime ve istihdamda artis, kurumlarin
glglendiriimesi, enflasyon ile miuicadele, mali disiplinin korunmasi
hedeflenmekte.

e Turkiye ekonomisi 3. geyrekte %6,7 buylyerek %5,5 olan beklentileri asarken,
gelisen ve gelismis Ulke ekonomilerinden pozitif ayristi. 2. ¢eyrekte %9,9 ile
2009'un ilk geyreginden bu yana en sert daralmasini kaydedilmigti.

o Enflasyon Kasim'da yillik %14,03 artis gOstererek, %12,7 olan beklentileri asti.
Aylhk bazda %2,3 artis ile enflasyon Eylil 2018'den bu yana en yuksek seviyede
gerceklesirken, veri en ylksek Kasim ayi enflasyonu oldu.

e Eylil ayinda cari agigin 27,5 milyar $'a artmasinda en 6nemli etkenler, dis
ticaret agcigindaki belirgin ylkselis ve turizm gelirlerinde yasanan azalma. 2020
yilsonu cari agik beklentiler, 30-35 milyar$ araliginda.

e Butge dengesi Ekim ayinda butge gelirlerindeki belirgin artis ile gectigimiz yilin
ayni déneminin altinda 4,6 milyar TL acik verdi. Bdylece son 12 aylik bitce
acigr 169 milyar TL olurken, GSYH oranla bitge agigi -%3,5,larda.

e Son 1aydaTL %10'un Uzerinde deger kazanarak diger gelisen ulke kurlarindan
pozitif ayristi. Ekonomide atilan normallesme adimlari ile kiresel dolar
zayifiginin 2021'de hakim olmasi TL i¢in ek destek unsuru.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

e HEP Fonunda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portfdy belirlenen risk seviyesine uygun yénetiimeye devam edecektir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Karsilastirma 0Ol¢ltl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.
Fon performans tebligine gore gorece basarili (Ust esik deger araligin Gzerinde)
yer almaktadir.

¢ Yillik performans kistas fonlara gére 1.ceyrek dilimde yer almaktadir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon portfédyliniin tamami, devamli olarak vadesine en ¢ok 184 guin kalmis likiditesi yliksek para
ve sermaye piyasas! araglarindan olusur. Fon portféyinin en az %25’i devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden olusur. Fon portféytinin gunlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en
fazla 45 gundir. Fon kisa vadeli ve likiditesi yliksek kamu ve/veya 6zel sektor borglanma
araclari, kira sertifikalari, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri ile izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilen dijer para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur. Fon portféyline
vadeye kalan gin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.



Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS 91 GUN 25
BIST-KYD REPO (BRUT) 60
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 15

Fon Portféoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlk Tiirii ve Islem Tiirii Asgari % Azami %
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesab1 0 o5

(TL)*

Takasbank Para Piyasast Islemleri/

Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Ozel Sektor Borglanma Araclari 0 75

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 75

Ters Repo 0 75

Devlet i¢ Borglanma Senetleri 25 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdylinin %6'sini asamaz.

Fon paylarinin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacina karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsadan ve borsa disindan repo yapilabilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamigtir.



V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunug Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774ddfe1930073



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774ddfe1930073

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurl:pBaskanl

Fon Kurulu Uyesi



