AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMi FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon un Unvam

AXA Hayat ve Emekhlik AS. Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Fonun Tiirii

Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 ---
Fon ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilani 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Gérev Goreve .. .| Alaninda Sah_lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi .. . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
CENGiz ki1 | Fon Kurulu 29/04/2016 18 Hayir
Baskani y

TBRAHIM Fon Kurulu

OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y

. Fon Kurulu

AYLIN YILDIZ . 29/04/2016 11 Hayir
Uyesi
TEVFIK Fon Kurulu
ERASLAN Oyesi 18/07/2011 22 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Alaninda .
Lisanslar

Goreve Atanma

Adi Soyadi Tarihi

Hiseyin Gayde 01/09/2014

Nuri Oguz Ayhan 01/09/2014
01/06/2020

Ali Emrah Yicel

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

Yaptig: Isler (Yil-

Sirket-Mevki)

2014 - Is Portfoy
Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlari
Md. / Arastirma Md.

2010 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi

2014 - is Portfoy

Yénetimi A.S. Genel
Midir Yardimcisi

Tecriibesi (Yil)

"Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3

20
5PK Tirev Araglar"
"SPK Lisanslama
14 Ileri Dlizey 5PK
Tlrev Araglar CFA"
"SPK Lisanslama
20 Ileri Dlizey 5PK

Tlrev Araglar"



F. FON DENETGCILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

vil) Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Kasim ayinda kiresel risk istahi giclendi ve gelisen Ulkelere yonelen fon
girisleri hizlandi. Ozellikle Covid-19'a karsi gelistirilen asilara yonelik
calismalarin basarili olmasi ve kisa surede asilamanin baslamasina ydnelik
planlamalar hayatin ve ekonomilerin normallesmesine iliskin beklenti yaratti.
ABD’de baskanlik sec¢imini Demokrat Aday Biden'in kazanmasi kiresel
piyasalarda olumlu karsilik bulan bir baska gelismeydi.

Yilin dg¢lncu ceyreginde ABD vyillik %2,9, Euro Bdlgesi %4,4, Japonya
ekonomisi %5,8 kuguldu ve ikinci ¢eyrek sonrasi yasanan toparlanmaya
ragmen ekonomilerin halen pozitif bolgeye gecemedigini gosterdi.

JP Morgan kuresel imalat PMI, kasim ayinda énceki aya gére 0,7 puanlik artigla
53,7 oldu ve imalat sektori faaliyetinin hizlandigini yansitti.

Euro Bdlgesi'nde ve ingiltere’de salgina dair yeni vaka sayilarinin artisa
gecmesiyle alinan izolasyon tedbirleri, kiresel ekonomik gorinumuin son
ceyrekteki seyri Uzerindeki belirsizlikleri artirdi.

4 blyuk gelismis Ulke merkez bankasi kasim ayinda faiz degisikligi yapmazken,
varlik alimlarinin artabilecegine dair beklentiler korundu.

Bu yilsonuna kadar gerceklesmesi gereken Brexit konusunda kasim ayi
itibariyla somut bir ¢dézUm ortaya c¢ikmadi ve Birlesik Krallik'in Avrupa
Birligi’nden anlasmasiz olarak ayrilma ihtimali canli kaldi.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

Turkiye ekonomisi yilin ikinci ¢ceyregindeki yillik %9,9’luk daralmanin ardindan
Uglincu ceyrekte izolasyon tedbirlerinin gevsetiimesi ve ekonomi politikalarinin
destegiyle beklentilerin Uzerinde, belirgin bir toparlanma kaydetti.

Kasim ayinda ekonomi yénetiminde yapilan degisikliklerle birlikte politikalar da
farkli sekillenmeye basladi. Ekim ayinda beklentileri kargilamayan ve politika
faizini artirmayan Merkez Bankasi, kasim ayindaki toplantida bir haftalik repo
faizi olan politika faizini 475 baz puan artirarak %15e c¢ekerken, para
politikasinin ¢ercevesi sadelestirildi ve parasal durusun tek faizle belirlendigi,
daha anlasilabilir yapiya gegis yapildi.



e Ekim ayinda %11,9 olan yillik TUFE enflasyonu, kasim ayinda beklentilerin
Uzerine cikarak %14’e yukseldi. Enflasyon Merkez Bankasi’nin kasim ay1 igin
Ongdérdigu patikanin Gst bandini dahi belirgin sekilde asti. Yilsonunda
enflasyonun, daha 6nceden yapilan tahminleri agmasi ve dnumuizdeki yilin
bahar aylarinda %15-16 seviyelerinde yukselmesi mumkun géranmektedir.

e 12 aylik cari denge, 2019 yilsonundaki 8,6 milyar dolarlik fazladan eylll ayi
itibariyla 27,5 milyar dolarlik agiga ddnerken; pandemiden en sert sekilde
etkilenen sektdrlerden biri olan turizmdeki gelir kaybi ve bu yil 6zelinde kiresel
gelismelerin de etkisiyle oldukca ylksek gerceklesen altin ithalati dnemli bir rol
oynadi.

e Salgin nedeniyle verilen tegvikler ve gelir kayiplar bltge agiginin artisinda etkili
oldu. Buna karsin, yisonunda bit¢ce aciginin GSYH’ye oranla %4,9
seviyesindeki resmi tahmininin altinda kalma ihtimali de glglendi. Hazine’nin ig
borglanmasi ise bu sene agik finansmanina ek olarak nakit kasa birikiminin de
etkisiyle 442,5 milyar TL'ye ulagarak hedefin ¢ok Uzerinde gerceklesti. Gelecek
senenin i¢ bor¢g servisi 449 milyar TL olarak planlanirken borglanma
ihtiyacindaki artis, yatinm ortaminin olumlu seyretmesi ve risk priminin
disurtlmesinin dnemini artirmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir. Fon, 2020 yili performans ddénemi icin
kiyas gruplarina dahil edilmeyen fonlar arasindadir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

Portfoyde agresif bir degigiklik dngoérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
e Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
o Fon karsilastirma 6lg¢Utl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

[l — FONUN YATIRIM STRATEUJISI

Fon portfoyiiniin devamli olarak asgari %401 , Borsa istanbul’da islem gérmesi sartiyla, Hazine
Mustesarligi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan ve asgari %10'u Katilim 50
Endeksi'ndeki ortaklik paylarindan; geriye kalan kismi ise degisen piyasa kosullarina gore
izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen sinilfamalar dogrultusunda faize dayali olmayan diger
varliklardan olusur.

Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI |65

KATILIM 50 25

BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA

SERTIFIKALARI 5

BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 5




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlik ve Islem Tiirii Asgari %

Katilim 50 Endeksindeki Paylar 10 50

Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag

edilen Tirk Liras1 cinsinden Kira 40 75
Sertifikalart*

Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalarr® 0 25
Katilma Hesab1 (TL-D6viz) 0 25

Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar1

Faiz Geliri igermeyen Yatirim Fonu
Paylarr*

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklar
Tarafindan fhra¢ Edilen Para ve
Sermaye Piyasasi Araglari/ Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylarr*

Gayrimenkul Sertifikast™* 0 10

*Yurticinde ve yurtdisinda yetkilendirilmis danisma kurullarindan alinan icazet belgelerine
sahip varliklara yatirrm yapilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020- 31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.

16/04/2020 tarihli 2020/7 sayili karar no ile HEE Saat 14.00 Sonrasi Yapilan Valorli Tahvil
islemi karari ekte tarafiniza sunulmustur.

04.03.2020 2020/03 sayili karar ile is Portfdy Yénetimi A.S Risk Olgiim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmisgtir.



01/12/2020 tarihli 2020/17 sayili karar no ile izahname, igtiizikk ve Tanitim Fonunda yer alan
“Katilm 50 Endeksi'ndeki ortaklik paylari” ibaresinin “Borsa Istanbul A.S tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylari” olarak degistiriimesi igin tadillerin yapiimasina oy
coklugu ile karar verilmistir.

02.06.2020 tarihli 2020 / 11 karar no 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020,
12.03.2020, 16.03.2020 ve 18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa
kosullarindan dolayi kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Katilim Degisken Emeklilik
Yatirrm Fonunda (HEE) yasanan geriye donuk test asimlarinin dikkate alinmamasina karar
verilmigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db27f757c8f



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774db27f757c8f

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

4

AYLIN YILDIZ

LIC

Kur@askam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 16.04.2020
Toplanti Sayisi : 116

Karar No: : 2020 / 07

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08.07.2014 tarih ve 19/614 sayili ilke kararinin;

“Yatirim fonlar: ve emeklilik fonlarinin ayn giin valéirlii saat 14.00 sonrasi tahvil hono islemleri ile ilgili
3. maddesi geregi; nakit ihtiyaclanm karsilamak veya nakit fazlalanm degerlendirmek i¢in saat 14.00-
17.00 arasinda aymi giin valdrld tahvil ve bone islemi yapmak isteyen fonlarin, yatinm kararlannin
giivenilir gerekce, belge ve analizlere dayandirilma ilkesi gergevesinde, islem yapma gerekcelerini fon
kurulu karar defterine kaydetmeleri zorunludur.”

[slem detaylari ekieki tablodadar.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 19/614 sayili karan kapsaminda yukarida belirtilen islemin, fon kurulu
karar defterine kaydedilmesini bilgilerinize rica ederiz.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



islem Yapilan Fonun Adi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS. KATILIM
DEGISKEN EYF ( HEE)

islemin Tiirii

Satis

islem Yapilan Menkul Kiymet

Kira Sertifikasi, TRD230920T24

islem Yapilan Menkul Kiymet Nominal

160,000 TL

islem Yapilan Menkul Kiymet Tutar

172.135,56 TL

islem Yapilan Faiz Orani

%10,06 bilesik

islemin Yapildigi Tarih

16/04/2020

islemin Gerekgesi

Fonda kasa sehven ilgili tarihte eksi bakiyede
kalmistir. Sonrasinda durum farkedilip saat
14:00’dan sonra takas disari islem, ilgili kira
sertifikasinda gin icerisinde gergeklesen
ortalama fiyattan yapilmis ve fondaki eksi
bakiye kapatiimistir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE
FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 04.03.2020
Toplanti Sayisi : 112
Karar No: :2020/03

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU igin risklerin takibine
yonelik uygulamalar icin ekte bulunan is Portféy Yonetimi A.S. Risk Olciim Modelinin kabul edilmesine oy coklugu ile
karar verilmigtir.

SN

FonrKurulu Uyesi
brahim Olgun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Erasian



iS PORTFOY YONETIMI A.S. YONETIM KURULU KARARI

Karar No 1410

Toplant: Tarihi 26 Subat 2020

Toplant: Yeri is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Toplant: Saati 10.00

Ydnetim Kurulu Uyeleri Ozcan Tiirkakin Yéonetim Kurulu Bagkam
Izlem Erdem Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Soner Benli Yénetim Kurulu Uyesi
Ali Erdal Aral Yaonetim Kurulu Uyesi
Adli Gergek Nasuhoglu Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Cogkun Yonetim Kurulu Oyesi
Cansel Nuray Aksoy Yénetim Kurulu Uyesi
Ulas Mogultay Yéonetim Kurulu Uyesi
Murat Karluk Cetinkaya Yonetim Kurulu Uyesi

Sirketimizin kurucusu oldugu, asagida unvant yazili yatinm fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)
yontem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldif1 sekilde onaylanmasina karar
verilmistir.

Fon Unvam Risk Olgim Y3ntewi RMD Limiti Toplam Kaldwrng Limiti
s Portfy Cenova Serbest Ozel Fon Muatlak RMDY ! 300%4
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD)| Uygulanmamaktadwf 300%)
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD Uygulanmamaktads] 500%4
s Portfoy tkinci Serbest (Doviz) Fon Mutlak RMODY ! 500%
ifs Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiaremamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads | 300%
g Poctfy Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMDY Uye d 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Y atawn Fonu Goeeli RMD| Kargilagtera Olitiinin lki Kat 0%)
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Lki Kat S0%!
|Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekfitk Yaurwn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kat 50%)
/Axa Hayal Ve Emekilk Katim Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargtastnna Okgideiintn (ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglampg Katisn Emekilk Y atrm Fon Goreli RMD{ Kargil Olitiniin Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emekiik Baglangs Emekilk Yatwun Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%|
Axa Hayat Ve Emekiiik Kacdon Katki Emekiid: Yavrm Foru Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekilk Hisse Senedi Emekiiik Yatwn Foap Goreli RMD| K Olranan Iki Kat 100%)

Soner Benli ~ lzlem Erdem
(Yonetim Kurulu Oyesi) (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)



Y

dli Gergek Nasu}loglu Murat Cogkun

(Y8netim Kurulu Uyesi) (Ydnetim Kurulu Uyesi)
- A V4
sél Nuray AKsoy Ulas Mogultay Murat Karluk Cetinka
(Yonetim KurulyUyesi) (Yénetim Kurulu Uyesi) (Y&netim Kurulu Uyési)

1410 Numarah kararin
devamudir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 02.06.2020
Toplanti Sayisi : 121

Karar No: : 2020/ 11

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONUNA Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu yénetim kurulu veya fon
kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde séz konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020, 12.03.2020, 16.03.2020 ve
18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik Katiim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonunda (HEE) yasanan geriye
donik test agimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



02.06.2020 HEE Geriye Déniik Test Asimlari istisna Ek
GERIYE DONUK TEST iSTISNA GUN RAPORU

1. Geriye Donuk Testler

Geriye donik testler kullanilan risk 6l¢iim modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanir. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 7.6.4 maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 6.6.4 maddesi kapsaminda, portféylerin giin sonu pozisyonlari icin hesaplanan riske maruz
deger rakamlari ile portféylerin pozisyonlarinin degismedigi varsayimi altinda bir sonraki is glini sonu
itibariyle portfoylin degerinde meydana gelen giinlik degisim arasinda karsilastirma yapilarak, risk
6lciim modelinin dogrulugunu ve performansini élgiliir. ilgili giinde kayip gerceklesmesi durumunda,
kayip 6l¢imi yapilan Riske Maruz Deger ile karsilastirilir. Kaybin mutlak degeri, dlgilen riske maruz
deger rakamindan biyikse ilgili giin asim giini olarak kabul edilir ve ilgili gin not edilir. Asimlarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limitleri gegmesi halinde kullanilan RMD modeli
gozden

gecirilerek gerekirse modelde diizeltme ve iyilestirme yapilir.

2. Yatinm Fonlarina lliskin Rehber/ Emeklilik Yatirnm Fonlarina
lliskin Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1087) 7.6.4 maddesi geriye déniik
testler konusunda yiiriitiilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi asagida
bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullaninin varh@ halinde soz
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarn (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate
alinmamasina karar verebilir. Bu durumda. amilan karar ile karara davanak teskil eden bilei
ve belgeler karann alinmasm takip eden en geg 5 is giinii icinde Kurula gonderilir ve
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1205) 6.6.4 maddesi
geriye déniik testler konusunda yiiritiilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi
asagida bulunmaktadir.

f) Kurucu yénetim kurulu veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varhg
halinde s6z Konusu piyasa kosullanindan kaynaklanan agmimlarin (d) ve (e) bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir. Bu durumda, amilan karar ile karara
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin ahnmasim takip eden en geg¢ 5 i giinii icinde
Kurula géndenlir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3. Olagandisi Piyasa Kosullarinin varligi sebebiyle istisna sayilmasi
onerilen glinler



Asagidaki tabloda sayilan giinlerde ortaya gikan geriye donik test asimlarinin olagandisi piyasa
kosullarinin varhgi sebebiyle ortaya ¢iktig1 goriilmistir. Bu glinleri takip eden is giinlerindeki piyasa
hareketleri standart veya standart disi modellerle izah edilemeyecek biyukliikte sapmaya ait
hareketlerdir.

Asagidaki hesaplamalarda 754 ginlik veri kullanilarak hesaplanan getirilerin standart sapmalari ve
ortalamalari tizerinden her bir giin gergeklesen getirinin kag standart sapmalik bir hareket oldugu ve
bu tip bir harekete denk gelen zimni gliven araligi hesaplanmistir. Genel piyasa sartlarinin gorilebilmesi
acisindan piyasa endekslerinin getirileri kullanilmistir. (Bist-KYD Altin Endeksi , Bist-KYD Dibs
Kisa/Orta/Uzun, Bist-KYD Eurobond USD, BIST30, S&P 500)

Tarih 18.03.2020)
t+1 giinii 19.03.2020]
) . . | Eurobond
18.03.2020 | Altin(TL) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varhik

L -0.18% -0.29% -1.90% -4.45% -1.41% -0.56% 1.47%
Getirileri

Zimni Gerekli
. - - 99.77% 99.99% ([ 100.00% - - -
Giiven Araligi

Standart
Sapma Sayisi

2.84 3.86 4.25

Tarih 17.03.2020}
t+1 giinii 18.03.2020




Eurobond

17.03.2020 Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo3o SP500
Varlik
e 1.30% 0.40% 0.32% -0.07% -2.38% -1.62% -5.21%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - - - 99.92%
Giiven Araligi
Standart
3.17
Sapma Sayisi
Tarih 13.03.2020]
t+1 giinii 16.03.2020|
. . . | Eurobond
13.03.2020 | Altin(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUuo030 SP500
Varlik
. -2.02% -0.06% | -0.15% | -1.30% -3.43% -7.98% -10.70%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - 99.43% 100.00% | 100.00%
Guven Aralig
Standart
5.56 6.45

Sapma Sayisi




Tarih

27.02.2020

t+1 giinii

28.02.2020

Tarih 11.03.2020|
t+1 giinii 12.03.2020|
. . . | Eurobond

11.03.2020 | Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo30 SP500

Varhk
e -0.27% 0.00% -0.46% -1.19% -3.43% -6.77% -8.39%

Getirileri
Zimni Gerekli

. . - - - - 99.43% | 100.00% | 100.00%
Gilven Aralig
Standart

4.72 5.07
Sapma Sayisi
Tarih 6.03.2020)
t+1 giinii 9.03.2020}
. . . |Eurobond

6.03.2020 Altin (TL) | KisaFaiz |Orta Faiz]Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varlik
e 0.23% -0.15% -1.18% | -1.99% -2.51% -5.16% -7.18%

Getirileri
Zimni Gerekli

N . - - 99.26% - - 99.98% 100.00%
Giliven Aralig
Standart

3.60 4.35

Sapma Sayisi

27.02.2020

Altin (TL)

Kisa Faiz

Orta Faiz

Uzun Faiz

Eurobond
(UsSD)

XUo030

SP500

Varhk
Getirileri

-0.33%

-0.23%

-0.84%

-3.11%

-2.35%

-4.05%

0.25%

Zimni Gerekli
Giliven Aralig

99.12%

99.86%

99.77%

Standart
Sapma Sayisi

2.98

2.83




Tarih 26.02.2020)
t+1 giinii 27.02.2020]
. . . | Eurobond

26.02.2020 | Alun(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varhk
o 0.32% 0.00% -0.21% | -0.65% -0.06% -4.16% -4.21%
Getirileri
Zimni Gerekli - i i i - 99.81% | 99.51%
Giiven Aralig
Standart
2.90

Sapma Sayisi
Tarih 8.01.2020)
t+1 glini 9.01.2020

8.01.2020 | Altin(TU) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz E"['S;;'d XU030 | SP500
Varlik

e -3.57% 0.09% 0.58% 1.35% 0.25% 4.64% 0.62%
Getirilen
Zimni Gerekli
99.81%

Glven Aralig
Standart 290
Sapma Sayisi '




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§,
KATILIM DEGESKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU/HEE
FON KURULU KARARI

Toplant: Tarihi : 01.12.2020
Toplant Sayisi : 127
Karar No: 12020/ 17

Kurucusb oldudumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'nun, fzahname,
Igtlziik ve Tanitim Formunda yer alan "Katiim 50 Endeksi'ndeki ortakiik paylan® ibaresinin “Borsa Istanbul AS.

tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylar” olarak degistirilmesi icin gereki tadillerin yapiimasina oy
goklugu ile karar verilmistir,

Fon Kurulu Oyesi
fbrahim Olgun Kintay

ForKurulu yesi Fon Kurulu Uyesi
Ayiin Yildiz Tevfik Eraslan



