GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY BIST 100 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362
sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziiZii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy BIST 100 Disy
Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimn ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ..26,. /.04, /2021 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
_AActEziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
& yatulitnellara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayih Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy BIST 100 Dis: Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Garanti Portf6y Y6netimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas: A.S.

PYS Tebligi [II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayii Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiiriitltige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. b6liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyti isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tfizel kisiligi bulunmayan mal varhigidr.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani:

Garanti Portfoy BIST 100 Disi Sirketler Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Garanti Portféy Yonetimi A.§. Hisse Senedi

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Semsiye Fon
= oy |Bagh Oldugu Semsiye Fonun Titrii: Hisse Senedi
¥ 4 - Siiresi: siiresiz

2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
3




1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgeleri' Portfoy Yoneticilizi ve Yatirrm Damigmanhg)
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / ST
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 38413 00

Portfoy Saklayicis: T. Garanti Bankasi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 ;
34340 Besiktas / IST. ,i
www.garantibbva.com.tr |

Telefon numarasi: (212) 31818 18 B

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head of
Asset Management & Global Wealth

2012 - 2016 / Garanti PortfSy Y6netimi A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi

2016 - 2020 Mart / Garanti Portfsy Yonetimi A.S.
/ Yoénetim Kurulu Bagkam

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti PortfSy
Yénetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S./ Yoénetim Kuruly Bagkam

Yonetim 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. 28

Maria De La Yo6netim
Paloma Piqueras | Kurulu
HERNANDEZ | Bagkam

31

Mahmut KAYA

Kurulu / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir
s L
= ¥ &
A &Y Teblifi’ne u evesin rucu’nun 16.07.1997 tarih ve PY. =148 sayili P Yéneticiligi vetki

. . Deigesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 savili Yatirim Danismanhdi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya
- 7777~ Kanun'un 40 mei ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 shyih Portf
K Yineticiligi ve Yatirim Danismanh# Faalivetlerine Niskin vetki belgeleri verilmistir.
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Bagkan 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Vekili/ Yénetimi A.§. / Yonetim Kurulu Baskani/Genel
Genel Miidiir
Miidiir 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi ‘
AS. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel |
Miidiir '
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yénetimi / Head of
Quality Funds
Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfsy Yénetimi / Global
Eduardo Garcia | Kurulu Clo 29
HIDALGO Uvesi 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfy Y®netimi
y A.$./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.$./ Yonetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Hukuk
Miisaviri
I¢ 2015 - 2020 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / Ig
Kontrolden | Kontrolden Sorumiu Yénetim Kurulu Uyesi
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
st BaN Yénetim Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/¢ B
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye
Uyesi 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
AS$. / I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi
Yénetim I?;OOIH-( tls)evam 1/\/[ T;l Glaragtli)Balr\lkbasn A.S. / Aktif
! asif Yonetimi Mdrliigii Direktorii
Metin KILIC Somlt 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /| 26
ol Yénetim Kurulu Uyesi
2015 - 2017 / Garanti PortfSy Y®netimi AS. /
Yatinm Yo6netimi Genel Miidiir Yardimeisi
2017 - 2019 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yénetimi Genel
Engin iREZ Miidiir Miidiir Yardimeisi 20
Yardimeist | 2019 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi AS. /
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miiditir Yardimeis:
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yatinm Yénetimi Genel Midiir Yardimeis
Genel 12\1(:1113 -Y26020./ Tanranti Bankas1 A.S. / Direktér-
; : t YOnetimi Birimi,
Kivang FIDAN ]‘\('Iu(;iir 2020 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi AS./ 2
i Genel Miidiir Yardimecisi
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: AS.
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

_@m
L =L [A% Soyadi | Gbrevi__| Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorey) | Tecrilbesi
DN i 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S.-
BN gt Bl ftion Sermaye Piyasalan ve Hazine O Birimi
2R _JTUE}ICEL Miidiirii bt ye Fiyasalart ve Hazine Operasyon Birimi
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1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatrimei ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portféy Yoénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfsy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlariun bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

1,7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirlitiilmesi esnasinda portfSy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
A7 inde yénetilir.
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VARLIK ve iSLEM TURD |_Asgari % | Azami %
BIST Tiim-100 Endeksinde (XTUMY) Yer Alan Yurtigi 80 100
Ortakhik Paylan ve Bu Ortaklik Paylarindan Olusan |
Endeksleri Takip Etmek (Jzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu |
Katilma Paylan
Diger Yurti¢i Ortaklik Paylar (BIST Ttim-100 Endeksinde 0 20
(XTUMY) yer almayan)
Ters Repo Islemleri 0 20
Kamw/Ozel Sektdr Borclanma Araclan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasas) Islemleri
Varlik Teminatli Menkul Kivmetler 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylan (XTUMY Endeksine Dahil Ortakhk
Paylanndan Olusan Endeksleri Takip Etmek Ugzere
//"-‘-‘*‘?::Q.L(urulan Borsa Yatnm Fonu Katilma Paylan
7 +1 rdindakiler) ve Yatinm Ortakliklarumn Paylar
& o %ﬁm\‘ e Diger Kiymetli Madenler fle Bu Madenlere Dayali 0 [’20
z K\ i_ara&i hrag Edilen Sermaye Piyasas: Araglari J A .
f‘ ’Gzéf’/ ’
. A2 .\Q
s TAss XY Y
Q*‘«., Mo ), <

2.3. Fon’un yatinim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak BIST Tiim-
100 Endeksi’nde (XTUMY) ver alan yerli ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip
etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlar katilma paylarina yatirihr. BIST Tiim-100 Endeks; BIST
Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan ortaklik paylarindan olusur. BIST
100 Endeksi Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren sirketler arasindan secilen 100 ortaklik
payindan olusan endekstir. BIST Tiim Endeksi ise Borsa Istanbul Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt
Pazar’da islem géren ortakhik paylarimin dahil oldugu endekstir,

paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar katilma paylarina, ihrage:
paylan ile ihrage1 payr endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlanina, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada islem g6ren ihragc: paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina ve ihragei
paylanindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatinm Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5 inci maddesinin ddrdiincti fikrasimin (a)
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatinilir,

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglanina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yaptlir,

Yabanci yatirim araglan fon portfyiine dahil edilmeyecektir. Fon opsiyon saticist olarak
opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeti esas alinarak, Fon portfSylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sintrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.




Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlhiklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10*una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfSytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarimi ddiing verebilir.

Tek bir yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin
%!10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar ise
fon toplam degerinin %20’sini gecemez.

2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iitli %90 BIST Tiim -100 Getiri Endeksi (XTUMY) + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve apsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Ortaklik paylar1 ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim
yapilabilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo sézlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dist s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasa, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniisttiriilebilir olmasi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindi§ tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsiiglere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz éniinde bulundurmalidur,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortakhk

paylanmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tlirev

R elere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
/ % Kurlarin aki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

_risklefin detaylarina agagida yer verilmektedir:
5 ‘li
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a- Faiz Oran Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasiligin; ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfdyiine kara katilim olana@: saglayan bankacilik
Uriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orami degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas) Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tilrev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic
yatinmu ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz y6netim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman

/‘W igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, e iki farkh
f/‘* éﬁf_{ﬁ@ varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogpbilecek zarar
& o -dhtifaling ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisinin ylikimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiun aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal firtin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlifin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi &l¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiitk 5nem tagiyan zaman faktriinit ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6l¢siidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6leiistidiir,

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgumn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin tl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir,
RMD, fon portfsy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en ytiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafl %99 gilven aralii, 1 giinliik elde tutma silresi, 250 is gtinli gézlem stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal tiriinler
igin, ihragemin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan iriinlerin ihrageisi igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini sajlayacak kredi Ol¢iim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistinitlen, borsa dis1 repo/ters repo sbzlesmelerinin

kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas, Yatirim
!/%\agma {liskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas,
& “bbjektjiékq?ullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dbnemlerinde giyenilir ve
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dogrulanabilir bir y6ntemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri
iizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite geemisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bilytikltigt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynstinlmistir. 86z konusu faktérler 1513inda her enstriiman grubu icin risk ySnetim prosediirinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve
fon portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek
kaliteli likit varliklarin toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin
likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit cikiglarin
karstlayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandif dénemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemleri; fon tiirfine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik
paylarina ve finansal endekslere dayali sadece Borsalarda iglem goren tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri) ile varant ve sertifikalar dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasth@: bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Standart Yéntem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin dtizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliilak ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarlifs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirey ara¢ iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve'rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Porify Saklayicisiin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amac: da
dahil olmak @izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarnin tutulmasi,

_diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayltlarmm tutulmasi, varlik ve nakit
' _ke’_tlé,ﬁg‘e iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
/,. y yfﬂégéﬁﬁMesmden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicisi;
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I~ =4 A4 : 11

N " "?




o
ht}

e i/’.ﬁ- ,;QQ{ ‘%

SRR - 12

a) Yatinnm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigi,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigl, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kuruew/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizOgii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigtl,
izahname hitktimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin jhiali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel g¢ikar catigmalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agtklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yuriitlicken karsilagabilecegi cikar
catismalarinin tamimlanmasim, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agtklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

\4-10. Kurucu’nun tigtincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {igiinci
_/:%lan alacaklan birbirlerine karg1 mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini ytriiten kurulus, yitkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi htkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur,

4.13. Portfty saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.,

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict htikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibarryla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durnmunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olafaniistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta actklama
yapilir,

S5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asapidaki gibidir:

1) Borsa Disi Repo-Ters Repo fslemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

2) leri Valérlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

d///"’%“‘"i@n valorlit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
& B‘E’]ﬂnmarasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar pqitfSy degeri
eri ayn bir
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vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

lleri valérlii sozlesmenin degeri ali§ ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
ali ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym val6rde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde
agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

jleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) *+#365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin afirlikh ortalama faiz orami, yoksa degerleme gliniinde BIST’te aymi giin valérlii
gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni glin valorlil olarak iglem
gordiig giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

lleri Valorlii Yurtdisinda thrag Edilen Borglanma Aract Islemlerinin Degerleme Esaslari

i, Degerleme giintinde valdr tarihi igin iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyau,
ii. Degerleme giintinde valér tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

3) fleri Valérli Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar:
lleri valérld altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinlik Biilteni’nde ilgili val6rli USD/ons [(T+1) il (T+9)] islemleri i¢in
agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmast,

ii. 86z konusu iglemlerin portfSye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise
BIST’te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin agagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) Ileri val6rlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. ileri valérlti satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfGy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlti Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli iglem
s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) fleri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplamirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her iki
islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtift pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.




Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir stzlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is
glinil icinde s6zlesmenin vadesi, faiz or » kars1 tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes y1l siireyle saklanr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet Paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.

Y

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim szlesmesi imzalamis bankalar tarafindan yilriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatinmetya mevduatin yami sira fonun da satildigr hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1, Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu gfinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi swrasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar; pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemes; nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son jlan edilen

_=Siligfiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
// Hahsil g’ﬁn‘al\g lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
i/ . teminaf '&axﬁ}: kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj dustilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayl1si
TEFAS ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 ahm talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aiminda kullanilir. TEFAS’ta
gergeklesecek islemlerde dagitici tarafindan  belirlenecek yatinm araci nemalandirmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinun, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figtinci islem gliniinde yatirnmeilara édenir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlar: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢tkis komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da yapilir.

TEFAS’a tiye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir

httn://www.takasbank.com.tr/tr/Saxfalar/I‘EFAS-Uxeler.asgx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sbzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Tietigim Bilgileri
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18 r
www.garantibbva.com.tr \ |
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Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /

Istanbul
Telefon: (212) 304 84 44
www.odeabank.com.tr

| Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddes;

No: 129 Sisli 34394 - Istanbul
Telefon: (212) 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

(ABank)

Alternatifbank A.§. | Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul

Telefon; (212) 315 65 00 '
www.abank.com.tr

Turkish Yatinm Menkul Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / [stanbul

Telefon: (212) 315 10 80
www.turkishvatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonag Cad. No:1 /34371 Nisantast / Istanbul

Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.tr

Burgan Bank A.S. Maslak Mabhallesi Eski Biiylikdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/

Istanbul
Telefon: (212) 371 37 37

ING Bank A.S. Regitpasa Mahallesi Eski Bilyiikdere Caddesi No-8 34467 Sanyer

www.burgan.com.tr

/ Istanbul
Telefon: (212) 335 10 00
www.ingbank.com.tr

Alternatif Menkul AyazaBa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degetler A.S. Sanyer - [stanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

Perform

L

Yonetimi A.S. D:63, 34360 Sisli/Istanbul, Ttrkiye

www.alternatifmenkul.com.tr
Portfdy | 19 Mayis Mahallesi Dr.Ismet Oztirk Sok. Elit Rezidans No:3

Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com

VIL

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarl!@dan Karsilanan Harcamalar

Fon

varliindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,




B komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

N
H(@E

=
\(-‘:‘?3 e _":)' o f
N .
".J.:_,f_,\ »./.4'.{'
oy x //

9) E-defter (mali miihtir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Karsilagtirma 8lgiitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ySnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt yulik %3,65 (tigvirgiilaltmisbes)’dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranunin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde asan tutann ilgili d6nemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur, fade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden d6nemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilstiliir. Fon toplam
gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlikk %0,00685’inden (yuzbindealtivirgillseksenbes) [yilik yaklagtk %2,50
(viizdeikivirgiilelli)] (BMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup, s6z konusu
hususa iligkin bilgiye yatinmcs bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile s6zlesme
olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfayiindeki Varhklarm Abm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satimina T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglari, Kiymetli Madenler, Repo/Ters Repo, Para Piyasas: islemleri) ve Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.§. (Pay Senedi ve VIOP) aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (ylizbindebir); ters repo islemleri i¢in 0,000003 (milyondatic);
VIOP’da islem géren s6zlegmeler igin 0,00005 (ylizbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret

w598y VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir,

AT

"6) “Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.
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Oranlara BSMYV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {iger ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfgyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri

Y

ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilantr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karstlanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin gtincel bilgilere
yatinnmet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 10.000
| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfBy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 tincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinlitk olarak gerekli olan sartlan saglamamasi
halinde, saglanmayan gfinlere iliskin, fonun, yatinmeilann ve/veya yatinm fonu katilma payt alm
satimini yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yilkitmliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicisi mfiteselsilen sorumludur.
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haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan yatinm fonlan ve yatinim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.[')

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altin
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihifityla elde ettikleri tamam gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari i¢in yillik veya &zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigtintin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yullik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintinin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinti
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn, portfdy dagilim
raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinmei bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is gilnti iginde
KAP’ta ilan edilir.
9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu

_‘;;-.-’rf?"-i.ﬁa‘t‘e_mﬂ ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra. kurucu
77 JTE e,

. SR
- > H'L

7 _/,'; "J_,Ayfﬁ;‘mh bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir DNETIE
W ®)2 3 20 $a




iel

tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinci is giinil mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir,

9.7. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatinmoilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinim yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1.. II, HI.,V.5.5., V.5.6., VL (6.7. hari¢ olmak
tizere), VIL7.1.1., VI1.7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr
ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez, Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii icinde sbzlesmenin vadesi, faiz orans, karg1 tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire ongorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siliresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorlisiint aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dénfistitriiliir,
10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer'alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 5deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye

o _.pj,ygsw araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
Py amhdgp itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/ 1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon

sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.,1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatinimcilara sunulur,

12.2, Katilma paylari karsih31 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
_...belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir,

o w3 Ay e .
4 i hnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
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