01/01/2020 — 31/12/2020 DONEMINE ILISKIN CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatrim Fonu’nun
01.01.2020-31.12.2020 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis fon bilango ve
gelir tablolarmnin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020- 31.12.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2020 yilinda diinya genelinde koronaviriis salgini sebebiyle 81 milyon kisiyi asan vaka yasandi,
hayatin1 kaybeden kisi sayist da 1,7 milyon Kisinin iizerine ¢ikti. Salgmin seyrine bagli olarak 6zellikle
2020’nin ilk ¢eyreginde finansal piyasalarda oynaklik hizla artmus, hisse senedi piyasalarinda tarihsel
disiisler gozlenmistir. Riskli varlik fiyatlar1 keskin diiserken, sermaye akimlar1 gelismekte olan tilkeler
aleyhine bozulmustur. Gelismekte olan iilke para birimleri deger kaybederken hizla diisen taleple petrol
fiyatlar1 tarihsel dip seviyelere inmis, giivenli liman olarak goriilen altin fiyatlar1 yiikselirken ABD faizleri
gerilemis, diger emtia fiyatlar1 da diislis gostermistir. Kiiresel piyasalar halen salgina ve uygulanan
politikalara fazlasiyla duyarl olup kiiresel diizeyde hisse, altin ve petrol fiyatlar1 tam anlamiyla istikrarl bir
goriiniime kavugmus degildir. Yeni normal dengede giivenli liman arayis1i devam etmekte, gelismekte olan
iilkelere sermaye girisi 6nceki yillara gore daha kirilgan bir seyir izlemektedir.

Kiiresel ekonomi, zorunlu olarak uygulanan tedbirlerin de etkisiyle 6nemli 6lgiide iiretim kaybina ugradi ve
2020 yilmin ilk yarisinda bazi gelismis iilkelerde GSYH, %20’yi asan oranlarda geriledi. ABD Merkez
Bankas1 (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) gibi gelismis iilke merkez bankalarinin yani sira
gelismekte olan {lilkelerin merkez bankalarmin da genislemeci para politikas1 uygulamasiyla kiiresel
ekonominin daha keskin daralmasinin oniine gegildi. Karantina kosullarinin gevsetilmesiyle {iretimin
kiiresel diizeyde ilk asamada hizli toparlandig1 goriildii. As1 calismalarinda ilerleme saglanmasiyla birlikte
de salginin 6ngoriilebilir bir vadede kontrol altina alinabilecegi goriisii agirlik kazanda.

2019 yili sonunda anlagsmaya yakin olunan ticaret savaslari, salginla birlikte glindemden uzaklasmis gibi
goriinse de ABD-Cin gerilimi devam etmektedir. Yilin son aymda AB ile Ingiltere arasindaki Brexit
goriismelerinde istenen anlasmaya varildi. Aralik ay1 Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yaymmlayan OECD,
koronaviriis salgmindaki ikinci dalgaya karsin kiiresel ekonomik goriiniimiin iyilestigi degerlendirmesinde
bulundu. Kurulus, kiiresel ekonominin bu yil1 %4,2 oraninda kiigiilmeyle kapatmasmin ardindan gelecek
sene ayni oranda biiyiiyecegini ongoriiyor. Tiirkiye'ye iliskin 2020 daralma tahmini ise %1,3 olarak
belirtildi. Kurulus, Tiirkiye’nin 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %2,9 ve %3,2 biiyiiyecegini dngoriiyor.

Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore licilincii ceyrekte yillik bazda %6,7 ile beklentilerden
hizl1 biiyiime kaydetti. Tiikketim ve yatirim harcamalar1 biiylimeyi desteklerken, net ihracat asagi cekti.
Gegtigimiz yil EKim aymda 2 milyar 737 milyon dolar cari fazla veren Tiirkiye ekonomisi, Ekim 2020'de
273 milyon dolar cari agik verdi. Ocak-ekim doneminde toplam cari agik 31 milyar dolara ulasti.
Tiirkiye’nin biitge a¢ig1 yilin ilk 11 aymnda yiizde 42 artigla 132 milyar TL oldu. Biitge Ocak-Kasim
doéneminde 2,98 milyar TL faiz dis1 agik verdi. 2019 Ocak-Kasim doneminde faiz dis1 fazla 2,84 milyar TL
olmustu.

2020 yilinda USD, TL karsisinda %24,9 yiikseldi ve bu sebeple TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ¢ok
deger kaybeden para birimleri arasinda yerini aldi. Aralik aymda TUFE aylik bazda %1,25 yiikselirken,
yillik bazda TUFE %14,60 ile Agustos 2019°dan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Bu dénemde aylik
%2,36 yiikselen yurt i¢i UFE yillik bazda da %25,15 artisla son 18 aymn en yiiksek diizeyine ulast1.




TCMB, Mayis ayinda politika faizini %8,25’¢ kadar ¢ekmis devaminda kademeli artirimlarla son olarak
Aralik ay1 toplantisinda %17 seviyesine ylikseltmistir. Pandemi ile miicadele doneminde Tiirkiye 10 yillik
hazine tahvili 2020 yilina %12,31 ile baglamis ve yil1 %12,90 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1159 ile
baslamis ve yil1 %27,3 artigla 1476 seviyesinden kapatmustir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

01.01.2020 - 31.12.2020 donemi igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarin1 gergeklestirmistir.
Toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular goriistilmiistiir.
Fon kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu faaliyet raporu rapor ekinde sunulmustur.

\ BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALi TABLOLAR

Cigna Saglik Hayat Ve Emeklilik A.S Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2020 —
31.12.2020 donemine ait bagimsiz denetim PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmistir.

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2020 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlar1 bu raporun ekidir.

Fon’un mali tablolar1 6zet bilgileri asagidadir:

BILANCO:
Dipnot

referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Walit ve nakit benzerler 17 7912706 19.805.537
Temunata verilen nakit ve nakit benzerlen 17 2.066.165 -
Ters repo alacakdan 5vel7 8.003.920 20500001
Takas alacaklan 6 1.375.000 -
Finansal varhiklar 9 300829678 2803093 731
Dhger alacaklar 6 4442 938 4442 783
Toplam varhklar 324.620.407 343.151.142
Yiikiimlilikler
Takas Borglan 6 578 -
Dhger berglar 6 4.930.009 4915.077
Toplam viikiimlilikler 4.930.5587 4.915.077
Toplam degeriNet varhk degeri 319.699.820 338.236.065




GELIR TABLOSU:

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirlent 11 38.253.210 31.966.312

Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gerceklesmis zarar 11 12.528.439 13.714.885

Finansal varlik ve yiikiimliliklere iligkin
gerceklegmemuy kar/(zarar) 11 (23.033.832) 34.277.504
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 41 2.006
Esas faalivet gelirleri 27.747.858 79.960.707
Yonetim ticretler 8 (4.875.626) (4.451.435)
Saklama ticretlen 8 (36.198) (35.324)
Denetim ticretlen 8 (111.016) (87.331)
Komisyon ve diger 15lem ticretler: 8 (111.561) (134.870)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (17.141) (17.082)
Esas faalivet giderleri (5.151.542) (4.726.042)
Esas faaliyet kan 22.596.316 75.234.665
Finansman giderlen: B .
Net donem kan 22.596.316 75.234.665




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

31.12.2020 Tarihli (100 CHK CHK-KAMU) Fon Portféy Raporu

Menkul Kiymet ihraggi Kurum Vade Tarihi Menkul Tanimi Nominal Faiz Orani Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger/ Kontrat Sayisi Birim Alis Fiyati Satin Alis Tarihi igiskonto Orani Toplam Deger Grup (%) Toplam (%) F.T.D. (%)
A.HISSE SENEDI
Hisse Senedi ARZUM ARZUM 86.00 17 23/12/2020 2,117.32|  0.02% 0.00%|  0.00%;
GARAN GARAN 200,000.00 9.794) 23/12/2020 2,074,000.00| 21.33% 0.65%|  0.65%
ISMEN ISMEN 220,294.00 13.34 10/12/2020 3,800,392.04) 40.01% 122%  1.22%
KRDMD KRDMD 650,000.00 5.249, 16/12/2020 3,757,000.00] 38.64% 118%  1.18%
GRUP TOPLAMI 1,070,380.00 9,723,509.36 3.05%  3.04%
B.BORCLANMA SENETLERi
Devlet Tahvili T.C. 17/02/2021|TRT170221T12 0.05% 6 22,500,000.00 98.526 05/02/2020 69.06%| 23,279,125.50|  8.00% 7.30%|  7.28%
T.C. 21/04/2021|TRT210421T14 0.10% 6 13,000,000.00) 114.727 15/01/2020 55.89%| 13,748,633.60|  4.72% 4.31%|  4.30%
T.C. 21/07/2021|TRT210721T11 0.02% 6 3,000,000.00 251.485! 25/09/2020 0.00%|  7,879,775.70,  2.71% 2.47%|  2.46%
T.C. 22/09/2021|TRT220921T18 0.05% 6 24,000,000.00) 93.277 03/09/2020 15.90%| 23,554,298.40]  8.09% 7.39%|  7.37%.
T.C. 12/01/2022| TRT120122T17 0.05% 6 12,300,000.00) 86.213 15/01/2020 10.21%| 12,184,889.22|  4.19% 3.82%|  3.81%
T.C. 02/03/2022|TRT020322T17 0.06% 6 5,000,000.00 80.415 03/09/2020 9.95%|  4,969,584.00|  1.71% 1.56%|  1.55%
T.C. 20/04/2022|TRT200422T14 0.04% 6 14,000,000.00 96.821, 16/09/2015 7.14%| 13,966,559.60  4.80% 4.38%  4.37%
T.C. 17/08/2022| TRT170822T15 0.05% 6 13,200,000.00 80.8 06/11/2018, 7.47%| 12,998,841.24|  4.47% 4.08%|  4.07%
T.C. 14/09/2022|TRT140922T17 0.04% 6 15,500,000.00 95.213 03/09/2020 8.81%| 14,567,766.45| 5.00% 4.57%|  4.56%
T.C. 18/01/2023 TRT180123T10 0.06% 6 21,000,000.00) 100.321 23/06/2020 4.52%| 21,525,174.30  7.39% 6.75%|  6.73%
T.C. 08/03/2023|TRT080323T10 0.04% 6 13,400,000.00) 72.2] 12/10/2018 8.40% 12,035,885.36  4.13% 3.78%|  3.76%.
T.C. 14/06/2023 TRT140623T19 0.08% 6 7,400,000.00 93.022 19/03/2019 4.10%|  7,792,712.08)  2.68% 2.44%|  2.44%
T.C. 27/09/2023TRT270923T11 0.04% 6 6,000,000.00 75.986 17/12/2018 6.64%|  5475,436.20|  1.88% L72%|  1.71%
T.C. 20/03/2024| TRT200324T13 0.05% 6 5,900,000.00 70.26, 05/09/2018, 4.74%|  5611,662.87|  1.93% 176%|  1.76%
T.C. 24/07/2024|TRT240724T15 0.05% 6 12,500,000.00 91.709 20/11/2020 4.68% 11,576,763.75  3.98% 3.63%|  3.62%
T.C. 12/03/2025|TRT120325T12 0.04% 6 4,000,000.00 66.355 31/01/2019 5.36%| 3,470,392.40| 1.19% 1.09%|  1.09%
T.C. 11/02/2026|TRT110226T13 0.05% 6 43,500,000.00 94.78! 07/12/2020 2.57%| 42,255,099.60] 14.52% 13.25%|  13.22%
T.C. 24/02/2027| TRT240227T17 0.06% 6 15,500,000.00) 92.508 20/10/2020 2.21%| 15,037,400.95]  5.17% 4.72%|  4.70%
T.C. 11/08/2027| TRT110827T16 0.05% 6 9,000,000.00 93.274 19/11/2020 2.29%|  8,563,195.80]  2.94% 2.69%|  2.68%.
T.C. 08/03/2028| TRT080328T15 0.06% 6 2,400,000.00 96.312 07/07/2020 1.24%|  2,469,489.84|  0.85% 0.77%|  0.77%.
T.C. 13/11/2030|TRT131130T14 0.12% 2 4,500,000.00 95.129 18/12/2020 1.48%|  4,346,874.45  1.49% 136%|  1.36%
Ozel Sektor Tahvil Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S | 28/05/2021|TRSERGL52117 0.03% 3 700,000.00 102.645 28/05/2020 73.65% 711,229.47|  0.24% 0.22%|  0.22%
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. | 22/01/2021|TRSTPRS12115 0.04% 3 2,400,000.00 101.564 01/06/2020 3128.37%|  2,462,089.68|  0.85% 0.77%|  0.77%
Kira Sertifikalari T.C. 10/02/2021|TRD100221T17 0.09% 2 2,500,000.00 100.283 19/02/2019 921.58%|  2,680,090.25|  0.92% 0.84%|  0.84%
i Bonosu 10/06/2021|TRFDZBK62111 0.00% 0 2,000,000.00 91.346 11/06/2020 20.02%|  1,846,262.80|  0.63% 0.58%|  0.58%
05/05/2021| TRFHSBC52115 0.00% 0 6,150,000.00 92.055 07/10/2020 19.42%|  5790,088.47)  1.99% 182%|  181%
Banka Bonosu 21/01/2022| TRSDZBK12226 0.00% 0 1,500,000.00 85.912 08/07/2020 10.36%  1,351,806.75  0.46% 0.42%|  0.42%
05/03/2021| TRFTEBK32115 0.02% 3 7,000,000.00 100 05/06/2020 76.26%|  6,944,290.50|  2.39% 2.18%|  2.17%.
12/03/2021| TRFTEBK32123 0.02% 3 2,000,000.00 100 12/06/2020 55.35%|  2,010,749.40|  0.69% 0.63%|  0.63%,
GRUP TOPLAMI 291,850,000.00 291,106,168.63 91.31%  91.06%
C.TERS REPO
Devlet Tahvili Repo T.C. 04/01/2021|TRT070727T13 0.18% 8,015,693.15, 164.018 31/12/2020 19.58%|  8,003,920.40| 100.00% 251%|  2.50%
GRUP TOPLAMI 8,015,693.15 8,003,920.40 251%  2.50%
D.VADELi MEVDUAT
Vadeli Mevduat (TL) BURGAN BANK A.S 18/01/2021 0.17% 7,000,000.00) 100 15/12/2020 0.00%|  7,056,669.51] 100.00% 2.21%|  2.21%
GRUP TOPLAMI 7,000,000.00 7,056,669.51 221%  2.21%
E.BORSA PARA PIYASASI
BPP 04/01/2021 0.18% 144,281.69 100000 31/12/2020 19.52% 144,070.37|  16.86% 0.05%|  0.05%
04/01/2021 0.18% 711,384.99 100000 31/12/2020 19.46% 710,345.99|  83.14% 0.22%|  0.22%,
GRUP TOPLAMI 855,666.68 854,416.36 0.27%  0.27%
F.TEMINAT iSLEMLERI
VIOP Nakit 2,066,165.38, 1 19/11/2020 2,066,165.38| 100.00% 0.65%|  0.65%
GRUP TOPLAMI 2,066,165.38 2,066,165.38 0.65%  0.65%
FON PORTFOY DEGERI 310,857,905.21 318,810,849.64




Fon Net Varlik Degeri Tablosu

TUTARI(TL)  [GRUP (%) [TOPLAM (%) TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 318,810,849.64 99.72% FON TOPLAM DEGERI 319,699,820.37
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 318,810,849.64 99.72% Toplam Pay Sayist 20,000,000,000
B. HAZIR DEGERLER 1,620.11 0.00% Dolagimdaki Pay Sayst 10,343,013,426.95
a) Kasa 0.00 0.00% 0.00% Kurucunun Elindeki Pay Sayist 0.
b) Bankalar 0.00 0.00% 0.00% Merkezdeki Pay Sayist 9,656,986,573.05
i) TL Hesaplar 0.00 0.00% 0.00% Fiyat 0.03091
i) Yabanci Para TL Karsihif 0.00 0.00% 0.00% (VOB AgikPozisyon) 0.00 0.00%
i) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0.00 0.00% 0.00% Pay Sahibi Sayisi 51,784
¢) Diger Hazir Degerler 1,620.11 100.00% 0.00% Giinliik Yonetim Ucreti 12,787.99
C. ALACAKLAR 5,817,937.91 1.82%) Diinkii Fiyat 0.030933 -0.076077%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 1,375,000.00 23.63% 0.86%
c¢) Takastan BPP Alacaklari 0.00 0.00% 0.00%
d) Diger Alacaklar 4,442,937.91 76.37% 2.78%)|
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00%|
E. BORCLAR 4,930,587.29 0.00%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00%
¢) Yénetim Ucreti 395,015.08 8.01%) 0.00%
d) Odenecek Vergi 0.00 0.00% 0.00%
e) [htiyatlar 0.00 0.00% 0.00%
) Krediler 0.00 0.00% 0.00%
2) Diger Borglar 4,535,572.21 91.99% 0.00%
i) Denetim Ucreti 82,397.92 1.67%) 0.00%
i) ilan Giderleri 0.00 0.00% 0.00%
iif) Noter Masrafi 0.00 0.00% 0.00%
iv) Ihrag izin Gideri 9,591.58 0.19% 0.00%
V) Takas Saklama Komisyonu 0.00 0.00% 0.00%
vi) Diger 4,443,582.71 90.12% 0.00%
F. M.D.Diigiis Karsiig: 0.00 0.00%)
FON TOPLAM DEGERI 319,699,820.37




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIiN BiLGILER

PERFORMANS BILGISI
P S~ - Karsilagtirma Sunuma Dahil Donem
YILLAR | Fon Getiri (06) | Krstiastma (Zlc“t“"““ Enflasyon 0'“:“ (%)} Portfyiin Z”““"‘,I"'“df* Olgiitiiniin Standart | Bilgi Rasyosu | Sonu Portféyiin Toplam
Getirisi (%) (TUFE) (*) Standart Sapmasi (%) (**) Sapmast (%) (**) Degeri/ Net Aktif Degeri
2015 1.224% 1.024% 8.808% 0.322% 0.3320% 0.0043 249,986,006.29
2016 7.249% 9.376% 8.533% 0.290% 0.2652% -0.0524 277,190,157.69
2017 7.752% 8.623% 11.920% 0.206% 0.2082% -0.0826 305,348,076.34
2018 4.778% 5.290% 20.302% 0.625% 0.6315% -0.0229 291,933,098.09
2019 27.61% 29.50% 11.84% 0.412% 0.4515% -0.0799 338,327,218.73
2020 7.13% 9.02% 14.60% 0.402% 0.3933% -0.1169 320,015,927.22

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler izerinden
hesaplanmaigtir.

FON - KARSILASTIRMA OLCUTU- TUFE GETiRi GRAFIiGi

14.60%
9.02%
7.13%
Fon Getiri (%) Karsilastirma Olgiitiiniin Enflasyon Orani (%)
Getirisi (%) (TUFE) (*)

Fon, 01/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net % 7.13 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin
getirisi ayn1 donemde % 9.02 olmustur.

Fonun performansi ile ilgili ayrintili bilgiye Kap ve kamuyu siirekli bilgilendirme sayfasinda yayinlanan
performans raporlarina bakilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon portfoyline alinan varliklarm alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar agagida belirtildigi lizeredir.

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,0420 ( BSMV dahil)

Sabit getirili menkul kiymet alim satim komisyonu: % 0,0021 (BSMV dahil)
Repo — Ters Repo komisyonu: % 0,0007878 ( BSMV dahil)

Takasbank Para Piyasasi: % 0,0021 (BSMV dahil)

VIOP Opsiyon piyasast komisyonu: % 0,021 ( BSMV dahil)

Odiing menkul kiymet islem komisyonu: % 0,0021 ( BSMV dahil)
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7) Varant iglemler komisyonu: islem tutari izerinden % 0.3+ BSMV

8) Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 % 0.02+BSMV

9) Yurtdist islemler : pay senedi islemleri icin % 0.2 + BSMV , future islemleri i¢in kontrat
basina 10 usd +bsmv

Komisyon tutarlari, BIST Payi tarifesine gore kesilen tutarlar1 da icermektedir.
Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Fon Net Varlik Degerine Orani

01.01.2020 — 31.12.2020 donemine ait yOnetim {icretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama net varlik degerine orant:

02.01.2020 / 31.12.2020 Ortvala.ma Fon Net Varhik Ortalama Iforr Net
Degerine Oram (%) Varlik Degeri
332,869,398.72
Fon Yénetim Ucreti 4,875,626.38 1.46
Denetim Ucreti Giderleri 111,016.36 0.03
Saklama Ucreti Giderleri 36,198.43 0.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 71,868.82 0.02
Kurul Kayit Ucreti 39,692.41 0.01
Diger Faaliyet Giderleri 17,141.19 0.01
Donem Faaliyet Giderleri Toplanm 5,151,543.59 1.55

01.01.2020 — 31.12.2020 Tarihlerinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

ORTALAMA FON
GIDER TURU TUTAR  |ORTALAMA ORANI (%) NET VARLIK
DEGERI
332,869,398.72
Ek Kayda Alma 98.27 0.000
TOPLAM 98.27 0.000

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini A¢iklayic1 Ornek

Bu ornekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildig1 ve belirtilen siire sonunda fondan
cikildig1 varsayilmaktadir. Ayrica ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarmnin degismedigi ve
Fon’un senelik getiri oraninin % 10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistur.
Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

1y 2yl Syl 10 yil
Getiri 1,100.00 1,191.27 1,513.10 2,254.05
Gider Toplamu (TL) 17.02 18.44 23.42 34.88
Fon Tutan (TL) 1,082.98 1,172.84 1,489.69 2,219.16




01.01.2020- 31.12.2020 TARIHLI TUREV iISLEMLER

01.01.2020 — 31.12.2020 Tarih arahginda 500 adet VIOP islemi yapilmistir. Bu islemlerden 42,930.00 TL
gelir, 10,925.00 TL gider yazilmustir.

Vadeli islem Sozlesme Vadeli islem S6zlesme

Gelirleri 42,930.00 Giderleri 10,925.00
F USDTRY1120 42,930.00 F USDTRY1120

Elif Bilmez Ece Kazcilar
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

2. Bagimsiz Denetim Raporu



