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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmisti. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gérlisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul d&lglide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yaritilen bagdimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yo6netimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doduracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlilikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin doérduinct fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hidkUmlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirGtip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Nisan 2021
Istanbul, Tarkiye

)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecgmis
31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 28.869.400 21.878.515
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.755.982 2.191.591
Ters Repo Alacaklari 5 27.413.388 13.013.067
Diger Alacaklar 5 1.300.268 36.983
Finansal Varliklar 6,12 1.010.512.491 652.137.427
Toplam Varliklar (A) 1.078.851.529 689.257.583
Yukiamliiliikler
Repo Borglari - -
Krediler - -
Finansal YukUmlultkler - -
Diger Borglar 5 7.212.721 2.824.677
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 7.212.721 2.824.677
1.071.638.808 686.432.906

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

(4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 29.721.986 23.196.193
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.827.570.445 1.664.529.415
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 (1.568.358.478) (1.568.567.049)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 1.281.400 985.981
Esas Faaliyet Gelirleri 290.215.353 120.144.540
Yénetim Ucretleri 8 (15.465.723) (12.310.480)
Saklama Ucretleri 8 (131.181) (86.780)
ilan Giderleri 8 (2.830) (4.215)
Denetim Ucretleri 8 (5.354) (8.806)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (380) (115)
Kurul Ucretleri 8 (124.764) (78.063)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (171.433) (106.829)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.223.377) (54.038)
Esas Faaliyet Giderleri (17.125.042) (12.649.326)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 273.090.311 107.495.214
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 273.090.311 107.495.214
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 273.090.311 107.495.214

©®)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis 31 Aralik 2020 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 9 686.432.906 603.728.098
Toplam Dege_rinde/Net Varlk Degerinde Artis/Azalis 273.090.311 107.495.214
Katilma Payi |hrag Tutari (+) 516.834.901 293.027.642

Katilma Payi iade Tutari (-)

(404.719.310)

(317.818.048)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

9 1.071.638.808

686.432.906

(6)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait

nakit akis tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 1Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Donem Kari/Zarari .
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

273.090.311

107.495.214

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10 (29.721.986) (23.196.193)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili Diizeltmeler 10 1.568.358.478 1.568.567.049
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler 5 (15.663.606) (7.663.372)
Borglardaki Artis/Azalisla llgili Diizeltmeler 5 4.388.044 (46.420)
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (1.935.297.933) (1.658.951.683)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 29.721.986 23.196.193
(105.124.706) 9.400.789
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 516.834.901 293.027.642
Katiima Payi iadeleri Igin Odenen Nakit 9 (404.719.310) (317.818.048)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 112.115.591 (24.790.406)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 6.990.885 (15.389.617)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artigs/Azalis (A+B+C) 6.990.885 (15.389.617)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.878.515 37.268.132
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 28.869.400 21.878.515
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yonetmelik”) hiktUmleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
ikinci Kamu Dis Borglanma Aragclari Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur. Fon 13
Agustos 2013 tarihinde kurulmustur.

Fon’un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi )
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un ydneticisi : is Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon yoéneticisinin adresi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / istanbul

Saklayici kurulus : istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilinda oldudu:

Kurulus tarihi 13 Agustos 2013 olan fon suresizdir.

Fon portfyiiniin yonetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat ”, “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Is Portfdy Yonetimi A.S. (“Is Portfoy”,
“Yoénetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon ybnetim (lcretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdi olarak her gin icin fon toplam degerinin %0,00510’undan
(yuzbindebesylizon) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sbézlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan édenecektir.

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi’ (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yararlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikidm altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi’ (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak lGzere 26 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

©)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlegsmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Deg|§|kI|kIer agagldakl gibidir:
Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege badli olarak uygulanacak bir gercede uygun deder testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayillmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaclanmaktadir.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acgikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Dedisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biyukligine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar UGzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukdmludar.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hdkimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle 6nemli él¢lide ayni olmasi
veya bu bedelden daha dlisiik olmasi,

. Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli éi¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygqulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Fon sb6z konusu dedisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta So6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve o6lglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukumlaliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimUnd hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Yiukiimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukimlUltklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cercgeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’ln gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cercgeve) yapilan atfi Mart 2018’'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemileri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disltlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim ytukdmlaliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in geriye dénuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokUmantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. iigili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilegsenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklie yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukidmldlikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye donuk olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Dedgisiklik, bir badll ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylkimliiliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Dedgisiklik, bir igsletmenin yeni veya dedistiriimis finansal
ylkiamldliik sartlarinin, orijinal finansal ylikimliiliik sartlarindan 6énemli O6lglide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi licretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri (icretler de dahil olmak (lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan (icretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igcin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
ybnelik hiikmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandinilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tlrev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlari

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercege Uyqun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gbéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglari gercege uygun degerleri givenilir olarak olglilemediginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dusuikltkleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki k&r/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger dusUkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercede uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevriimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

[tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, soézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile lgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgtiimektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deder diistkitigi

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiukligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
sO0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distkligi zarari olusur. Kredi
ve alacaklar igin deger disUkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin
finansal varliklarda, degder disikligu dogrudan ilgili finansal varhdin kayitl degerinden dasalar. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dasulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari
haricinde, deder disikligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &énceden
muhasebelestirilen degder dusukligi zarari, deger disukliginin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger
disUklagu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin
gercege uygun degerinde deger disUkligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikamlliliikler

Fon’un finansal yukumlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukumliligun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirihir. Fon’'un tim
borglari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukiumlulikler ve 6zkaynada dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yuktumlilikler gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukumltlikler
veya diger finansal yuktumlilikler olarak siniflandirihr.

Gercege uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimldliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiamlultkler, gergcege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlilik igin ddenen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yikimliiliikler

Diger finansal yukumldlikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimldligan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yudkumlulikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirnm gicine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlillkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para
birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yikimlalikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféyindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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finansal tablo dipnotlari
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giini deg@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gizerinden glnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibariyla yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar aiim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler dederleme glninde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

ddviz alis kuru ile degerlenir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari (devami)
Vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gOsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

V) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
Vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylukimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlultkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile g¢arpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asadida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 28.869.400 21.878.515
Vadesiz mevduat 1.503.387 21.878.515
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 27.366.013 -
Toplam 28.869.400 21.878.515

Fon'un 31 Aralik 2020 itibari ile 10.755.982 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 2.191.591 TL bulunmaktadir).

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla alacak ve borglari asagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ters repo alacaklari 27.413.388 13.013.067
Diger alacaklar 1.300.268 36.983

28.713.656 13.050.050
Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay ¢ekme borglari 5.455.163 1.799.627
Yonetim Ucreti 1.722.726 1.023.147
Kurul Ucretleri 32.149 -
Diger borglar 2.683 1.903
Toplam 7.212.721 2.824.677
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5. Diger alacaklar ve borglar (devami)
lliskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Yonetim Ucreti 1.722.726 1.023.147

1.722.726 1.023.147

Fon toplam degerinin ginlik %0,00510’sinden (yUzbindebesylizon) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta igcinde Kurucu ve Yonetici'ye 6denir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Yatirim fonlari 43.078.554 53.350.467 53.350.467
Eurobond 766.329.767 957.162.024 957.162.024
Toplam 809.408.321  1.010.512.491 1.010.512.491

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri

Yatirim fonlari 30.364.181 36.765.363 36.765.363
Eurobond 576.892.741 615.372.064 615.372.064
Toplam 607.256.922 652.137.427 652.137.427
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri 15.465.723 12.310.480
Saklama Ucretleri

131.181 106.829
Kurul Gcretleri

124.764 86.780
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 171.433 78.063
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.223.377 54.038
Denetim Ucretleri 5.354 8.806
ilan giderleri 2.830 4.215
Noter harg ve tasdik giderleri 380 115
Toplam 17.125.042 12.649.326

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

1.071.638.808 686.432.906
10.946.762.443 9.698.733.886
0,097896 0,070776

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.071.638.808 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Adet Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi

9.698.733.886  10.052.648.934
6.173.263.929 4.559.848.841
(4.925.235.372)  (4.913.763.889)

Toplam

10.946.762.443 9.698.733.886
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10. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Finansal Varlik ve Yikimlaliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

29.721.986
1.281.400
1.827.570.445

23.196.193
985.981
1.664.529.415

Toplam

1.858.573.831

1.688.711.589

Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar

(1.568.358.478)

(1.568.567.049)

(1.568.358.478)

(1.568.567.049)

Toplam

290.215.353

120.144.540

11. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylinde turev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2019: bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yénetilimektedir.

Yogunlagma riski
Fon ictiztgunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020

Faizli finansal varliklar 1.010.512.491 652.137.427

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger butlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2020
Kar zarar lizerindeki Kar zarar
etkisi uizerindeki etkisi

Faiz artigi/(azalig1)

%10 101.051.249 65.213.743
(%10) (101.051.249) (65.213.743)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tuarev olmayan finansal yukumlultklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla s6zlesme surelerine
gore kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil

Defter cikislar toplami 3aydan 3-12ay arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+HIHII+IV) kisa (I) arasi (Il) () uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 7.212.721 7.212.721 7.212.721 - - -
Toplam yiikiimliiliik 7.212.721 7.212.721 7.212.721 - - -
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12.
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2019

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Soézlesme uyarinca

nakit 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar toplami 3aydan 3-12ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1++11+1V) kisa (1) arasi () (1 (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikimliiliikler
Diger borglar 2.824.677 2.824.677 2.824.677 - -
Toplam yiikiimliiliik 2.824.677 2.824.677  2.824.677 - -

Fon’un finansal yukamlaliklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo

verilmemigtir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yukimldlikler ve bilango digi yiktumliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’'un 31 Aralik 2020 ve

2019 itibariyla kur riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL Karsihigi ingiliz
(Fonksiyonel ABD Dolari Avro Yen Sterlini Diger
para birimi)

Nakit ve nakit benzerleri 1.493.080 25.876 171.650 - -

Finansal varliklar 909.560.543 564.830 123.216.757 - - -

Toplam 911.053.623 590.706 123.388.407 - - -

31 Aralik 2019

TL Karsiligi ingiliz
(Fonksiyonel ABD Dolari Avro Yen Sterlini Diger
para birimi)

Nakit ve nakit benzerleri 21.874.826 2.447.231 1.101.495 - - -

Finansal varliklar 615.372.064 141.003 92.243.363 - - -

Toplam 637.246.890 2.588.234 93.344.858 - - -
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarllik

Fon, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Fon’un
kurdaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihdini géstermektedir. %10’'luk oran, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil
sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki

artisi ifade eder

Yabanci Yabanci
paranin paranin
31 Aralik 2020 deger deger
kazanmasi kaybetmesi
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki
degisim - (91.105.362)
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik degerindeki
degdisim 91.105.362 -
Net etki 91.105.362  (91.105.362)
Yabanci Yabanci
paranin paranin
31 Aralik 2019 deger deger
kazanmasi kaybetmesi
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kazanmasi durumunda net varlik degerindeki
degdisim - (63.724.689)
TL nin ilgili YP kargisinda % 10 deger kaybetmesi durumunda net varlik degerindeki
degdisim 63.724.689 -
Net etki 63.724.680  (63.724.689)
Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma yukumliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla,

Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2020 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 27.413.388 - 1.300.268 28.869.400 1.010.512.491 10.755.982
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 27.413.388 - 1.300.268 28.869.400 1.010.512.491 10.755.982

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disuklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklGgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brut defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2019 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 13.013.067 - 36.983 21.878.515 652.137.427 2.191.591
- Azami riskin teminat, vs ile gliivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 13.013.067 - 36.983 21.878.515 652.137.427 2.191.591

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklGgu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)

- Deger dusUklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukumliliuklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi varsayiimigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun dederleri

Gergege
Krediler ve  uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit farki kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal
31 Aralik 2019 dahil) varhklar yiikiimliiliikler  Defter degeri_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.625.382 - - 39.625.382
Ters Repo Alacaklari 27.413.388 - - 27.413.388
Finansal Varliklar - 1.010.512.491 - 1.010.512.491
Diger Varliklar 1.300.268 - - 1.300.268
Finansal yukumlilGkler
Diger Borglar - - (7.212.721) (7.212.721)
Gergege
Krediler ve uygun deger itfa edilmis
alacaklar (nakit farki kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralik 2019 dahil) varhklar _yiikiimlilikler degeri_
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.070.106 - - 24.070.106
Ters Repo Alacaklari 13.013.067 - - 13.013.067
Finansal Varliklar - 652.137.427 - 652.137.427
Diger Varliklar 36.983 - - 36.983
Finansal yukdmlalakler
Diger Borglar - - (2.824.677) (2.824.677)
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12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yukumliliuklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
(devami)

b) Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ytukimlalUklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine goére dagilmi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukidmlulukler, 6lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, ilgili varlik ya da yukimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ucglincl seviye: Finansal varlik ve yikiumldlikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
deg@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 1.010.512.491  1.010.512.491 - -

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

) 652.137.427 652.137.427 - -
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar

13. Finansal tablolari 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinnm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki acgiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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