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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine ilişkin işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018
Bankalar 52.889.787 120.782.217

Vadesiz mevduat 38.377 12.467
Vadesi üç aydan kısa vadeli mevduatlar 52.851.410 120.769.750

Toplam 52.889.787 120.782.217

Fon'un 31 Aralık 2020 itibari ile 904 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadır (31 Aralık
2019: 816 TL).

5. Diğer alacaklar ve borçlar

Fon’un 31 Aralık 2020 ve 2019 tarihleri itibarıyla alacak ve borçları aşağıdaki gibidir.

Bilançoda gösterilen “alacaklar ve borçlar” kaleminin detayları aşağıda açıklanmıştır:

Alacaklar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Ters repo alacakları 100.659.258 217.638.675
Diğer alacaklar 6.847.829         7.078.244

107.507.087 224.716.919

Diğer borçlar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Pay çekme borçları 2.361.900 3.092.452
Yönetim ücreti 3.672.421 3.880.811
Diğer borçlar 18.226.725 22.755.521

24.261.046 29.728.784

İlişkili taraflara diğer borçlar 31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Yönetim ücreti 3.672.421 3.880.811

3.672.421 3.880.811

Fon toplam değerinin günlük %0,00510’undan  (yüzbindebeşyüzon) oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk
ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu ve Yönetici’ye ödenir.
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6. Finansal Yatırımlar

31 Aralık 2020 ve 2019 tarihleri itibarıyla finansal varlıklar içerisinde taşınan alım satım amaçlı menkul
kıymetlere ilişkin bilgiler:

31 Aralık 2020
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan
finansal varlıklar Maliyet Makul Değeri Kayıtlı Değeri

Borçlanma senetleri
Devlet tahvili 1.436.161.892 1.429.404.374 1.429.404.374
Finansman bonosu 137.661.490 137.925.361 137.925.361
Özel sektör tahvili 252.545.251 277.489.822 277.489.822
Varlığa dayalı menkul kıymet 78.554.980 84.693.109 84.693.109
Borsa Para Piyasası 906.198 4.982.476 4.982.476
Yatırım Fonu  179.215.678  233.958.538  233.958.538

Toplam 2.085.045.488 2.168.453.680 2.168.453.680

31 Aralık 2019
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan
finansal varlıklar Maliyet Makul Değeri Kayıtlı Değeri

Borçlanma senetleri

Devlet tahvili 1.620.853.232 1.665.128.300 1.665.128.300
Finansman bonosu 47.700.000 48.203.475 48.203.475
Özel sektör tahvili 268.285.350 282.952.428 282.952.428
Varlığa dayalı menkul kıymet 30.000.000 32.571.122 32.571.122
Borsa Para Piyasası 30.090.411 30.072.535 30.072.535
Yatırım Fonu 132.980.457 172.403.542 172.403.542

Toplam 2.129.909.451 2.231.331.402 2.231.331.402

7. Karşılıklar, koşullu varlık ve borçlar

31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla bulunmamaktadır (31 Aralık 2019: Bulunmamaktadır).

8. Niteliklerine göre giderler

Fon’un kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda giderler niteliklerine göre sunulmuş olup,
giderlerin detayı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Yönetim ücretleri 46.141.328 43.760.386
Komisyon ve diğer işlem ücretleri 434.629 705.433
Saklama ücretleri 262.172 295.975
Kurul ücretleri 369.470 277.435
Esas faaliyetlerden diğer giderler 81.064 65.418
Denetim ücretleri 5.372 30.351
İlan giderleri  3.068 5.638
Noter harç ve tasdik giderleri 380 115

Toplam 47.297.483 45.140.751
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9. Toplam değer/net varlık değeri ve toplam değerinde/net varlık değerinde artış/azalış

Aşağıda Fon’un birim pay değeri ile toplam değer / net varlık değerinin detayı verilmiştir.

31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Fon toplam değeri (TL) 2.304.590.412 2.547.102.570
Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 29.518.275.766 34.936.636.839
Birim pay değeri (TL) 0,078073 0,072906

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık değeri mutabakatı
Değerleme esaslarında bir fark olmaması nedeniyle Fon’un 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla finansal
varlıkların finansal durum tablosundaki 2.304.590.412 TL tutarındaki değerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varlıkların toplamı ile aynıdır.

Katılma belgeleri hareketleri:
31 Aralık 2020

Adet
31 Aralık 2019

Adet

Dönem başında dolaşımdaki pay sayısı 34.936.636.839 40.533.267.486
Dönem içinde satılan katılma belgesi sayısı 6.710.216.064     7.935.391.188
Dönem içinde geri alınan katılma belgesi sayısı (12.128.577.137) (13.532.021.835)

Toplam 29.518.275.766 34.936.636.839

10. Hasılat

Faiz ve Temettü Gelirleri
1 Ocak -

31 Aralık 2020
1 Ocak -

31 Aralık 2019
Menkul kıymetleri faiz ve kar payları 233.216.261 253.427.512
Esas faaliyetlerden diğer gelirler 12.480.971 12.658.402
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş Kar/Zarar  (9.348.846) 303.754.098

Toplam 236.348.386 569.840.012

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmemiş Kar/Zarar 262.842.508 44.032.332

262.842.508 44.032.332

Toplam 499.190.894 613.872.344

11. Türev araçlar

Fon’un 31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla türev finansal aracı bulunmamaktadır (31 Aralık 2019:
Bulunmamaktadır).

12. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi

Finansal risk faktörleri

Fon, faaliyeti gereği piyasa riskine (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadır. Piyasa riski, faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya diğer finansal sözleşmelerin
değerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardır. Fon, portföy yönetimine
ilişkin stratejiler ve limitler dahilinde portföy yöneticileri tarafından yönetilmektedir.
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12.  Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Yoğunlaşma riski

Fon içtüzüğünde belirlenen yöntemler uygulanmış olup, söz konusu yatırım stratejisi de dahil olmak
üzere, fona alınacak menkul kıymetlerin fon portföyüne oranı işlemleri mevzuata, içtüzük ve
izahnamede belirlenen sınırlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oranı riski

Faiz oranı riski, piyasa faiz oranlarında meydana gelen değişikliklerden dolayı Fon’un faize duyarlı
finansal varlıklarının nakit akışlarında veya gerçeğe uygun değerinde dalgalanmalar olması riskidir.
Fon’un faize duyarlılığı finansal araçların faiz değişimine bağlı olarak finansal varlıkların gerçeğe uygun
değerlerinde olacak değişikliği içermektedir.

31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Faizli finansal varlıklar 2.168.453.680 2.231.331.402

Aşağıdaki tabloda piyasa faiz oranlarındaki 10% değişimin, diğer bütün değişkenler sabit kalmak
kaydıyla, Fon’un net varlık değerine potansiyel etkisi sunulmaktadır:

31 Aralık 2020 31 Aralık 2019

Faiz artışı/(azalışı)
Kar zarar

üzerindeki etkisi
Kar zarar

üzerindeki etkisi

%10 216.845.368 223.133.140
(%10) (216.845.368) (223.133.140)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varlıkların kısa vadeli kaynaklarla fonlanmasının bir sonucu olarak ortaya
çıkabilmektedir. Fon’un faaliyeti gereği aktifinin tamamına yakın kısmını nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatırımlar oluşturmaktadır.

Türev olmayan finansal yükümlülüklerin 31 Aralık 2020 ve 2019 tarihleri itibarıyla sözleşme sürelerine
göre kalan vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2020

Sözleşme uyarınca vadeler Defter değeri

Sözleşme
uyarınca nakit

çıkışlar toplamı
(I+II+III+IV)

3 aydan
kısa (I)

3-12 ay
arası (II)

1-5 yıl
arası

(III)

5 yıldan
uzun

(IV)

Türev olmayan
finansal yükümlülükler

Diğer borçlar 24.261.046 24.261.046 24.261.046 - - -

Toplam yükümlülük 24.261.046 24.261.046 24.261.046 - - -












