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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragsumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§g") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari htikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tum énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yudrutulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukiumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gorusumuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiiksek bir gliivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritalen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sturdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli
6énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ytksektir.)

- Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yoénetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris digsinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’'nin 402'nci maddesinin dérduncl fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurutip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM

Sorumlu Denetgi

26 Nisan 2021
istanbul, Tirkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)

(Tlm tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmisg
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.011.516 303.970
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 252.214 43.839
Ters Repo Alacaklari 5 - 10.002
Takas Alacaklar 5 - 165.413
Diger Alacaklar 5 2.240 6.542
Finansal Varliklar 6,12 3.781.731 3.123.323
Toplam Varliklar (A) 5.047.701 3.653.089

Yiikiimliiliikler
Repo Borglari - -
Krediler - -
Finansal YUkimlalukler - -
Diger Borglar 5 68.263 27.333
'(I‘I;-)plam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) 68.263 27.333
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 4.979.438 3.625.756

4)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutartar TL olarak gosterilmistir)

Bipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri | 10 381.414 386.036
Finansal Varlik ve Yikamltltklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar | 10 91.359 14.073
Finansal Varlik ve Yiktmltluklere lligkin
Gerceklesmemis Kar/Zarar 10 22.590 88.999
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 98.014 70.316
Esas Faaliyet Gelirleri 593.377 559.424
Yonetim Ucretleri 8 (41.148) (22.094)
Saklama Ucretleri 8 (508) (603)
llan Giderleri 8 (2.858) (3.536)
Denetim Ucretleri 8 (5.353) (7.113)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (380) (115)
Kurul Ucretleri 8 (713) (273)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.967) (891)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (11.502) (12.799)
Esas Faaliyet Giderleri (64.429) (47.424)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 528.948 512.000
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 528.948 512.000
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 528.948 512.000

{A+B)

)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2020 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degdisim tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

referanslan

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Araltk 2020

31 Aralk 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 3.625.756 1.369.130
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 528.948 512.000
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 6.480.718 3.897.700
Katilma Payi lade Tutari (-) (5.655.984) (2.153.074)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 4,979.438 3.625.756

(6)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Badimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akislari

Net Dénem Kari/Zarari 528.948 512.000
Net Dénem Kan/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [Igili DOzeltmeler 10 (381.414) (386.036)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili Diizeltmeler 10 (22.590) (88.999)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 5 179.717 (130.420)
Borglardaki Artig/Azaligla iigili Duzeltmeler 5 40.930 19.657
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 6 (844.193) (1.976.220)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faiz 10 381.414 386.036
(117.188) (1.040.721)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Payi lhraglarindan Elde Edilen Nakit 9 6.480.718 3.897.700
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit 9 (5.655.984) (2.153.074)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 824.734 1.744.626
st g cen Once Nl ve Nk
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C) 707.546 80.644
D. Ponem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 303.970 223.326
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 1.011.516 303.970

9



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylill Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) htikimieri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu (“Fon") emeklilik yatirim fonudur. Fon 2 Ocak 2018
tarihinde kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emekliilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat;16,18-20 Levent / [stanbul

For’un yéneticisi : Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / istanbul

Saklayici kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon stiresi ve kaginci yilinda oldudu:

Kurulus tarihi 2 Ocak 2018 olan fon slresizdir.

Fon portféyiiniin y6netimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.§. (*Anadolu Hayat *, "Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK") mevzuati uyarinca portféy yonetimi, is Portfoy Yonetimi AS. (‘Is
Portfoy”,“Ydnetici”) tarafindan yapiimaktadir.

Fon yénetim Ucretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihd olarak her gun igin fon toplam degerinin %0,002328'inden
(yuzbindeikivirglligylzyirmisekiz) olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve yonetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve y&neticiye fondan édenecektir.

®)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
{Tum tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Ktymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar1 belirlemigti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Muikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (lI-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrariige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporiari, fon portféylerinde yer
alan varlklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 26 Nisan 2021 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hikmiunin yer almadidi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déntik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agsadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullaniianlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tGzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisikiikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tamimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Deg|$|kllkler a$ag|dak| gibidir:
Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katthmcilarinin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki deerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin &nemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve giktt tanimlaninin sinirlandinimast; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun deder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamugtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degigiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS ¢ ve TMS 39'da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalanin, TFRS 7'deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir,

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisikiikler ve Hatalar” standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikliga kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatall olmas: veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayliabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
bayuklagine veya her ikisine badh olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin énemlilii dederlendirmek ile
yukomladar,

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(10)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar ({devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik otup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hUkOmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamamt karsilandiginda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen dedisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, dedisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle 6nemli Sigtide ayni olmast
veya bu bedelden daha distik olmasi,

. Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger hikim ve kogullarinda 6nemili éigtide bir dedisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulayacakiardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikce yeni standart ve yorumiarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolanin ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakiir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varhk Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, dzkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirimek
(Ozere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standard

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agikiamay)
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogan yukumlUltklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degigiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukumltliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar" e gdére geriye doéntk olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'tin gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapllan atfi Mart 2018'de yayimlanan gince! versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kogullu varliklarl tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikiiklerin timine ait degisikiikleri uyguiar ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

So6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri degerlendirimektedir.
TMS 16’daki degisiklikier - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig! kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Uriinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustuimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tur satig geliflerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye déntk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap
dénemi ile karsilagtirmal sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. lik defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sézlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisikiikler yapmigtir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin de§erlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaplimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil ediimesi yaklagiminin uygulanmasinl igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagdi yillik raportama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tim ylkamlGliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénuk olarak uygulanmahdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orami Reformu - 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oraru ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degigikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler agagdidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglanni belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in kolaylastinci uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagdli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglanndaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger dedigken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastinc bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansa!
araglar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degigsmesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
dngérulmektedir.

Kolaytastincl uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamas! igin zoruniudur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapiimasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayllir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déntk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. llgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devam)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmas:i gerekliligi kriterini
sadlayacagdina dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegig slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henuz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukamltlukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakia
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir,

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asadida belirtilen degisiklikieri icerek sekilde yayinlanmistir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamasi — Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degigiklik, bir bagh ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarfan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini éigmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhidina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliklerin finansal tablo disi birakiimasi igin '%10
testinde dikkate alinan tcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yakamlalik sartlarinin, orijinal finansal yikamiilik sartlarindan 6nemli 6lgiide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi lcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri dcretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan licretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degderin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergede
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
ybnelik htikmdii kaldirmigtir.

Yapilan iyilegtirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

$6z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig dsnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim
iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin aim! veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varlikiar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandinlir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagrtiimas! yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas! durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deder farki kar veva zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yanstitilan finansal varhiklar, alim-satim amaclyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildidi zaman stz
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tarev Grunleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniftandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen variiklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degiigsken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercede Uyqun Deder Farki Dider Kapsamii Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gergede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir ve gergege uygun degerieriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deger farki diger kapsamlii gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri glvenilir olarak olglilemediginde maliyet
degerieriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustkiUkleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikariimasi ya da
deger dusUkiugune udramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temettl alma hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.

Yabanct para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki dier kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet de@eri Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farkl kazanglan ve zararlari, diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirimektedir.

itfa Edilmis Maliveti ilfe Olgiilen Finansal Varlikiar:

Finansal varlidin, sézlesmeye badl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutuimasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile élgtlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slglilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti® ile dlgilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile élgtilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deder diisiki(igi

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusuklugine ugradikiarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger dustklugine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukiigl zaran olusur. Kredi
ve alacaklar igin deger dlgukluga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkt degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

(16)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Bir karstlik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltiidid: ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varlikiarda, deger dusukluga dogdrudan ilgili finansal varidin kayith degerinden dasullr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araclar
haricinde, deder dusluklUgu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deder disOklugl. zararnin
muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©onceden
muhasebelegtirilen deder dustkltgu zarar, deger distiklGginin iptal edilecegdi tarihte yatinmin deger
dustkligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deder farki difer kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercede uygun degerinde deger duglukiigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger dedisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip dier kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal ytikiimlilikler

Fon'un finansal yakamltlikleri ve ézkaynak araglar, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukimlaligun ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirthr. Fon’un tim
borglan distidUkien sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynagda dayall finansal
aractir. Belirli finansal yukUmlulikler ve ézkaynada dayall finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalan asagida belirtiimistir.

Finansal yukumilulikler gergede uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yokimitltkler
veya dider finansal yukumlulukler olarak siniflandirihir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldiiikier

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yakumlaltkler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakumlalik i¢in édenen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yikiimidiiikier

Dider finansal yukumlUlikler bagiangigta iglem maliyetlerinden arindinimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yOkimltiGgdn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmas! halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapillacak tahmini nakit
&demelerini tam olarak ilgili finansal yakumlligin net bugtinki degerine indirgeyen orandir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukimlllikler, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptiim glciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yokumltltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanc! para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yuktumlUlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. '

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayali bir
bi¢cimde siniflandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféylindeki defer artis ve azalslarindan
kaynaklanan nakit akislarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gésterir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini dngdéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda *“Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyunde tutulusg
amaglarina gore "Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar! " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargili§inda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidt ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklart /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sézlegsmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatiari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gtin itibariyla (islem tarihi} muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gtintl degeri (alis bedeli ve satig glinine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami} Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giin(l dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin bor¢ bakiyesinin, iigili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gin( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina
aktanlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yukamluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim Ucreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettly alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul krymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimiilik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglindi itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varlikiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carptimas! suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak lzere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agdirikll ortalama fiyatlar kullanibr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

iiM) Fon katilma paylari, degerleme guntl itibariyla en son agiklanan fiyatiar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen

déviz ahs kuru ile degerlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari (devami)

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

V) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vi} (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (vil) ve (vii) nolu alt bentlerde yer aian yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir

(c)  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkamlulokleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay saylisina
béllinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumltluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsaytmlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda a¢iklanmaktadtr,

3. Béliimlere gdére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tureviere yatirim yapmak
amaclyla tek faaliyet bélumi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhidir. Dolaytstyla tium 6nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir baiiim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitun olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

(21)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 1.011.516 303.970
Vadesiz mevduat 2.108 1.798
Vadesi (g aydan kisa vadeli mevduatiar 1.009.408 302.172
Toplam 1.011.516 303.97¢0

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile 252.214 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri builunmaktadir

(31 Aralik 2019: 43.839 TL).
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla alacak ve borglar agagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar’ kaleminin detaylan asadida agiklanmistir;

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
Ters repo alacaklari - 10.002
Takas alacaklan - 165.413
Diger alacaklar 2.240 6.542
Toplam 2.240 181.957
Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Pay gekme borglan 53.007 12.138
Yénetim Ucretleri 3.634 2507
Diger borglar 11.622 12.688
Toplam 68.263 27.333

5. Diger alacaklar ve bor¢lar {devami)

iligkili taraflara diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ucretleri 3.634 2.507
Toplam 3.634 2.507

Fon toplam degerinin giinliik %0,002328'inden (ylzbindeikibinlgytzyirmisekiz) olusan bir yénetim
Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yénetici'ye ddenir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2020 ddonemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere
iliskin bilgiler;

31 Aralik 2020
Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Borclanma senetleri

Devlet tahvili 977.599 990.295 990.295
Finansman honosu 748.095 770.297 770.297
Ozel sektor tahvili 1.290.923 1.318.309 1.318.309
Borsa para piyasasi 62.246 350.170 350.170
Yatirim fonu 600 72.700 72.700
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 80.000 80.633 80.633
Hisse Senedi 1.366 199.327 198.327
Toplam 3.160.829 3.781.731 3.781.731

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal variiklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borclanma senetleri

Devlet tahvili 1.212.900 1.294.251 1.294.251
Finansman bonosu 434,776 439.599 439,599
Ozel sektsr tahvili 891.741 909.943 909.943
Borsa para piyasasi 333.128 331.817 331.817
Yatirim fonu 139.105 147.713 147.713
Toplam 3.011.650 3.123.323 3.123.323

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar

31 Aralk 2020 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay) asagidaki gibidir:

31 Arabk 2020 31 Aralik 2019

Yonetim tcretleri 41.148 22,094
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.502 12,799
Denetim Ucretleri 5.353 7.113
llan giderleri 2.858 3.536
Komisyon ve dider igslem {cretleri 1.967 891
Saklama Ucretleri 508 603
Kurul tcretleri 713 273
Noter harg ve tasdik giderleri 380 115
Toplam 64.429 47.424

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 4.979.438 3.625.756
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 318.534.260 258.836.981
Birim pay degeri (TL) 0,0156320 0,0140080

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi iticariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 4.979.437 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay say!si 258.836.981 119.769.742
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 441.504.719 306.078.834

Dénem iginde geri alinan kattima belgesi say:si

(381.807.440)

(167.011.595)

Toplam

318.534.260

258.836.981

(24)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 381.414 386.036
Esas faaliyetlerden diger gelirler 98.014 70.316
Eigs;:?alr\/arhk ve Yukimiuluklere ligkin Gergeklesmis 91.359 14.073
Toplam 570.787 470.425
EiarﬁgzzrVarhk ve Yukimlaliklere lligkin Gergeklesmemis 22.590 88.999
22.590 88.999
Toplam 593.377 559.424

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla turev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralilk 2019:
Bulunmamaktadir).

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan y6netilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictliziglnde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(25)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran: riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarll
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarliid: finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2020

31 Araltk 2019

Faizli finansal varlikiar

3.781.731

3.123.323

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 20 31 Aralik 2019

. Kar zarar lizerindeki Kar zarar

Faiz artigi/(azalis1) etkisi | Gzerindeki  etkisi

10% 378.173 312.332

-10% (378.173) (312.332)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli variiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yakumltltklerin 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla sézlegme siirelerine gére kalan

vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Sozlegsme

uyarinca

nakit
gikiglar 3aydan 3-12ay 15yl yildan
Sodzlegme uyannca vadeler Defter degeri toptami kisa(l) arasi(il) arast \zun (V)

(I++11+1V) (1
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 68.263 68.263 68.263 - - -
Toplam yiikiimliitiik 68.263 68.263 68.263 - - -




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca
nakit
) o t%':'lzl':'l' 3aydan 3-12ay 1:£: 5 yildan
Sozlegme uyannca vadeler Defter degeri (V) kisa(l) arasi(ll) (11 uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikumliiliikler
Diger borglar 27.333 27.333 27.333 - - -
Toplam ylki{imliliik 27.333 27.333 27.333 - - -

Fon'un finansal yakumiGliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yakumléltkler ve bilango digi yiikimliultklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2020
dénemi itibaniyla, kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolay! karst tarafin anlagma yukumlaliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi nitelidindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:

(27)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansithid) varsayilmigtir.

Finansal araclarn siniffan ve gercede uyqun degerleri

Gergege .
. uygun deger Itfa edilmis
alac:I:IZ?'I:ﬁ;l:iet farki degerinden Defter
31 Aralk 2020 ve nakit kar/zarara gosterilen dederi
benzerleri dahil) yansitilan finansal g
finansal yiikiimlliikler
varhklar
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.263.729 - - 1.263.729
Finansal Varltklar - 3.781.731 - 3.781.731
Diger Alacaklar 2,240 - - 2.240
Finansal yukiimlulukler
Diger Borglar - - (68.263) (68.263)
Gergege .
. uygun deger Itfa edilmig
a[ac:}a(lzl‘:#lzzgm fark degerinden Defter
31 Aralik 2019 R karfzarara gosterilen .
ve nakit ! fi i degeri
benzerleri dahily ~ Yanstian Inansa
finansal  ylki{imldliklier
varliklar
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 347.809 - - 347.809
Ters Repo Alacaklari 10.002 - - 10.002
Takas Alacaklari 165.413 - - 165.413
Finansal Varliklar - 3.123.323 - 3.123.323
Diger Alacaklar 6.542 - - 6.542
Finansal yiktumlaltkler
Diger Borglar - - (27.333) (27.333)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2020 d6nemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercede uyqun dederleri (devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikumliltkierin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, 6lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal variik ve yukumlalikler, ilgili varlik ya da yukimlulagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugtincu seviye: Finansal varlik ve yikumlalikier, variik ya da yokumlulugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagcl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahik 2020 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-alim satim amagl finansal 3.781.731 3.781.731 - -
varliklar

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan
finansal varliklar-altm satim amagh finansal 3.123.323 3.123.323 - -

varliklar

13.  Finansal tablolar énemli Gigiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tabio ve raporlarin hazirtanip sunulimasina iliskin ilkke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmustir,

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(31



