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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gérugsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmisgtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi strece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip
icermedigine iligkin makul glvence elde etmek ve gérlisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan ba§imsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuritulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi strdiurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérugimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanlislgi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroltnun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldudu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gérils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendirilimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik huktmlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumiu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited (2)



EY

Building a better
working world

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hikUmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yurutip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

26 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019
Varliklar .
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 42.680.043 59.922.931
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacakiari 5 4.342.052 7.797.385
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6,12 20.210.494 24.028.799
Toplam Varliklar {(A) 67.232.589 91.749.115
Yukumliiliikler
Repo Borglari - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yukumliliikler - -
Diger Borglar 5 55.262 64.855
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 55.262 64.855
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 67.177.327 91.684.260




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegcmis 1 Ocak — 31 Araltk 2020 donemine ait kar veya zarar ve dider

kapsamli gelir tablosu
(Tiim tutariar TL olarak goésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.967.514 8.879.254
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 548.143 (3.035.565)
Finansal Varlik ve Yiikiimlultklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 194.878 (213.976)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 6.528.916 10.472.908
Esas Faaliyet Gelirleri 9.239.451 16.102.621
Yénetim Ucretleri 8 (763.752) (712.915)
Saklama Ucretleri 8 (3.924) (3.834)
llan Giderleri 8 (1.920) (6.873)
Denetim Ucretleri 8 (5.353) (7.486)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (380) (115)
Kurul Ucretleri 8 (12.848) (9.774)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (16.006) (16.944)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (7.225) (6.248)
Esas Faaliyet Giderleri (811.408) (764.189)
Esas Faaliyet KariZarari 8.428.043 15.338.432
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kari/Zarari (A) 8.428.043 15.338.432
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 8.428.043 15.338.432

%)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2020 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gecgmig

Dipnot

referanslan 31 Aralhk 2020 31 Aralik 2019
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (D6nem Bagi) 9 91.684.260 74.923.492
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtlslAzaI|§ 8.428.043 15.338.432
Katilma Payi lhrag Tutari (+) 149,365.930 153.696.412
Katilma Payi fade Tutar (-) (182.300.908) (162.274.076)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 67.177.327 91.684.260

6)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangigc Emeklilik Yatirirm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot
referanslari

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar)

Net Donem Kan/Zaran 8.428.043 15.338.432
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat: ile ilgili Diizeltimeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (1.967.514) (8.879.254)
. Gergegde Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Duzeltmeler 10 (194.878) 213.976
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Alacaklardaki Artrg/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 3.455.333 (792.688)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Duzeltmeler 5 (9.593) 15.041
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 6 4,013.183 (4.987.858)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Temetta 10 - -
Alinan Faiz 10 1.967.514 8.879.254
15.692.088 9.786.903
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katiima Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 149.365.930 153.696.412
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit 9 (182.300.906)  (152.274.076)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 1.422.336
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) (17.242.888) 11.209.239
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs {A+B+C) {17.242.888) 11.209.239
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 59.922.931 48.713.692
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 42.680.043 59,922.931

()



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayilt Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”) htikimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Baglangig Emekiilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 5§ Ocak 2017 tarihinde
kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi .
Fon kurucusunun adresi; Is Kuleleri Kule 2 Kat: 16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yoneticisi : Is Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon yoneticisinin adresi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / [stanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Saklayici kurulugun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467
Istanbul

Fon siiresi ve kagine! yilinda oldugu:

Kurulus tarihi 2 Ocak 2017 olan fon suresizdir,

Fon poriféyiinin yénetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. (“Anadolu Hayat", "Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasas! Kurulu (“SPK") mevzuati uyarinca portféy yénetimi, Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.S. (“Yapi
Kredi Portfdy”, “Yénetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yonetim dicretleri:

Fon, Yénetici 've ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihg oflarak her glin i¢cin fon toplam degerinin %0,002328'sinden
(yUzbindeikivirguligylzyirmisekiz) olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve ydnetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir,

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 d6nemine iligkin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurlrlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hukiim altina alinmis ve
finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak duzenlenmistir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamisgtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak haziranmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak (zere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe polifikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

2,2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kultanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tamimlanmasi {TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tamimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Deg|§|kllkler agagldakl gibidir:
Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi:

- Piyasa katimcilarinin eksik unsurfar tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
Kaldiriimast;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin 6nemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimet olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tammiarinin sinirlandiriimasi; ve

- istede badl olarak uygulanacak bir gercege uygun deder testinin (yoduniuk testi) getiriimesi,

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastinci uygulamalar sadlanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandi§) veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaylimasini icermektedir,

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amaglanmakiadir.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir, S6z konusu
standardin Fon’un finansal durumu veya performanst Uzerinde énemli bir etkisi oimamugtir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisgiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikiga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanictlarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin nemliliginin niteligine,
buyukltidine veya her ikisine bagll olacagini agtklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanmldiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yakamludur.

Standart, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarintn, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandidinda uygulanabilecektir:

. Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi
ve revize edilen bedelin, degigiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemii digtide ayni olmasi
veya bu bedelden daha diigiik olmasi,

. Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya éncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve
. Kiralamanin diger htikim ve kosullarinda 6nemli 6igiide bir dedisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapitlan bu degisikli§i 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yararlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekii degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin igtirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yoéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapllan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Fon s6z konusu degisikiiklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degeriendirecektir.

TFRS 17 —~ Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sbzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yukumltliklerin gancel bilango degerleri ile 6lgiimani hem de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir mode! getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda basglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degeriendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirtiige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
Yiiklimiiiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degisikiikler yukUmltiokierin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar' e goére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIsletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin ileriye donlik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timtne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisiklidin Fon’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlidi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen {rinlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden dlgtimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tur satig geliflerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisikiik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilastirmall sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemieri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
faninmamistir.

86z konusu degigikligin Fon'un finansal durumu ve performanst tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37°deki degisiklikier - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yaptimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagd yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum yukamlaldklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye déniik olarak uygulanmalidr,
Erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degisikiigin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangi¢ Emeklilik Yatirnrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
if) Yayinlanan ama yiiriirliiGe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2, Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapitan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gésterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Dedisikliklerini yayinlamisgtir,
isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislanm belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastinci uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degigken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastiric bir uygulama igerir. Bu kolaylastinci uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlaninin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da s¢zlesme degisikligi olarak kabul ediimemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam ediimesi
éngoérilmektedir,

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyaziar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirnimadan yapiimasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsay!lr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis srecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rne@in makro riskten
korunma stratejisinin parcas) olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir,

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama vyiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak beliriendigi durumiarda, risk bilesenlerinin ayn olarak tamimlanmas: gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gegici muafiyet getirmektedir.

flave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardl kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yénettidi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukumlGlukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
oclmayacakfir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayintanmistir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin itk Uygulamasi — ik Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir badll ortakiidin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarint digmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukimliliklerin finansal tablo digi birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirimis finansal
yUkiamldlik gartlarinin, orjjinal finansal yukamlidlik sartlarindan 6nemli olglide farkl olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi lcretleri aciklia kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri ticretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ife borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler. Yapilan
degisiklik ife, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate altnmamasina
yénelik hiikmi kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikliin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildi§ cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamgtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalari asagida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara ahnanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimat: kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alimr
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve "kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zellijine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belilenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrli boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkli degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variikiar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amacityla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemisg olan
ttrev urbnleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar,

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gergede Uygun Deder Farki Diger Kapsamili Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglarn ile bazi
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
stniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gésterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan &zkaynak araglari gercege uygun degerieri guvenilir olarak olgllemediginde maliyet
degerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder dustklikleri, etkin faiz yéntemi
kullarularak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergede
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirrmin elden gikariimasi ya da
deger diasukligiine ugramas) durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temettd alma hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelegtiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir, Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanglari/zararlan, parasal varlidin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclar ve zararlar, dier kapsamli gelir iginde muhasebelestirimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olctilen Finansal Varlikiar:

Finansal varlidin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutuimasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan kar payl édemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyeti ile élgtlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lglilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim oran! yéntemi” kullanilarak "itfa edilmis maliyeti” ile élglilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile dlglilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal variiklarda deder diisiikligii

Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde de§er dusuklugine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dugtklugtne
ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugUkIigu zaran olusur. Kredi
ve alacaklar igin deger duguklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin
etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {(devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde butiin
finansal varliklarda, deger diisukligl dogrudan ilgili finansal varhidin kayith degerinden dusQltr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6éz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6ézkaynak araglari
haricinde, deger dugikliigu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusiUklUgu zararinin
muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deger disiklugi zaran, deger dusuklugunun iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disuklugl higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diistkiigl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimlidiliikler

Fon'un finansal yuktmlulikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye badll dizenlemelere, finansal bir
yUukimidlagion ve o6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandinlir. Fon’un tim
borglarl distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6ziegsme 6zkaynaga dayall finansal
aragtir. Belirli finansal yukimlulUkler ve ézkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar agagdida belirtiimisgtir.

Finansal yokimlulukler gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yuktmiluitkler
veya diger finansal yuktmiulukler olarak siniflandirilir.

Gergede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimiiiliikier

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yakumltlokler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki gergede uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelegtirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yUukimilutlik i¢in 6édenen faiz tutarini
da kapsar.

Dider finansal yikimiditkler

Diger finansal yukumlllikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlUltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullaniiarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakumlalagun itfa ediimis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekie yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlultigun net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangi¢c Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimltiUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlUlukleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanii
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirianmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve yikumlitltkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullarsimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir,

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglarl esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalr bir
bicimde siniflandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akigiart, Fon'un portféylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (‘Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféylinde tutulug
amaglanna gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihii elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile aiinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangigc Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklar /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibarryla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar)) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar!) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdylunde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ite Fon'un diger iglemleri yapildiklar gtn itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giint degeri (alis bedeli ve satis gintine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinti degeri, ortalama bir
degder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gintl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislari/azalislan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yukumlaliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim {creti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temetth gelirieri ilgili temettlyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari danhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamltluk
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri tzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satiabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig) iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgun( itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkui kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma ginindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i} Borsada iglem goérenler dederleme guninde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki ic verim orani ile degerlenir,

fii) Fon katilma paylarn, dederleme gunt itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerienir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

déviz alis kuru ile degerlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangigc Emeklilik Yatitrnm Fonu
1 Ocak ~ 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslart (devami)
Vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degderi tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

V) Borsa dig) repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimidlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlaltkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
béltinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yokimlultklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boiimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélumone iligkin bilgiler Fon'un bir bltlin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 42.680.043 59.922.931
Vadesiz mevduat 7.480 1.738
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 42.672.563 59.921.193
Toplam 42.680.043 59.922.931

Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyla teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla alacak ve bor¢lari asagidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borclar” kaleminin detaylari asagida aciklanmigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ters repo alacaklari 4.342.052 7.797.385
4.342.052 7.797.385

Diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim (creti 47.962 62.952
Denetim Ucreti 2.683 -
Ek kayda alma (creti 2.015 1.903
Borsa para piyasasi 2.602 -
Toplam 55.262 64.855
lliskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yo6netim (creti 47.962 62.952
47.962 62.952

Fon toplam degerinin ginlik %0,002328'sinden (ylzbindeikivirguliicylzyirmisekiz) olusan bir yonetim
Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Ydnetici'ye 6denir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 14.677.930 15.002.104 15.002.104
Borsa para piyasasi 469.640 5.208.390 5.208.390
Toplam 14.677.930 20.210.494 20.210.494
31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 23.814.498 24.028.799  24.028.799
Toplam 23.814.498 24.028.799 24.028.799
7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gbére giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri 763.752 712915
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 16.006 16.944
Kurul tcretleri 12.848 9.774
Denetim Ucretleri 5.353 7.486
ilan giderleri 1.920 6.873
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.225 6.248
Saklama Ucretleri 3.924 3.834
Noter harg ve tasdik giderleri 380 115
Toplam 811.408 764.189
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangic Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

67.177.327
3.878.478.315
0,017321

91.684.260
5.830.253.262
0,015726

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 67.177.327 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2020
Adet

31 Aralik 2019
Adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi
Doénem icinde satilan katilma belgesi sayisi
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi

5.830.253.262
9.075.996.230
(11.027.771.177)

5.725.401.825
10.630.685.200
(10.525.833.763)

Toplam

3.878.478.315

5.830.253.262

10. Hasilat

Faiz ve Temetti Gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.967.514 8.879.254
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.528.916 10.472.908
Finansal Varlik ve Yukumliliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 548.143 (3.035.565)
Toplam 9.044.573 16.316.597
Finansal Varlik ve Yukimliliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 194.878 (213.976)

194.878 (213.976)
Toplam 9.239.451 16.102.621

11. Turev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tirev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralk 2019:

Bulunmamaktadir.)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlegmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizigunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyune orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
For'un faize duyarlilig: finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019

Faizli finansal varlklar 20.210.495 24.028.799

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger butiin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kar zarar Kar zarar
uizerindeki etkisi | Gizerindeki etkisi

Faiz artisi/(azalig1)

%10 2.021.050 2,402.880
(%10) (2.021.050) (2.402.880)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregdi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikamlulukierin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sézlesme
slrelerine gére kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2020

Sozlegme uyarinca

nakit
ctkislar toplami 3 aydan 312 ay 1-5y1l  Syidan
Sbdzlegme uyarinca vadeler Defter degeri (I++111+1V) kisa{l) arasi(ll) arast(lll) uzun (V)
Tlrev olmayan
finansal yUkiimliiliikler
Diger borglar 55.262 55.262 55.262 - - -
Toplam yiikiimliliik 55.262 55.262 55.262 - - -
31 Arahik 2019
Sozlesme uyarinca
nakit
ctkiglar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Syildan
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter degeri ([+11+111+1V) kisa () arasi{ll) arasi{!ll) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal ytikiimliiliikler
Diger borglar 64.855 64.855 64.855 - - -
Toplam ytikiimliilitk 64.855 64.855 64.855 - - -

Fon'un finansal yuktmlttaklerinin bekienen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayn bir tablo

verilmemigtir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimialikler ve bilango digi yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon 31 Aralik 2020 ve 2019
doénemleri itibariyla kur riski tagimamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadidindan dolayi kargi tarafin anlagma yukimliitklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

(26)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢c Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar

{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithigi varsayilimistir.

Finansal araclarin siniflar ve gercede uyqun degerleri

Gergege uygun

Krediler ve deger farki itfa ediimis
alacaklar (nakit kar/zarara degerinden
ve nakit yansitilan finansal gd&sterilen finansal
31 Arahk 2020 benzerleri dahil) varhklar yiikiimldliikler Defter degeri
Einansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 42.680.043 - - 42.680.043
Ters Repo Alacaklan 4.342.052 - - 4.342.052
Finansal Varliklar - 20.210.494 - 20.210.494
Finansal yiikimliilitkler
Diger Borglar - - (55.262) (55.262)
Gergege uygun .
Krediler ve deger farki Itfa edilmig
alacakiar (nakit ve kar/zarara degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal gdésterilen finansal
31 Aralik 2019 dabhil) varhklar yiikiimliliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 59.922,931 - - 59.922.931
Ters Repo Alacaklar 7.797.385 - - 7.797.385
Finansal Varliklar - 24.028.799 - 24.028.799
Finansal yUkOmlildkler
Diger Borglar - - (64.855) (64.855)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Basglangi¢c Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlars
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
(devam)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varlikiarin ve yikOmltlaklerin gergege
uygun degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir;

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan) iie degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumllukler, ilgili varlik ya da yukumlalugun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilukler, varlik ya da yukomlalagun gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 8zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2020 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal varliklar-
allm satim amagl finansal varliklar 20.210.494  20.210.494 - -

31 Aralik 2019 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farkt kar zara yansitilan finansal varliklar-
alim satim amagli finansal varlklar 24.028.799  24.028.799

13.  Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama doéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim:
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutariari bu yeni duruma uygun
gekilde duzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadrr.
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