U SAL

Ferko Signature, Biiyitkdere Cad.
Nao: 175 Kat: 18, 34394
Levent/istanbul, Tiirkiye

T: +90 212 963 3430
F:+90 212 286 2295
www.unsal-unsal.com

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
Adalet Mahallesi Hasan Goniillii Bulvan
No:15/]

Merkezefendi, Denizli

26 Mart 2021

flgi: Borsa {stanbul A.S. (“Borsa Istanbul™) Kotasyon Yonergesi'nin (“Kotasyon Yoénergesi”) 7.
maddesinin 5. fikras: ile 8. maddesinin 1. fikrasinn (e} bendi kapsaminda talep edilen hukukgu
raporugur.

BAGIMSIZ HUKUK U RAPORU

6362 Sayil: Sermaye Piyasast Kanunu’nun (“SPKn”) 4. maddesi ve T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas:
Kurulw'nun (“Kurnl”) Seri: VII, No: 128.1 sayili Pay Tebligi’nin (“Teblig”} “halka a¢ik olmayan
ortakliklarin ortaklarina ait meveut paylarinin halka arze” baglikli 6. maddesi ve “halka agik olmayan
ortakliklarin paylarinin sermaye artinm: yoluyla halka arzi” baglikli 7. Maddesi ile sair ilgili mevzuat
¢ergevesindeki Aydem Yenilenebilir Enerji’nin (“Sirket”) paylarinin ortak satis1 ve sermaye artirimi
yontemleriyle halka arzi ve Borsa Istanbul Yildiz Pazari’na kote edilmesi galismalan kapsaminda isbu
bagimsiz hukuk¢u raporu (“Rapor™) Borsa Istanbul’a ve talep edilmesi halinde Kurul’a sunulmak tizere
hazirlanmistir,

Isbu Rapor, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi’nin, “Paylarin Kotasyon Sartlan” konuly, “Yildiz
Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar1” bashkli 8. Maddesinin (e) bendi ile diizenlenen “Uretim ve
faaliyetini etkileyecek Snemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi ve bu hususla birlikte, ortakligin
kurulus ve faaliyet bakimmdan hukuki durumu ile paylarin hukuki durumunun tabi olduktan mevzuata
uygun oldugunun; Kotasyon Ydnergesi'nin 7. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda yapilacak tespitlerin,
ortaklik ile dogrudan ya da dolayl 1liskisi olmayan bir hukukeu tarafindan diizenlenen hukukgu raporu
ile belgelenmesi™ hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Isbu Rapor’u hazirlayabilmek igin Sirket’te yapmis oldugumuz hukuki inceleme ¢aligmasi kapsammda
Ek-1de yer alan belgeler tarafimizca incelenmistir.

Unsal Avukathk Ortakligt mensubu avukatlar, Avukathk Kanunu ¢ercevesinde Tiirk hukukuna iliskin
miitalaa verebilmekte olup, isbu Rapor bu ¢ergevede Sirket’in Tiirkiye simirlarinda ve Tiirk mevzuat:
kapsamnda gergeklestirdigi faalivetleri ve hukuki durumu hakkinda hazirlanmistir.

Bu kapsamda, Ek-1'de listelenen belgelerin incelenmesi neticesinde agagida belirtilen sonuglara
varitmigtir. Isbu Rapor'da kullanilan terim ve kisaltmalar, Ek-2"de gosterilen anlamlart haizdir.

1. Sirket Bilgileri

Esas Sozlesme uyarmca Sirket’in ana faaliyet konusu, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’ndan
(“EPDK”) lisans alarak elektrik enerjisi firetme ve tretilen elektrik enerjisini satmak dahil ancak
bunlarla sinirl; olmamak lizere gesitli is kollarinda faaliyet gdstermektir
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Sirket, 26 Mart 2021 tarihi itibariyla, 10 ilde faaliyet gosteren, toplam 25 adet yenilenebilir enerji
santralleri ile hizmet vermektedir.

Sirket’in konsolidasyona tabi 3 baglt ortaklig1 bulunmaktadir. Sirket ve sz konusu bagli ortakliklar
hakkinda detayl: bilgiye asagida yer verilmektedir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarnca;

) Sirket’in ve Sirket’in bagl ortakliklarmdan Bagat Elektrik Uretim ve Ticaret AS. (“Basat™) ve
Eytur Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.'nin (“Eytur”) baslica faaliyetieri yenilenebilir
enetji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretimi ve tiretilen elektrik enerjisinin satisim yapmaktir.

. Sirket’in bagh ortakliklarindan Sar1 Perakende Enerji Satis ve Ticaret A.S. (“Sar Enerji”) ise
sahip oldugu elektrik tedarik lisans: ile elektrik piyasasinda elekfrik enerjisinin toptan satigi
faaliyeti ile istigal etmektedir. Sar1 Enerji’nin elektrik tedarik lisansiun yanisira dogal gaz
ithalat (Spot LNG) lisans1 da bulunmaktadir. Ancak dogal gaz piyasasinda herhangi bir faaliyet
gergeklestirilmemektedir.

1.1 Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.
1.1.1  Kurulus ve Unvan

Sirket, “Bereket Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam ile
20.000" TL kurulug sermayesi ile 6 Temmuz 1995 tarihinde Denizli Ticaret Sicili’ne 13798 sicil
numarasi ile tescil edilmistir. Sirket’in kurulusu, TTSG’nin 1] Temmuz 1995 tarih ve 3825 say1ll
niishasinda ilan edilmistir. Sirket unvani 5 Mayis 2004 tarihinde gergeklestirilmis olan genel kurul
toplantisinda “Bereket Enerji Uretim Anonim Sirketi” olarak degistirilmis ve tescil edilmistir. Son
olarak Sirket unvani 23 Arahik 2019 tarihinde gergeklestirilmis olan genel kurul toplantisinda “Aydem
Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi” olarak degistirilmis ve tescil edilmigtir.

Sirket’in kurucu pay sahipleri Eisan, Tiimasg, Orsan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., Ceyhan Saldanlt ve
Ali Yaglydir.

Esas Sozlesme’nin, SPKn’nin amag ve ilkeleri ve Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
amaciyla, Teblig’in 6. maddesi hiikmii gergevesinde gerekli olan degisiklikler Kurul Onay: ve Bakanlk
Onay ¢ergevesinde 26 Subat 2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda kabul edilmistir. S6z
konusu genel kurul toplantisinda alinan kararlar 9 Mart 2020 tarihinde Denizii Ticaret Sicili tarafindan
tescil edilmis olup, Esas Sozlesme degisikliklerinin ilan edildigi 11 Mart 2020 tarih ve 10034 sayili
TTSG tarafimizdan incelenmistir.

1 Haziran 2004 tarih ve 25479 sayili Resmi Gazete'de yayilanan Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
ile Odalar ve Borsalar Kanunu (“TOBB Kanunu”) uyarmca kendi bagma ticarf muamele yapan
igletmeler bulunduklar: yerdeki ticaret odalarina sube olarak kaydedilmesi gerekmektedir. Isbu Rapor
tarihi itibartyla, Sirket’in 27 subesi bulunmaktadir. S6z konusu subelerin 25 tanesi enerji firetim santrali
ve/veya bu santrallerin idari béliimii olarak faaliyet gdstermekte, 2 tanesi ise buhar ve sicak su firetimi
ile toplanmasi ve dagitim: hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in subelerine iliskin bilgiler Ek-3’te
listelenmistir.

Sirket’in 3 adet bagli ortakhgt bulunmaktadir. Asagidaki tabloda séz konusu bagli ortakliklar ve
irket’in bunlardaki pay sahipligine iliskin bilgiler yer almaktadir:

Istirak Payive  Sermaye
Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Sahip Olunan Tutan
Oy Hakk (%) (TL)

Elektrik enerjisi tretimi, itretim tesisi kurulmast,
ytur isletmeye alinmasy, tiretilen elektrik enerjisinin %100 36.175.000
ve/veya kapasitenin miisterilere satis

' Sermaye tutan 31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’dc yayimlanarak yirorlage giren Turkive Cumhuriyeti Devietinin Para
Birimi Hakkindz Kanun uyaninca Tork Liras:'ndan alts sifirsn andmas: kapsarminda gincellenerek yazilmstr.
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Istirak Paytve  Sermaye
Sahip Olunan Tutan
Oy Hakk (%) (TL)

Ticaret Unvam Faaliyet Konusu

Elektrik enerjisi tiretimi, iiretim tesisi kurulmasi,

asat isletmeye alinmasy, iiretilen elektrik enerjisinin %100 48.205.000
ve/veya kapasitenin miisterilere satis1
Elektrik piyasasina iliskin mevzuata uygun
olarak elektrik enerjisi ve/veya kapasite ticareti
Sar Enerji yapmak 1lgili mevzuat ¢cergevesimnde toptan %100 5.500.000 TL

sati, perakende satis ve ithalat ile ihracat
faaliyetlerinde bulunmak

1.1.2  Faalivet Konusu

Esas Sazlesme’nin “Sirketin Amac1 ve Faaliyet Konular” baglikl 3. maddesi uyarinca Sirket’in isletme
konusu EPDK dan lisans alarak her tiirlii yenilenebilir ve geri doniistiiriilebilir elektrik enerjisi iiretmek
ve lretilen elektrik enerjisini satmak hizmetleri dahil ve bunlarla sinr olmamak izere cesitli ig
kollarinda faaliyet gostermektir. Sirket’in 10 Subat 2021 tarihli ve 2811 saytlt faaliyet belgesi uyarinca,
Sirket’in Esas Stzlesme’de belirtilmis olan alanlarda faaliyet gostermek iizere varhigim siirdiirmekte
oldugu goriilmiistiir.

Ayrintili olarak, Sirket’in giincel Esas Sozlesme’de belirtilen baghca faaliyet konulari asagida
belirtilmigtir:

. Elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tirlii yenilenebilir elektrik enerji tesisini kurmak,
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, isletmek, kiraya vermek, bu tesislerle ilgili
miihendislik, miigavirlik, etiit, planlama, proje ve fizibilite hizmetlerini yapmak,

Uretilen elektrik enerjisl ve/veya kapasiteyi ilgili mevzuat ¢ercevesinde satmak,

» Kontrol olugturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iliskisine
girmek,
* Kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri ile istirak iliskisine gimmek.

1.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis1 ve Sermaye Artirimlar
11.3.1 Kurulus Sermayesi ve Sermaye Artirimlar:

Sirket, 1995 yilinda 20.000 TL” sermaye ile kurulmustur. Sirketin kurulusu ve kurulusundan bu yana
yapligi sermaye artiglarina iligkin bilgi agagida yer almaktadir:

Sermaye (TL) Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG No
20.000° - 6 Temmuz 1995 3825
126.000° 25 Kasmm 1996 29 Kasim 1996 4181
170.000° 29 Mart 1997 3 Nisan 1997 4268
1.000.000" 8 Temmuz 1998 3 Agustos 1998 4603
1.670.000° 17 Aralik 1998 27 Ocak 1999 4723
20.000.000" 21 Temmuz 2003 30 Temmuz 2003 5857
50.100.000° 20 Eylil 2004 11 Ekim 2004 6157
85.000.000 29 Mayis 2006 19 Haziran 2006 6583
100.000.000 7 Ekim 2008 13 Ekim 2008 7169
140.000.000 1 Kasim 2810 9 Kasim 2010 731
200.000.000 29 Temmugz 2011 3 Agustos 2011 7877
300.000.000 24 Aralik 2012 31 Aralik 2012 731
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Sermaye (TL) Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG No
133.772.880 28 Haziran 2018 29 Haziran 2018 a616
300.050.000 12 Kastm 2019 12 Kasium 2019 9955
700.000.000 27 Aralik 2019 27 Aralik 2019 9987

* 2004 yah Sncesindeki sermaye tutarlan 31 Ocak 2004 tarib ve 25363 sayih Resmi Gazete'de yayrmlanarak yarirlige giren Tirkiye Cumburiyeti Devietinin Para
Binmi Hakkinda Kanun uyannca Tirk Livast’ndan alts sifinn alilmass kapsaminda gincellenerek yamlangur.

Sirket’in sermayesi 29 Kasim 1996 tarihinde tescil edilen ve 4181 say1l1 TTSG’de yayimJanan 25 Kasim
1996 tarihli genel kurul karar ile 20.000 TL’den 126.000 TL'ye artirilmistir,

Sirket’in sermayesi 3 Nisan 1997 tarihinde tescil edilen ve 4268 sayillt TTSG’de yayunlanan 29 Mart
1997 tarihli genel kurul karan ile 126.000 TL den 170.000 TL’ye artiriJmistir.

Sirket’in sermayesi 3 Agustos 1998 tarihinde tescil edilen ve 4603 sayilr TTSG’de yayimlanan 8§
Temmuz 1998 tarihli genel kurul karart ile 170.000 TL’den 1.000.000 TL’ye artirilmustir.

Sirket’in sermayesi 27 Ocak 1999 tarihinde tescil edilen ve 4723 sayili TTSG’de yayimlanan 17 Aralik
1998 tarihli genel kurul Karar1 ile 1.000.000 TL’den 1.670.000 TL’ye artirtlmistir,

Sirket’in sermayesi 30 Temmuz 2003 tarihinde tescil edilen ve 5857 sayill TTSG de yayimlanan 21
Temmuz 2003 tarihli genel kurul karari ile 1.670.000 TL>den 206.000.000 TL’ye artirilmagtrr.

Sirket’in sermayesi 11 Ekim 2004 tarihinde tescil edilen ve 6157 sayitll TTSG’de yaymmlanan 20 Eytliil
2004 tarihli genel kurul karar1 ile 20.000.600 TL>den 50.100.000 TL ye artiribmagtir,

Sirket’in sermayesi 19 Haziran 2006 tarihinde tescil edilen ve 6583 sayili TTSG’de yayimlanan 29
May1s 2006 tarihli genel kurul karan ile 50.100.000 TL’den 85.000.000 TL’ye artirilmastir,

Sirket’in sermayesi 13 Ekim 2008 tarihinde tescil edilen ve 7169 saytl TTSG de yayimlanan 7 Ekim
2008 tarihli genel kurul karar: ile 85.000.006 TL’den 100.000.000 TL’ye artirtimstir.

Sirket’in sermayesi 9 Kastm 2010 tarihinde tescil edilen ve 7692 saytlt TTSG’de yayunlanan 1 Kasim
2010 tarihli genel kurul karar ile 100.000.000 TL’ den 140.000.000 TL’ye artirilmugtir.

Sirket’in sermayesi 3 Agustos 2011 tarihinde tescil edilen ve 7877 sayih TTSG’de yayimlanan 29
Temmuz 2011 tarihli genel kurul karan ile 146.000.000 TLden 200.000.000 TL’ye artirilmigtir.

Sirket’in sermayesi 31 Aralik 2012 tarihinde tescil edilen ve 8237 sayill TTSG de yayimlanan 24 Aralik
2012 tarihli genel kurul kararr ile 200.000.000 TL’ den 300.000.000 TL’ye artirtimistir,

Sirket’in sermayesi 29 Haziran 2018 tarihinde tescil edilen ve 9616 sayilt TTSG’de yayimlanan 28
Haziran 2018 tarihli genel kurul karan ile 300.000.000 TL den 133.772.880 TL’ye azaltilmusgtir,

Sirket’in sermayesi 12 Kastm 2019 tarihinde tescil edilen ve 9955 sayil TTSG’de yayimlanan 12 Kasim
2019 tarthli genel kurul karart ile 133.772.880 TL den 300.050.000 TL’ye artmimistir,

Sirket’in sermayesi 27 Aralik 2019 tarihinde tescil edilen ve 9987 say1lt TTSG’de yayimlanan 27 Aralik
2019 tarihli genel kurul karari ile 300.050.000 TL’den 700.000.000 TL’ye artintmistir.

Sirket yonetim kurulu, halka arz kapsaminda, Sirket sermayesinin meveut pay sahiplerinin riichan
haklart kisitlanarak 705.000.000 TL’ye artirilmast, bu sekilde gtkarilan tiim paylarin B grubundan
¢ikartimas: ve halka arz edilmesine dair karar almgtir. Sirket’in 13 Agustos 2020 tarih ve 2020/32 sayili
sayill sermaye artinmina iligkin ySnetim kurulu karan ve ilgili kararm tescil edildigi 20 Agustos 2020
tarih ve 10142 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1.1.3.2  Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Esas Sézlegme’nin, SPKn’nin amag ve ilkeleri ve Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
amaciyla, Teblig’in 6. ve 7. hiikiimleri ¢ergevesinde gerekli olan degisikliklerin yapilmas: ¢ergevesinde
26 Subat 2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, meveut Sirket paylarmin A grubu ve B grubu
olarak iki gruba bdliinmesi ve s6z konusu béliinme sonrasinda pay adetlerinin asagidaki tabloda
gosterildigi gibi olugmasina karar verilmistir
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T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve 03076 yevmiye numarasi ile onaylanmis Sirket pay
defterine gbre Sirket’in hélihazirda 5 pay sahibi bulunmakta olup, paylara iliskin detaylar asagidaki
gibidir:

. P . Pay Oram Pay
Ticaret Unvany/lsmi Pay Adedi Sermaye (TL) (%) Grabu Tiirii
Aydem Enerji Yatirumlar1 A S. 420.000.000  420.000.000,00 60,0000% A
Aydem Enerji Yatirimlan A.S. 279.975.010  279.975.010,00 39,9964% B
Kecaer Demir San. Tic, Ltd. Sti. 11.530 11.530,00 0,00165% B
Nama
Polat Turizm Halicilik ve Tic. AS. 670 670,00 0,0001% B Yazili
icslselsan Acipayam Selitloz San. Tic. 1.260 }.260,00 0.0002% B
Mopak Kagit Karton San. Tic. A.S. 11.530 11.530,00 0,00165% B
Toplam 700.000.000  700.000.000,00 160

1.1.3.3  Paylar Uzerinde Takyidat

Sirket’in pay senetleri ve T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve 03076 yevmiye numarasi
ile onaylanmug Sirket pay defterinin incelenmesi sonucunda, Sirket’in sermayesini temsil eden toplam
700.000.000 paym %51,4%line tekabiil eden 360.000.000 adet A grubu pay iizerinde Yapr ve Kredi
Bankas: A.$. Denizli Ticari Subesi lehine birinci derece ve ikinci dereceden rehin tesis edildigi tespit
edilmigtir. Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu ve Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin
%39,9’una tekabil eden 279.975.010 adet B grubu pay ve %8,6’sina tekabiil eden 60.000.000 adet A
grubu pay tizerinde herhangi bir takyidat olmadig tespit edilmistir. Bu kapsamda, halka arz edilmesi
planlanan paylar tizerinde herhangi bir rehin ya da pay sahibinin haklarn kisttlayacak takyidat
olmadig tespit edilmistir.

1.1.4 Kayith Sermaye Sistemine Gegis

Esas Sozlesme’nin, SPKn’nin ama¢ ve ilkeleri ve Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
amactyla $irket, Tiirk Ticaret Kanunw’nun Yiiriirliigti ve Uygulama Sekli Hakkindaki Kanun’un 20.
maddesinin 3. fikrasi ve 19 Ekim 2012 tarih ve 28446 sayil1 Resmi Gazete’de vaymmnlanan Halka Agik
Olmayan Sirketlerin Kayith Sermaye Sistemine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig hikiimleri ve Teblig in
6. maddesi hilkmii gergevesinde, Kurul Onayt ve Bakanlik Onay: ile onaylanan esas sozlesme tadil
metnini 26 Subat 2020 tarihinde gergeklestirilen genel kurul toplantisinda kabul etmistir. S6z konusu
genel kuru] karart 9 Mart 2020 tarihinde tescil edilerek 11 Mart 2020 tarih ve 10034 sayilt TTSG'de
ilan edilmistir.

Kayitli sermaye tavant dahilinde, yénetim kurulu gikanimis sermayeyi artirmaya yetkilidir. Sirket’in
kayith sermaye tavam 2.000.000.000 TL; ¢ikanilmis sermayesi ise 700.000.000,00 TL dir.

Kurul tarafindan verilen kayith sermaye tavant izni 2020-2024 yillar (5 yil} icin gegerlidir. 2024 yil;
sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2024 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar
igin Kurul’dan izin almak suretiyle genel kuruldan bes yili gegmemek iizere yeni bir siire igin yetki
alinmast zorunludur. Séz konusu yetkinin ahnmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye
artinmt yapilamaz.

Sirket’in gikarilmis sermayesi olan 700.000.000,06 TL’nin tamaminin ddendigi ve Sirket pay
sahiplerinin herhangi bir sermaye taahhiidii borcunun bulunmadigs, YMM-2765/109-63 sayil ve 31
Aralik 2019 tarihli sermayenin &dendiginin tespitine ait yeminli mali miisavirlik raporu ile tespit

edilmistir.
5 IU‘/L
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Sirket tarafindan 22 Subat 2021 tarihinde verilen beyanda, Sirket kayitlarinda TTK 376. ve 377.
maddeleri kapsaminda herhangi bir sermaye kaybr ve borca batiklik durumunun bulunmadig beyan
edilmistir.

Sirket tarafindan 26 Mart 2021 tarih ve 2021/10 sayilt yonetim kurulu karary ile 4 Agustos 2020 tarihli
ve 2020/29 sayilt yonetim kurulu karar uyarinca ek satig harig olmak iizere, Sirket pay sahiplerinden
Aydem Enerji Yatinmlan A.$."ye ait toplam 105.000.000 TL nominal degerli 105.00.000 adet B grubu
payin halka arzina karar verilmistir. S6z konusu halka arz karar1 kapsaminda, Sirket’in ortaklarmdan
Aydem Enerji Yatirimlan A.$.'nin sahip oldugu 20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B
grubu pay ek satisa konu edilebilecektir.

Ayrica Sirket tarafindan 26 Mart 2021 tarih ve 2021/10 sayil1 yonetim kurulu karart ile 13 Agustos
2020 tarihli ve 2020/32 sayil1 ynetim kurulu karar uyarinca halka arz kapsaminda, Sirket’in gikariimis
sermayesinin meveut pay sahiplerinin riighan haklar kisitlanarak 700.000.000 TL’den 705.000.000
TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle ihrag edilecek toplam 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet B
grubu pay ile meveut pay gikarilmasima, bu sekilde ¢ikarilan tiim paylarin B grubundan ¢ikariimast ve
halka arz edilmesine karar verilmistir.

Halka arz sonucunda $irket sermaye yapisinin, ek satis yapiimas: ve vapiimamas: ihtimallerinde,
agagidaki sekilde olmas: planlanmaktadir:

Halka Arz’dan Sonra’ Halks Arz’dan Sonra’

Halka Arz'dan Once

Ortagin Unvam {ek satis harig) (ek satsg ddhil}
TL % TL % TL %

ifg_em Enerji Yatrimlan 699.975.010 95996  594.975.010 844 574975010 8156
Kocaer Demir San. Tic.
e 11.530 0,002 11530 6.0 11.530 0,0
Polat Turizm Haliciltk ve
T as 670 0.0 670 0.0 670 0.0
Aaiselsan Acipayam 1.260 0.0 1260 0.0 1.260 0.0
Scliiioz San. Tic. A.S. ’ : ’ ’ ' ’
Mopak Kagit Karton San. 11.530 0.002 11536 0.0 11.536 0,0
Tic. A.S.
Halka Agik Kisim ; - 110.000.000 156 130.000000 1844
g:f;fa“;ec'k”“m 1$ 700.060.000 100,00 705000000 108,00  705.000.000 160,00

1.1.5  Pay Gruplan ve Imtiyazlar
1.1.5.1 Pay Gruplan

Esas Sozlesme’nin, SPKn'nin amag ve ilkeleri ve Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
amaciyla 26 Subat 2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda Esas Stzlesme tadil edilerek A
grubu ve B grubu olmak {izere iki ayrt pay grubu yaratilmistir.

Stz konusu pay gruplarinin sahip oldugu imtiyazlar asagidaki tabloda listelenmektedir:

A Grubu Paylar B Grubu Paylar
) e Yénetim Kurulu Uye Segiminde Yoktur.
Imtiyaz Aday Gosterme Imtiyazt

Bulunmaktadir

* Ialka arz sonras: toplam gikaniimis sermaye, halka arz kapsammda Sirket tarafindan ihrag edilecek 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.0000

adel pay1 da igermektedin.
VvV
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A Grubu Paylar B Grubu Paylar

o Afirlastinlmis Genel Kurul Karar
Nisabi Gerektiren Konular’da Veto
Hakki

1.1.5.2 Imtiyazlar
1.1.5.2.1 Yénetim Kurulu Uye Seciminde Aday Gosterme imtiyazi

Esas Sozlesme™nin “Yonetim Kurulu” bashkli 8. maddesi uyarmca, Sirket, 8 iiyeden meydana gelen
Yénetim Kurulu tarafindan yonetilir.

A grubu paylarin temsil etti§i sermayenin, Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin en az %30’unu temsil
etmeye devam ediyor olmas: sartiyla, Sirket yénetim kurulu fivelerinin yarist A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasmdan segilecektir. S8z konusu A grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar
arasindan segilecek yonetim kurulu ityeleri, bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

A grubu paylarnn temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30’unu temsil
etmeye devam ediyor olmamast durumunda, s6z konusu duruma yolan acan hukuki islemin
gerceklestigi andan itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazt sonradan
canlanmamak iizere kendiliginden yitiriirlitkten kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gerceklesmesi {izerine
yaplacak ilk genel kurul toplantisinda Esas Sozlesme tadil edilerek pay gruplart ve pay gruplarina
yapilan atiflar kaldirilacaktir.

1.1.5.2.2 Agrlastinlnus Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren Konular’da Veto Hakks

Esas Sézlesme™nin “Genel Kurul ve Toplantilar1™ baslikh 14. maddesi uyarinca, SPKn ve TTK da yer
alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket genel kurulunun asagidaki konularda ve bu Kkonularm
kapsamina giren esas szlesme degisikliklerinde (“Agirlagtirilmis Genel Kurul Karar Nisabt
Gerektiren Konular™) karar alabilmesi igin ayrica A grubu paylarin temsil ettifi sermayenin
¢oguniuguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

Yillik faaliyet raporunun ve mali tablolarin onaylanmas: ile yénetim Kurulu iiyelerinin ibrasr.

» Kayith sermaye sistemine gore yaptlacak sermaye artinmlan haricinde, Esas Sozlegme'nin tadil
edilmesi.

. Sirket'in isletme konusunun degistirilmesi, veni is kollarina girilmesi veya var olan ig kollanimn
terk edilmesi.

Sirket'in, kayritli sermaye sistemine gdre yapilacak sermaye artirimlar: haricinde sermaye
artinmy, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi.

[flas, konkordato, Icra ve iflas Kanunu’nun 309/m. maddesi kapsaminda finansal veniden
yaptlandirma, iflasin ertelenmesi igin basvuruda bulunulmas.

. Sirket'in ticari igletmesinin tamaminin veya bir kisminn devredilmesi.

A grubu paylarin temsil ettifi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin en az %30 unu temsil
etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, s6z konusu duruma yolan ag¢an hukuki islemin
gerceklestigi andan itibaren yukarida belirtilen Agirlastirilmis Genel Kurul Karar Nisabi Gerektiren
Konulara iliskin agmlastirilmis nisap sonradan canlanmamak iizere Kendiliginden yiiriirliikten
kalkacaktir. Ayrica, bu durumun gergeklesmesi iizerine yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Esas
Sézlesme maddesi tadil edilerek ilgili diizenlemeler kaldirilacaktir.

1.1.6 Gegmis Birlesme Islemleri

Sirket, gegmis yillarda devralan sifatiyla 8 adet birlesme islemine taraf olmustur. Bunlara iliskin olarak
asagida bilgi veriimektedir.

Y%
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1.1.6.1 Arova RES Elektrik I'jreti!p A.S., Arnaz RES Elektrik“ﬁretim A.S., Sike RES Elektrik
Uretim A.S., Diizce Aksu Elektrik Uretim A.$., Firat Elektrik Uretim A.S.ve Bereket Jeotermal
Elektrik Uretim A.S."nin kolaylastirilons birlesme ile devralinmalan

Sirket, 28 Haziran 2019 tarth ve 2019/41 sayihi ydnetim Kurulu karart ile TTK nin 155, 156 ve ilgili
diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. maddeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimleri kapsaminda kolaylastirilmis birlesme ydntemiyle Arova RES Elektrik Uretim A.S., Amaz
RES Elektrik Uretim A.S., Séke RES Elektrik Uretim A.S., Diizce Aksu Elektrik Uretim A.S., Firat
Elektrik Uretim A.S. ve Bereket Jeotermal Elektrik Uretim A S.’nin biitiin aktif ve pasifiyle birlikte kiil
halinde devralinmalarina iliskin birlesmeyi onaylamistir.

Sirket’in birlesmeye iligkin yonetim kurulu karann TTSG'nin 5 Temmuz 2019 tarih ve 9863 sayili
niishasinda yaymmlanmigstir. Birlesme islemi sonucunda, Arova RES Elektrik Enerji Uretim A.S., Amaz
RES Elektrik Uretim A.S., Soke RES Elektirk Uretim A.S., Diizce Aksu Elektrik {retim A.S., Firat
Elektrik Uretim A.S. ve Bereket Jeotermal Elektrik Uretim A.S.’nin sicil kayitlan 28 Haziran 2019
tarihinde terkin edilmis ve bu durum TTSG’nin 5 Temmuz 2019 tarih ve 9863 sayili nilshasinda
yayimlanmigtir.

Birlesme islemi sonucunda, $irket’in sermayesinde herhangi bir degisiklik olmamis olup, sz konusu
iglem genel kurulun onayna sunulmaksizin gergeklestirilmistir.

1.1.6.2 Karhes Elektrik Uretim A.S.'nin Kolaylastirimis birlesme ile devralimmas:

Sirket, 4 Kasun 2019 tarih ve 2019/89 sayilt yonetim kurulu ile TTK’nu 155, 156 ve ilgili diger
maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. maddeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri
kapsaminda kolaylagtirilmis birlesme yontemiyle Karhes Elektrik Uretim A.S.’nin biitiin aktif ve
pasifiyle birlikte kiil halinde devralinmasina iliskin biriesmeyi onaylamistir. Sirket’in birlesmeye iliskin
kararr TTSG’nin 13 Kasimm 2019 tarih ve 9950 sayili niishasinda yayimlanmistir. Birlesme islemi
sonucunda, Karhes Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin sicil kayd1 7 Kasim 2019 tarihinde terkin
edilmis ve bu durum TTSG’nin 13 Kasim 2019 tarih ve 9950 sayili niishasinda yayimlanmistir.

Birlegme islemi sonucunda, Sirket’in sermayesinde herhangi bir degisiklik olmamis olup, s6z konusu
islem genel kurulun onayma sunulmaksizin gergeklestirilmistir.

1.1.6.3 Goktas HES Elektrik Uretim A.S.'nin birlesme ile devralinmas:

Sirket, 12 Kasim 2019 tarintli olaganiistii genel kurul karari ile TTK nin 136 ile 158. maddeleri arasinda
yer verilen diizenlemeler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20. maddeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimleri kapsaminda Goktas HES Elektrik Uretim A.S.’nin biitiin aktif ve pasifiyle birlikte kiil
halinde devralinmasina iliskin birlesmeyi onaylamustir.

$Sirket’in birlesmeye iliskin genel kurul karart TTSG’nin 20 Kasim 2019 tarih ve 9955 sayili niishasinda
yaymlanmustir. Birlesme islemi sonucunda Géktag HES Elektrik Uretim A.S.’nin sicil kayitlan 12
Kasim 2019 tarihinde terkin edilmis ve bu durum TTSG’nin 20 Kasim 2019 tarih ve 9955 sayili

niishasinda yayimlanmustir.

Birlesme islemi sonucunda, $irket’in sermayesi 133.772.880,00 TL’den 300.050.000,00 TL’ye
yiikseltitmistir.

1.1.7 Gegmis Biliinme islemleri
Sirket, gecmis yillarda asagida agiklamalarina yer verilen boliinme islemine taraf olmustur.
1.1.7.1 Gaoktas HES Elektrik Uretim A.S. Kismi Boliinmesi

Sirket 28 Haziran 2018 tarihli genel kurul karanyla Sirket’in varhklar: arasinda bulunan Goktas
I HES ve Géktas 11 HES isletmelerini, Goktas HES Elektrik Uretim A.S.’ye kismi boliinme
suretiyle devretmistir, Kismi béliinme islemi Sirket’in azaltilan 166.227.120 TL tutarndaki
sermayesinin Goéktas’in kurulus sermayesine eklenmesi seklinde gerceklestirilmigtiv. Kismi
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béliinme isleminin tescil edildigi, TTSG’nin 9 Temmuz 2018 tarihli ve 9616 sayih niishasinda
yaymmlanmmstir,

1.1.7.2  Karacay Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. Kismi Biliinmesi

Sirket 26 Haziran 2019 tarihli genel kurul karariyla Sirket’in varliklan arasinda bulunan giines hiicresi
ve giines panelleri liretimi yapan tesislerini, Karagay Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (yeni
unvani Parla Solar Hiicre ve Panel Uretim A.S.) kismi boliinme suretiyle devretmistir. Kismi bsliinme
islemi sonucunda Sirket’in sermayesinde herhangi bir degisiklik olmamig olup, boliinme suretiyle
¢ikartlan hisseler bizzat Sirket’in kendisine verilmigtir. Kismi boliinme igleminin tescil edildigi,
TTSG’nin 3 Temmuz 2019 tarihli ve 9861 sayili niishasinda yayimlanmstir.

1.2 Sari Perakende Enerji Satig ve Ticaret A.S.
1.2.1 Kurulus ve Unvan

Sar1 Enerji, “Sar1 Perakende Enerji Satis ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile 2.000.000 Tiirk Liras
kurulus sermayesi ile 24 Mayis 2016 tarihinde Izmir Ticaret Sicili’ne 188834 sicil numaras: ile tescil
edilmigtir. Sart Enerji’nin kurulusu, TTSG’nin 30 Mayis 2016 tarih ve 9085 sayil: niishasinda ilan
edilmistir.

Sirketin kurucu pay sahibi GDZ Enerji Yatinmlan A.S. dir.

Sirket'ten alinan bilgi uyannca, Sart Enetji’nin bagh ortakligi bulunmamaktadar.
Sirket'ten alinan bilgi uyarinca, Sart Enerji’nin herhangi bir subesi bulunmamaktadir.
1.2.2 Faalivet Konusu

Sar1 Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag ve Konu™ baslikl: 3. maddesi uyarinca Sart Enerji’nin isletme
konusu EPDK dan lisans alarak elektrik enerjisi ve/veya kapasite ticareti yapmak dahil ve bunlarla simr
olmamak lizere ¢esitli is kollarinda faaliyet géstermektir. Sar1 Enerji’nin 10 Subat 2021 tarihli ve 2812
sayili faaltyet belgesi uyarinca, Sart Enerji’nin esas sozlesmesinde belirtilmis olan alanlarda faaliyet
gostermek iizere varhgim slirdiirmekte oldugu goriilmistiir.

Ayrintilt olarak, Sart Enerji’nin giince] esas stzlesmesinde belirtilen baghea faaliyet konulan asagida
belirtilmigtir:
Elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan satist ve dogrudan serbest titketicilere satis1 ile
istigal etmek.
Organize toptan elektrik piyasalarinda, elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi ticareti yapmak.

£ Diger lisans sahibi titzel kisilerle elektrik enerjisi ve/veya kapasite ticareti faaliyetinde
bulunmak.

1.2.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Sermaye Artirtmlart
1.2.3.1 Kurnlus Sermayesi ve Sermaye Artinmlan

Sar Enerji, 2016 yilinda 2.000.000,00 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in sermayesi 15 Araltk 2016
tarihinde tescil edilen ve 9224 sayili TTSG’de yayimlanan 28 Kasim 2016 tarihli genel kurul karan ile
2.000.000 TL’den 5.500.000,00 TL’ ye artirilmigtir. Sart Enerji’nin sermayesinin tamami igbu Rapor
taribi itibariyla 6denmistir.

Sermaye (TL) Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG No
2.000.000 - 24 May1s 2016 8085
5.500.000 28 Kasim 2016 21 Aralik 2016 9224
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1.2.3.2 Giincel Pay Sahipligi Yapist

T.C. Denizli 4. Noterligince 10 $ubat 2021 tarih ve 03075 yevmiye numarasi ile onaylanmig pay
defterine gre Sart Enerji’nin hélihazirda 1 pay sahibi bulunmakta olup, paylara iliskin detaylar
asagidaki gibidir:

Ticaret Unvanyismi Pay Adedi Sermaye (TL) Pay Oram (%) Pay Tiirii
Sirket 5.500.000 5.500.000 100 Nama Yazil
Toplam 5.500.000 5.500.000 100,00

1.2.3.3 Paylar Uzerinde Takyidat

Sarr Enerji’nin pay senetleri ve T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve 03075 yevmiye
numarast ile onaylanmis Sar1 Enerji pay defterinin incelenmesi sonucunda, Sar1 Enerji’nin tiim paylar
lUzerinde Yap1 ve Kredi Bankast A.$. Denizli Ticari Subesi lehine birinci dereceden rehin tesis edildigi
tespit edilmigtir.

1.2.4 Pay Gruplar ve imtiyazlar

Sart Enerji esas s6zlesmesi uyarinca, paylara tanimmus herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
1.3 Ey-Tur Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.

1.3.1 Kurulus ve Unvan

Eytur, “Ey-Tur Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret Limited Sirketi” unvani ve 100.000 TL kurulus
sermayesi ile 6 May1s 2005 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 204886 sicil numarasi ile tescil edilmistir.
Eytur’un kurulugu, TTSG’nin 10 Mayis 2005 tarih ve 6300 sayili niishasinda ilan edilmistir. Eytur'un
sirket tiirii, ] Mart 2016 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilen Istanbul Beyoglu 35. Noterligi
tarafindan § Subat 2016 tarih ve 3049 yevmiye numaras ile tasdik edilen esas stzlegmesi ile anonim
sirket olarak degistirilmis ve sirketin unvant Ey-Tur Enerji Uretim ve Ticaret A.S. olmustur.

Eytur’un kurucu pay sahipleri Turgay Kalemci, Ismail Kalemci ve Kubilay Kalemei’dir.
Eytur’dan alinan bilgi uyarinca, Eytur’un bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Eytur’dan alinan bilgi uyarinca, Eytur’un herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

1.3.2 Faaliyet Konusu

Eytur’un esas sizlesmesinin “Amag¢ ve Konu™ basliklt 3. maddesi uyarinca Eytur’un isletme konusu
EPDK’dan lisans alarak yapacag! sozlesmeler ¢ergevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin
liretilmesi igin gerekli tesisleri kurmak, devralmak veya kiralamak dahil ve bunlaria sinir olmamak
lizere ¢esgitli is kollarinda faaliyet gdstermektir. Eytur’un 10 Subat 2021 tarihli ve 2815 sayil1 faaliyet
belgesi uyarinca, Eytur'un esas stziesmesinde belirtilmis olan alanlarda faalivet gostermek iizere
varligin: siirdiirmekte oldugu goriilmusgtiir.

Ayrintily olarak, Eytur’un giincel esas stzlesmesinde belirtilen baslica faaliyet konulart asagida
belirtilmistir:

. EPDK diizenlemelerine uymak suretiyle gerekli lisans, izin ve gerekli belgeleri alarak EPDK
kararlarina uygun olarak edinecegi miigterilerinin elektrik, buhar ve 1st ihtiyacim kargilamak
iizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik-
buhar firetmek;

. Elektrik ve buhar enerjisi Uretmek amaciyla her tiirli tesisi kurmak, isletmeye almak,
devralmak, kiralamak, kiraya vermek; ve

. Enerji tiretimi konusunda agilacak resmi ve dzel yurtici ve yurtdist ihalelere istirak etmek,
ihaleler agmak.

10
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1.3.3 Sermaye, Pay Sahiplii Yaprsi ve Sermaye Artirimlart
1.3.3.1 Kurulug Sermayesi ve Sermaye Artinimlan

Eytur, 2005 yilinda 100.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin kurulusu ve kurulusundan bu yana
yaptig1 sermaye artislarina iligkin bilgi asagida yer almaktadir. Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgi
uyarinca sermayenin tamant ddenmistir.

Sermaye (TL) Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG No
100.000 - 6 May1s 2005 6300
7.400.000 8 Ocak 2008 1 Subat 2008 6994
14.000.000 9 Arahk 2010 13 Aralik 2010 7710
21.000.000 22 Aralik 201 27 Arahk 2011 7974
21.615.000 4 Nisan 2013 17 Nisan 2013 8306
29.675.000 18 Aralhik 2019 20 Aralik 2019 9982
36.175.000 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 9087

Eytur’un sermayesinin tamami isbu Rapor tarihi itibariyla Sdenmistir.
1.3.3.2  Giincel Pay Sahipligi Yapisi

T.C. Denizli 4. Noterlifince 10 Subat 2021 tarih ve 03072 yevmiye numaras: ile onaylanmig pay
defterine gdre Eytur’un hilihazirda 1 pay sahibi bulunmakta olup, paylara iliskin detaylar agagidaki
gibidir:

Ticaret Pay Adedi Sermaye (TL) Pay Orant (%) Pay Tiirii
Unvany/Esmi

Sirket 36.175 36.175.000 100 Nama Yazili
Toplam 36.175 36.175.000 100,00

1.3.3.3 Paylar Uzerinde Takyidat

T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve 03072 yevmiye numaras: ile onaylanmis Eytur pay
defterinin incelenmesi sonucunda, sirket paylar herhangi bir rehne konu degildir.

1.3.3.4 Pay Gruplar ve imtiyazlar

Eytur esas stizlesmesi uyarinca, paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir
1.4 Basat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.

14.1 Kurulus ve Unvan

Bagat, “Bagat Elektrik Uretim ve Ticaret Limited Sirketi” unvanm ile 250.000? TL kurulus sermayesi ile
2 Arahk 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’'ne 197678 sicil numarasi ile tescil edilmistir. Bagat’in
kurulugu, TTSG nin 7 Aralik 2004 tarih ve 6192 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bagat’in girket tiirii,
12 Mayis 2016 tarihinde [stanbul Ticaret Siciline tescil edilen Istanbul Beyoglu 35. Noterligi tarafindan
12 May1s 2016 tarih ve 8816 yevmiye numarast ile tasdik edilen esas sézlesmesi ile anonim girket olarak
degistiriimis ve sirketin unvani Basat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. olmustur.

Sirketin kurucu pay sahipleri Cemil Karadeniz ve Asil Ekiz’dir.
Sirket'ten alinan bilgi uyarinca, Basat'in bagh ortaklifi bulunmamaktadir.

Sirket'ten alinan bilgi uyarinca, Bagat’in herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

? Sermaye tutan 31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayil: Resmi Gazete’de yaymnianarak yGriirliige giren Tirkive Cumhuriveti Devletinin Para
Birimi Hakkinda Kanun uyarinca Tark Lirast'ndan alti stfinn atilmas: kapsaminda gimeellenerek yazilmigtr,

11
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14.2 Faalivet Konusu

Basat’in esas sozlesmesinin “Amac¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca Basat’n isletme konusu
EPDK’dan lisans alarak yapacagi sozlesmeler ¢ercevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin
iiretilmesi icin gerekli tesisleri kurmak, devralmak veya kiralamak dahil ve bunlarla sinir olmamak
{izere ¢esithi is kollarinda faaliyet gostermektir. Basat'in 10 Subat 2021 tarihli ve 2813 sayili faaliyet
belgesi uyarinca, Basat'in esas sézlesmesinde belirtilmis olan alanlarda faaliyet gostermek iizere
varligmn siirdtirmekte oldugu gbriilmiistiir.

Ayrmtili olarak, Basat'in giincel esas sézlesmesinde belirtilen baslica faaliyet konular1 agagida
belirtibmistir:

. EPDK diizenlemelerine uymak suretiyle gerekli lisans, izin ve gerekli belgeleri alarak EPDK
kararlarmna uygun olarak edinecegi milsterilerinin elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini karsilamak
lizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elekirik-
buhar liretmek;

. Elektrik ve buhar eperjisi lretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak,
devralmak, kiralamak, kiraya vermek; ve

Faaliyet konular ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanci girketler ile anlasmalar yapip, yurtigi ve
yurtdiginda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak.

1.4.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapist ve Sermaye Artirimlan
1.4.3.1 Kurulus Sermayesi ve Sermaye Artirimlan

Bagat, 2004 yilinda 250.000° TL sermaye ile kurulmustur. Sirketin kurulusu ve kurulugundan bu vana
yaphig sermaye artiglarina iligkin bilgi asafida yer almaktadir. Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgi
uyarinca sermayenin tamami ddenmistir.

Sermaye (TL) Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG No
250.000 - 2 Arahk 2014 6192
10.000.000 7 Agustos 2006 10 Agustos 2006 6622
13.600.000 9 Ekim 2008 13 Ekim 2008 7170
70.931.000 14 Kasim 2008 19 Kasim 2008 7195
34.130.000 1 Nisan 2016 3 Mayis 2016 9071
48.205.000 18 Aralik 2019 20 Araltk 2019 9982

1.43.2 Giincel Pay Sahipligi Yapis:

T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve (3074 yevmiye numaras: ile onaylanmis pay
defterine gdre Basat’in hdlihazirda 1 pay sahibi bulunmakta olup, paylara iliskin detaylar asagidaki
gibidir:

Ticaret

Unvany/ismi Pay Adedi Sermaye {TL) Pay Oran (%) Pay Tiiri
. Nama
Sirket 48.205 48.205.000 100 yazil;
Toplam 48.205 48.205.000 100,60

1.4.3.3 Paylar Uzerinde Takyidat

T.C. Denizli 4. Noterligince 10 Subat 2021 tarih ve 03074 yevmiye numaras: ile onaylanmis Basat pay
defterinin incelenmesi sonucunda, sirket paylari herhangi bir rehne konu degildir.

¥ Sermaye tutari 31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayil: Resmi Gazete’de vayimlanarak yortrloge giren Tarkive Cumhuriveti Devictinin Para
Birimi Haklanda Kanun uyarinea Turk Lirasi'ndan alu sifinn atilmas: kapsammda giincellenerck yazilmustir.

12
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1.4.4 Pay Gruplan ve Imtiyazlar

Bagat esas sdzlesmesi uyarinca, paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
2. Sirketin Ydnetimi

2.1 Aydem Yenilenebilir Enerji

2.1.1  Yonetim Kurulu

2.1.1.1 Yénetim Kurulunun Olugumu

Esas S6zlesme’nin “Yonetim Kurulu” baslikii 8. maddesi ve “Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi
ve (drevden Almmas:” bashikli 9. maddesine gore yonetim kurulu 3 yila kadar siireyle gérev yapacak
TTK, SPKn ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sartlar: haiz 8 iiyeden olusmaktadir.

Ancak, Pay Gruplar: ve Imtiyaziar baghkli 1.1.5. numarals béliimde belirtilen Yonetim Kurulu Uyesi
Atama Imtiyazi uyarinca ilgili sartlar saglandig1 miiddetge, Sirket yénetim kurulu iiyelerinin yarist A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilecektir.

Sirket’in meveut yonetim kurulu tiyeleri 3 Nisan 2020 tarihli genel kuru) toplantisinda, 3 Nisan 2023
tarihine kadar gdrev yapmak lizere segilmigtir. Sirket’in yénetim kurulu {ivelerinin segimine iliskin 3
Nisan 2020 tarihli genel kurul karari, TTSG nin 21 Nisan 2020 tarih ve 10063 sayili niishasinda
yayimlanmistir.

Agagida Jirket’in meveut yonetim kurulu {tyelerine ve bunlarin gérevlerine iliskin bilgi verilmektedir:

Uyenin Ad) Uyenin Gorevi

Aydem Holding A.§. (Gergek kisi temsilcisi Yonetim Kurulu Bagkam

Idris Kiipeli)

Omer Fatih Keha Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi
Serdar Marangoz Yonetim Kurulu Uyesi

Galip Aykése Yénetim Kurulu Uyesi

Ersin Akyiiz Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Hayati Oztiirk Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Hamdi Alp Yénetim Kurulu Uyesi

Korhan Tiryaki Yéonetim Kurutu Uyesi

Yénetim kurulu toplantilarinda toplantr ve karar nisaplarma iliskin olarak TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati hiikkiimleri uygulanir. Ayrica, Sirket’in yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip
olanlarin bu toplantilara, TTK’mn 1527. maddesi uyarmca elektronik ortamda da katilabilecegine
iliskin Esas Stzlesme’de hilkiim bulunmaktadir.

2.1.1.2  Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Esas Stzlesme'nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Gorev Siiresi ve Gorevden Almmasy” bashikli 9.
maddesine gdre, yénetim kuruluna sermaye piyasast mevzuatt Kurumsal Yonetim lkeleri kapsantinda
yOnetim kurulu iiyelerinin bagmmsizhima iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida ve gerekli sartlan
haiz bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan segilmektedir. Sirket 3 Nisan 2020 tarihli
genel kurul toplantisinda, Sirket’ten alinan bilgi uyarinca asagida belirtilen bagimsizhik kriterlerini
kargilayan Ersin Akyiiz ve Mehmet Hayati Oztiirk’ii bagimsiz yénetim kurulu ttyeleri olarak seemistir.
Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak sermaye piyasas: mevzuati Kurumsal
Yonetim ilkeleri kapsamindaki diizenlemelerine uyulur.

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca bagimsizhik kriterleri asagida sayilmistir:

. Sirket, Sirket’in y&netim kontrolii ya da Snemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile
Sirket’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran veya Sirket’te dnemli derecede etki sahibi olan
ortaklar ve bu ortaklarin yénetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendisi, esi ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri isimlarn arasinda; son bes yil iginde énemli gorev ve sorumluluklar
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iistlenecek yonetici pozisyonunda istihdam iligkisinin bulunmamasi, sermmaye veya oy
haklarinin veya imtiyazh paylarm %5'inden fazlasina birlikte veya tek bagina sahip olunmamasi
ya da 6nemli nitelikte ticari iligkinin kurulmamis olmasi.

. Son bes yil igerisinde, basta Sirket’in denetimi (vergi denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim de
dahil), derecelendirilmesini ve damgmanligy olmak tizere, yapian anlasmalar gergevesinde
Sirket’in 6nemli Slgiide hizmet veya lriin satin aldif1 veya sattig: sirketlerde, hizmet veya liriin
satin alindigi veya satildi) dénemlerde, ortak (%5 ve iizeri), onemli gérev ve sorumluluklar
tistlenecek yonetici pozisyonunda galisan veya yonetim kurulu iiyesi clmamasi.

. Bagimsiz yonetim kurulu ityesi olmasi sebebiyle iistlenecegi gdérevleri geregi gibi yerine
getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip olmasi.

' Bagl olduklar1 mevzuata uygun olmas: sarttyla iiniversite Ggretim iiyeleri harig, {iye olarak
segildikten sonra kamu kurum ve kuruluslarimda tam zamanh galismryor olmasi.

Gelir Vergisi Kanunu’na gére Tiirkiyve’de yerlesik sayiimasi.

Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, Sirket ile pay sahipleri arasindaki ¢ikar
catismalarinda tarafsizligm koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak
Gzglirce karar verebilecek gii¢lii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip olmast.

. Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve tistlendigi gbrevlerin gereklerini tam olarak
yerine getirebilecek Slgiide sirket islerine zaman ayirabiliyor olmast.

] Sirket’in yonetim kurulunda son on yil igerisinde alti yildan fazla yénetim kurulu iiyeligi
yapmamig olmast.

Ayni kiginin, Sirket’in veya Sirket’in yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin ydnetim
kontroliine sahip oldugu sirketlerin Ggten fazlasinda ve toplamda borsada islem gbren
sirketlerin besten fazlasinda bagimsiz yonetim kurulu tiyesi olarak gérev almiyor olmasu.

* Yonetim kurulu tiyesi olarak segilen tiizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis olmasi.

2.1.1.3 Yinetim, Temsil ve ilzam

Esas Sézlesme’nin “Sirketin Temsili ve 1lzami™ baglikh 11. maddesi “Yénetim Kurulunun Gdrevleri
ve Yetkileri” basliklr 13, maddesine gore, Sirket’in yonetimi ve digartya kars: temsili yonetim kuruluna
aittir,

Yonetim kurulu, TTK ve Esas Sozlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bmrakilmis bulunanlar
disinda, Sirket’in amag ve faaliyetleri kapsaminda gerekli olan her gesit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir. TTK’nmn 367. maddesi uyarinca yonetim kurulu, yénetim yetkilerinin tamamin veya
bir kismum, TTK’nin ve SPKn’nin yonetim kurulunun gérev ve yetkilerine iliskin emredict hiikiimleri
sakli kalmak kaydiyla, yonetim kurulunca hazirlanacak bir i¢ yonergeye gtre ybnetim yetki ve
sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu ilyesine veya figtincii kisiye
devretmeye vetkilidir. Bu sekilde kendisine yonetim yetkisi devredilen figtincii kisilerin yetki siireler
yonetim kurulu iiyelerinin gbrev siireleri ile simrlr degildir.

Yonetim kurulunun alacafi karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile yOnetim kurulu
ityelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas ityeye veya miidiir olarak tgiincit kisilere
devredebilir. En az bir yénetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Bu gekilde kendisine
temsil yetkisi devredilen kisilerin yetki siireleri yonetim kurulu {ivelerinin gérev siireleri ile smurlt
degildir.

Sirket adina diizenlenecek ve Sirket'i taahhiit altina sokacak her tiirlii evrak ve sézlesmenin gegerli
olabilmesi i¢in bunlarin Sirket unvam altina, ydnetim kurulunun alacag karar ile TTK’nmn 373.
maddesine uygun olarak temsil ve ilzam yetkisi verilmis olan kisilerin imzasim tagimas: gereklidir.
Yonetim kurulu, Sirket lehine imza yetkisi olan kisileri ve bu kisilerin imza yetkilerinin sinirlari
belirlemeye yetkilidir. Sirket'i sadece tescil ve ilan olunan imza yetkilileri temsil ve ilzam edeceklerdir.
Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylamis sureti ticaret
sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gecerli olmaz.
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Sirket, 27 Haziran 2019 tarih ve 2019/38 sayih yonetim kurulu karars ile 27 Haziran 2019 tarih ve 2
numarall ydnetim kurulu i¢ yonergesini kabul etmistir. Sirket, séz konusu ig ydnerge uyarinca temsil
ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 25 Arahik 2020 tarih ve 2020/48 sayilt yonetim kurulu karartm kabul
etmis ve imza sirkitleri 5 Ocak 2021 tarihinde T.C. Denizli 4. Noterligince 00106 yevmiye numarasi ile
onaylanmistir.

2.1.1.4 Yonetim Kurulu Komiteleri

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Gérevleri ve Yetkileri” baglikll 13. maddesine gore, sermaye
piyasasi mevzuati Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda yonetim kurulunun gorev ve
sorumlufuklarim saglikli bir bigimde yerine getinmesini teminen yonetim kurulu biinyesinde Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ("Risk Komitesi"), Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi,
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmasi gereken veya
yonetim Kurulunca kurulmasi uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak ydnetim Kurulu
yapilanmas) geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi olugturulamamas: durumunda,
Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir. Komitelerin gdrev alanlan,
caligma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusaca@ yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.
Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz
yénetim kurulu iiyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir.

Stz konusu komitelerin, Sirket’in paylarmn Borsa Istanbul’da islem gormeye bagladifi tarih
sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla kurulmus olmalart gerekmektedir.

Bu kapsamda, Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarnca, $irket tarafindan halka arz ncesinde 6
Temmuz 2020 tarih ve 2020/27 sayili yonetim kurulu karari ile yonetim kurulu biinyesinde Denetim
Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi kurulmustur. Sirket,
Aday Gésterme Komitesi ve Ucret Komitesi kurmayy diigiinmemekte ve bu komitelerin gérevlerinin
Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yiiriitiiimesini planlamaktadir.

$irket, yukarida bahsi gegen ve sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda kurmakla ytkiimli oldugu
komitelere ek olarak, Yatinm Komitesi ve Is Saghg, Gitvenligi ve Cevre Komitesi’ni de kurmugtur.

2.1.1.5 Kotasyon Yonergesi’nin 7. Maddesinin 5. Fikras: Kapsaminda Yapilan Agiklamalar

Kotasyon Yonergesi’nin 7. maddesinin S. fikras: kapsaminda tarafimza sunulan Sirket yonetim kurulu
ityelerinden Aydem Holding A.$’nin gercek kisi temsilcisi Idris Kiipeli, Omer Fatih Keha, Galip
Aykdse, Serdar Marangoz, Ersin Akyiiz, Mehmet Hayati Oztiirk, Hamdi Alp, Korhan Tiryaki, ve
SPKn’nin 26. madde 2. fikras1 uyarinca ortakhigin oy haklarmn yiizde ellisinden fazlasma tek bagina
dolayli olarak sahip olan ve bu sebeple yonetim kontroliinil elinde bulunduran pay sahibi Ceyhan
Saldanli’min argivli adli sicil kayitlan gergevesinde yapilan inceleme neticesinde, sdz konusu sicil
kayitlarimin tarihleri itibaniyla, bu kisilerin sermaye piyasast mevzuatinda ve Bankacihk Kanunu’nda
yer alan suclar, TCK’nin 282. maddesinde diizenlenen suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini
aklama sugundan ve 8diing para verme islert hakkinda mevzuata aykiriliktan, devletin giivenligine kars:
suglar, anayasal dilzene ve bu diizenin igleyisine karst suglar, milli savunmaya kars: suglar, devlet
sirlarina karg suglar ve casusluk, zimmet, irtikdp, rigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni
kétlive kullanma, hileli iflas, bilisgim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullamlmasi, kacakgihk, vergi kagakeilir veya haksiz mal edinme
suclarnindan hiikiim giymemis olmasi sartim, ayrica TCK’mm 53. maddesinde belirtilen siireler geemis
olsa bile kasten islenen bir sugtan dolayi bes yi1l veya daha fazla sitreyle hapis cezasma ¢arptinlmarnms
oldugu goritlmiistiir.

Bu incelememiz adi gegen kisilerin adli sicil kayitlan ile bu kisilerin iletmis oldugu beyanlar
cercevesinde yapilmustir.

2.1.2 Genel Kurul

Esas Stzlesme’nin “Genel Kurul Toplantilarr” baghikli 14. maddesine gore, genel kurul olagan ve
olaganiistii olarak toplaniwr. Olagan genel kurul toplantisy, Sirket’in lgili hesap doneminin sonundan
itibaren iig ay i¢inde yapilir ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistil genel kurul ise, Sirket islerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve Esas Sozlesme’de yazili hitkiimlere gére toplanir.
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Genel kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantilarinda, TTK,
sermaye piyasasi mevzuat hitkitmleri ile Esas Sozlesme ve Sirket’in genel kuru] ¢alisma esas ve usulleri
hakkinda i¢ y8nergesi diizenlemeleri uygulanir. Sirket’in genel kurul toplantilarina katiima hakkina
sahip olanlar bu toplantilara, TTK nm 1527. maddesi uyarmea elektronik ortamda da katilabilir.

Genel kurul toplant: ilani, mevzuatta Sngériilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme déhil her titrlii
iletigim vasitas1 kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplantt
tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de
yaymmlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplant: ilani ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi
vapmast gereken bildirim ve agiklamalarmn yam sira, Kurulea kurumsal yénetim diizenlemeleriyle
belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Genel kurul toplantilar: §irket’in merkezinde veya merkezin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde veya
Sirket yonetim kurulun alacagl karar dogrultusunda sadece Denizli, Istanbul veya lzmir illerinden
herhangi birinde toplanabilir.

Genel kurul toplantilarinda, her payin bir oy hakki vardir. Oy kullanimina iliskin olarak TTK, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitas) ile SPKn kapsaminda vekéleten oy kullanmaya
iliskin diizenlemeler kapsaminda temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska, temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar1 oylari da kullanmaya yetkilidirler. Salahiyetlerin
seklini yonetim kurulu tayin ve ilan eder. Sirket’in paylan Sirket’e karg1 béliinmez bir biitiindiir. Bir
paym birden fazla sahibi bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e kars: haklarini ancak miigtereken tayin

ecekleri bir vekil vasitasiyla kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gecerli olur.

Genel kurullarda toplant1 ve karar yeter sayisinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat hitkitmleri ile
Kurul’un Kurumsal Yonetim Ilkeleri diizenlemeleri uygulamir. Ancak, yvine 14. maddede belirtilen
Agrrlagtiriimis Genel Kurul Karar Nisabt Gerektiren Konular hakkinda ve bu konularin kapsamina giren
Esas Sozlesme degisikliklerinde karar alinabilmesi igin A grubu pay sahiplerinin temsil ettifii
sermayenin ¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir.

A grubu paylarm temsil ettifi sermayenin, Sirket’in ¢ikarilnns sermayesinin en az %30’unu temsil
etmeye devam ediyor olmamasi durumunda, stz konusu duruma yolan agan hukuki islemi gerceklestigi
andan itibaren yukanda belirtilen Agirlastiriimig Genel Kuru) Karar Nisabi Gerektiren Konular’a iligkin
agrlagtinimis nisap sonradan canlanmamak iizere kendiliginden vitriirlitkten kaltkacaktir.

Sirket, 2019 ve 2018 mali yillarina iligkin olagan genel kurul toplantilarim yapmustir. Stz konusu
toplantitar kapsaminda faaliyet raporunun onaylanmasi, yénetim kurulu ilyelerinin ibrasi veya segilmesi
gibi mutat kararlar ahnmustir. Ayrica, 2019 yilina iligkin 26 Subat 2020 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda Esas Sézlesme’nin, SPKn'nin amag ve ilkeleri ve Kurul diizenlemelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla, Teblig’in 6. maddesi hikkmii gergevesinde gerekli olan degigiklikler Kurul Onayt
ve Bakanlik Onay1 ile onaylanmig ve 26 Subat 2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda kabul
edilmistir. Stz konusu genel kurul toplantisinda alinan kararlar 9 Mart 2020 tarihinde Denizli Ticaret
Sicili tarafindan tescil edilmis olup, Esas Stzlesme degisikliklerinin ilan edildigi 11 Mart 2020 tarih ve
10034 sayili TTSG tarafimizdan incelenmistir. Iigili toplanti tutanaklarinin ve hazirun cetvellerinin
incelenmesi sonucunda, toplantt ve genel kurul karar misaplarina uyuldugu gériilmektedir. Sirket
tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarimca, 2020 mali yilina iliskin olagan genel kurul toplantis: 8 Mart
2021 tarithinde gergeklestirecektir.

Sirket, son ti¢ yilda, 9 adet olaganiistii genel kurul toplantis1 gergeklestirmistir. Bu toplantilarda esas
sozlesme maddelerinde degisiklik, adres degisikligi, birlesme ve boliinmeyle tlgili kararlar ve sermaye
artinm Kararlant almmstir. Qlgili toplant tutanaklarinm ve bazirun cetvellerinin  incelenmesi
sonucunda, toplant: ve genel kurul karar nisaplarina uyuldugu goriilmektedir.

3. Bagimsiz Denetci

Esas Soziesme’nin 29. maddesi uyarinca Sirket’in finansal table ve raporlari, yillik raporlar, SPKn,
TTK hiikiimleri ve ilgili diger mevzuat uyarinca hazirlanir ve kamuya duyurulur.
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Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralhk 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarinin ve 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren mali yilin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. (2 member firm of Emst & Young
Global Limited) olup, 31 Arahk 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali
yillarinda ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona mali yilinda sorumlu bas denetgi Onur Unal'dir.

4. Mevzuat, Ruhsatlar ve izinler
4.1 Enerji Pivasast Mevzuat
4.1.1 Elektrik Piyasasinda Mevzuata Genel Bakis

Ozel yatinimlan cekmeye, rekabeti ve verimliligi artirmaya ve devletin yatirim yiikiinii 6zel sektére
kaydirmaya yonelik liberallesme ¢abalarindan dolay: elektrik piyasasinda son 20 yilda onemli
degisiklikler yasanmistir. eski Elektrik Piyasas: Kanunu’nun (“eski Elektrik Piyasas1 Kanunu™) 2001
yilinda yiiriirliie girmesinden 6nce Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu (“TEK”), Tiirkiye
Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak tizere ii¢c kamu kurulugu
tarafindan kontrol edilmekteydi. Elektrik piyasasimn yeniden yapilanma, liberallesme ve diizenlenmesi
agisindan bir zemin olusturan eski Elektrik Piyasas: Kanunu’nun yiiriirliige girdigi 2001 yilmda elektrik
piyasasinda liberallesme programi baslamgtir. Tiirk enerji sektdrimniin denetleyici ve diizenleyici
kurumu olan EPDK kurulmus ve eski Elektrik Piyasast Kanunu'nun yiiriirliige girmesi sonrasinda
ikincil mevzuat grkanimistir. Eski Elektrik Pivasasi Kanunu, 2013 yilinda yiirtirliige giren ve 2016
yihnda tadil edilen yeni Elektrik Piyasasi Kanunu’yla (“Elektrik Piyasas1 Kanunu™} kismen miilga
edilerek tadil edilmistir. Ayrica, asagida agiklandig iizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji belgesi
yayinlanmis ve liberallesme yol haritasinm ana hedefieri ortaya konulmustur.

17 Mart 2004 tarihinde Yilksek Planlama Kurulu, rekabetgi bir pivasaya gecis siirecini kolaylastirmak
ve gecis igin bir eylem plani sunmak amactyla Elektrik Enerjisi Sektorii Reformu ve Ozellestirme
Strateji Belgesi’ni (“2004 Strateji Belgesi”) yaymlamistir. 2004 Strateji Belgesi'nde, Avrupa Birligi
topluluk miiktesebatima uyum hedefi gercevesinde liberallesme amacinin gergeklestirilmesinde elektrik
Uretim ve dagitim girketlerinin zamaminda ve basarilt bir gekilde 6zellestirilmesinin Snemi
vurgulanmistir. 2004 Strateji Belgesi’nde ayrica piyasamin liberallestiriimesi siirecinde yatirrmci
giiveninin olusturulmasi ve stirditriilmesi de amaglanmstir. Ozellestirme siirecinde TEDAS ve bagh
girketleri 6zellestirme programina almmis ve elektrik dagmim faaliyveti 21 farkli bélgeye ayrilmustir.
2009 ile 2013 yillar: arasmnda gergeklestirilen basarili 6zellestirme ihaleleri sonucunda elektrik dagitim
ve perakende satig faaliyetleri 6zel sektor tarafindan yiiriitiilmeye baglanmustir. Ozellestirme siireciyle
birlikte 2004 Strateji Belgesi'nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama dénemileri belirlenmis ve
ilk tarife uygulama dénemi 2006 ile 2010 yillan arasinda uygulanmigtir.

2004 Strateji Belgesi’nde iiretim tesislerinin ozellestirilmesi dahil olmak {izere birtakim ilke ve hedefler
belirlenmistir. Bu amag dogrultusunda, 2016 sonu itibartyla kamuya ait 6.5 GW {zerinde termik santral
Gzellestirilmistir. Az sayrda termik santral ile kiiciik 6lgekli HES ler ise 6zellestiriimeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve iiretim sirketlerinin 6zellestiriimesinde, tarifelerde ve diger
gecis dénemi faalivetlerinde onemli ilerleme kaydedilmis ve bdylece rekabetgi pivasalar tesis etme
cabalarinin daha da giiclenmesine katkida bulunulmustur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama
Kurulu, elektrik piyasasinda orta — vzun vadeli arz giivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasast ve
Arz Gilvenligi Strateji Belgesi’ni (“2009 Strateji Belgesi”) yaymlamigtir. 2009 Strateji Belgesinde
elektrik iletim ve dagitim hizmetlerinin, tiiketici memnbuniyetini saglamak igin belirli bir kalite ve
yeterlilik diizeyinde saglanacagr ve rekabetgi bir elektrik piyasas: olusturmak igin tretim ve dagrtim
sektoriinde dzellestirmeler yapilacag belirtilmigtir.

Diger hususlarin yani sira 2009 Strateji Belgesi'nde giin éncesi ve gercek zamanli giic dengeleme
pivasalarinin genel ilkelerine yer verilmis olup, ithal yakita bagimliligi azaltmak ve enerji giivenligini
arttirmak amaciyla yerli ve yenilebilir iiretim kaynaklarini arttirmak tizere yerli firetim kaynaklari igin
kuruju kapasite hedefleri belirlenmistir.
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4.1.2 Diizenleyici Kurumlar ve Diger Ilgili Kamu Oftoriteleri

Sirketin faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve
yOnetilmektedir:

. EPDK: EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve dilzenieyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz
ve swvilastirilmis petrol piyasalarimi diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.

* Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ (“ETKB”): ETKB, enerji politikasmin
yiiritiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgr: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhigr,
istihdamun, ¢alisan haklarimn, iicretlerinin, kidem tazminati ile is¢i saghgr ve gitvenligi
konularimin ditzenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur,

® Cevre ve Sehircilik Bakanlifi: Cevre ve Sehircilik Bakanlifi, cevresel konularin
diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur.

. Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”): TEIAS, Tiurkiye’de elektrik iletim sistemine sahip
olup bu sistemi igleten kamuya ait bir sirkettir. TEIAS, aynt zamanda dengeleme giig
piyasasmun ve yan hizmetler piyasasinin igletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir.
EUAS, toptan sats faaliyetlerini de yiirtitmektedir.

. Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tim su kaynaklarmmn planianmas,
yOnetimi, uygulanmasi ve isletilmesini saglayan kamu kurumudur.

Enerji Piyasalan isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, elektrik piyasasinda giin dncesi ve giin igi
pivasalarn igletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

4.1.3 Elektrik Pivasasi Diizenlemelerine Genel Balkis

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasasi Kanunu’yla ve EPDK tarafindan g¢ikanlan ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. Elektrik Piyasasi Kanunu’nun baslica amaclan rekabetgi ortamda &zel hukuk
hitkiimlerine tabi, mali agidan giiclii, seffaf ve istikrarlt bir elektrik piyasas: saglamak ve etkin, yiiksek
kalitede, siirdiiriilebilir, diisiik malivetli ve ¢evreyle uyumlu elektrik temini saglamak igin piyasay
izlemek ve denetlemektir. Elektrik Piyvasast Kanunu’nun yani sira EPDK ayrintili kurallar ve yonergeler
saglamak tizere ikincil mevzuatlar ¢ctkarmistir. EPDK ayrica piyasanin isleyisi ve piyasa katilimeiannm
faaliyetleri konusunda yol gdsterici nitelik tasiyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele alindigimda Elektrik Piyasas) Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeligi, Elektrik
Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullamm Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yonetmeligi, tiretim lisansina sahip olan girketlerin gérev ve sorumluluklarim kapsamaktadir. Elektrik
piyasast faaliyetleri EPDK tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elektrik piyasasindaki tiim
katitimeilarin gerceklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti icin ve elektrik iiretim faaliyetleriyle ilgili
olarak da ilretim tesislerinin her biri i¢in EPDK ’dan lisans almas: zorunludur, EPDK’ nin sorumluluklar:
sunlardir:

® lisans vermek ve venilemek;

. ikineil mevzuat hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;

. lisans sahiplerini denetlemek;

o (her biri asagida tamimlanan) serbest tilketici ile serbest clmayan titketici arasindaki sinin
belirlemek igin kullanilan esikleri tespit etmek;

- ulusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;

. piyasa faaliyetlerinin Elekirik Piyasas: Kanunu'na uygun olarak yiirtitiilmesini saglamak;

. kanunlarin, yonetmeliklerin veya lisans hitkiimlerinin ihlali durumunda lisans sahiplerine

yaptirnm uygulamak;
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4 piyasa performansin izleyerek performans standartlar tesis etmek; ve

. dagitim sirketlerinin yatirim planlarim onaylamak, gerektiginde bu planlan revize etmek ve
onaylanan yatirim planlarmin uygulanmasini denetlemek.

4.1.4 Elektrik Piyasas) Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda piyasaya yol gosteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa
faaliyetiyle ilgili hak ve yiikiimliliikler tespit edilmistir. Elektrik piyasas: faaliyetleri (i) tretim, (ii)
iletim, (iii) dagitim, (iv) toptan ve perakende satig ve (v) piyasa isletim faaliyetlerinden olusmaktadr.
EPDK kendi takdirine gére en az 10 yilhik ve en fazla 49 yillik siireyle elektrik piyasas: lisanslar
vermektedir.

4.1.4.1 Uretim Faaliyetleri

Elektrik Piyasast Kanunu’nda iiretim, emerji kaynaklarinm elektrik tiretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi seklinde tanimlanmistir. Tiirk elektrik enerjisi iiretimi piyasasi, EUAS ve
birgok dzel yatinmeinn faaliyet gdsterdigi par¢ah bir yapi arz etmektedir. Elektrik Piyasas: Kanunu’yla
iiretim lisans1 igin bir &nlisans mekanizmas: dahil olmak iizere bir lisans stireci uygulamaya
konulmustur. Ozel sektdrdeki iiretim lisansima sahip kuruluslarn yam sira bir kamu kurulusu olarak
firetim lisansina sahip EUAS, bagh sirketleriyle birlikte elektrik enerjisi iiretimi faaliyeti
gostermektedir. Bagli ortaklikiari ile birlikte toplam 21.419 MW (termik ve hidroelektrik santraller)
kurulu giice sahip EUAS, 31 Aralik 2020 itibantyla Tiirkiye’nin toplam kurulu iiretim kapasitesinin
yaklasik %22,3’iinii temsil etmektedir. Ayrica EUAS’a ait termik santrallerin ve kiigiik olgekli
HES’lerin dzellestirme siireci devam etmektedir.

Kojenerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5 MW’den az olan elektrik liretim tesislert gibi belirli
sinirly istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elekirik tretmek isteyen sirketlerin her tesis igin
EPDK’dan &nlisans ve ardindan iiretim lisans1 almasi zorunludur. Uretim lisanslart EPDK tarafindan
en fazla 49 yilligina verilebilmektedir.

Bir iiretim lisansina sahip sirket, elektrik iiretim tesisinde iretilen elektrigi veya kapasiteyi tedarik
sirketlerine, EPIAS lizerinden giin &ncesi ve giin igi gibi piyasalara veya elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren serbest tiiketicilere satabilmektedir.

4.1.4.2 lletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasast Kanumu’nda iletim, elektrik enetjisinin gerilim seviyesi 36 Kv’1n iizerinde olan hatlar
tizerinden nakli olarak tammlanmgtir. Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklart kamuya ait tekel
niteligindeki TEIAS a aittir ve bu sirket tarafindan isletilmektedir. TE[AS, sistem operatorii olarak
hizmet vermekte ofup tiim Tiirkiye'de iletim sistemlerinin isletilmesinden sorumlu tek kurulustur.
Sistem operatdrii olarak TEIAS, yilk dagitimindan, ulusal sebekedeki frekansin belirli bir diizeyde
tutulmasindan, arz ve talebin yiik olarak dengelenmesinden, teknik ve ekonomik yikk dagitim
kurallarina uygun olarak gergek zamanli iletim giigliiklerinin sinirlamalari dahilinde yiik dagitimimm
fiili performansindan sorumludur. TEIAS ayrica iletim yatirim planlarinin ve uzun vadeli kapasite artis
projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.

4.1.4.3 Dagitim Faaliyetleri

Elektrik Piyasas: Kanunu’nda dagitim, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar iizerinde
nakli olarak tammlanmistir. TEKin boliinmesi sonucunda, Tiirkiye’deki elektrik dagitim aglarina sahip
olmak ve bunlar: isletmek tizere 1994 yilinda TEDAS kurulmustur. 2004 Strateji Belgesi’ne uygun
olarak TEDAS belirlenen bélgeleri kapsamak iizere 21 tane dagitim sirketi kurmustur. Bu sirketlerden
her biri ilgili dagitim bélgesindeki dagtim sistemlerinin igletme hakkim elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda 2008 ile 2013 yillart arasindaki dénemde 21 tane dafitim sirketi isletme hakkinmn
devredilmesi yoluyla ozellestirilmistir. Isbu Rapor’un hazirlandig tarih itibariyla, s6z konusu 21 bolge
6zel sekidrde yer alan sirketlerce igletilmekte olup, TEDAS dagrtim sebekesi varliklarimin miilkiyetini
elinde bulundurmaktadir.

Dagitim ve perakende satig faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayriimasindan 6nce de ayni sirketler
tarafindan gergeklestiriimekteydi. Ayrisma sonucunda her bir dagitim bolgesindeki dagtim girketi
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boltinmits ve perakende satig faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satig sirketi kurularak bu
faaliyeti devralmistir. Bu ayrisma siireci sonucunda her bir bélgede bir dagitim ve bir gérevli tedarik
sirketinin bulundugu yaprya erigilmistir. Gorevli tedarik sirketleri, diger tedarik sirketlerinden farkl
olarak, elektrigi kendi bdigelerindeki serbest olmayan tiiketicilere satma ve kendi bolgesindeki herhangi
bir tiiketici i¢in son kaynak tedarik¢i olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Elektrik Piyasasi Kanunu’na
gore dagitim sirketleri baglica su hususlardan sorumludur:

. dagitim sebekesinin isletilmesi ve bakimy;

(sebeke yatirimlan, saya¢ okuma yatinmlar, sebeke ydnetim yatirimlar, cevre giivenligi ve
diger zorunlu yatinmiar ile bu yatirimlara iligkin diger harcamalar dahil olmak iizere) EPDK
tarafindan onaylanan talep tahminleri dogrultusunda vatirim planlarinmin hazirlanmasi ve Kurul
onayma sunulmasi, gerekli iyilestimme ve kapasite artinmi yatinmlarmin yapiimas: ve yeni
dagitim tesislerinin insa edilmesti;

dagitim sebekesindeki ka¢ak kullanimlarin ve kayipiarn azaltibmasr,
dagitim gerilim seviyesinde baglanan titketici sayaglarinin kurulmasi, igletiimesi ve bakim;

genel aydinlatma saglanmasy ve &l¢iim sistemlerinin kurulmas: ve isletilmesi; sayaglarin
okunmasi ve dagrtim sistemi kullanicilarinin endekslerinin ve tiiketim miktarlanmin EPIAS
tarafindan yonetilen piyasa yonetim sistemine yiiklenmesi;

genel aydinlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kagaklar1 kargilamak iizere elektrik satin
almmasi ve aydinjatma tesislerinden kaynaklanan fazlz enerjinin satilmasi;

yan hizmetlerin saglanmast; ve

dagitim lisansinda belirtilen alanlar i¢in talep tahmini yapilmas: ve bu tahminlerin EPDK
onayindan sonra TEIAS a bildirilmesi.

4.1.4.4 Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda toptan satig, elektrik enerjisinin tekrar satig1 amaciyla gerceklestirilecek
satis olarak tammlanmistir, Isbu Rapor’un hazirlandig: tarih itibariyla, elektrik enerjisinin toptan satist
faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve 6zel iiretim girketleri tarafindan
yiriitlilmektedir.

EUAS, serbest olmayan titketici stnifindaki miisterileri igin gérevli tedarik sirketlerine ve kayip kagak
ikamesi ve genel aydmlatma ihtiyaglan i¢in dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli
limyit santrallerinin iirettigi elektrigi satin almaktadir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda perakende satig, elektrik enerjisinin nihai kullanicilara satisi olarak
tammlanmistir. Isbu Rapor’un hazirlandign tarih itibartyla perakende satis pivasasinda 21 gorevli
perakende satig sirketi ve 195 &zel sektér perakende satig sirketi faaliyet géstermektedir. Gorevli tedarik
sirketleri, kendi ilgili bélgelerinde dagitim sirketlerinin bliinmesi sonucunda kurulmustur.

Son kullanictlar “serbest tiiketici” ve “serbest olmayan tiiketici” olmak iizere ikiye ayriimaktadir.
Serbest tiiketiciler, elektrifi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda titketen
miisterileri ifade etmektedir. Serbest tiiketiciler piyasada faaliyet gisteren gorevli tedarik sirketlerinden
veya Ozel tedarik sirketlerinden dilediklerini se¢me hakkina sabiptir. Serbest clmayan titketici
simfindaki misteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik titketen miisterilerdir.
Serbest olmayan tiiketici simifindaki miisterilerin elektrigi kendi bolgelerindeki gorevli tedamk
sirketinden satin almasi zorunludur.

Elektrik Piyasast Kanunu uyarinca toptan ve perakende satis faaliyetleri elektrik iiretim girketleri ve
tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve dzel tedarik girketleri tarafindan gergeklestirilebilir.
Ozel tedarik sirketleri herhangi bir cografi smirlama olmaksizin serbest tiiketiciler igin toptan veya
perakende satis faalivetlerinde bulunabilmektedir. EPDK’nin ve ETKB’nin onayina tabi olarak tedarik
sirketleri, uygun uluslararas: enterkonnekte sistem sartiarini { Tiirkiye’nin elektrik sistemini s6z konusu
tilkelerin elektrik sistemlerine baglamak icin gereken teknik sartlan) haiz itlkelere elektrik ihrag edebilir
veya bu tilkelerden elektrik ithal edebilmektedir.
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Gorevli tedarik sirketleri kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan titketici simfindaki
miisterilere EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi Perakende Enerji Satis Tarifesinden elektrik
temin etmekle (2021 yilt igin uygunluk limiti 1,2 MWh/yil olarak belirlenmistir.) ve ayn: bblgede, diger
tzel sektdr tedarikgilerine gecis yapmamis olan serbest titketiciler igin EPDK tarafindan belirlenen
diizenlemeye tabi tarifeden son kaynak tedarik¢isi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Bolgesel
sorumluluklarinin yanmda, gérevli tedarik girketleri diger 6zel sektor tedarikgilerle enerji ve kapasite
ticareti yapabilmekte, diizenlenmis toptan satig piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir
cografi simirlama olmadan serbest tiiketicilere elektrik satabilmekte ve elektrik ithalati/ihracati
gerceklestirebilmektedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger &zel tedarik girketleri ile elektrik alim satim
yapabilmekte, diizenlenmis toptan satig pivasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi
simirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi cohnadan serbest tiiketicilere elektrik
satabilmektedir.

4.1.4.5 Piyasa Isletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasas: Kanunu'nda piyasa isletim faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinm igletilmesi
ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtirma islemleri seklinde tammlanmigtir.
EPIAS, elektrik pivasasinda giin Sncesi ve giin i¢i piyasalarini igletmek tizere 2015 yilinda kurulmustur.
EPIAS 1n miilkiyeti TEIAS a (%30), Borsa Istanbul’a (%30,83) ve ozel sektor enerji sirketlerine
(%39,17) aittir.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastmma Yénetmeligi'nde dengeleme mekanizmast, “ikili
anlagmalar: tamamlayici nitelikte ve giin Sncesi dengeleme ile gergek zamanlt dengelemeden olusan
faaliyetler” seklinde tammmlanmmstir. Uzlastirma, dengeleme mekanizmas: faaliyetlerinden ve/veya
enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg miktarlarmmn hesaplanmast ve ilgili alacak-borg
bildirimlerinin hazirlanmast i¢in EPTAS tarafindan gergeklestirilen idari islemlerden olugmaktadir.
EPIAS, ilgili borg ve alacaklan mahsuplagtirmaktadir. Mahsuplagtirma sonrasinda kalan bakiye,
Takasbank tizerinden ya bir piyasa katthimeis: tarafindan EPIAS’a 6denir ya da sdz konusu piyasa
katilimetsi tarafindan EPIAS tan almnir.

Dengeleme giig piyasasi, arz ve talep tahminlerinden kaynaklanan sapmalar dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve
dengeleme gii¢ piyasas: Elektrik Piyvasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y8netmeligi’nde diizenlenmigtir.

Her bir uzlagtuma dénemi i¢in her piyasa katilimcisy, birer saatlik periyotlar ile sisteme sagladiklar
elektrik enerjisi ile sistemden aldiklan elektrik enerjisi arasinda denge saglamalidir. Gorevli tedarik
sirketleri serbest olmayan tiketici niteligindeki miisterileri i¢in EUAS ile ve serbest tiiketici
niteligindeki miisterileri igin ise dzel toptan satis ve tretim sirketleriyle elektrik satin alma sozlesmeleri
imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik sirketi disindaki tedarik sirketleri ise serbest tilketicileri igin dzel
tedarik sirketleri veya firetim sirketleriyle elektrik alim satim sézlesmeleri imzalayabilmektedir. EUAS
ve tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan stz konusu elektrik alim satim sazlesmeleri igin gdrevli tedarik
sirketleri ve 8zel tedarik sirketleri bir yillik bir siire i¢in kendi miisterilerinin titketim miktarlarini tahmin
etmektedir. Ancak (giinliik veya haftalik gibi) daha kisa siireler igin, tiiketicilerin fiili tikketimleri, EUAS
veya tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan elektrik alm satim sdzlesmelerinde yapilan talep tahminlerine
gore degisiklik gosterebilmektedir. Gorevli tedarik sirketlerinin ve ozel tedarik sirketlerinin kendi
miigterilerinin gergek zamanl taleplerini kargilamamasi halinde, bu sirketler ilave miktarlar EPiAS
tarafindan isletilen spot elektrik pivasasindan satin almaktadir. Benzer bicimde, gérevli tedarik
sirketlerinin ve ozel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmas: halinde de s6z konusu fazla
elektrigi EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. 86z konusu giinliik ve giin igi
dengeleme faaliyetleri bakimindan EPIAS spot elektrik piyasasin isletmekteyken, Takasbank aracaligi
ile uzlastirma iglemleri gergeklestiriimektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin gergek zamanlt arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur.
Tiim Tiirkiye’deki toplam elektrik talebi, toplam elektrik iiretim miktarmdan fazla oldugu durumlarda
TEIAS, iiretim sirketlerinden giin éncesinde planladiklarindan daha fazla elekirik iiretmelerini talep
edebilir. Stz konusu gercek zamanl dengelemeye iliskin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiitmekte
ancak mali uzlagtirmast EPIAS tarafindan gergeklestiriimektedir.
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Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi’nde dngorillen bir
formiile gére hesaplanarak “pahahy al, ucuzu sat” prensibiyle uzlagtiniimaktadir, {sin dogas: geregi bir
elektrik itretim tesisinin herhangi bir saatte kisa (vetersiz iiretim) veya uzun (fazla iiretim) pozisyonda
kalabilecektir. Eksik kalan tiretimi i¢in negatif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada bu eksik liretimini
giin Oncesi veya sistem marjinal fiyatlarindan hangisi yitksekse o fiyatin %3 fazlasina satin alarak
dengeler. Fazla olan tiretimi igin ise pozitif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada ise fazla olan bu
liretimini giin dncesi veya sistem marjinal fiyatlanindan hangisi diisiik ise o fiyatin %3 eksigine satarak
dengeler. Sirketler isin dogas: geregi olan bu dengesizliklerini ydnetebilmek ve daha az maliyetlere
katlanmak i¢in bir araya gelerek dengeleme gruplar: kurabilirier. Bu sayede dengesizlik maliyetlerini
diigiirebilirler.

(i) EPIAS’a kayut yaptmas:

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y &netmeligi’ne gore iiretim lisansma sahip sirketler piyasa
katilimeisi olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'ne gore
piyasa katilimetlari bir piyasa katilim anlasmas: imzalayarak EPIAS’a kayt yaptirmakla yiikiimliidiir.
Glin 6ncesi piyasasinda veya giin i¢i piyasasinda faaliyet gtstermek isteyen piyasa katilimeilar, giin
Oncesi piyasas! katthm anlagmasi veya giin i¢i piyasas: katilun anlagmas: yaparak bu tiir iglemleri
geroeklestirebilmektedir. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligine gére giin dncest
ve glin i¢i piyasalanna katilim zorunlu degildir.

Elektrik fiyatinin arz ve talebin kesigtigi noktada gergeklesmesi ve bir giin Sncesinde sistemi dengeleme
imkan elde etmek igin olusturnlmustur. Giin éncesi piyasas ile birlikte, piyasa katilimcilarimin arz ve
talep tahminlerine dayanarak iiretim-tiiketim planlamas: yapabilmektedir. Giin i¢i piyasas: ise ilgili giin
boyunca piyasa katilimeilarinin giin oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya titketim
planlarimm revize olmas: durumunda daha az dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdugu 1 saat &ncesine
kadar iglem yapilabilen bir piyasa modelidir. Dengeleme giic piyasast ise sistemde meydana gelen arz-
talep sapmalarin anlik olarak gergek zamanda dengelemek amaciyla olugturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi artirilmaktadir.

Piyasa isletmecisi olarak EPIAS, giin 8ncesi ve giin igi piyasalarimi isleterek, uzlastirma yonetimi,
seffaflik ve kamuyu aydinlatma faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem isletmecisi olarak
primer, sekonder ve tersiyer frekans kontrolii, reaktif giic destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gii¢
piyasasint yonetmektedir.

Sirket’in unvan degisikligi sonrasinda imzalamg oldugu piyasa katilun anlasmalarn asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Sozlesme Tarih
Piyasa Katilim Siizlesmesi 28 Subat 2020
Giin l¢i Piyasast Katilim Sozlesmesi 28 Subat 2020

Giin Oncesi Piyasass Katthm Sozlesmesi 28 Subat 2020
(ii) Dengeleme Gruplar:

Piyasa katilimeilari, kendi elektrik tahminlerini kargilayamadiklar: zaman EPIAS’a 6denen dengesizlik
licretlerini azaltmak igin dier piyasa katilimeilariyla dengeleme gruplar: olusturabilmektedir.
Dengeleme gruplarmim temel mantig1, ayni saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan
grup tyelerinin toplam dengesizliginin netlestirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel
sapmalarina oranla daha az dengesizlik maliyetine katlanmasim saglayan mekanizmanmn igletiimesidir.
Bu dengeleme gruplan genellikle entegre enerji gruplan tarafindan clusturulmakta ve grup igerisinde
EPIAS nezdinde uzlastinlacak olan dengesizlik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplart
igerisinde uzlagmak suretiyle tedarikgiler ve alicilar EPIAS a daha az iicret 6demektedirler.

Sirket, Aydem Grubu’nun da dahil oldugu biiyiik bir dengeleme grubuna dahildir. Sirket ilk 6nce kendi
dengesizligini Aydem Grubu biinyesinde uzlastirmakta ve Aydem Grubu da kendisinin toplam
dengesizligini daha bityiik bir dengeleme grubu igerisinde uzlagtirmaktadir. Aydem Grubu dengeleme
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grubuyla tasarruf edilen bedelin %95’ ini alirken Sirket, Aydem Grubu’nun toplam tasarrufuna orantili
olarak kendi payin1 almaktadir.

(i) Yan Hizmetler

Elektrik piyasasi mevzuatina gore: (i) primer frekans kontroli, (i) sekonder frekans kontrolii, (iii}
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif gii¢ destegi olmak tizere dort yan hizmet tiirit bulunmaktadir.
Uretim sirketleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler pivasasini ysnetmektedir.

Elektrik firetim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrolii, (it} 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans
kontrolii ve (iii)} 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolii hizmetini
saglayabilmektedir,

Reaktif giic destegi, biiyiik dlgekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin stirdiiriilmesine
yardimer olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve lizerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tim elektrik tiretim tesisleri reaktif gii¢ destegi hizmeti vermekle
yikiimltiditr. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili tretim lisans sahipleriyle reaktif giic destegi hizmet
stzlesmeleri imzalamaktadir.

Sirket’in unvan degisikligi sonrasinda imzalamis oldugu yan hizmet sézlesmeleri agagidaki tabloda yer
almaktadir,

Stézlesme Tarih

Reaktif Gii¢ Destegi Sozlesmesi -

Konvansiyonel Uretim Tesisleri I¢in 4 Mart 2020

Reaktif Gii¢ Destegi Stizlesmesi — Riizgar
Enerjisine Dayah Uretim Tesisleri Igin
Reaktif Gii¢ Destegi Sizlesmesi -
Senkron Kompensator Olarak Destek 4 Mart 2020
Saglanmasi I¢in

4 Mart 2020

1 Ocak 2021
1 Ocak 2021

4.1.5 Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Baks

Tiirkiye’de elektrik iiretim sekisriinde (i) elektrik tiretiminden sorumlu kamu kurulusu olan EUAS, (ii)
yap-islet-devret ve igletme hakk: devri modelleri kapsaminda faaliyet gosteren iiretim sirketleri ve (iii)
Ozel sektor iiretim sirketleri olmak tizere {i¢ ana oyuncu bulunmaktadir.

Primer Frekans Kontrolii
Sekonder Frekans Kontrolit

Uretim lisans: sahipleri tiretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, spot elektrik piyasasinda
ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir.

4.1.5.1 Elektrik Piyasas) Baglant: ve Sistemt Kullanym Yénetmeligi

Elektrik pivasasinda faaliyet gOsteren tesislerin Elektrik Piyasasi Baglant: ve Sistem Kuilanim
Ydnetmeligi ve Elektrik Piyasast Lisans Yonetmelifi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine
baglanmas1 zorunfudur. Bu yonetmelik uyarinca tiretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim
sirketleriyle sistem baglant1 anlasmasi ve sistem kullamm anlagmasi imzalamalhdir.

Proje Ad1 aflanti Anlasmasi Sistem Kullamsm Anlasmas)
Gékyar HES 3 Mart 2020 3 Mart 2020
Bereket [.II HES 3 Mart 2020 23 Mart 2020
Feslek HES 3 Mart 2020 3 Mart 2020
Mentas HES 0 Mart 2020 16 Mart 2020
Toros HES 13 Mart 2020 16 Mart 2020
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Proje Ad aglanti Anlagmasi Sistem Kullamim Anlasmasi
Koyulhisar HES { Mart 2020 3 Haziran 2020

Kumkisik LFG 11 Mayis 2020 Mayis 2020

Yalova RES 15 Nisan 2020 0 Nisan 2020

Usak RES 13 Mart 2020 17 Mart 2020

Scke RES 9 Nisan 2020 17 Mart 2020

Cirakdam HES* 7 ABustos 2013 5 Ocak 2019

Dereli HES 7 Agustos 2013 S Ocak 2019

Adugiizel HES 13 Mart 2020 0 Mart 2020

Kemer HES 0 Mart 2020 0 Nisan 2020

Diizce Aksu HES 0 Mart 2020 3 Mart 2020

Goktas HES I-I1 1 Aralik 2020 31 Arahk 2020

Akinct HES 13 Mart 2020 13 Mayis 2020

Kizildere JES 10 Ekim 2006 8 Mart 2007

Dalaman 1-V HES 3 Mart 2020 (Revize) 26 Aralik 2003 /23 Mart 2020 (Revize
Yagmur HES 18 Nisan 2016 inf:;f’aﬁm ;}t‘;’gf‘hg‘ igin  anlagm

evreye almmadigi icin  anlagm

Armagan HES 6 Ekim 2010 .
imzalanmamistir.

Sirket tarafindan 10 Subat 2021 tarihi itibariyla TEIAS’a (i) baglanti anlagmalart kapsammda
3.502.289,25 TL ve (ii} sistem kullamm anlagmalar1 kapsaminda 15.376.011,13 TL tutarinda teminat
verildigi gériilmektedir. Baglanti ve sistem kullanmm anlagmalar enerji piyasas: mevzuat: geregi EPDK
tarafindan onaylanan matbu anlagmalardir. Bu anlagmalar siiresiz olup, lisans siiresi boyunca ytiriirlitkte
kalmaktadir. Lisanslarin iptal edilmesi, sirketin iflasinin kesinlesmesi veya tasfiye memurunun
atanmasi hallerinde anlagmalar kendiliginden sona ermektedir.

4.1.5.2 Elektrik Sebeke Yonetmeligi

lletim ve dagitim sistemlerinin kullanimi Elektrik Piyasast Baglant: ve Sistem Kullamm Yonetmeligi
ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Bu yonetmeliklerde sebeke igin saglanmasi
gereken teknik ve diger standartlar ana hatlartyla belirlenmistir.

Bu ysnetmeliklere gdre iletim sebekesi giivenilirliginin saglanmastyla ilgili genel sorumfuluk TEIAS’a
aittir. TEIAS, esit taraflar arasinda aynim gozetmeksizin iletim sebekesine baglant: ve sistem kullanim
taleplerini kargilamakla yitkiimlitdiir. TEIAS, iletim sebekesinin gitvenilirligine ve emniyetine yénelik
herhangi bir tehdit oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gérevlendirilmistir. Ayrica TEIAS iletim
sisteminin planlanmasindan ve geligtirilmesinden de sorumludur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin isletilmesine iligkin teknik standartlar ve sartlar
belirlenmigtir. Elektrik {iretim tesislerinin giivenli bir sekilde isletilmesi igin gerekli teknik
spesifikasyonlar, gerilim sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalari, akim harmonikleri, reaktif gii¢, sistem
stmrlamalari, performans sartlan ve yan hizmetler gibi konular da Elektrik Sebeke Ydnetmeligi'nde
diizenlenmektedir.

4.1.5.3 Onlisans ve Uretim Lisans1 Bagvuru Siireci

(i} Onlisans Basvurusu

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore bir sirket {iretim lisansi almadan once dnlisans almak
zorundadir. Onlisans alabilmek igin iiretim faaliyetinde bulunmak isteyen titzel kisiler (i) riizglr

4 Cirakdami 1HES ve Dereli HES in anlagmalanmin yeniden imzalanabilmesi igin fretim lisansimin tadil edilmesi beklenmekiedir. Yeni
antlasmalar imzatanana kadar eski anlasmalar yuriirtikte kalmaya devam etmekiedir,
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kaynaklar1 igin Ekim aymun ilk bes is giinii; (ii) giines kaynaklar: igin Ekim ayimn son bes is giinii; ve
(iit) su kaynaklart i¢in su kullanm hakk: anlagmasuun imzalanmasindan itibaren 30 is giinil igerisinde
EPDK’ya bagvurmaldir,

Onlisans bagvurusunda bulunan tizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri icin TTK hiikiimleri
uyarinca anonim veya limited girket olarak kurulmug olmalari ve ana sdzlesmelerinde EPDK tarafindan
belirlenmis zoruniu hitkiimlerin yer almas: gerekmektedir.

Onlisans bagvurusu sirasinda, MWm cinsinden her bir kurulu gii¢ i¢in EPDK tarafindan belirlenen
tutarda bir teminat mektubu verilmektedir. Uretim lisansina sahip bir sirketin minimum esas sermayesi
ilgili santral igin EPDK tarafindan dngoriilen toplam yatim tutarimin en az %5’i kadar olmalidir.

Riizgdr veya glines santralleri i¢in, santralin kurulacag: sahanin santrali kuracak sirkete ait olmasi
halinde sahamn miilkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES ler igin DSI ile
imzalanan su kullamm anlagmalarinin (“SKHA™} veya SKHA imzalama hakkim tevsik eden belgenin
EPDK ’va ibraz edilmesi zorunludur.

EPDK, &nlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye vefveya dagitim sistemine baglanmasi ve
sistemin kullanim konularmda goriis almabilmesi igin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagrtim
bolgesindeki dagitim sirketine géndermektedir.

Onlisans doneminde, lisans alinana kadar, 8nlisans sahiplerinin hissedarlik yapisinda herhangi bir
degisiklik veya herhangi bir hisse devri veya Onlisans sahibinin birlesmesi veya bdliinmesi bazi
istisnalar hari¢ olmak tizere kisitlanmigtir. S8z konusu istisnalardan bazilart su sekildedir:

° dnlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayli pay sahipleri
arasinda yapilan pay devirleri;

e onlisans sahibinin paylarmm halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devirleri;

halka agik onlisans szhibinin halka agik paylariyla simirli olmak iizere gergeklestirilen pay
devirlerinde; veya

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar (“YEKA™) i¢in verilen énlisanslarda dnlisans sahibi tiizel
kisinin dogrudan ve/veya dolayl ortaklik yapisi degisiklikeri.

Onlisans sahibi tiizel kisinin (YEKA kapsamindaki bir lisans dahil olmak iizere) iiretim lisans:
alabilmesi igin 6nlisans donemi boyunca asagidaki iglemleri tamamlamast zorunludur:

. (1) santralin kurulacag: sahamn miilkivetini veya kullanma hakkinin alinmasi; veya, (ii) HES in
kurulacagr saha dnlisansa sahip tiizel kisiye ait degilse, su tutma sahalarina iliskin kamulastirma
kararmun alinmast;

. kurulmasi planlanan {liretim tesisine iligkin nazim ve uygulama fmar plam onaylarmn
kesinlesmesi;

. iretim tesisinin ingaatina baglanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onayimn
alinmasi;

. baglanti anlagmas: i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yaptimast;

» ¢evresel etki degerlendirmesinin (“CED”) kapsamnda gerekli kararlarn alinmasi;

. itretim tesisine iligkin yap: ruhsatmin veya sz konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin
sunulmass;

. madenler veya jeotermal kaynaklara iligkin kullanim hakki anlasmalarinin, (ii) HES ler igin

SKHA’lar ve (iii} RES’ler veya GES’ler igin katki pay1 anlasmalari dahil olmak lizere TEIAS
ile zorunlu olan anlasmalarin imzalanmasr;

. RES’ler icin teknik etkilesim izninin alinmasi; ve

. RES’ler igin, Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bolgeleri Yonetmeligi’ne ve askeri poligon
ve tatbikat bélgeleri konusunda olumlu goriis alinmas:.
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EPDK "nin ¢nlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin i¢inde CED kararinin gerekli olup
Imadigina iligkin karar ve (ii) 180 giin igerisinde teknik etkilesim izni alinmalidir.

EPDK tarafindan verilen bir &nlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatilmadikga &nlisans siiresinin sonunda kendiliginden sona
ermektedir. Ayrica 6nlisanslar, (i) onlisans sahibinin iflas1 halinde; (ii) Snlisans sahibinin talebi lizerine;

i) 6nlisans sahibinin tiretim lisans: almast tizerine veya (iv) (yukarda sayilan istisnalara tabi olarak)
bir hisse devrinin veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gerceklestirilmesi halinde
sliresinden Once iptal edilebilmekte veya sona erebilmektedir.

{ii} Uretim Lisans: Bagvurusu

Onlisans dénemi igerisinde yerine getiritmesi gereken yiikiimliilitklerin tamamlanmas: tizerine énlisans
sahibi, (i) yiikiimliiltikierin tamamlandigin tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (ii1)
iiretim lisansi sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan Sngoriilen toplam yatiim tutarimin en az
%20’sine kadar arttirildigini tevsik eden esas sézlesme ile birlikte tiretim lisans: almak i¢in EPDK’ya
basvurmalidir,

4.1.5.4 Uretim Lisanslarimn Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, itretim lisanslarmi en az on yil ve en fazla 49 yil siireli olarak vermektedir.

Uretim lisanst sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en 2z dokuz ay ve en fazla on iki ay dnce
tiretim lisanslarinin yenilenmesi icin EPDK’ya bagvurmak zorundadir. EPDK, lisansin sona erme
tarihinden en geg ii¢ ay énce bagvuruyu sonuglandirp karart lisans sahibine yazili olarak bildirmektedir.
Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeligi uyarmea lisansm yenilenmesi lisans siiresinin nzatilmast olarak
kabul edilmektedir. Siire uzatim talebi sirasinda sfire uzatimina iliskin dilek¢enin ve lisans yenileme
bedelinin ¢dendigine dair bir makbuzun EPDK ya sunulmasimi gerekmektedir.

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmelifi’'ne gore dretim lisanst agagida belirtilen hallerde tadil
edilebilmektedir:

EPDK’nin tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili iiretim lisans sahibinin talebi iizerine;

tiretim lisansma ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmas: veya iretim lisansindaki birtakim
bilgilerin tadilinin gerekmesi halinde; veya

gegerli kanun ve yonetmelikler uyarinca gerekli olmasi halinde.

Lisans, lisans sahibinin unvaninda veya adresinde, lisans sahibinin ortakhik yapismda degisiklik
%10’un tizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol agan herhangi bir
egisiklik) veya lisans sahininin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu gii¢, toplam iiretim
kapasitesi veya sebekeve baglanti noktas: gibi) yapilmas: gibi ¢esithi nedenlerle tadil edilebilmektedir.

4.1.5.5 Yenilenebilir Enerji Kaynaklar Destekleme Mekanizmas) (“YEKDEM™)

Mayis 2005°te Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullamimina fligkin
Kanun’la (“Yenilenebilir Enerji Kanunu™) yenilenebilir enerji kaynaklan destekleme mekanizmasi
yiirtirliige girmistir. YEKDEM, riizgér, hidroelektrik, giineg, biyoatik, kat atik ve jeotermal enerji gibt
yenilenebilir enerji kaynaklarmin kullanildigi elektrik iiretim tesislerinin gelistiriimesini ve igletilmesini
tegvik amaciyla uygulamaya konulmugtur. Bir sonraki senenin YEKDEM tegviklerinden yararlanmak
isteyen iiretim tesisleri i¢inde bulundugu yilhn 31 Ekim’e tarihine kadar EPDK’ya basvurmak
zorundadir, Yenilenebilir Enerji Kanunu'nun yiiriirlik tarihi olan 18 Mayis 2005 30 Haziran 2021
tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek olan santraller 10 yil siireyle YEKDEM tegviklerinden
yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gére santralde belirli yerli aksamin kullamlmas: halinde santral igin
santralin isletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tesvikler saglanmaktadir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, iiretilen elektrik i¢in kWh basina dolar cinsinden bir satin
alma garantisinden yararlanmaktadir.
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YEKDEM tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa
katilimerlar: gibi tiim piyasalarda (giin ncesi piyasas, giin i¢i piyasasi, dengeleme gii¢ piyasast, yan
hizmetler piyasasy, ikili anlagmalar vb.) faaliyet gosterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamimndaki
elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak giin Oncesi piyasa fiyatimn YEKDEM gercevesinde
belirlenmis olan bedelden daha diisitk olmast halinde (HES ler ve RES’ler igin MWh bagma 73 ABD
Dolari, JES’ler igin MWh bagina 105 ABD Dolari ve LFG santralleri i¢in MWh bagina 133 ABD Dolan:
olmak iizere), YEKDEM tegvik fiyat: ile giin &ncesi piyasast satis fiyati arasindaki fark dolar cinsinden
hesaplanarak ilgili tarihte gegerli kur iizerinden TL’ye gevrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi sirkete ddenmektedir.

Bu tesvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyetlerinin, tesvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmast nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlanindan daha yiiksek oldugu
goriilebilmektedir. Sistemdeki YEKDEM maliyetleri (i} dolar/Tiirk liras1 kuru ile ve (i) YEKDEM
katilmeilarmmn (riizgar verimi, su debisi ve giines 1srumu gibi) mevsim ve iklime gore degiskenlik arz
den fiili elektrik iiretim hacimleriyle dogru orantii, piyasa takas fiyatlari ile ters orantilidir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore tedarik sirketleri ve iiretmis oldugu elektrik enerjisini serbest
tiiketicilere satan elektrik iiretim tesisleri YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlit olup piyasa
isleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai kullanicilara hizmet veren tedarikgilere yansitmaktadur.

Sirket’in santrallerinin YEKDEM kapsamindaki durumlar: agagidaki tabloda gdsterilmigtir

Proje Ady KDEM Durumu
Gékyar HES apsam Digi
Dalaman HES [-V apsam digi

Bereket I-Il HES apsam digl

Feslek HES apsam Dis1

Mentas HES apsam Dhst

Toros HES 023 yi1li sonuna kadar
Koyulhisar HES apsam Dis1
Kumkisik LFG 022 yili sonuna kadar
Usak RES 024 yili sonuna kadar
Yalova RES 026 yili sonuna kadar
Séke RES 025 yilt sonuna kadar
Cirakdam HES 022 yili sonuna kadar
Dereli HES 024 yili sonuna kadar
Adigiizel HES apsam Dis1

Kemer HES apsam Dig1

Diizce Aksu HES 024 yili sonuna kadar
Goktag HES T-11 025 yili sonuna kadar
Akimnec1 HES 028 yili sonuna kadar
Kizildere JES apsam Dis1

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Desteklenmesine [liskin Yonetmelik’te yapng degisiklikler kapsaminda tek santralde
birden fazla kaynaktan elektrik iiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji
jiretim tesislerinde kurulacak yardumci yenilenebilir enerji iiretim kaynagi da ana kaynagm
YEKDEM’den yararlanmas: halinde YEKDEM kapsaminda tesvik alabilecektir. Yardimel
yenilenebilir kaynak, ana kaynak iiretim tesisinin YEKDEM’den yararlandify stire boyunca
YEKDEM’den yararlanabilecektir. Ana kaynag YEKDEM kapsammda olan bir santralin, yardimer
kaynak aracilifn ile tirettigi elektrik bedelinde birim tesvik bedeli olarak iiretim tesisindeki en diiglik

27



U SAL

yenilenebilir kaynagin bedeli esas almacaktir. Ornegin, ana kaynag riizgar veya hidroelektrik
kaynaklardan elektrigin tesvik bedeli 73 ABD Dolari/MWh'dir. Bu tesislere yardimcr kaynak olarak
giines enerjisi tiretim tesisi kuruldugunda (gilines santrallerinin tesvik bedeli 133 ABD Dolari/MWh)
giines santrallerinden {iretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate almacaktir.

1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek olan yenilenebilir enerji tiretim
santrallerine uygulanacak Yeni YEKDEM tegvik fiyatlan 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’'de
yayinlanan 3453 sayih Cumhurbagkani Karan ile yiiriirliige girmistir. 3453 sayih Cumhurbagkam
Karar ile birlikte Yeni YEKDEM tesviki her ii¢ ayda bir enflasyon ve déviz kuru degiskenlerine gére
giincellenecektir. YEKDEM ve Yeni YEKDEM kapsamnda iiretilecek elektrik fiyatlart asagidaki
tabloda gosteribmistir:

YEKDE Yeni YEKDE
kapsamnd kapsamind

Uygulana Uygulana
Fiyatla Fiyatlar
(48

Dolari/MWh) (TL/MWh

enilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayal Uretim Tesisi Tipi

idroelektrik liretim tesisi 73, 400,
iizgr enerjisine dayah tiretim tesisi 73, 320,
eotermal enerjiye dayal iiretim tesisi 105, 540,
iyokiitleye dayal: iiretim tesisi (¢Op gazi dahil) 133, 320,0-540,
iines enerjisine dayal itretim tesisi 133, 320,

Fiyat giincellenemesinin iist limiti ABD Dolari cinsinden belirlenmis olup, fiyat giincellemeleri HES ler
i¢in 64 ABD Dolari/MWh, RES’ler icin 51 ABD Dolart/MWh, JES’ler igin 86 ABD Dolar/MWh, LFG
santralleri igin enerji kaynagma gore 51 ila 86 ABD Dolari/MWh ve GES’ler i¢in 51 ABD Dolari/MWh
tutarlarint agayamacaktir.

4.1.5.6 Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlart Hakkinda Yonetmelik

YEKA projeleri Tiirkiye’nin yerli ve yenilenebilir enerji stratejisinin bir pargasidir. YEKA projelerinin
amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim tesislerini gelistirmek icin kamu
tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji projeleri i¢in kanunla belirlenen 6zel nitelikki
genis hazine arazileridir. YEKA projeleri ise yerli techizat kullanilan bityilk Slgekli firetim projelert
demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Yénetmeligi'nde (“YEKA Yoénetmeligi”) YEKA nin
Yenilebilir Enerji Genel Midiirliigii tarafindan ya da YEKA Amagh Baglanti Kapasite Tahsisi
Yarismas: ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir. ' YEKA
Yonetmeligi’nde ayrica agagidaki konularda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir:

YEKA'mn belirlenlenmesi;

. YEKA igin baglant: ve kapasite tahsisi;

. yerli firetim veya yerli mallarin kullanim: sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullanimimm fespiti;
ihaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar;
ihale siireci;

® ihalevi kazananlarin lisans bagvurularmin isleme konulmasi; ve

firetilen enerjinin satigi.
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i) Thale

YEKA kullanimi konusunda yapilacak ihalelerin duyurulart Resmi Gazete’de ve Enerji Isleri Genel
Mudiirliigli internet sitesinde yaymlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis siireci, yerine getirilecek
sartlar, teminat mektubu kosullari, bagvuru tarihleri, fiyat tavant ve enerji satin alma siiresi gibi bilgiler
yer almaktadir. YEKA Yonetmeliginde ve ihale sartnamesinde belirtilen sartlari yerine getiren ve
gegerli bir sekilde bagvuruda bulunan girketler thaleye katilmaya hak kazanmaktadir.

En diigiik fiyat: veren beg katilimei ihalenin bir sonraki asamasina kalacak ve fiyat eksiltme yoluyla en
diistik fiyat: teklif eden katihme ihaleyi kazanacaktir.

Thaleyi kazanan katthmct ETKB’den onay alacaktir. ETKB’nin onay! sonrasinda ihaleyi kazanan
kattlimer YEKA. Kullanim Anlasmasint imzalamaya davet edilmektedir.

ETKB, 3 Temmuz 2020 tarihinde toplam 1.000 MW'lik giines enerjisine dayali mini YEKA ile ilgili
yarigma ilanm1 duyurusunu yaymlamigtir. Toplam 1.000 MW’lik kapasite, 36 farkli sehirde 10 MW, 15
MW ve 20 MW’hik projeler olarak 74 ayri mini YEKA ihalesine béliinmiistiir, Ihale ilanna gore ihale
eksiltme yontemi ile yapilacaktir. YEKA. projelerinde iiretilen elektrigin ihale baslangig tavan fiyati
0,35 TL / kWh, alim siiresi ise 15 yii olarak belirlenmistir. Bu ihalelerde teklif vermek igin, Sirket’in
10 MW’k ihaleler igin 3.5 milyon TL, 15 MW'lik ihaleler i¢in 5.5 milyon TL ve 20 MW'lik ihaleler
igin 7 milyon TL tutarinda teminat mektubu sunmas: gerekmektedir. Sirket’in ihaleleri kazanmasi
durumunda, bu teminat mektuplarimn yerine 10 MW'hik ikaleler igin 7 mityon TL, 15 MW’k ihaleler
i¢in 11 milyon TL ve 20 MW'hk ihaleler igin 14 milyon TL tutarinda teminat mektubu verilecektir.
YEKA ihaleleri i¢in bagvurular 8-12 Mart 2021 tariklerinde yapilacaktir.

(i) Onlisans ve Uretim Lisans: Bagvurusu

YEKA Kullanim Anlagmasi’nmn imza tarihinden itibaren 45 giin i¢inde, kazanan istekli énlisans ve
elektrik iiretim lisans: igin EPDK’ya bagvuruda bulunmaktadir. Onlisansin verilmesinden sonra
kazanan sirketin YEKA Yonetmeligi'nin 12. maddesinde belirtilen gartlart yerine getirmesi sartiyla 30
v siireyle gecerli olacak olan iiretim lisans: i¢in bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda tiretilen enerji, anlasmada Snceden belirlenen fiyat esas almarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlagsmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra sirket, iiretim
lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir.

4.1.5.7 RES ibhaleleri

TEIAS, riizgar veya giines enerjisine iliskin kapasitesini yer yil EPDK’ya bildirmektedir. EPDK ise
TEIAS tan temin edilen s6z konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden onlisans bagvurularin
kabul etmektedir. Sirketlerin énlisans basvurusu igin EPDK’ya son sekiz yilda elde edilen bir riizgér
Slgiim istasyonu tesis raporunu ve riizgér 6lglim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir. RES’in
kurulacagi sahanin dnlisans bagvurusunda bulunan sirkete ait olmasi halinde sahanin miilkiyvetini tevsik
eden belgenin de EPDK ’ya ibraz edilmesi gerekmektedir.

Alinan énlisans bagvurularinin duyurulan kapasiteden fazla olmasi halinde sisteme baglanmak iizere
kazanan bagvurular: tespit etmek i¢in TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Thale,
YEKDEM’de RES i¢in belirlenen MWh basina 73 ABD Dolan tutardan baslayarak en diisiik fivati
verme esasina gore yapiimaktadir. Baglanti kapasitesinin tahsisi i¢in en diisiik fiyats teklif etme ilkesi
esastir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde ihaleyi kazanan firmaya énlisans ve/veya iiretim lisans
verilme usulleri diizenlenmistir.

4.1.5.8 TEIAS Katki Payr Anlasmasi

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi uyarinca, Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularma Iliskin Yarisma Yonetmeligi kapsaminda bir ihaleye
katilarak kendilerine bir &nlisans veya firetim lisanst verilen isteklilerin 6nlisans stirecinde TEIAS ile
standart form katki pay1 anlagmas: imzalamas: gerekmektedir. Riizgér veya Giines Enerjisine Dayali
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina Iliskin Yanisma Y&netmeligi yitriirliige
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girmeden énce halihazirda bir riizgér enerjisi lisans: bulunan ritzgér santralleri igin s6z konusu katk:
pay: anlagmasinin imzalanmasi kosulu aranmamaktadir.

Riizgér ve giinege dayali enerji santralleri, katki pay: anlagmas: uyarinca belirtilen katki paylanin sz
konusu anlagmada belirtilen siire boyunca her yil TEIAS’a 8demekle yiikiimliidiir.

Sirket'in RES lerinden S&ke RES, lisansini TEIAS n diizenledigi kapasite ihalesiyle aldigmndan dolay!
TEIAS ile yapilan bir katki payr anlasmasina tabidir. lgili anlagma 31 Ocak 2035 tarihinde sona
erecektir.

Sirket, Séke digindaki RES’leri i¢in RES lisanslarint katki pay1 sistemi devreye girmeden 6nce almistir.
Bu nedenle Sirket'in Usak RES ve Yalova RES igin katki payr s6zlesmesi imzalama yikumliliigii
bulunmamaktadir. Bu RES’ler igin herhangi bir katki pay1 sozlesmesi 6demesi yapilmamaktadir.

4.1.5.9 Elektrik Piyasas) Kapasite Yinetmeligi

TEIAS ayrica, piyasada elektrik talebini karsilamak j¢in yeterli kurulu kapasitenin bulunmasim
saglamak amaciyla bir kapasite mekanizmasi igletmektedir. Kapasite mekanizmasi, dofal gaz
santralleri, yerli ve ithal kémiir kullanan termik santralleri ve YEKDEM den yararlanmayan ve kurulu
kapasitesi 50 MW iizerinde olan tesisler i¢in olugturulmus bir tesvik mekanizmasidir. Elektrik Piyasas
Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi uyarmca TEIAS, elektrik piyasasinda arz
giivenliginin temini igin yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olugturulmas: ve/veya muhafazast igin iiretim
lisansi sahibi tiizel kisilere kapasite 6demesi yapimaktadir.

Kapasite mekanizmas! igin ayrilan toplam tesvik biitgesi her yil TEIAS tarafindan belirlenmektedir.
Tesvik biitgesi, kaynak tiplerine bagl olarak enerji santrallerinin kurulu kapasiteleriyle orantilr olarak
tahsis edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekanizmas:
biitgesinden aylik ¢demeler yapmaktadir.

4.1.5.10 Isbu Rapor’un hamriandigi tarih itibartyla Sirket’in kapasite mekanizmasindan
faydalanma sartlarim saglayan tek santrali Adigiizel HES tir. TEIAS tarafindan yaymlanan 2021
yilinda kapasite mekanizmasindan yararlamlacak santrallere iligkin listede Adigiizel HES’in yer
aldi@y giriillmektedir. Bagimsiz Denetim

EPDK’nmn 5507 sayilt ve 3 Mart 2015 tarihli karar: uyannca kurulu kapasitesi 100 MW iizerinde olan
sirketler bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore, Sirket’in kurulu kapasitesinin 1.020 MW
oldugundan dolay: Sirket’in yillik mali tablolari, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumunca yetkili kilinan ve her hesap devresi igin Genel Kurulca tayin edilecek bagimsiz bir denetim
firmasi tarafindan denetlenmek zorundadir.

4.1.5.11 Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasas: faaliyetlerine iliskin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin
istisnas:, elektrik piyasasi lisanslarindaki hak ve yiikiimliilitklerin TTK kapsaminda gergeklestirilen
birlesme veya bsliinme yoluyla devredilmesidir. Boyle bir devir igin EPDK’dan iglem &ncesinden onay
alinmas: gerekmektedir.

4.1.5.12 Step-in Mekanizmas:

Bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus EPDK’ya bagvuruda
bulunarak, finansman hiikiimlerine gére temerriit veya 6dememe gibi belirli kosullarin ger¢eklesmesi
durumunda séz konusu iiretim lisansinin uygun bulunan baska bir sirkete devredilmesini talep
edebilecektir. EPDK’nin séz konusu talebin gerekgelerini makul bulmasi, talebin finansal kurulug ile
lisans sahibi arasmndaki kredi s6ziesmesi hiikiimlerine uygun olmasi ve bagvurunun Elektrik Piyasas:
Lisans Y&énetmeligi'ne uygun olarak yapilmas: halinde EPDK bu talebi kabul edebilecektir. Lisans
devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliklerini yerine
getimesi kaydiyla dncekinin devami olarak aym hak ve yiikiimliilitklerle yeni bir firetim lisansi
verilmektedir.
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4.1.5.13 Hukuka Aykirihk Durumunda EPDK’mn Miidahalesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gdre EPDK, asagida belirtilen hallerde iiretim lisans
sahiplerine yaptirim uygulayabilmektedir:

) firetim lisans sahibi tarafindan gergeklestirilen piyasa faaliyetinin iigili mevzuata kabul
edilemez derecede aykir: olmasi;

) liretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diisiinmesi;

v itretim lisans sahibinin ilgili mevzuati devaml olarak ihlal etmesi; veya

. tiretim lisans sahibinin kendi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek durumda clmas: veya

EPDK karariyla ehliyetsizligine hitkmedilmesi.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca, EPDK tarafindan Sirket’e yukarida bahsedilen
yaptirimlarindan herhangi biri uygulanmamigtir. Sirket mevzuata uygun sekilde faaliyetlerini devam
ettimmektedir.

4.1.5.14 Elektrik Piyasas: Lisanslarinin Sona Ermesi ve Iptali

Elektrik piyasasi lisanslart siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslarinin yenilenmesi igin EPDK’ya bagvurmast gerekmektedir. Ayrica, iiretimm lisanslart gibi
elektrik piyasas: faaliyetlerinde stz konusu olan lisanslar agagida belirtilen hallerde lisans sfiresi
dolmadan da sona erdirilebilir:

. lisans sahibinin iflas etmesi;
. lisans sahibinin talebi {izerine; veya

lisans sahibinin lisans yiikiimliliiklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitim lisanst veya gorevli tedarik lisansi digindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek
istemeleri halinde, sona erme tarthinden en az alti ay énceden, son verme talebine iliskin gerekgeleriyle
birlikte EPDK’ya vazih bagvuruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin
tiiketiciler ve elektrik piyasasi fizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri
¢evirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’min yaptinmlarina uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aykiriliklarint EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki yil icinde
aykriliklarint tekrar etmest halinde de EPDK s6z konusu lisans: iptal edebilmektedir. Ayrica: (i) lisans
sahibinin elektrik piyasasi lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi, (1i) EPDK’nn lisans sahibinin
talep ve eylemlerinin muvazaalt veya yamliticr oldugunu tespit etmesi, veya (iii} lisans sahibinin elektrik
piyasast lisansi almak i¢in gerekli sartlar konusunda yamiticr bilgi vermesi veya sdz konusu bilgilerdeki
degisiklikleri EPDK’va bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykirtliklarnn EPDK’nin yazilr bildirimini
izleyen 30 giin icinde gidermemesi veya bu aykiriliklar gidermenin imkansiz olmasi halinde EPDK bu
lisans sahibinin lisansim iptal edebilecektir.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca, Sirket daha Gnce lisans iptaline maruz kalmanmstir.
4.1.5.15 Elektrik Piyasas: Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca, iiretim sirketleri hissedarlik yapisindan meydana gelecek
degigiklikler igin EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalmzca hisse devirlerinin gergeklestigi
andan itibaren 6 ay icerisinde pay devrini EPDK’ya bildirmesi yeterli olmaktadir. Halka arzin
gerceklesmesi sonrasinda meydana gelen pay degisikliklerinin 6 ay igerisinde EPDK’ya bildirilmesi
gerekmektedir. Yeni olugan hissedarlik durumu mevceut lisanslara yansitilacaktir.

4.1.5.16 Rekabet ve Pazar Pay Kisitlamalari

Elektrik Piyasast Kanunu’nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik
birtakim hitkiimler bulunmaktadir.
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Elektrik piyasasimn giivenilirligini ve giivenligini arttirmak {izere piyasa katilimeis: tarafindan firetilen
elektrik miktarina gre pazar payi kisrtlanmistir. Pivasa katilmeilarmin (bagh sirketleriyle birlikte) her
biri, bir ¢nceki yil iilke gapinda iiretilen toplam elektrik miktarimin ancak %20’sine kadarini
tiretebilmektedir.

4.1.5.17 Hibrit Santral Lisans)

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasas: Lisans Y&netmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesine lliskin Yé&netmelik kapsaminda yapilan depisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin isletilmesi mitmkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
firetim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi tretilebilecektir. Yardimer kaynaklardan
tiretilen elektrik enerjisi, ana kaynagin YEKDEM kapsaminda oimast durumunda, YEKDEM
kapsaminda degerlendirilecektir.

(i)  Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Déniigtiiriilmesi

Mevcut tek kaynaktan enerji tireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan elektrik treten tesislere
dontistimit ise mevcut firetim lisanslarinin tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak
lretim tesislerinin birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisine déniistiiriilmesi kapsaminda yapilacak
tadil bagvurusunda:

) lisansa der¢ edilmis saha alamimin digina gikilmamas,

. lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciin degismemesi,
tiretim lisansina der¢ edilmis meveut baglantr sekli, baglanti noktas1 ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

° yardimer kaynag rilzgar veya giines enerjisine dayal olan lisanslar i¢in yardimer kaynaklara
iliskin Enerji Isleri Genel Miidiirlizgii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmasi,

. hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DS] tarafindan uygun gériis verilmesi,

° yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya

rezervuar alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines
enerjisine dayah tiniteler igin DSI ile kiralama stzlesmesinin yapiimis olmasi,

gerekmektedir. Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicii ana kaynaga dayah gegici kabulii yapitmig olan
iinitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agsamayacaktir. Halihazirda tiretim tesisleri riizgar hizinin
veya su akisinin yavas olmast nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullaniimasma, elektrik iiretim kapasiteleri
igerisinde daha fazla elektrik iiretilmesine imkén tanmmistir. Sisteme verilen enerji miktarinmn, ana
kaynaga dayal gecici kabulii yapiimig tinitelerin kurvlu giiciine karsilik gelen enerji miktarmdan fazla
olmast halinde, fazla iiretim igin 6deme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Hiskin Lisanslama Siireci

Hibrit santrallere iliskin bagvuru ve lisanslama siireglerinin bu boliimde anlatildifi sekilde olmasi
sngoriilmektedir. HES ler igin hibrit iiretim bagvurusu DSI ve EPDK'ya yapilmas: gerekmektedir.
Hazirlanan bagvuru dosyas: oncelikle DSI Genel Miiditrliigiine onay j¢in sunulur. Daha sonra EPDK
tarafindan bir saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goriilmesi halinde DSI ile yiizer GES’ler
veya hidroelektrik kaynakiara dayal tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda azami su
kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlere kurulacak giines enerjisine dayali iiniteler icin bir kira
s6zlegmesi imzalanacaktir. Ardindan, projenin &nlisanst EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat
faaliyetleri baslayacaktir.

RES’ler i¢in yukarida bahsedilen teknik uygunluk siireci Enerji Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde
yapilmakta olup, EPDK nezdinde ise siire¢ benzer sekilde isleyecektir.

RES Kapasite Artirim

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karar ile birlikte RES’ler icin kapasite artirim bagvurusu
yapilabilecegini agiklammstir. Kapasite artist i¢in dncelikle artirim yapilacak olan RES’in EPDK’ya bir
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kapasite artirim bagvurusu yapmasi ve bu kapsamda &n onay almas) gerekmektedir. EPDK’nin onay
vermesini takiben bir kurul karari ile kapasite artigs igin bagvuruda bulunan ilgili RES” in yiikiimliilitkleri
belirlenecek ve bu yiikiimliiliiklerin tamamlamast igin siire verilecektir. Bu yiikiimliiliiklerin arasinda
CED goriistiniin alinmasi, ilave tiirbinler igin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydaniart
Isletmesi Genel Miidiirltigli onayimin alinmast gibi yiikiimliiliikler bulunmaktadar.

4.1.5.18 Kamulagtirma Siireci

Uretim lisanst bagvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacag: sahanm miilkiyetine veya kullanim
hakkin alabilecek konumda olmalidir. Lisans sahipleri, dnlisans déneminde i¢erisinde tiretim tesisinin
inga edilecegi sahaya iliskin her tiirlii miilkiyet sorununu ¢6zmiis olmalidir.

Uretim tesisi sahasmin miilkiyeti onlisans sahibine ait degilse onlisans sahibi sirketin sahanm
miilkiyetini veya kullanma hakkin elde etmesi gerekmektedir. HES ler igin ayrica su tutma sahalarina
iligkin kamulastirma kararimin da alinmasi gerekmektedir.

Ayrica EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilari olarak nitelendirmektedir. Buna gore, HES sahalart,
su yapilan olarak nitelendirilmeleri ve bu sahalardaki taginmazlarin 6zel kisi veya kuruluglarin
miilkiyetinde bulunamayacag i¢in stz konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanlig: lehine devir ve
tescil edilmelidir.

Onlisans sahibinin santral sahast iizerindeki miilkiyet veya kullanim hakkim tevsik etmemesi ve
onlisans donemindeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi halinde onlisans sahibi sirkete iiretim
lisans1 verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adina kamulastirma mekanizmas) uygulamaya
konulmustur, Kamulastirma mekanizmas; uyarmca EPDK, elekirik tiretimi i¢in gereken ve iigiincii
taraflarin miilkiyetinde bulunan taginmazlarm kamulastirmaya tabi tutulup tutulmayacaim
degerlendirmektedir. EPDK’nin kamulastirmada kamu yaran bulunduguna karar vermesi halinde
gerekli kamulagtinma islemleri Kamulagtirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan yapilmaktadir.
Kamulastirma siireci idari ve hukuki prosediirlerin gergeklestirilmestyle tamamlanmaktadir.
Kamulagtirma iglemleri icin gerekli olan kamulagtirma giderleri ve sair masraflar kamulagtirma
talebinde bulunan #nlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir. Sirket tiim lisanslarin
almus olup, &nlisans agamasinda bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Baz istisnai durumlarda, acele kamulastirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasasi
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulastirma kararnn alinmaktadir. Bir
tagiunazin acele kamulastinhnasina karar verilmis ise, fiyat tespitine iligkin bilirkisi karan haricindeki
tiim idari ve hukuki prosediirler kamulagtirma iglemi sonrasina birakilmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanligi veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum veya
kurulugu, kamulastirilan tagmmagz iizerinde miilkiyet ve/veya sinirli ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine
ve Maliye Bakanli@: stz konusu taginmazlarda énlisans veya {iretim lisans: sahibi olup da kamulagtirma
bedelini ddemis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakki ve/veya kullanma izni vermektedir. Séz
konusu irtifak hakkmimn ve/veya kullanma izninin siiresi dnlisansin veya {iretim lisansimn gegerlilik
stiresi ile simrh olmaktadr.

Sirketin taginmazlarina iligkin olarak ayrintih bilgi icin litfen bkz. Ek-7.I Tagmmazlar

4.1.5.19 Hazine ve Maliye Bakanhr’na Ait Tagmmazlar Uzerinde irtifak Hakki, Kullanma Izni
ve Kiralama Halklar

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait veya bir gekilde kamu
kurumtlart kontroliindeki taginmazlart kullanmasi gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili
taginmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakk: tesis edilmesini, (ii) kullanma izni verilmesini, veya (iii}
ilgili tasinmazin kiralanmasim talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde sirket,
Hazine ve Malive Bakanlifir’yla siire ve 6deme yiikiimliiliikkleri de dahil olmak iizere anlagma sartlarim
kapsayan bir sézlesme imzalamak zorundadir.

Sirket, santrallerinin bulundugu tasinmazlardan 19 tanesinde {ist hakkr sahibidir. Sirketin
taginmazlarina iliskin olarak aynintili bilgi i¢in liitfen bkz. Ek-7.1 Tagimmazlar
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4.1.5.20 Jeotermal Santral Diizenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sulan devletin hikiim ve tasarrufu altindadm. Jeotermal
kaynaklarla ilgili faalivetlerde bulunmak igin ilgili sirketin Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli
Sular Kanunu (“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunua™) uyarinca ruhsat almast
gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsamimda (i) arama ruhsatt ve (i) isletme
ruhsati olmak iizere iki titr ruhsat verilmektedir,

Arama ruhsatlar1 belirli bir bolgede jeotermal kaynaklarm varligmin tespit edilmesi ve gerekli
on etiitlerin ve sondajlarin yapimasi gibi faaliyetleri kapsamaktadir, Arama ruhsati en fazla li¢
yil sitreyle verilmektedir. Arama ruhsati déneminde belirtilen sahada kaynak arama faaliyetleri
gerceklestiriimektedir. Ruhsat sahibinin bu arastirma faaliyetieri sonucunda kaynak bulmasi
halinde ruhsat sahibi jeotermal enerji {iretmek igin igletme ruhsati bagvurusunda
bulunabilmektedir.

Isletme faaliyetleri; akiskanmn firetimi, kullanim alanlari, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu
faaliyetlere yonelik sondaj galismalan, testler ve kullanim alanlan ile bunlaria ilgili tesisleri
kapsamaktadir. Isletme ruhsati bagvurusu arama ruhsati gegerli cldugu miiddetge yapilabilir,

Isletme ruhsat: alindiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahas: ve faaliyetler konusunda diger mevzuattan
dogan gerekli izinleri {i¢ ay iginde almak zorundadir. Cevresel Etki Degerlendirme islemleri
tamamlanmadan ve gerekli izinler alinmadan faaliyetler baslatilamayacaktir. Isletme ruhsatinin stiresi,
tescil tarihinden itibaren 30 yildir.

Isletme ruhsatr sahibi, ruhsati aldiktan sonraki ii¢ ay iginde ilgili elektrik firetim lisansini almak iizere
EPDK ’ya bagvuracaktir. EPDK ’nin iiretim lisansint vermesinden sonra lisans sahibi tesislerin insaatini
tamamlayabilecek ve elektrik iiretimi yapabilecektir. EPDK’mn verdigi tiretim lisansimin herhangi bir
nedenle iptali halinde isletme lisansi da iptal edilecektir.

Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gergeklestirilmektedir. Lisans
sahibinin lisans haklarini ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir. Sirket tarafindan
iletilen Yazih Bilgi uyarinca, Sirket’in sahip oldugu Kizildere JES i¢in herhangi bir lisans iptali soz
konusu olmamstir.

4,1,5.21 Lisans Sahibinin Temel Yiikiimbiliikleri
(i}  Lisans Bedeli

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmelifi kapsaminda bir defaya mahsus &denen veya yillik olarak
Bdenecek cesitli lisans bedelleri s6z konusudur. EPDK, bir yila ait lisans bedellerini ilgili yildan énceki
yil Aralik aymda ilan etmektedir. Uretim lisans1 sahibi tarafindan ddenecek yillik lsans bedeli; énceki
yilda iiretilen toplam elektrik miktarinin kWh bagina 0,3 TL ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanmaktadir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmelifi'ne gére verli dogal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayal:
santraller igletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz yil boyunca yillik lisans bedeli ddemekten muaf
tutulmustur.

Sirketin sahip oldugu asagidaki santraller halihazirda lisans bedelinden muaftir: (i) Goktas HES, (ii)
Aksu HES, (iii) Stke RES, (iv) Yalova RES, {v) Usak RES, (vi) Akinci1 HES ve (vii} Dereli HES. Bu
santraller disinda kalan santraller yillik olarak EDPK ’ya lisans bedeli 6demektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yé&netmeligine gére EPDK 'ya 6denen yillik lisans bedellerine ilave olarak,
Harglar Kanunu 8 sayili tarifesine goére 6zellestirme, lisans ihalesi veya su kullanim bedelleri 6demeyen
hidroelektrik santralleri, énceki vil elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oranmda hidrolik lisans ruhsat harci
olarak bir iicret daha ddemekle yiikiimliidiir. Sirket’in santrallerinden sekizi (Bereket I-II HES,
Dalaman HES, Feslek HES, Mentas HES, Koyulhisar HES, Aksu HES, Cirakdam1 HES ve Dereli HES)
bu icreti ddemektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil i¢in Odenen toplam tutar yaklagik
4.263.863,31 TL dir. Sirket, Dereli HES igin DSI’ye kaynak katki pay1, Cirakdam1 HES, Aksu HES ve
Koyulhisar HES i¢in DSI’ye havza gézlem kontrol hizmet bedeli olarak su kullanmi ile iligkili bedeller
ddemekte ve bu nedenle séz konusu santrallerde Harglar Kanunu’nun 8 numarali tarifesi uyarinca alinan
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bu bedeli 6dememesi gerektigini diisiinmektedir. Sirket, bu kapsamda Dereli HES, Koyulhisar HES,
Aksu HES ve Cirakdamu HES ic¢in vergi mahkemeleri nezdinde dava agmustir. Vergi mahkemeleri
nezdindeki itirazlann kabul edilmesi halinde bu dort santral bakrmindan Dereli HES icin 780.756 TL,
Koyulhisar HES igin 1.170.140 TL, Aksu HES igin 574.000 TL, ve Cirakdami HES igin 776.591 TL
olmak fizere 2019 yili igin 6denen toplam 3,3 milyon TL tutarmdaki harg bedellerinin geri alinmasini
beklemektedir. Jade taleplerine iliskin itirazlarm kabul edilmesi halinde Sirket tarafindan ilerleyen
yillarda bu santraller i¢in Harglar Kanunu kapsammnda édeme yapimayacaginin ongorildigi bilgisi
verilmistir. 2020 yilina iliskin édemeler, bedellerin firetim verilerine gore hesaplanmasi nedeniyle
May1s 2021°de yapilacaktir.

(i)  Minimum Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’ne gore onlisans basvurusunda bulunan sirketlerin &nlisans
alabilmek i¢in EPDK tarafindan belirlenen toplam yatinm tutarinin en az %5’i oraninda esas sermayeye
sahip olmast gerekmektedir. Uretim lisanst igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam
yatirim tutarinin en az %20°si olmasi gerekmektedir.

Lisans veya onlisans sahibi bir tiize] kisinin yeni bir 6nlisans veya lisans bagvurusunda bulunmasi
halinde, sirketin sermayesinin, yeni bagvuru igin dngoriilen sermaye miktartyla, gegici kabulii
yapilmamus her bir tiretim tesisine iligkin lisans ile énlisans ve varsa meveut bagvurular icin Kurum
tarafindan Ongdriilen sermaye tutarlanmin toplanmas: suretiyle bulunan tutardan az olmamast
gerekmektedir,

Toplam yatirim tutars, projenin iiretim lisansinin kapsadigi toplam megavatn kaynak tiiriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatiim degeriyle garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan
belirlenen birim yatiim tutar) séyledir’:

Kaynak Tiirii Birim Yatirim Tutar: (72/MWm)
Komiir 1.500.000
Dogalgaz/LPG 1.000.000
Fueloil/Neft 1.600.000
Hidro 2.000.000
Riizgar 2.500.000
Jeotermal 2.100.000
Biyokiitle 1.900.000
Giines 3.000.000
Niikleer 6.000.000
Proses Atik Isist 700.000
Digerleri 1.400.000

Gegici kabul sonrasinda isletmeye baslayan santrallerin kurulu kapasitesi minimum sermaye
gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

(iii) Ingaati Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore, elektrik tretim tesisi ingaatmin, tretim lisansinda
belirtilen siire sonuna kadar tamamlanmamasi veya tarmnamlanamamasi halinde ilgili lisans iptal
edilmektedir,

Lisansmn iptali halinde, iiretim lisans: sahibinin yénetim kurulu baskan: ve fiyeleri ile lisans iptal
tarihinden dnceki bir yil icerisinde istifa eden iiyeler ve iiretim lisans sahibinin hisselerinin %10’ unu
veya daha fazlasim elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen ti¢ yil siireyle:

. lisans alamayacak;

%18 Haziran 2020 tarih ve 9397 sayil: Kurul Karan
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[isans bagvurnsunda bulunamayacak;
lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde dogrudan veya dolayli paya sahip olamayacak; ve
. lisans bagvurusunda bulunan girketlerde yonetim kurulu tiyesi olamayacaktir.

Sirket santrallerinin ingaat siirelerine uymamasi nedeniyle EPDK tarafindan iptal edilen bir lisansi
bulurimamaktadir. Lisans halinde bulunup ingaat devam eden Armagan HES ve Yagmur HES i¢in ingaat
tamamlama siireleri devam etmektedir.

{iv) Sigorta
Elektrik Pivasasi Lisans Ydnetmeligi'ne gore elektrik iiretim lisansi sahipleri tiretim varliklarint dogal

afetler, yangin, hirsizlik, terér ve kaza gibi risklere kargt “all-risk” sigortasiyla sigorta ettirmek
zorundadrr.

Sirket ilgili yonetmelik kapsaminda tiim santrallerinde ilgili sigortalar yaptirmistir. Sirket tarafindan
yaptirilan sigortalar igin liitfen bkz. Ek-9 Sigorta Poligeleri

(v)  Kalite Standartiar:

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmelifi'ne gore firetim sirketlerinin Tirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan onayli bir belgelendirme kurulugunun diizenleyecegi TS 1SO/AEC 27001 Kkalite standard:
belgelerind ibraz etmesi zoruniudur.

4.2 Sair Mevzuat
4.2.1 Cevre Mevzuatina iliskin Hukuki Inceleme
4.2.1.1 Cevre Yonetim Birimi Zorunlulugu

Cevre Kanunu’nun ek madde 2’si uyarinca, faaliyetleri sonucu ¢evre kirliligine neden olan veya ¢evreye
zarar veren kurum ve isletmelerin gevre yonetim birimi kurmas, ¢evre gorevlisi istthdam etmesi veya
figlincit kisilerden bu hizmeti satin almas) gerekmektedir. Sz konusu yikiimliligiin yerine
getirilmemesi durumunda Cevre Kanunuw'mun 20°nci maddesi uyarinca idari ceza parast
uygulanmaktadir. Sirket tarafindan iletilen Yazilt Bilgi uyarmca, Sirkete herhangi bir ceza kesilmemis,
gevre ihlaline iligkin ihtar veya bildirim yapiimamgtir.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca Sirket’in riizgér, hidroelektrik, giines, jeotermal ve LFG
alanlarinda faaliyet gisteren santralleri olmasi nedeniyle ¢evre kirliligine sebebiyet vermemektedir.
Sirket’in Is Sagligr Giivenligi, Cevre ve Enerji Yonetim Sistemi Midirliigii altinda Cevre Iliskileri
Birimi vardir. Birimde Cevre [liskileri Yoneticisi ve Cevre Iligkileri Uzmani bulunmaktadir ve takibinde
cevre igleri yitriitiilmektedir.

4.2.1.2 Atk Yaglarin Toplanmasi ve Bertaraf Edilmesi

Atik Yaglarin Yoénetimi Yénetmeligi uyarinca atik yag tireticisi;

. atik yag olusumunu en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla,

. farkli gruplardaki atik yaglar birbirleriyle, su, ¢oziicii, toksik, tehlikeli ve/veya difer
maddelerle/atiklarla karistirmamakla,

. atik yaglarin kaynaginda ayn biriktirmek ve gecici depolama alani kurmakla,

. atik yaglart tasima lisanst almus tagtyicilar aracilifn ile bertaraf tesislerine gonderilmesini

saglamakla yukiimliidir.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca Sirket’in faaliyetleri sonucunda atik yaglarin olustugu
belirtilmektedir. Sirket’in ve diger Aydem grup sirketlerinin isletmelerinde olusan atik yaglarin alimasi
icin Aydem Holding tarafindan ihale usulilyle bir stzlesme imzalanacaktir.Sirket atik vaglarm
toplanmas: ve bertaraft kapsaminda gegmiste herhangi bir ceza/bildirim veya ihtar almamigtir.

42.1.3 Atk Yonetimine Iliskin Yiikimliilikler

(i) Ank Yonetim Plaminm Hagrlanmas:
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Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik treticisi, drettigi anklara ve atiklarin onlenmesi ile
azalulmasina yonelik atik yonetim plamnt hazirlamakia ve Cevre ve Sehircilik il Midiirliigii'ne
sunmakla yiikimliiddr,

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgilere gére Feslek HES in atik yénetim planlani onay asamasindadir.
Feslek HES disindaki tiim santraller i¢in endistrivel atik yonetim planlari onaylanmistir.

(i)  Auk Yonetimine fliskin Sézlesme

Atk treticisi atiklarm izin/gevre lisanst almis atik isleme tesislerine gbndermekle yitkiimliidir. Ayrica
atik lireticisi, atik beyan forraunu bir Snceki yila ait bilgileri de igerecek sekilde her vil en ge¢ Mart ay1
sonuna kadar Cevre ve Sehircilik Bakanligrnca hazirlanan gevrimigi uygulamalar kullanarak
doldurmak ve bu belgeleri bes yil saklamakla yiikiimliidiir. Sirket tarafindan iletilen Yazih Bil gi
uyarmea $irket, 2020 yil igin atik beyan formu ambalaj atiklarim da icerecek sekilde Mart aylicerisinde
doldurmustur.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarmca Sirket’in faaliyetleri sonucunda olusan atiklarinin
toplanmasi, islenmesi, geri kazamimast ve ara depolanmasina iliskin Ekovar Cevre Grup Geri Doniigtim
Atk Depolama Ing. Taahhiit San. ve Tic. A.S. ile 25 Aratik 2019 tarihinde imzalanan bir yillik sozlesme,
25 Aralk 2020 tarihinde imzalanan ek protokol ile bir yil sireyle daha uzatilmistir. Sirket’in
isletmelerinden atik alim islemleri ditzenli bir sekilde gerceklestiritmektedir.

i) Gecici Depolama Izni

Atik Yonetimi Yo6netmeligi’nde ayda bin kilogramdan daha az tehlikeli atik iireten atik tireticilerinin
tehlikeli atiklarint gegici olarak depoladig alanlart veya konteynerleri gegici depolama izninden muaf
olacag belirtilmigtir. Atik iiretiminin aylik bin kilogrami asmas: halinde il miidiirligiinden gegici
depolama izni alinmas; gerekecektir.

Sirket tarafindan iletilen Yazill Bilgiye gére, Sirket’i aylik atik iiretimin bin kilogramdan az olmasi
nedentyle gegici depolama izninden muaftir.

fiv) Tehlikeli Atk Mali Sorumiuluk Sigortast

Cevre Kanunu ve Atk Yonetimi Yénetmeligi uyarimca, miktarina bakilmaksizin tehlikeli atiklarin
toplanmasi, taginmasi, ara depolanmasi, geri kazamm, yeniden kulanilmasi ve bertarafi gibi
faaliyetlerde bulunanlarin, faaliyetleri nedeniyle olusacak bir kaza dolayisiyla tigiinett gahislara
verebilecekleri zararlara kars: tehlikeli atik mali sorumluluk sigortast yaptimas gerekmektedir. Ayrica,
sigorta yaptima zorunluluguna uymayaniara bu faaliyetler igin izin ve lisans verilmeyecegi
diizenlenmistir.

sSirket tarafindan iletilen Yazil Bilgiler incelendiginde, Sirket’in biitiin santralleri igin tehlikeli atik mali
sorumluluk sigortas: yaptirdig) goriiimektedir. Sigorta poligeleri igin bkz. Ek-9 Sigorta Poligeleri

4.2.1.4 Enerji Yoneticisinin Gorevliendirilmesi

Enerji Kaynaklarmmin ve Enerjinin Kullamminda Verimliligin Artilmasina Dair Yénetmelik
kapsaminda, kurulu giicii 100 MW ve iistii olan elektrik firetim tesislerinde ¢alisanlardan birinin enerji
yoneticisi olarak gérevlendirilmesi gerekmektedir. Gorevlendirilen enerji ydneticisi enerji yonetimi ile
ilgili faaliyetlerin yerine getirilmesinden y6netim admna sorumiu olmaktadir. Bu yiktmlitliige aykiri
hareket eden isletmelere Enerji Verimliligi Kanunu uyarinca idari yaptinmlar uygulanabilecektir.

Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgi uyarmea, Sirket’in enerji yoneticisi olarak Yunus Emre Sahin’in
atamast Yenilenebilir Enerji Genel Miidiirliigii tarafindan onaylamistir.

4.2.1.5 Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yénetmeligi

Ambalaj Atiklarimin Kontrolii Yénetmeligi uyarinca, ambalaj atigi tireticileri ambalaj atiklarim bagh
bulunduklar1 belediyenin ambalaj atiklart yopetim planina uygun olarak ayni biriktirmek ve
belediyelerce belirlenen sekilde belediyenin toplama sistemine veya atik getirme merkezlerine
vermekle yiikiimltidiirler. Ancak gevre kirliligine yol agmayacak sekilde ambalaj atiklarint olustugu
noktada cinslerine gore ayr1 biriktiren sanayi igletmeleri ile toplama sisteminin olusturulmadif ve
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biriktirme ekipmanlarinin ternin edilemedigi verlerdeki ambalaj atig1 tireticileri ambalaj atiklarini gevre
lisansli ambalaj atig: islerne tesislerine verebilecektir.

Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgi uyarinca ambalaj atiklarini da kapsayan 2019 yili atik beyamn Mart
2020°de tehlikeli atik beyan sistemi tizerinden yapilmigtir. Sirket, isletmelere ait ambalaj atiklar i¢in
bolgesel firmalarla sdzlesme imzalamaktadir.

4.2.1.6 Tehlikesiz Atiklarin Geri Kazamilmas: Faaliyetleri

Baz1 Tehlikesiz Atiklarm Geri Kazamm Tebligi uyarinca tehlikesiz atik treticileri tehlikesiz atiklarin
tesis smurlarl icinde veya sanayi bolgelerinde belirlenecek alanlarda sizdirmaz veya emniyetli
konteynirlar (ve benzeri) igerisinde tehlikeli atiklardan ayr olarak muhafaza etmekle yiikiimlidiirler.
Ayrica, tehlikesiz atik iireticileri sz konusu atiklarm gegici olarak depolamakla ve gevre izin/lisansina
sahip geri kazamm tesislerine géndermekle veya gevre izin/lisansh tesislere gonderilmek lizere ilgili
kuruluslara vermekle yitkiimliidiirler.

Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarmca, tehlikesiz atiklarim, tehlikeli atiklardan ayn depolanarak
yitkiimliiligiin yerine getirildigi ve soprasinda Denizli Belediyesi ve organize sanayi bolgesinin
anlasmali oldugu lisansl; firmalar tarafindan bu atiklann bertarafinm periyodik olarak saglandifi
goriillmektedir.

4.2.2 Kisisel Verilerin Korunmasina iliskin Hukuki Inceleme

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“KVKK”) 7 Nisan 2016
tarihinde yiiriirliige girmistir. KVKK, $5/46/EC sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi Srek
almarak hazirlanmstir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibarryla kisisel verilerin yasadis1 yollarla toplanmas,
islenmesi ve iletilmesi durumunda TCK tahtinda idari para cezalar ve cezai yaptinmlar getirilmistir.
KVKX asagidaki dnemli hitkiimleri igermektedir:

kisisel bilgiler sadece veri sahibin agik riza vermesi halinde iglenebilir;

¢ veri sahipleri kendi kisisel verilerine erigme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina sahiptir;
* iilke disma veri transferi i¢in veri sahibinin agik nzas: gereklidir; ve
- kuruluglar bilgi gitvenligi saglamak i¢in gerekli giivenlik Snlemlerini almak zorundadir.

KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler i¢in gegerlidir ve gergek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
calisanlara iliskin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket, faaliyetlerini KVKK hitkiimlerine uygun hale
getirmek igin bir KVKK uyumluluk programi uygulamis ve ¢esitli tedbirler almustir.

43  Ruhsat ve Izinler

Sirket’in baslica sahip olmasi gereken ruhsat ve izinler ve bunlarin $irket nezdindeki durumu asagidaki
tabloda dzetlenmektedir:

Baglanti ve Yapi isyeri

Santral Lisans Sistem C_evl_'e CED Yapt Kullamm Agma ve Orman jzni
Kullanim Izni Ruhsati fzni Cahgma

Anlagmalari ! Ruhsat
QGokyar HES v v v v X X v v
Dalaman I
HES v v v v X X v v
Dalaman II
HES v 4 ' v X X v v
Dataman ML v v v X X v v
Dalaman IV v v v v X X v v
HES
Daman V. o v v v X X v v

Gerekli Gerekli Gerekli

Bereket [HES v v Y Detidi Detildi X Detildic™
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Baglant: ve Yap Isyeri
Santral Lisans Sistem Gevre CED Yapt  polamm ASMAVE oo Lzni
Kullanim Izni Ruhsat: izni Calhigma
Zni
Anlasmalari Ruhsat:
Bereket IF Gerekli Gerekli Gerekli
HES v v v ¥ beidi Deildr X Deiidir
Gerekli
Feslek HES v v v v X X v Deildir'™
Mentas HES v v v v v v v v
Toros HES v v + v v v v v
E{é}éu]hlsar v v v v hoe X v v
Kumkisik Gerekli
LFG v v v v v v Y perilar™
. . Gerekli
Usak RES v v v v 15/41 X v De-ildir™
Yalova RES v v v v v v v v
Soke RES v v v v V4 v v v
© rakdam
HES v v ¥4 v v X v v
Dereli HES v v v v v v v v
Adigiizet HES v v v v X X X v
Gerekli
Kizildere JES v v v v X X X De " dir'™
Kemer HES v v v v X X v v
Diizce  Aksu
HES v v v v v v v v
Gokias HEST o v v v v v v v
GoktagHES I+ v v v v v v v
Akinct HES v v v v v v v v

* imar affi kapsaminda alinan yap kayit belgesi bulunmaktadir.
™" 41 adet tirbinden 15 adeti icin vapr rubsaty bulunmaktadir.
™" Santralin kullandig: araziler bakimindan orman izni gerekmemektedir,

4.3.1 Lisanslar
Sirket’in santrallerine iligkin iiretim lisanslar1 isbu Rapor’un Ek-4"{inde ver aimaktadir.
4.3.2 CED Raporu

CED Yonetmeligi’nin Ek-1’inde kurulu giici 10 MW {izerinde olan hidroelektrik santrallerinin ve
tirbin sayist 20 adet ve ilizerinde olan ya da kurulu giicii 50 MW tizerinde olan ritzgar enerji
santrallerinin CED Raporu almas: gerektigi diizenienmektedir.

Sirket’in santrallerine iliskin CED bilgileri isbu Rapor’un Ek-4’iinde yer almaktadir.
4.3.3 Cevre Izinleri

Gevre Izin ve Lisans Yonetmeligi’nin 5°nci maddesi uyarinca Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi’nin
eklerinde yer alan igletmelerin ¢evre izin ve lisansina szhip olmast gerekmektedir. Cevre izin ve Lisans
Y 8netmeligi’nin eklerinde hidroelekfrik santralleri veya rilzgar enerjisi santralleri yer almamaktadir.

Sirket’in santrallerinin gevre izni muafiyetine iliskin goriis yazilart isbu Rapor’un Ek-4’iinde yer
almaktadir.

4.3.4 Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsat

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca, herhangi bir muafiyete tabi
olunmadifi miiddetge tilm ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi isyerlerinin faaliyete
baglamadan once isyer! agma ve galisma ruhsati alinmasi gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf

olmayip isyeri agma ve galisma ruhsati almasi gerekmektedir.
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Sirket’in santrallerine iligkin isyeri agma ve ¢aligma ruhsatlari isbu Rapor’un Ek-4’iinde yer almaktadir.
Sirket’in santrallerinden; Bereket I-II HES, Kizildere JES ve ozellestirme yolu ile isletme hakk:
devralman Adigiizel HES in isyeri agma ve galigma rubsati bulunmamaktadir, S6z konusu santrallerin
isyeri agma ve calisma ruhsati bagvurularina iliskin detayli bilgi isbu Rapor’un Ek-4’iinde yer
almaktadir. Isyeri agma ve ¢aligma ruhsatinin bulunmamasi nedeniyle ilgili idare tarafindan bu
igyerlerindeki faaliyetlerin durdurulmasi riski bulunmaktadir. Sirket’ten edinilen bilgi uyarinca, bu
santraller ayr ayn Sirket’in 2020 yil toplam iiretiminin sirasiyla %1,1, %0,4 ve %0" 1 (tigii birlikte
%]1,5) ve 2020 wili toplam hasilatinin swrastyla %0,6, %0,3 ve %0,5’ini (li¢ii birlikte %1,4)
olusturmaktadir.

4.3.5 Yap1 Kullamim izni

Imar Kanunu uyarinca, bir yapinin tamamlanmasi halinde sz konusu yapinin kullanilabilmesi igin ilgili
belediyeden yapt kullanma izni alinmasi gerekmektedir.

Halihazirda, Sirket’in santrallerinin gegici kabullerinin yapilip isletmeye alindigr dénemlerde yapi
ruhsati1 ve yapi kultamm izinlerinden muaf olmasi sebebiyle on il adet santrale iliskin, zaman igerisinde
ETKB’nin goriis degistirmesi nedeniyle giiniimiizde ilgili izin ve ruhsatlarin Sirket tarafindan alinmasi
gerekmektedir. Sirketin santrallerinden Dalaman I HES, Dalaman III HES, Dalaman IV HES ve Gokyar
HES i¢in 2020’nin Aralik ayinda ve 2021°in Subat aylarinda yap: ruhsatimin bulunmamasi nedeniyle
yap! tatil tutanaklan diizenlenmistir. 4 Mart 2021 tarihinde tebelliig edilen bildirim ile Dalaman  HES
ve Dalaman III HES i¢in ve 15 Ocak 2021 tarihinde tebelliig edilen bildirim ile Dalaman IV HES igin
Dalaman Belediye Enclimen Karart ile toplamda yaklasgitk 11,1 milyon TL tutarinda para cezasi
kesilmigtir. Gokyar HES icin de yap tatil tutanaklan diizenlenmis olmasi nedeniyle para cezasi
kesilmesi riski bulunmaktadir. Ayni zamanda yapi tatil tutanaklarimin diizenlenmesi sonrasmda 30 giin
igerisinde yapt ruhsatlarinm alinamamas: durumunda Imar Kanunu uyarinca olarak enciimen karar1 ile
santrallerin yikimina iligkin karar alabilir.

Sirket, bu santrallerin isletmeye alindig1 1999-2006 yillar: arasinda kamu yamsi olarak dikkate alinmasi
ve daha dnceden lehine verilen idare mahkemesi ve bolge idare mahkemesi kararlarina (hidroelektrik
santrallerinin kamu yapist oldugu ve bu sebeple yap: ruhsat1 ve yapt kullanmm izninden muaf olduguna
dair 2018 ve 2019 yillarina ait kararlar) dayanarak bu santrallerin yapi ruhsati ve yapi kullanim izninden
muaf oldugunu savunmaktadir. $irket tarafindan, Dalaman Belediye Bagkanlig kesilen 617.682,30 TL
tutarindaki idari para cezasmm iptali igin agilan Mugla 2 Idare Mahkemesi’nde E. 2018 / 784 dava
numarastyla gorillen davada, idare mahkemesi Sirket lehine idari para cezasinin iptaline karar vermistir.
Sonrasinda Dalaman Belediye Baskanhig tarafindan idare mahkemesinin karari istinafa gotiiriilmiis ve
istinaf mahkemesinde de Sirket lehine idari para cezasimn iptalini onanmugtir. Dalaman Belediye
Baskanlig istinaf kararini da temyiz igin Danistay’a gtiinmiis ve dava Damstay nezdinde gorilmeye
devam etmektedir.

Hidroelektrik santrallerin kamu arazilerinde bulunmas, su yapilarinin miilkiyetinin devlete ait olmasi,
bu santrallerin lisans siireleri sonunda devlete iade edilecegi gibi gerekgelerle hidroelektrik santrallerin
bir kamu yaps1 oldugu yoniinde Damstay kararlart bulunmaktadir. Ayni zamanda 2011 ve 2012
yillarinda hidroelektrik santrallerin orman arazilerinde bulunmasina dayanarak bu yapilarin kamu yapisi
oldugu vyoniinde EPDK gériis yazitlan da bulunmaktadir. Bu hususlar Sirket tarafindan
degerlendirilerek, idari para cezalan Sdenmeyip, Dalaman Belediyesi tarafindan diizenlenen yap: tatil
tutanaklarina ve idari para cezalarina Sirket tarafindan itiraz edilmistir ya da edilecektir. Sirket
tarafindan ilk ceza kesilen santral olan Dalaman [V HES igin hem yapr tatil tutanaklarina hem de idari
para cezalarma iliskin olarak Dalaman Belediyesi’ne karst dava agibmistir. Sirket tarafindan iletilen
Yazili Bilgi uyarinca, Dalaman [ HES ve Dalaman 1l HES e kesilen idari para cezalar ile bu santrallere
ve Gokyar HES e iligkin diizenlenen yap: tatil tutanaklari i¢in dilekgeler hazirlanmaktadir ve itiraz
stireleri igerisinde bu santraller igin kesilen idari para cezalar1 ve yapi tatil tutanaklarnina karsi dava
agtlacaktir. Yapi ruhsati ve yapi kullanmim izni eksikligi sebebiyle tatil tutanag diizenlenmesi halinde,
ilgili tutanaga karg: agilan iptal davalarn uygulamada yiirittmeyi durdurma talebiyle acilmaktadir. Bu
kapsamda, mahkemeler tncelikli olarak yiiriitmeyi durdurma kararin: incelemektedir ve bu kapsamda
santrallerin faaliyetlerini durdurmasi mahkeme siirecinin sonucuna bagh olacaktir. Sirket’ten alinan
Yazil Bilgi uyarinca, elektrik iiretiminin kamu hizmeti olarak degerlendirilmesi, Damigtay’m bu yonde
kararlarinin olmasi, santrallerin isletmeye alindig: tarihte bu izin ve rubsatlarin aranmamasi, santrallerin
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EPDK ve Enerji Bakanhgmin onay: ve gézetiminde yapilmass, gegici kabullerin yapilirken santrallerin
gereken titm izin ve ruhsatlan alip almadiginin kontrol edilmesi ve ¢ dénemde yapilan santrallerin bu
durumda olmas: savunmalarina dayanarak Sirket, eksik izin ve ruhsatlar nedeniyle maruz kalacag
dnemli bir risk olmadigim diiginmektedir. Sirket’ten edinilen bilgi uyarinca, Sirket’in yap: ruhsati ve
yapi kullanim izni bulunmayan 13 santralinin 2020 yili toplam iiretimi igerisinde pay1 %22,7 ve 2020
w1l toplam hasilati icerisinde pay1 %18,2 dir.

Sirket’in santrallerine iliskin yap: kullanim ruhsatlari igbu Rapor’un Ek-4’iinde yer almaktadir. Ekte
belirtildigi tizere Sirket’in santrallerinden 13 tanesinde yap: ruhsati veya yap1 kullamim izni eksikligi
bulunmaktadir. Bu santrallerden yalmzea yukarida belirtilen ve aymi belediye sinirlart igerisinde yer
alan 4 santral i¢in idari islem uygulanmistir, Diger santraller icin bu santraller isletmeye girdigi tarihten
itibaren stz konusu izin ve ruhsatlarin eksikligi nedeni ile herhangi bir idari islem yapilmamstir. Ancak
heniiz idari iglem uygulanmamis olan bu santrallerin bulundugu ilgili belediyelerin, Dalaman
Belediyesi gibi hareket etmesi durumunda bu santraller i¢in de idari islem uygulanmasi riski
bulunmaktadir.

4.3.6 Ozel Giivenlik izinleri

Tesiste 6zel gtivenlik bulundurulmast halinde, Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun ve Ozel
Giivenlik Uygulama Yénetmeligi uyarinca valilikten izin alinmasi gerekmektedir. Izin alinmaksizin
Bzel giivenlik bulundurulmas: halinde ilgili sirkete idari para cezasi kesilmektedir.

Sirket’in sahip oldugu 6zel glivenlik izin belgeleri isbu Rapor’un Ek-4’iinde yer almaktadir.
4.3.7 Orman Izinleri

Omman Kanunw'nun 17/3 ve 18’inci Maddelerinin Uygulama Y&netmeligi uyarinca Orman Genel
Miidiirliigit, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Orman
Bakanh@i’nin ve Milli Emlak Genel Mudiirtigii’niin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlarinda santral kurulmast i¢in ilgili makamiardan izin alinmasi zoruniudur.

Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgilere gore, orman izin i¢in gerekli ofan tiim teminatlar verilmistir
ve ytllik ddemeler diizenli olarak yapilmaktadir. Sirket tarafindan iletilen Yazil Bilgilere gore,
santrallerin ormanhk alana denk gelen kisimlan i¢in titm izinler alinmastr.

Sirket’in sahip oldugu orman izinleri isbu Rapor’un Ek-4’linde yer almaktadir.
438 Telsiz Kurma ve Kullanma Izni

Elektronik Haberlesme Kanunu uyarmca, isletiimesi igin frekans tahsisine ihtiyag duyulan telsiz cihaz
veya sistemi kullanicilarimin telsiz kullanim izni ve telsiz ruhsatnamesi almasi gerekmektedir. Soz
konusu izin ve ruhsat, BTK tarafindan verilmektedir. BTK'ya bildirilen telsiz ve réle kullantm licretleri
ve izinleri Denizli Haberlesme Sistemleri Isletmecilifi Sanayi Ticaret Ltd. Sti. iizerinden
bildinlmekted:r.

4,39 Sanayi Sicili Kaydi

Sanayi Sicili Kanunu’na gore, elektrik enerjisi fireten santrallerin sanayi isletmeleri sayilmasi nedeniyle
sanayi siciline kaydedilmeleri gerekmektedir.

Sirket’in sanayi sicil kayitlan isbu Rapor’un Ek-4’{inde yer almaktadir.
5, Sdézlesmeler

Sirket’in faalivetlerini viiriitmesi amactyla imzaladig sSzlesmeler: (i} su kullamm anlasmalar; (ii)
isletme hakkimni devir stzlesmesi; (iii) sistem baglant: ve sistem kullamim anlasmalary; (iv) katki pay:
sbzlesmesi; (v) piyasa katihm sozlesmeleri; {vi) finansman sozlesmeleri; (vii) isletim ve bakmm
sozlesmeleri; (viil) toplu is sozlesmeleri; (ix) dengeden sorumlu grup sozlesmesi;(x) sigorta
sozlesmeleri ve poligeleri; (xi) kurumsal miigteri sozlesmeleri; (xif} danismanlik sSzlesmeleri; (xiii)
bilgi teknolojileri sézlesmeleri ve (xv) diger sozlesmelerdir.
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5.1 Su Kullanmim Anlasmalar

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi uyarinca HES iiretim lisans: alabilmek igin, 6nlisans stirecinde
DSl ile Su Kullanim Y&netmeligi’nde yer alan standart bir SKHA imzalanmasr gerekmektedir. Standart
SKHA ilgili HES'in &zel durumuna &zellestirilebilmektedir. SKHA, santrale ait tiretim lisansmin
siiresinin sonuna kadar gegerli olmaktadir. Sirket, tim HES leri igin DSI ile SKHA imzalamistir.

SKHA uyarmea Sirket'in elektrik firetiminde kullandig suyun kalitesini korunmast, suyu kirletilmemesi
ve dogal yatagimin degistiriimemesi gibi yitkiimliililklere uymas: gerekmektedir. Sirket, suyun yag
kacagindan dolay: Kkirletilmesi veya sahadaki dogal hayatin tehlikeye atilmasi gibi SKHA
cergevesindeki yikimliliklerine aykir davrandign takdirde ortaya ¢ikabilecek her tiirlit zarardan
sorumlu olmaktadir. DSI, SKHA yiikiimliliiklerinin ihlal edildigine dair deliller bulunmasi halinde
isletmeciye ihtarname gonderebilmektedir. Uygunsuzlugun devam etmesi halinde isletmecinin yol
actig1 hasarla orantili olarak para cezas) uygulanabilmektedir. [hlal durumunda DSI’nin SKHA’y:
feshetme hakki bulunmasina kargin uygulamada fesih, sadece son ¢are olarak kullanilmaktadir. Aynica
santralin CED olumlu veya CED gerekli degildir kararimin iptal edilmesi halinde SKHA da iptal
edilebilmektedir. Bir SKHA’nin DSI tarafindan feshedilmesi veya bir CED karar nedeniyle iptal
edilmesi halinde EPDK, ilgili santralin iiretim lisansim feshedebilmektedir.

SKHA uyarinca, santrallerden birinin miicbir sebep veya dogal afet nedeniyle faaliyetini durdurmast
halinde elektrik {iretimi, iiretim tesisleri ve bunlarin maddi olmayan kisimlan bakimindan meydana
gelen zarar veya hasardan Sirket sorumlu olmaktadir. HES lerin miichir sebep veya olaganiistii olaylar
nedeniyle veterli su almamas: halinde Sirket, elektrik iiretiminin azalmasi veya durmast nedeniyle
DSI'den tazminat talep edemeyecektir. SKHA uyarinca Sirket'in HES’lerinde giivenlik personeli
¢alistirmasi da zorunludur.

Bazi SKHA ’larda DSI, SKHA tarihinden 20 y1l sonra ilgili HES in isletme planinda gegici veya kalict
degisiklikler yapma hakki saklr tutmaktadir, DSI bu hakkini ancak ilgili havzanin hidrolojik verileri
dikkate alinarak, havza projelerinde degisiklik oldugunda ve giincelleme gerektiginde kullanabilecektir.

Sirket tarafindan iletilen bilgi uyarinca Sirket, SKHA lar1 ¢ercevesindeki tiim yiikiimliiltiklerine uygun
hareket etmektedir. Sirket’in taraf oldugu SKHA’lar asagidaki gibidir:

Proje Adi Sizlesme Tarihi Ek Sézlesme Tarihi
Bereket 1-2 HES 18 Ekim 1995 3 Ekim 2006
Dalaman HES 10 Ekim 1996 25 Haziran2004
Gokyar HES 17 Ocak 2003 -

Feslek HES 15 Kasim 1999 26 Ocak 2004
Mentas HES 27 Ekim 2020 -
Koyulhisar HES 27 Temmuz 2020 -
Cirakdam HES 26 Agustos 2004 30 Eyhil2010
Toros HES 12 Ocak 2021 -
Derelil HES 4 Kasin 2013 -
Diizce-Aksu HES 27 Temmuz 2020 -
Goktas 1-2 HES 5 Ekim 2020 .
Akinct HES 12 Ocak 2021 -
Adigiize]l HES 31 Ekim 2019 -
Kemer HES 21 Kasmm 2019 -

Sirket’in unvan degisiklifi sonrasinda yukarida yer alan su kullamim anlagmalaninin yenilenmesine
iliskin iglemler baslatilmmsg, Mentas HES, Koyulhisar HES, Toros HES, Diizce-Aksu HES, Géktas 1-2
HES ve Akinet HES in SKHAlan yenilenmigtir. 2020 yilimin Mart ve May1s aylan igerisinde Bereket
1-2 HES, Dalaman HES, Gokyar HES, Feslek HES, Cirakdami HES, Dereli HES, Adigiizel HES ve
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Kemer HES igin SKHA’larin yenilenmesi bagvurnlart yapilmig olup, sliregler halihazirda devam
etmektedir.

52  lisletme Hakla Devir Stzlesmesi

Sirket Adigiizel HES ve Kemer HES’i 5 Mayis 2017 tarihinde EUAS ve Ozellestirme Idaresi’yle
imzaladig1 Isletme Hakki Devir Sozlesmesi (“IHDS”) kapsaminda isletmektedir. IHDS, Sirkete bu
HES’leri 2017 yilindan baglayarak 49 yilligina isletme hakk: vererek bu santrallerin nasil isletecegine
iliskin esaslarr diizenlemektedir. Adigiizel HES ve Kemer HES e iliskin sorumluluklar THDS yiiriirlik
tarihinde EUAS tan Sirket’e gegmistir,

[HDS kapsaminda dzellestirme bedeli olarak ddenecek toplam tutar 324,1 milyon TL olup bu tutar
Ozellestime Idaresi’ne taksitler halinde denecektir. isbu Rapor tarihi itibariyle Sirket'in IHDS
kapsaminda toplam bakiye borcu 64,8 milyon TL olup 5 Mayis 2021 tarihinde denecektir. Sirket, sz
konusu ddenmemis taksiti teminat altma almak tizere Ozellestirme Idaresine teminat mektubu vermistir.

IHDS uyarinca Sirket’in Adigiizel HES ve Kemer HES te ¢aligan personelinin tamammm Sirket'in
yapmus olabilecegi toplu is sdzlesmelerinden ve Sirket'in 6demesi gereken kidem tazminat: veya sair
tutarlarla ilgili olarak Is Kanunu’ndan dogan haklarmin korunmasi zorunludur. EUAS ¢ahsanlara iligkin
olarak sadece kadem tazminatimn devir tarihinden dnceki kisimlarindan sorumludur.

[HDS siiresinin sonunda Sirket'in Adigiizel HES ve Kemer HES in igletilmesiyle ilgili tiim varhiklar
herhangi bir hasar veya kusurdan ari olarak EUAS’a iade etmesi gerekmektedir. IHDS kapsaminda
sozlesmenin yenilenmesine iliskin herhangi bir stire¢ belirlenmemistir. IHDS siiresinin sona ermesinin
ardindan Sirket'in sdzlesmeye konu santralleri igletmeye devam edebilmesi igin Szellestirme ihalesine
katilmas: ve ihalenin kazaniimasinin ardindan yeni bir ITHDS imzalanmasi gerekmektedir.

Sirket'in IHDS kapsammdaki yiikitmliiliikierine uygun hareket etmemesi ve s6z konusu aykinligr ilgili
ihtar! izleyen 60 giin iginde bertaraf edememesi halinde EUAS, THDS yi feshedebilir ve/veya Sirket’e
para cezasi da uygulayabilir. Sirket tarafindan iletilen Yazil: Bilgi uyarinca, [HDS kapsaminda Sirket’e
yitkiimliiliiklere aykin davranmas: nedeniyle herhangi bir uyar, ibtar veya bildirimde bulunulmarmsgtur.

53 Katki Pay: Anlasmasi

Sirket, Soke RES igin 19 Agustos 2011 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay: sézlesmesi imzalamigtir
ve bu sdzlesme 1 Ocak 2035 tarihine kadar yiirtirliikte kalacaktrr. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen
toplam elektrik miktari esas alinarak hesaplanan katki paymi 8demekle yiikiimliidiir. $irket tarafindan
iletilen Yazili Bilgi uyarinca, Sirket katki pay1 Sdemelerin vaktinde gergeklestirmektedir.

Sirket, Séke disindaki RES leri igin RES lisanslarim katki pay1 sistemi devreye girmeden once almigtir.
Bu nedenle Sirket'in Usak RES ve Yalova RES igin katki pay: sézlegmesi imzalama yikimliligi
bulunmamaktadir.

54 Piyasa Katithm Stzlesmeleri

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren her sirket piyasa katilimeisi olarak EPIAS ile piyasa katihm
sbzlesmesi imzalamak zorundadir. Piyasa katilim sézlesmeleri EPIAS tarafindan hazirlanan standart
sozlesmelerdir ve EPDK’nin dnceden izni olmaksizin tadil edilememektedir. Piyasalarda isiem
gerceklestirmek isteyen sirketler giin &ncesi pivasas: katilim anlagmas) ve giin igi piyasast katilim
anlasmas! imzalayarak bu piyasalarda igslem ger¢eklestirebilmektedir.

Bu stzlesmelerde, piyasa katihmeilarinin Elektrik Piyasas: Kanunu, Elektrik Piyasas: Dengeleme ve
Uzlastirma Yonetmeligi ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklari ikili anlagmalar ve piyasalara
katilimlart kapsaminda EPIAS’a yapmalan gereken bildirimler ile EPIAS mn bu piyasalardaki isletimi
konusundaki hitkitm ve sartlar belirlenmektedir. Bu sézlegmeleri imzalamak suretiyle Sirket, giin ncesi
ve giin igin piyasasi dahil olmak iizere ikili anlagma bildirimi yapabilmekte ve dengeleme ve uzlagtirma
mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket'in giin ncesi ve giin igi piyasast iglemleri gerceklestirebilmek
i¢in teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a teminat vermesi gerekmektedir.

Sirket, EPIAS ile tiim piyasa katilim stzlesmelerini imzalamigtir ve bu piyasalarda aktif olarak alim
satim yapmaktadir.
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Sirket’in bu sézlesmeleri gegerliligini devam ettirmektedir ve ilgili lisans feshedilene kadar viiriirliikte
kalacaktir. Piyasa katilim sdzlesmelerinde taraflarin sdzlesmeyi feshine iligkin herhangi bir hitkiim
bulunmamaktadir. Sirket ile EPIAS arasinda 28 Subat 2020 tarihinde (i) piyasa katilim sézlesmesi, (ii)
gun ici piyasasi katihm sdzlesmesi ve (iii) gitn dncesi piyasast katilim stzlesmesi imzalanmisgtir,

5.5 Baglanti ve Sistem Kullanim Anlasmalar

Elektrik piyasasinda Gretim faaliyetinde bulunan tesislerin Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem
Kullanim Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi uyarinca, iletim veya dagitim
sistemlerine baglantiariu yapmalan gerekmektedir. Bu kapsamda iiretim lisans: sahibi tiizel kiginin
TEIAS ile veya dagitim sirketleri ile (i) baglanti anlasmasy; ve (ii) sistem kullamm anlasmasim
imzalamast gerekmektedir. Baglant: ve sistem kullamim anlagmalari EPDK tarafindan hazirlanan
standart sdzlesmeler olup, EPDK’nin onay1 olmaksizin bu sézlesmelerde degisiklik yapilamamaktadir.

Her bir sistem baglant: veya sistem kullanim anlagmasi tahtinda anlasma giicii tammlanmistir ve bu
anlagma giicit santralin ilgili baglant: noktasindan elektrik temin etme veya alma kabiliyetinin smirmm
belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini asan santrallere para cezasi uygularken, kendi kusuru
nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da olusan zararlari
odemektedir. Bu anlagmalar uyarinca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar gibi sair durumlarda
da Sirket’e para cezas: uygulayabilmektedir. Isbu Rapor tarihi itibariyla Sirket dnemli bir para cezasi
almamagtir.

TEIAS ile imzalanan sistem baglant1 anlagmalar ve sistem kullanim anlasmalart gergevesinde Sirket,
sistem baglant: anlagmalar: ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarnmn teminat: olarak
TEIAS a teminat vermek zorundadir.

Sirket’in imzalamig oldugu baglantt anlagmalart ve sistem kullanim anlagmalar: asagidaki tabloda
gisterilmistir:

Proje Ada Baglantt Anlagmasi Sistem Kullanim Anlagmasi
Bereket 1-2 HES 23.03.2020 23.03.2020
Dalaman HES 1-2-3-4-5 23.03.2020 23.03.2020
Gokyar HES 23.03.2020 23.03.2020
Feslek HES 23.03.2020 23.03.2020
Koyulhisar HES 20.03.2020 23.06.2020
Mentag HES 20.03.2020 16.03.2020
Toros HES 13.03.2020 16.03.2020
Akme1 HES 13.03.2020 13.05.202¢
Diizce Aksu HES 20.03.2020 23.03.2020
Adigiizel HES 13.03.2020 20.03.2020
Kemer HES 20.03.2020 20.04.2020
Goktas 1-2 HES 31.12.2020 31.12.2020
Cirakdami HES 21.06.2019 25.01.2019
Dereli HES 21.06.2019 25.01.2019
Usak RES 13.03.2020 17.03.2020
Yalova RES 15.04.2020 20.04.2020
Soke RES 09.04.2020 17.03.202¢
Kumkisik LFG 11.05.2020 04.05.2020
SaraykSy JES 10.10.2006 28.03.2007
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Sirket tarafindan 10 Subat 2021 tarihi itibartyla TEIAS a (i) baglant: anlagmalart kapsaminda 3.502.289
TL wve (ii) sistem kullamm anlagmalari kapsaminda 15.376.011,13 TL tutarinda teminat verildigi
goriilmektedir. Bu anlasmalar sisteme elektrik verebilmek igin gerekli oldugundan Sirketin tiim
santralleri bu anlasmalara taraftir.

5.6 Yan Hizmet Anlasmalar

Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi uyarinca elektrik enerjisi
firetim tesisleri yan hizmet anlagmas: yapmak suretiyle TEIAS a veya ilgili dagitim sirketlerine yan
hizmetler saglayabilmektedir. Yan hizmet anlasmasinda, (i) liretim sirketine yan hizmetler igin
ddenecek bedeller; (ii} taraflanin gorev, yetki ve sorumiuluklar; ve (iif) yikiimlitliiklerin ifa edilmemesi
halinde uygulanacak yaptinmlar diizenlenmektedir.

Primer frekans kontrolii, sekonder frekans kontrolii ve reaktif piic destegi Elekirik Piyasas1 Yan
Hizmetler Yonetmeligi kapsaminda yan hizmetler olarak diizenlenmistir. Sirket’in unvan degisikligi
sonrasinda imzalanusg oldugu yan hizmet stzlesmeleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme Tarih
Reaktif Gii¢ Destegii Sozlesmesi -
Konvansiyonel Uretim Tesisleri I¢in 4 Mart 2020
Reaktif Gii¢ Destegi Stzlesmesi — Riizgar 4 Mart 2020

Enerjisine Dayali Uretim Tesisleri Igin
Reaktif Giic Destegi Sizlesmesi -~
Senkron Kpmpensatﬁr Olarak Destek 4 Mart 2020
Saglanmasi Igin

Primer Frekans Kontrolil 1 Ocak 2021
Sekonder Frekans Kontrolii 1 Ocak 2021

5.7 Toplu I Sézlesmeleri

2 Eyliil 2019 tarihinde $irket 1 Mart 2019 - 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda gegerli olmak iizere
Tiickiye Enerji, Su ve Gaz Is¢ileri Sendikasi (“TESIS™) bir toplu is stzlesmesi imzalamgtir.  Sirket
tarafindan iletilen Yazilt Bilgi uyarinca, toplu is sézlesmesinin siiresinin doimasi ile birlikte 1 Ocak
2021- 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda gegerli olmak iizere yeni bir sézlesme taslag: TESIS tarafindan
Sirket’e iletilmistir ve yeni toplu is sdzlesmesi miizakerelerinin baslanmas: beklenmektedir. Isbu Rapor
tarihi itibartyla, toplu is sdzlesmesi Kemer HES ve Adigiize]l HES te ¢aligan 31 is¢inin maas artiglari,
deneme siireleri, ¢alisma siireleri, fazla mesai iicretleri, izin ve kidem tazminat: Sdemeleri dahil olmak
iizere istihdam kosullarini diizenlemektedir. Sirket'in diger santrallerindeki galisanlari ise sendika iiyesi
degildir.

Toplu 1§ sézlesmesi mavi yakal ¢aliganlar icin mevzuata gbre daha kapsamli haklar diizenlemektedir.
Omegin, Sirket'in toplu is s6zlesmesine gore fesih ihbar siireleri ve iicretli izin siireleri I Kanunu’nda
Ongdrillenden daha fazladir ve Sirket, evlilik ve dofumda maddi yardmm, $liim ve malulivet yardima,
vardiya primi, meslek primi ve iase yardim gibi ilave sosyal yardimlar saglamaktadir.

Sendikalar ve Toplu Is S6zlesmesi Kanunu’na gore elektrik iiretim sektériinde grev ve lokavt yasaktir.
Bu nedenle, sendika iiyesi calisanlar greve gidememektedir.

5.8 Dengeden Sorumlu Grup Sozlesmesi

Elektrik tedarik sirketleri ve tiiketiciler giin déncesi piyasasinda bir sonraki giin gergeklestirecekleri
islemlere iligkin satig/ali teklifleri vermektedir. Ancak bir iireticinin gergeklesen elektrik iiretimi ile
giin 8ncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktar aym olmayabilir. Bu durumda piyasa
katilimeilan, EPIAS’a 6denecek dengesizlik bedellerini azaltmak amaciyla giin 8ncesi piyasasinda
diger piyasa katilimeilariyla dengeleme gruplar olusturabilmektedir. Bu dengeleme gruplan genellikle
entegre enerji gruplan tarafindan olusturulmakta ve gruplar igerisinde uzlasilmast suretiyle piyasa
katilimeilar: EPIAS’a daha az dengesizlik bedeli sdemektedirler.
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31 Aralik 2020 tarihinde Aydem Elektrik Perakende Satis A.S. ve CK Bogazici Elektrik Perakende
Satis A.S. arasinda Sirket de dahil olmak lizere Aydem grup sirketlerinin katilimer olarak dahil oldugu
Dengeden Sorumlu Grup Sozlesmesi imzalanmustir. Sézlesme 1 Ocak 2021 tarihinden baglayarak 31
Aralik 2021 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Taraflardan birinin sézlesme siiresi hitamindan en az
15 giin 6nce fesih bildiriminde bulunmamasi halinde sézlesme kendiliginden 1 yi1l siireyle uzayacaktir.
Bu sizlesme kapsaminda CK Bogazigi Elektrik Perakende Satis A.S., olusturulan grubun dengeden
sorumlu tarafi konumundadir.

Sirket ilk &nce kendi dengesizligini Aydem Grubu bimyesinde uzlagtirmakta ve Aydem Grubu da
kendisinin toplam dengesizligini daha biiyiik bir dengeleme grubu igerisinde uzlastirmaktadir. Aydem
Grubu dengeleme grubuyla tasarruf edilen bedelin %95°ini alirken $irket, Aydem Grubu’nun toplam
tasarrufuna orantily olarak kendi payrmi almaktadir.

5.9 Finansman Sézlesmeleri
5.9.1 Sirketin Finansman Sozlesmeleri
5.9.1.1 Ortak Hiikiimler Stzlesmesi

Sirket, 26 Haziran 2019 tarihinde Kredi Alan sifatryla Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S. Denizli
Subesi, T.C. Ziraat Bankas1 A.S. [zmir Kurumsal Sube, Tiirkiye {3 Bankast A.$. Denizli Ticari Subesi,
Tiirkive Sinai Kalkinma Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Denizli Ticari Subesi, Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi’nin aralarmda bulundugu alt1 banka ve finans kurumuyla
Ortak Hiikitmler S&zlesmesi imzalamis olup sdz konusu sdzlesme 26 Aralik 2019 tarihinde tadil
edilerek yeniden dilzenlenmistir. Bu kapsamda $irket ile Goktas birlesmesi sonucu kredi verenler
arasina Tiirkive Garanti Bankas: A.S. de dahil edilerek Ortak Hiiktimler Sozlesmesi’ne taraf finans
kurumu sayis: yediye yiikselmistir. Ortak Hiikiimier Stzlesmesi kapsaminda, proje finansman kredisi
bulunan santraller ve proje finansmanini saglayan bankalar arasinda ayri ayn Kredi Sozlesmeleri
imzalanmistir.

Ortak Hiikiimler Sézlesmesi hissedarlik yapisi degisikliklerine iliskin hitkiimler igermekte olup, ilgili
madde kapsammda halka arzda gerceklesecek hissedarllk yapisi degisiklikleri istisna olarak
diizenlenmistir.

Sirket’in 26 Aralik 2019 tarihinde yedi adet banka ile imzaladiga Ortak Hitkiimler Sozlesmesi ve bu
Ortak Hiikiimler Sézlesmesi kapsaminda yatirim kredisi bulunan projeler bazinda her bir ilgili banka
ile ayn ayrt Kredi Sozlesmeleri imzalanugtir. Her bir kredi stzlesmesinde projeye iliskin spesifik
konular ve faiz oranlar ditzenlenmistir.

Ortak Hitkiimler Stzlesmesi uyarinca Sirket’in ticari faaliyetleri, sigorta poligeleri vb. kaynaklardan
dogan alacaklari kredi verenlere temlik edilmistir. Ayrica, Ortak Hiikiimler S6zlesmesi uyarinca $irket
ve Sar1 Enerji’nin hisseleri Ortak Hiikiimler Stzlesmesi kapsamindaki kredi verenler lehine rehinlidir.
Buna ek olarak, Ortak Hilkiimler Sozlesmesi ve Kredi Sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in banka
hesaplar ve ticari isletmeleri de kredi verenler lehine rehinlidir.

Séz konusu Ortak Hiikiimler Stzlesmesi, Sirket’in bor¢lulugunun artinimasmi veya herbangi bir yeni
borca garanti vermesini, belirli 8deme ve yatirimlar yapmasini, varlik devri ve satig1 yapmasini, bagka
tiizel kisiliklerle birlesmesi veya konsolidasyona gitmesini ve/veya bagl ortakliklan ile ¢esitli iglemleri
gerceklestimmesini kisitlayan taahhiitler icermektedir. Ek olarak, asaf:da detaylandinldig) iizere, s6z
konusu sdzlesme kapsammda Sirket tarafindan dogrudan veya igtirakleri aracthg ile yeni bir yatmm
yapilabilmesi icin, Sirket, borg servis karsilama orant ve net borglulugun FAVOK e oram gibi gesitli
oranlara dair belirli esiklerin tutturulmasi dahil olmak iizere birtakim mali taahhiitlere de uymakla
yiikiimlidiir.

Ortak Hitkiimler Sézlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Tiimag, Ali Yagl ve Ceyhan Saldanl
tarafindan Sirket lehine garant&rlik saglanmugtir.

Ortak Hiikitmler S6zlesmesi kapsaminda gerek Sirket gerek Sar1 Enerji tarafindan kredi verenler lehine
alacak devri, hesap rehni, pay rehni gibi teminatlar tiim kredi verenler lehine ortak teminat olarak
verilmistir. Ancak her bir projeye Ozgiilenebilir alacaklar (santrale iliskin sigorta gelirleri, elektrik
satislar digindaki alacaklar gibi) ilgili projenin kredi verenine devredilmis ve projeye 6zgl hesaplar
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tizerinde ilgili projenin kredi vereni lehine hesap rehni tesis edilmistir Ayrica Ortak Hilkimler
Soézlesmesi ve Kredi Sozlesmelerinde santrallere iligkin ipotek ve tagmur rehni sozlegmelerinin
imzalanacagi diizenlenmistir. Uzerinde yatirnn kredisi bulunan santraller icin ilgili santralin kredi
vereni lehine 1. strada ipotek ve taginir rehni szlesmeleri imzalanacaktir. Yatirim kredisi bulunmayan
santraller iizerinde ve yatinm kredisi bulunan santrallerde 2. sirada olmak iizere, Sirket'in tiim kredi
verenleri lehine ortak ipotek ve tagimmr rehni tesis edilecektir. Sirket ile kredi verenler arasinda ipotek
ve taginir rehinlerinin tesis edilebilmesi igin sdzlesme goriismeleri devam etmektedir. Sirket’in projeleri
i¢in yapilandima éncesinde kullanilan krediler igin verilen ipotek ve ticari isletme/tagmur rehinleri fek
edilerek yeni Kredi S6zlesmeleri tahtinda yeni ipotek ve taginir rehni sézlesmeleri imzalanacaktir. Yeni
stzlesmeler imzalamncaya kadar daha &nce imzalanmig olan ipotek ve ticari igeletme/tasimir rehni
sdzlesmeleri yiiritrliikte kalmaya devam etmektedir. S6zlesmelerin miizakeresi tamamlanmig olup, imza
siire¢lerinin yakin zamanda baslamasi ve sonrasinda ilgili sicil ve tapularda iglemlerin yapiimasi
planlanmaktadr.

Yukaridakilere ek olarak, énemli istisna ve muafiyetlere tabi olmakla birlikte agagida yer alan hitkiimler
de Sirket’in faaliyetlerine yonelik 6nemli kisttlamalar getirmektedir:

. Sirket’in sigorta poligelerinde bu policelerden elde edebilecegi gelirlerin kredi verenler
tarafindan tahsil edilmesine olanak saglayan dain-i miirtehin serhleri bulunmaktadir.

. Sirket’in ek bor¢lanma yapmasi veya buna yénelik teminat vermesi, temettii dagitmasi, bazi
ddeme ve yatinmlan yapmast, varlik satmasi veya devretmesi, diger sirketlerle birlesmesi veya
farkli sekilde konsolide olmasy, istirakleriyle belli islemler yapmasina yonelik kisitlamalar veya
zorunluluklar meveuttur.

Sirket’ten edinilen bilgi uyarnca, Sirket, igbu Rapor tarihi itibariyla Sirket ve baglh ortakliklar verdigi
taazhhiitleri yerine getirmistir.

Erken Odeme

Ortak Hikiimler Sézlesmesi ve asagida belirtilen her bir Kredi S6zlesmesi kapsaminda yapilacak
zorunlu veya ihtiyari erken kredi geri ddemelerinde herhangi bir erken &deme komisyonu veya cezas
uygulanmayacaktir.

Sigorta Raporu Sunulmasi

Sirket, kredinin geri 6deme tarihine kadar her bir mali yihin bitiminden itibaren belirli bir siire igerisinde
her bir Proje kapsamindaki sigorta gerekliliklerinin tespitine ve/veya gerekli sigortalarin yaptirilip
yaptinlmadiginin teyidine iliskin bir raporu kredi verenlere sunmasi gerekmektedir,

Mali Tablolarm Sunulmasi
Sirket,

» her bir mali yilin bitiminden sonra en ge¢ 120 giin icinde o mali yil i¢in bagimsiz denetimden gegmis
konsolide ve solo mali tablolar ve Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan mali tablolaring;

e her bir mali yan1 yilin bitiminden sonra en ge¢ 60 giin iginde mali yart yil i¢in sl bagimsiz
denetimden gegmis konsolide ve solo mali tablolar ve Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan
mali tablolarini;

¢ her bir ¢ceyrek yilin bitiminden sonra en geg 45 gin i¢cinde Vergi Usul Kanununa uygun olarak
hazirlanan ve yeminli mali miisavir tarafindan onaylanan solo mali tablolarr; ve

e her bir ceyrek mali yilin bitiminden sonra en geg 45 giin i¢inde ciro, vergi-amortisman-faiz &ncesi
kar, borg servisi, operasyonel giderleri de iceren detayli mizanlarini ve gegici vergi beyannamelerini,

kredi temsilcisine sunmast gerekmektedir.
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Operasyonel Gider Biitcesi

Ortak Hikumler S6zlesmesi uyarnca Sirketin her bir mali yil i¢in tiim Projelerini igerecek gekilde bir
operasyonel gider biitgesini olusturmast ve bunu kredi verenlere sunmasi gerekmektedir. Operasyonel
gider biitgesinin ayrica bagimsz bir teknik damigman tarafindan onaylanmas: gerekmektedir. Her bir
operasyonel gider biitgesinde, ilgili mali yildaki tiretim, gelir ve (temsilcilik ve danismanlik iicretleri,
herhangi bir Proje 6zelinde olmayan giderler ve Proje bazinda gider kinhmlar dahil) ayhk giderlerin
bulunmasi gerekmektedir.

Teknik Danisman Raporu

Sirketin ber bir her mali yilin bitiminde Santrallere iligkin olarak kredi verenlerin uygun bulacags sekil
ve igerikteki bir raporu teknik damusmandan alarak kredi verenlere sunmasi gerekmektedir.

Takip Raporu Verilmesi

Sirketin her ay Santrallerin gelirleri, elektrik tiretimler, satis fiyatlan ve tiim giderlerine iliskin (Santral
ve Proje bazinda alt kirtlimlarini da gésteren) takip raporlarini kredi verenlere sunmas: gerekmektedir.

Sigorta Islemleri

Ortak Hiikiimler S&zlesmesi uyarinca Sirketin Proje kapsammdaki tiim yapilanmi sigorta eftirmesi
gerckmektedir. Ayrica, Sirket iizerinde kredi olan Projelerin kreditdrleri lehine ve kredisi olmayan
Projeler agisindan ise ortak teminat temsilcisi lehine ilgili sigorta poligelerinin iizerinde dain- miirtehin
ve ek sigortali kaydmmmn diisiilmesini saglayacaktir. Sirket’in yaptirmig oldufu makine kirilmas
sigortasi ve kar kaybi sigorta poligeleri tizerinde, yatirim kredisi bulunan projelerin ilgili kredi verenleri
lehine tesis edilmis dain-1 miirtehin kayitlar bulundugu gériilmektedir.

Izin Verilen Bor¢lanmalar

Ortak Hitkiimler Sozlesmesi uyarinca krediler tamamen geri 8deninceye kadar Sirket, izin verilen
finansal borglanmalar disinda herhangi bir finansal borgluluk yaratmayacagm tazhhiit etmektedir. S6z
konusu izin verilen finansal borgluluk kapsaminda, diger hususlarm yani swa, izin verilen yatirim ve
iktisaplar tahtinda yapilacak borglanmalarin da dahil oldugu gorillmektedir.

Takyidat Yasa@n

Sirket, kredi vadesi boyunca Ortak Hiikiimler Sézlesmesinde istisna tutulanlar haricinde aktifleri,
gelirleri ya da malvarliginin tamami ya da herhangi bir bélimii ile ilgili veya bunlar {izerinde herhangi
bir takyidat veya simrlama yaratmayacagmi ve/veya bunlar iizerinde herhangi bir teminat
kurulmayacagmi, ipotek, rehin, temlik ya da herhangi bagka bir teminat vermeyeceklerini kabul ve
taahhiit eder. izin verilen yatirimlar kapsaminda Sirketin teminat verebildigi goriilmektedir.

fzin Verilen Tasarruflar

Sirket, kredi vadesi boyunca Ortak Hiikiimler Stzlesmesinde istisna tutulan halka arz, genel kabul géren
endilistri uygulamalarma uygun olarak, olagan ticari faaliyet kapsaminda beklenen fayday:
saglayamayan bir varlifin, bunun ikamesi olan veya stz konusu varlik ile benzer bir amaca hizmet eden,
ilgili varhigin adil pivasa degerine karsilik gelen ve iktisabi1 {izerine teminata konu edilecek bir varlik ile
degistirilmesi ve Ortak Hitkiimler S6zlesmesi kapsaminda asagida detaylandinlan sartlara tabi olarak
yatirnm ve iktisaplanin gergeklestirilmesi amaciyla yapilacak iglemleri haricinde herhangi bir tasarruf
islemi gergeklestirmeyecektir.

Ortak Hiikiimler Stzlesmesi kapsaminda, belirli niteliklere ve istisnalara tabi olarak, asagidaki kogullar

yerine getirmek kaydiyla bu miktar:s, kendi veya kontrol ettigi bir bagl ortakhgn aracilifiyla
yenilenebilir enerji yatirim veya satin alim firsatlart i¢in kullanabilecektir:

yeni yatirim yapmak i¢in, yeni yatirnmdaki borgluluk durumu ile birlikte Sirket'in Net Borgluluk /
FAVOK orammn 3,5'dan diisiik olmali ve yeni yatirimlarin ilgili yatinm kredisinin sona erecegi
tarihe kadar projeksiyonlara gore her yil hesaplanacak Borg Servis Kargilama Orani 1,257¢ esit veya
tizerinde olmalidir. Yeni yatirimm, Sirket’in kendisi veya sahip oldugu bir bagli ortaklig araciligryla,
Sirket'in 6zkaynak taahhiidii olmaksizin ve Sirket’e riicu imk&m bulunmayan (non-recourse) proje
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finansmani ile yapilmas: durumunda ise Bor¢ Karsilama Oram halen gecerli olmaklia birlikte, Net
Finansal Borg / FAVOK oram dikkate alinmayacaktir,

yeni yatinmlarm finansman ile yapilabilmesi igin, yatirim yapilacak projenin finansman &mrii
boyunca gelirinin en az%60'm1 YEKDEM veya YEKDEM’in yerine gegebilecek diger tegvikler
veya kredi verenler tarafindan uygun bulunacak bir alim anlasmasindan olugmasi gerekmektedir.

Kredi Verenlerin Safig Yasagi

Ortak Hiikiimler Sozlesmesi uyarinca Sirketin paylarmm Borsa’da islem gdmmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1llik sitreyle smirli olmak iizere, Sirketin paylanimin miilkiyeti veya paylar tizerindeki
tasarmuf haklarinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 47 nci maddesi kapsaminda herhangi bir
nedenden dolayr kredi verenlere gecmesi durumunda kredi verenler, Sirketin paylarimin Borsa’da iglem
gormeye basladign ilk tarihten itibaren hesaplanacak 1 (bir) yillik siire boyunca Sirketin paylarmi
herhangi bir iiglincii kisiye satmamay: veya satisa yol agabilecek herhangi bir tasarruffedimde
bulunmamay taahhiit etmektedir.

Kar Pay: (Temettii) Odemeleri

Ortak Hiikiimler Sozlesmesi kapsaminda, Sirketin bir sonraki borg servisi 6demesi i¢in ayrilan hesapta
borg servisini karsilayacak miktarda paranin birikmesi ve santrallerin operasyonel giderleri i¢in gerekli
miktarlann ayriimas: sonrasinda kalan miktar nakit fazlas: olarak tammlanmstir. Halka Arz Eden Pay
Sahibi kredi sdzlesmesindeki krediler tahtindaki bore ve yitkiimliliiklerinin tamamen ve eksiksiz
olarak, gayrikabili riicu ve kayitsiz gartsiz sekilde ddendigi tarihe kadar Sirket nakit fazlasimn en az
%50°sini, 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu hitkimlerine uygun
olarak hissedarlarina temettii olarak dafitmasimin gerekecegi belirtilmigtir. Ortak Hiikiimler
Stzlesmesi’nde Ongoriilen tutarda kér payr dagitilabilmesi de Oncelikli olarak sermaye piyasasi
mevzuat: ve Tirk Ticaret Kanunu’nda kar dagitimma iliskin olarak dngoriilen gerekliliklerin yerine
getirilmesi ve Sirket Genel Kurulu’nun kar dagitimma iligkin karar almasina baglhidir. Genel Kurulun
kar dagmimma iligkin karar almas: Tirk Ticaret Kanunu kapsammda miinhasiran hissedarlarin
uhdesinde olan bir yetki olup, Borglar Kanunu kapsaminda sézlesmesel olarak kar dagitma ya da
dagitmamaya iligkin verilmis bir sézlesmesel taahhiit Genel Kurul’un serbest iradesiyle uygun gordiigii
yonde hukuken gegerli bir karar almasini engelleyecek bir unsur degildir. Bu tiirden bir sozlesmesel
kisitlama, ilgili sézlesme tahtindaki miieyyideleri ya da genel hitkitimlerden gelen sorumluluklan
dogursa dahi, almacak kararin gegerliligini etkilemeyecektir, Tirk Ticaret Kanunu kapsaminda kar
dagtimm kisitlayacak veya kar dagitumna zorlayier bir kaydm gegerli olmast i¢in ilgili kaydin sirket
esas stzlesmesinde derg edilmek suretiyle tescil ve ilan edilmesi gerekir. Hissedarlarin pay devrine dair
sair stzlesmesel taahhiitler de, sirket ana sézlesmesinde agikga yazilip tescil ve ilan edilmedikge keza
ayni kapsamda degerlendirilecektir. Yukarida arz ve izah edilen gerekgelerle, borglar hukukuna tabi
sozlegmesel taahhitlerin -ilgili sozlesmelerdeki hak, yiikimbiliik ve miieyyideler ayrik kalmak iizere-
pay sahiplerinin hissedar sifatiyla kullanacaklar: haklara simirlama getirmedigi sonucuna ulagilmaktadir.

Temerriit Halleri ve Kredinin Geri Cagrilmas

Ortak Hitkiimler Sozlesmesinde yer alan temerriit hallerinin standart hiikiimler {8demede temerriit,
yanlig beyan vb.} oldugu goriilmektedir. Herhangi bir temerriit halinin ortaya ¢ikmasi durumunda kredi
verenlerin gogunlugu (%466,67) tarafindan verilecek karara istinaden kredi geri cagrilabilecektir,

Miidahale (Step In) Hakki

Kredi verenlerin, bir temerriit halinin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun sézlesme hilkiimlerine gére telafi
edilememesi halinde, kredi verenlerin verecegi karara istinaden EPDK’ya finans belgeleri tahtinda
herhangi bir temerriit halinin clustugunu bildirmeye ve Sirketin sahip oldugu lisanslarin kredi verenler
tarafindan gosterilecek ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda gerekli sartlan tagiyan
figiincii bir kisiye, bu iigiincii kiginin Sirketin finans belgeleri tahtindaki tiim yiikimliilitklerini
fistlenmesi kaydryla, devredilmesini talep etmeye yetkisi bulunmaktadir.
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5.9.2 Kredi Sozlesmeleri
5.9.2.1 Toros Kredi Stzlesmesi

Toros HES in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 78.400.000 ABD Dolar: tutarinda Toros
Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmigtir. Bu sdzlesme ile daha 6nce Sirket tarafindan
Toros HES Finansmam igin kullanilmis olan krediler veniden yapilandin!mis ve daha &nce imzalanan
sozlesmeler yitriirlitkten kaldirlmigtir.

Toros Tadil ve Yeniden Diizenleme Séziesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Tiimas, Ali Yagh
ve Ceyhan Saldanlt tarafindan Sirket lehine garantérliik saglanmistir.

Toros Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredi Ortak Hitkiimler
Stizlegmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmstir;

2 26 Kasim 2016 tarihinde ipotek stzlesmesi imzalanmagtir,
e 2 Aralik 2016 tarihinde ticari isletme rehni sézlesmesi imzalanmugtir.
. 17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in Toros Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi

kapsamnda kredi veren bankalar olan Tiirkiye Is Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye
Smai Kalkinma Bankas: A.$. nezdinde Toros HES e iliskin olarak agilmis olan proje cari
hesaplar1, borg servisi rezerv hesaplari ve operasyonel gider hesaplarinin rebnedilmesi amacryla
Toros Hesap Rehin Stzlesmesi imzalanmistir.

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24415 yevmiye numarast ile, Ortak
Hiikiimler Stzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sizlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Toros HES e 8zgii olan sigorta alacaklari gibi alacaklarn Toros HES kredi
vereni olan Tiirkiye I3 Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas
A.S. lehine temlik edilmesi amactyla Toros Alacak Devri Sozlesmesi imzalanmistir.

5.9.2.2 Koyulhisar Kredi Stzlesmesi

Koyulhisar HES’in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 105.500.000 ABD Dolars tutarinda
Koyulhisar Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme ile daha dnce Sirket
tarafindan Koyulhisar HES finansmamn i¢in kullanilmig olan krediler yeniden yapilandirilmis ve daha
Once imzalanan sézlesmeler yiiriirlitkten kaldirimistir.

Koyulhisar Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi kapsamida Aydem Holding, Elsan, Tiimas, Al
Yaglh ve Ceyhan Saldanl tarafindan Sirket lehine garantorlik saglanmistir.

Koyulhisar Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredi Ortak Hiikiimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmistir:

s 28 Nisan 2016 tarihinde ticari igletme rehni sézlesmesi imzalanmustir.

* 17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in Koyulhisar Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi
kapsaminda kredi veren banka olan Tiirkiye Is Bankast A.S. Denizli Ticari Subesi nezdinde
Koyulhisar HES’e iliskin olarak agilmis clan proje cari hesaplari, borg servisi rezerv hesaplan
ve operasyonel gider hesaplarinmn rehnedilmesi amactyla Koyulhisar Hesap Rehin Sézlesmesi
imzalanmistir.

. 17 Temmuz 2019 tarthinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24413 yevmiye numarasi ile, Ortak
Hitkiimler Sozlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri stzlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Koyulhisar HES e 62gii olan sigorta alacaklari gibi alacaklarin Koyulhisar
HES kredi vereni olan Tiirkiye Is Bankast A.S. Denizli Ticari Subesi lehine temlik edilnesi
amaciyla Koyulhisar Alacak Devri Stzlesmesi imzalanmistir.
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5.9.2.3 Mentas Kredi Sézlesmesi

Mentas HES’in finansmani amactyla 26 Haziran 2019 tarihinde 37.313.028 ABD Dolan tutarinda
Mentag Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi imzalanmustir. Bu sdzlesme ile daha Snce Sirket
tarafindan Mentag HES finansmani igin kullanibmis olan krediler yeniden yapilandiriimis ve daha dnce
imzalanan sézlesmeler yiiriirliikten kaldirilmistrr.

Mentas Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Timag, Ali Yagl
ve Ceyhan Saldanh tarafindan Sirket lehine garantorliik saglanmigtir,

Mentas Tadil ve Yeniden Diizenleme S&zlesmesi kapsammda kuliamlan kredi Ortak Hikiimler
Stzlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar déhilinde teminat
aftina alinmmgtir;

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in Mentas Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi
kapsaminda kredi veren banka olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari $ubesi nezdinde
Mentas HES e iliskin olarak agilmis olan proje cari hesaplari, borg servisi rezerv hesaplar1 ve
operasyone] gider hesaplarimin rehnedilmesi amaciyla Mentas Hesap Rehin Sozlesmesi
imzalanmgtir.

* 17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24422 yevmiye numarasi ile, Ortak
Hilkiimler Stzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sézlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Mentas HES e 6zgii olan sigorta alacaklan gibi alacaklarin Mentag HES
kredi vereni olan Yap ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi lehine temlik edilmesi
amaciyla Mentas Alacak Devri Sozlesmesi imzalanmigtir.

59.2.4 Dalaman Kredi Sozlesmesi

Dalaman I-V HES in finansman amactyla 26 Haziran 2019 tarihinde 98.878.936 ABD Dolar: tutarinda
Dalaman Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi imzalanmistir. Bu stzlegsme ile daha énce Sirket
tarafindan Dalaman I-V HES finansmani igin kullanilmig olan krediler yeniden yapilandinlms ve daha
Once imzalanan stzlesmeler yiiriirliikten kaldirilmustir.

Dalaman Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Titmag, Ali
Yagli ve Ceyhan Saldanli tarafindan Sirket lehine garantdrliik saglanmisttr.

Dalaman Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredi Ortak Hiikiimier
Stzlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar déhilinde teminat
altina alinmstir:

11 Haziran 2015 tarihinde, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Denizli Subest ile Sirket’in
Dalaman HES I Subesi arasinda ticari isletme rehni sdzlesmesi imzalanmistir.

11 Haziran 2015 tarihinde, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.$. Denizli Subesi ile $irket’in
Kéycegiz HES 2 Subesi arasinda ticari isletme rehni stzlesmes! imzalanmistir. Dalaman 1
HESte ilave malvarhf bulunmasi nedeniyle 21 Haziran 2019 tarihinde, sdz konusu
sbzlesmeye ek ilave malvarlig stzlesmesi imzalanmustir.

11 Haziran 2015 tarihinde, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.$. Denizli Subesi ile Sirket’in
Dalaman HES 4 Subesi arasinda ticari isletme rehni stzlesmesi imzalanmistir. Dalaman 111
HES’te ilave malvarligt bulunmasi nedeniyle 21 Haziran 2019 tarihinde, s6z konusu
sOzlesmeye ek ilave malvarligr sbzlesmesi imzalanmistir.

11 Haziran 2015 tarihinde, Kuveyt Tiirk Katthm Bankast A.S. Denizli Subesi ile Sirket’in
Dalaman HES 3 Subesi arasinda ticari isletme rehni sdzlesmesi imzalanmigtir. Dalaman IV
HES’te ilave malvarhig bulunmasi nedeniyle 21 Haziran 2019 tarihinde, sz konusu
sozlesmeye ek ilave malvarligi sézlesmesi imzalanmgtir.

. 11 Haziran 2015 tarihinde, Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Denizli Subesi ile Sirket’in
Ortaca HES 5 Subesi arasinda ticari isletme rehni sozlesmesi imzalanmigtir. Dalaman V HES te
ilave malvarhif bulunmasi nedeniyle 21 Haziran 2019 tarihinde, séz konusu stzlesmeye ek
ilave malvarlifs s6zlesmesi imzalanmigtir.
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17 Temamuz 2019 tarihinde Sirket’in Dalaman Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi
kapsaminda kredi veren banka olan Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S. Denizli Subesi nezdinde
Dalaman I-V HES ve Gokyar HES e iligkin olarak agilmis olan proje cari hesaplari, borg servisi
rezerv hesaplani ve operasyonel gider hesaplanmmn rehnedilmesi amaciyla Dalaman Hesap
Rehin Stzlesmesi imzalanmistir.

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24416 yevmiye numarasi ile, Ortak
Hiikiimler Sdzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri stzlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Dalaman -V HES ve Gokyar HES e 6zgili clan sigorta alacaklari gibi
alacaklarin Dalaman [-V HES kredi vereni olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari
Subesi lehine temlik edilmesi amacryla Dalaman Alacak Devri Sézlesmesi imzalanmugtir.

5.9.2.5 Usak Kredi Sozlesmesi

Usak RES’in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 24.369.797 ABD Dolan (21.663.967 EUR
kargilig) tutarmda Usak Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme ile daha
Snce Sirket tarafindan Usak RES finansmani igin kullanilmis olan krediler yeniden yapilandirilmg ve
daha 6nce imzalanan sézlesmeler yiiriirlitkten kaldiribmigtir,

Usak Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Tiimag, Ali Yagh
ve Ceyhan Saldanl: tarafindan Sirket lehine garantérlitk saglanmigtrr.

Usak Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredi Ortak Hiikiimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alimmigtir:

17 Temmuz 2019 tarihinde Sirket’in Usak Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlegmesi
kapsamimda kredi veren banka olan Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Denizli Ticari Subesi
nezdinde Usak RES’e iliskin olarak agilmig olan proje cari hesaplar, borg servisi rezerv
hesaplan ve operasyonel gider hesaplanmun rehnedilmesi amaciyla Usak Hesap Rehin
Sézlesmesi imzalanmistir.

17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktag 6. Noterligi nezdinde 24410 yevmiye numarast ile, Ortak
Hiikiimler Stzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri stzlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Usak RES’e 6zgit olan sigorta alacaklar: gibi alacaklarin Usak RES kredi
vereni olan Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q. Denizli Ticari Subesi lehine temlik edilmesi
amacryla Usak Alacak Devri Sézlesmesi imzalanmistir.

5.9.2.6 Stke Kredi Sézlesmesi

Stoke RES’in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 8.541.669 ABD Dolart ve 16.545.455
EUR tutarinda Séke Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmigtir. Bu sézlesme ile daha 6nce
Sirket tarafindan Stke RES finansmani igin kullaniimig olan krediler yeniden yaptandirilnng ve daha
dnce imzalanan stzlesmeler yiiriirliikten kaldirilmigtir,

Soke Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Titmas, Ali Yagl
ve Ceyhan Saldanli tarafindan Sirket lehine garantorlitk saglanmigtir,

Soke Tadil ve Yeniden Diizenleme SOzlesmesi kapsaminda kullamlan kredi Ortak Hikimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmasgtir;

. 3 Mayis 2016 tarihinde ticari isletme rehni sdzlesmesi imzalanmgtir.

17 Temmuz 2019 tarihinde Soke Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsamimnda kredi
veren bankalar olan Tiirkiye [s Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankas: A S. nezdinde Stke RES’e iligkin olarak agilmis olan proje cari hesaplart, borg servisi
rezerv hesaplari ve operasyonel gider hesaplarinin rehnedilmesi amaciyla Usak Hesap Rehin
Stzlesmesi imzalanmistur.

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Begiktas 6. Noterligi nezdinde 24414 yevmiye numarasi ile, Ortak
Hiikiimler Sézlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sézlesmesi kapsaminda devredilen
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alacaklar haricinde Stke RES’e 6zgii olan sigorta alacaklari gibi alacaklarm Soke RES kredi
vereni olan Tiirkiye Is Bankas) A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
A.§. lehine temlik edilmesi amaciyla Séke Alacak Devri Sozlesmesi imzalanmugtir.

5.9.2.7 Akncr Kredi Sozlesmesi

Akinc: HES’in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 202.857.693 ABD Dolan tutarinda
Akincr Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme ile daha &nce Sirket
tarafindan Akinc: HES finansmani igin kullantlms olan krediler yeniden yaptlandiriimis ve daha énce
imzalanan sézlegmeler yiirtirliikten kaldmilmistir,

Akinc1 Tadil ve Yeniden Dilzenleme Sozlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Tiimas, Ali Yagh
ve Ceyhan Saldanli tarafindan Sirket lehine garantérlitk saglanmustir.

Akiner Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsammda kullanilan kredi Ortak Hitkiimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmugtir:

17 Temmuz 2019 tarihinde, Akinct Tadil ve Yeniden Ditzenleme Sézlesmesi kapsaminda kredi
veren banka olan Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.Q. Denizli Ticari Subesi nezdinde Akinc:
HES’e iliskin olarak aciimig olan proje cari hesaplari, borg servisi rezerv hesaplari ve
operasyonel gider hesaplarinin rehnedilmesi amactyla Akinci Hesap Rehin Szlesmesi
imzalanmustir.

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24411 yevmiye numarast ile, Ortak
Hiikiimler Stzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sézlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Akinci HES e Szgii olan sigorta alacaklan gibi alacaklarm Akmer HES
kredi vereni olan Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Denizli Ticari Subesi lehine temlik edilmesi
amaciyla Akiner Alacak Devri S8zlesmesi imzalanmistur.

59.2.8 Diizce Aksu Kredi Stzlesmesi

Diizee Aksu HES, Adigiizel HES ve Kemer HES’in finansmam amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde
41.744.516 ABD Dolar tutarinda Diizce Aksu Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmistir.
Bu sozlesme ile daha nce Sirket tarafindan Diizee Aksu HES, Adigiizel HES ve Kemer HES’in
finansmani igin kullanilmis olan krediler yeniden yapilandiriimis ve daha énce imzalanan sGzlesmeler
yiiriirliikten kaldirilmistir.

Diizce Aksu Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Aydem Elektrik
Perakende Satig A.S., Elsan, Tiimas, Ali Yagh ve Ceyhan Saldanl tarafindan Sirket lehine garantorliik
saglanmistrr,

Diizce Aksu Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi kapsammda kullanilan kredi Ortak Hiikiimler
Sozlegmesi kapsanminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmgtir:

. 28 Nisan 2016 tarihinde ticari isletme rehni sézlesmesi imzalanmistir.
. 5 Mayis 2017 tarihinde ipotek stizlesmesi imzalanmistir.
. 17 Temmuz 2019 tarihinde, Akinci Tadil ve Yeniden Diizenleme Stziesmesi kapsaminda kredi

veren banka olan T.C. Ziraat Bankasi A.S$. Jzmir Kurumsal Subesi nezdinde Ditzce Aksu HES,
Adigizel HES ve Kemer HES’e iliskin olarak agiimis olan proje cari hesaplari, borg servisi
rezerv hesaplari ve operasyonel gider hesaplarimn rehnedilmesi amaciyla Diizce Aksu Hesap
Rehin Sozlesmesi imzalanmigtir,

o 17 Temmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24417 yevmiye numaras: ile, Ortak
Hiikiimler Stzlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sozlesmesi kapsarmunda devredilen
alacaklar haricinde Diizce Aksu HES, Adigiizel HES ve Kemer HES’e &zgii olan sigorta
alacaklar1 gibi alacaklarm Diizce Aksu HES, Adigiizel HES ve Kemer HES kredi vereni olan
T.C. Ziraat Bankast A.S. [zmir Kurumsal Subesi lehine temlik edilmesi amaciyla Diizce Aksu
Alacak Devri Sézlesmesi imzalanmistir,

33



UNSAL

5929 VYalova RES Finansmam

Yalova RES’in finansmani amaciyla 26 Haziran 2019 tarihinde 17.286.768 ABD Dolart ve 5.870.438
EUR tutarinda Yalova Tadil ve Yeniden Diizenleme Sdzlesmesi imzalanmustir. Bu sézlesme ile daha
tnce Sirket tarafindan Yalova RES Finansmam igin kullamilmis olan krediler yeniden yapilandinlmis
ve daha dnce imzalanan sozlesmeler yiiriirlitkten kaldimlmstir,

Yalova Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Ttimas, Ali Yagh
ve Ceyhan Saldanli tarafindan Sirket lehine garantorlitk saglanmigter.

Yalova Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kullamlan kredi Ortak Hiikiimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar déhilinde teminat
altina ahnmistir:

. 17 Temmuz 2019 tarihinde Yalova Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda kredi
veren banka olan Tirkiye Is Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Smai Kalkinma
Bankast A.S. nezdinde Yalova RES’e iliskin olarak acilmuis olan proje cari hesaplar, borg
servisi rezerv hesaplar1 ve operasyonel gider hesaplarinin rehnedilmesi amaciyla Yalova Hesap
Rehin Sozlesmesi imzalanmustir.

. 17 Ternmuz 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 24412 yevmiye numarasi ile, Ortak
Hiiktimler Sozlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sézlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Yalova RES’e 8zgii olan sigorta alacaklan gibi alacaklarin Yalova RES
kredi vereni olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi ve Tiirkiye Smai Kalkinma
Bankasi A.S. lehine temlik edilmesi amactyla Yalova Alacak Devri Sézlesmesi imzalanmigtir.

5.9.2.10 Karhes Kredi Stzlesmesi

Cirakdam: HES ve Dereli HES’in finansmani amaciyla 26 Aralik 2019 tarihinde 98.000.000 ABD
Dolar: tntarinda Karhes Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi imzalanmustir, Bu stzlesme ile daha
once Sirket tarafindan Ciakdamu HES ve Dereli HES ig¢in kullanilmig olan krediler yeniden
yapilandirilmis ve daha 6nce imzalanan sézlesmeler yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Karhes Tadil ve Yeniden Diizenleme Stzlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Tiimas, Ali Yagh
ve Ceyhan Saldanli tarafindan Sirket lehine garantorlitk saglanmistir.

Karhes Tadil ve Yeniden Diizenleme Soézlesmesi kapsaminda kullamlan kredi Ortak Hiikiimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde agagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
aftina alinmistr;

3 Kasim 2014 tarihinde 467.003.250 TL tutarinda ticari igletme rehni sézlesmesi imzalanmigtir.

» 26 Arabk 2019 tarihinde Sirket’in Karhes Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi
kapsaminda kredi veren banka olan Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi nezdinde
Crrakdami HES ve Dereli HES e iliskin olarak agilmg clan proje cari hesaplar), borg servisi
rezerv hesaplari ve operasyonel gider hesaplarinin rehnedilmesi amaciyla Karhes Hesap Rehin
Sozlesmesi imzalanmustir.

. 26 Aralik 2019 tarihinde Begiktag 6. Noterligi nezdinde 45336 yevmiye numaras: ile,
Ortak Hiikiimler Sozlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri stzlesmesi kapsaminda
devredilen alacaklar haricinde Cirakdami1 HES ve Dereli HES e 6zgii olan sigorta alacaklan
gibi alacaklarm Cirakdam HES ve Dereli HES kredi vereni olan Yapi ve Kredi Bankas: A.S.
Denizli Ticari Subesi lehine temlik edilmesi amaciyla Karhes Alacak Devri Sézlesmesi
imzalanmuagtir.

5.9.2.11 Géktas Kredi Stzlesmesi

Goktag I-1I HES’in finansmam amactyla 26 Aralik 2019 tarihinde 233.505.895 ABD Dolar tutarinda
Goktag Tadil ve Yeniden Diizenleme Sézlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme ile daha dnce Sirket
tarafindan Goktag 1-II HES ic¢in kullamlmis olan krediler yeniden yapilandirilmis ve daha dnce
imzalanan sdzlesmeler yitriiriitkten kaldinimistir,
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Goktag Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsaminda Aydem Holding, Elsan, Titmas, Ali Yagl
ve Ceyhan Saldanl tarafindan Sirket lehine garantdrliik saglanmigtir.

Goktas Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi kapsamunda kullamilan kredi Ortak Hukimler
Sozlesmesi kapsaminda verilen ortak teminatlar haricinde asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinnugtir:

. 19 Nisan 2019 tarihinde 466.000.000 ABD Dolan tutarinda tagimir rehni sézlesmesi
imzalanmugtir.

26 Arahk 2019 tarihinde Sirket’in Goktas Tadil ve Yeniden Diizenleme Sozlesmesi
kapsaminda kredi veren banka olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S$. Denizli Ticari Subesi, Ttirkiye
is Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi, Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Denizli Ticari Jubesi,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.$. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. nezdinde Goktag [-1I
HES’e iliskin olarak acilms olan proje cari hesaplari, borg servisi rezerv hesaplar ve
operasyonel gider hesaplarmin rehnedilmesi amactyla Goktas Hesap Rehin Sozlesmesi
imzalanmstir.

26 Aralik 2019 tarihinde Besiktas 6. Noterligi nezdinde 45335 yevmiye numaras: ile, Ortak
Hitkiimler Sézlesmesi nezdinde imzalanan Alacak Devri sézlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar haricinde Goktas I-Il HES e 6zgii olan sigorta alacaklar gibi alacaklarin Giktag HES
kredi vereni olan Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Denizli Ticari Subesi, Ttirkiye Is Bankast A.$.
Denizli Ticari Subesi, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Denizli Ticari Subesi, Tiirkiye Smai
Kalkinma Bankast A.S. ve Tirkiye Garanti Bankast A.S. lehine temlik edilmesi amaciyla
Goktas Alacak Devri Sozlesmesi imzalanmigtir.

5.9.3 San Enerji’nin Finansman Sozlesmeleri
Sar: Enerji’nin finansman amactyla imzalamig oldugu herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.
594 Eytur’un Finansman Stzlesmesi

Ey-Tur ile Yapt Kredi Bankast A.S. (“YKB”) arasinda 3 Nisan 2018 tarihinde genel kredi ve teminat
sozlesmesi {(“GKS”) imzalanmistir.

GKS kapsaminda Ey-Tur’un limiti 5.000.000 TL olarak belirlenmistir. 23 Ocak 2019 tarihi itibartyla
Ey-Tur’un herhangi bir kredi kullanm: yapmadig gdritlmektedir.

GKS kapsamunda Sirket tarafindan 10 yil siireyle 5.000.000 TL tutarma kadar miiteselsil kefalet
verilmistir.

5.9.5 Basatin Finansman Sézlesmesi

Basat ile Yap1 Kredi Bankasi A.S. (“YKB”) arasinda 3 Nisan 2018 tarihinde genel kredi ve teminat
sozlesmesi (“GKS”) imzalanmstir,

GKS kapsaminda Basat’m limiti 5.000.000 TL olarak belirlenmistir. 23 Ocak 2019 tarihi itibartyla
Basat’m GKS kapsaminda 1.349.630,60 TL tutarinda bir gayri nakdi kredi kullandig1 gorillmektedir.

GKS kapsaminda Sirket tarafindan 10 yil siireyle 5.000.000 TL tutarma kadar miiteselsil kefalet
verilmigtir.

Alacak Devri Stzlesmeleri

Sirket ile Yap1 ve Kredi Bankast A.S. Denizli Ticari Subesi (“Teminat Temsilcisi”) arasinda 17
Temmuz 2019 tarihinde ortak alacak devri sozlesmesi (“Ortak Alacak Devri Sozlegsmesi”)
imzalanmistir. Ortak Alacak Devri Sozlesmesi tahtinda, asagida agiklanan ve proje bazinda
devredilenler ve EPIAS Alacak Devri Stzlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar hari¢ olmak {izere,
Sirket’in titm alacaklar1, ve benzeri hak ve talepleri ve bunlar tizerindeki fer’i haklar: teminat amagh
olarak Teminat Temsilcisine devredilmistir.

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 17 Temmuz 2019 tarihinde $irket’in EPIAS nezdinde dogacak
alacaklarinmn teminat amacgh devrine iliskin bir alacak devri sozlesmesi (“EPIAS Alacak Devri
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Sozlesmesi”) imzalanmistir. EPIAS Alacak Devri Sozlesmesi kapsammnda Sirket’in EPIAS’a
kaydindan ve/veya piyasa katilim anlagmasindan dogan ve/veya EPIAS aracihgiyla yiiriitillen elektrik
satiglarindan doBan titm alacaklar1 50.000.000.000 TL’ye kadar Teminat Temsilcisine teminat amagl
olarak devredilmistir.

Buna ek olarak, Ortak Alacak Devri Stzlesmesi ve EPIAS Alacak Devri Sozlesmesi kapsaminda
devredilenler harig olmak iizere, proje bazinda alacaklarm teminat amagh devrine iliskin olarak

agagidaki stzlesmeler yapilmstir:

[igili Santral Temlik Alan Stzlesme Tarihi
Akimer HES Vakifbank 17 Temmuz 2019
Usak RES Vakifbank 17 Temmuz 2019
Yalova RES Is Bankasi 17 Temmuz 2019
Dalaman [-V Kuveyt Tiirk 17 Temmuz 2019
Aksu HES Ziraat Bankasi 17 Temmuz 2019
Koyulhisar HES Is Bankas: 17 Temmuz 2019
Mentas HES Yam Kredi Bankas: 17 Temmuz 2019
Soke RES Is Bankas: 17 Temmuz 2019
Toros HES {s Bankas: 17 Temmuz 2019
Goktas HES Yapr Kredi Bankas: 26 Aralik 2019
Clraégﬁlé{és ve Yapi Kredi Bankasi 26 Arahk 2019

Yukarida agiklanan alacak devri s6zlesmeleri kapsaminda, devam eden bir temerriit hali bulunmas: ve
ilgili temerriidiin sdzlesmede belirtilen siireler iginde giderilmemesi durumunda s6z konusu alacaklar
tzerinde Sirket tasarrufunu kaybedecektir. Sirket tarafindan verilen bilgiye gore isbu rapor tarihi
itibartyla byle bir durum bulunmamaktadir.

Hesap Rehni Stzlesmesi

Sirket ile Teminat Temsilcisi arasinda 17 Temmuz 2019 tarihinde, asagida agiklanan ve proje bazinda
rehnedilenler hari¢ olmak tizere, Sirket’in hesaplar: lizerinde Teminat Temsilcisi lehine hesap rehni
verilmesi igin hesap rehni sézlesmesi (“Hesap Rehni So2lesmesi™) imzalanmistir.

Buna ek olarak, Hesap Rehni Soziesmesi kapsaminda rehnedilen hesaplar hari¢ olmak iizere, proje
bazinda hesaplarmn teminat amagl rehnine iliskin olarak agagidaki sézlesmeler yapilmistir:

ilgili Santral Temlik Alan Soziegme Tarihi
Akinc1 HES Vakifbank 17 Temmuz 2019

Usak RES Vakifbank 17 Temmuz 2019
Yalova RES Is Bankas: 17 Temmuz 2019

Dalaman I-V HES,

Gokyar HES Kuveyt Tiirk 17 Temmuz 2019
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T1gili Santral Temiik Alan Sozlesme Tarihi
Aksu HES, Adigiizel .
HES ve Kemer HES Ziraat Bankasi [7 Temmuz 2019
Koyulhisar HES Is Bankas 17 Temmuz 2019
Mentas HES Yapi Kredi Bankas: 17 Temmuz 2619
Soke RES I Bankast 17 Temmuz 2019
Toros HES [s Bankast 17 Temmuz 2019
Goktag [-I HES Yap1 Kredi Bankasi 26 Aralik 2019
Curakdami HES ve .
Dereli HES Yapi Kredi Bankas 26 Arahik 2019

Pay Rehni Sizlesmesi

Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve Teminat Temsilcisi arasinda 26 Aralik 2019 tarihinde $irket’in
paylarmm %35 ["inin Teminat Temsilcisi lehine rehnedilmesine iligkin hisse rehin sGzlesmesi (“Hisse
Rehin Sozlesmesi”) imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda, halka arz sonrasinda Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin halka arzda satilmayan tiim paylari fizerinde de rehin kurulacaktir. $6z konusu rehinler
teminat amagli olup, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ilgili paylara iligkin haklarimi ve tasarruflarim
etkilememektedir.

5.10  Sigorta Sizlesmeleri ve Poligeleri

Sirket'in sahip oldugu policeler arasmda isyeri yangin, isveren sorumluluk, igiincii kisi mali
sorumluluk, makine kintmas), ferdi kaza, kar kaybs, tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik mali sorumluluk
sigorta poligeleri bulunmakta clup Sirket tesislerini bu sigorta poligeleri ile ayri ayri sigortalatmistir.
Sirket'in yoneticileri, faaliyetleri nedeniyle kendilerine yoneltilecek tazminat talepleri igin Sirket
tarafindan yonetici sorumluluk sigortasi ile sigorta ettirilmistir.

Sirketin (i) kanunen yaptinlmasi zorunlu olan ve (ii} faaliyetler kapsaminda karsilagilabilecek olasi
riskleri teminat altina almak amacryla yaptirmis oldugu cesitli sigortalar bulunmaktadir. Sigorta
poligelerinin genellikle ¢aliganlarla ilgili kazalar ve yaralanmalar, maddi hasar ve makine kirilmasi,
iiglincii salis mali mesulivet sigortasi, terdr sigortas:, all-risk sigortasi, kar kaybi ve is kesintisi
sigortasint kapsadify goriilmektedir. S6z konusu sigorta poligeleri Ek-9 Sigorta Poligeleri'nde
listelenmektedir.

Sigorta poligelerinin genel olarak bir y1l siire i¢in gegerli olup siiresi sona erdigi takdirde zeyilnameler
bir y1l daha uzatilmaktadir. Ayrica bazi sigorta poligeleri lizerinde tesis edilmis dain-i miirtehin kayitlan
bulundugu anlagiimaktadir.

Elektrik Pryasast Lisans Yonetmeligi'nin 47 nei maddesine gore elektrik piyasasinda lisans sahibi olan
titm tiizel kisilerin muhtemel risklere kars: faaliyetleriyle ilgili tesis varhiklarim sigorta yaptumasi
gerekmektedir. Bu kapsamda iiretim lisansina sahip sirketler itretim tesislerini dogal afetler, yangmn,
kaza, hursizlik, iiciincit sahuslara kars: mali sorumluluk, terdr ve sabotaj tehlikelerine kargi teminat altina
almak zorundadir. Sirket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu yikiimliiliig{in tiim
santraller i¢in saglandig goriitmektedir.

Cevre Kanunu ve Atik Yonetimi Y&netmeligi uyannca, miktarina bakilmaksizin tehlikeli atiklarin
toplanmasi, tasinmasi, ara depolanmas), geri kazanumi, yeniden kullanilmast ve bertarafi gibi
faaliyetlerde bulunanlarin, faalivetleri nedeniyle olusacak bir kaza dolayistyla iigiincii sahislara
verebilecekleri zararlara karg: tehlikeli atik mali sorumluluk sigortas: yaptirmas: gerekmektedir. Ayrica,
sigorta yaptirma zorunlulufuna uymayanlara bu faaliyetler igin izin ve lisans verilmeyecegi
diizenlenmigtir. Sirket tarafindan iletilen sigorta poligeleri kapsaminda bu yiikiimliiliigiin tiim santraller
icin saglandif) goriilmektedir.
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511  Damgmanhk Stzlesmeleri

Sirket tarafindan wverilen bilgiye gore Sirket’in taraf oldugu 26 tane damismanhik sézlegsmesi
bulunmaktadir. Bu sézlesmeler bagimsiz denetim hizmeti alinmasi, kamulastirma plam hazirlanmas:,
faaliyetlere iligkin raporlama hizmeti alinmasi, ¢evre danismanhgi, yetenek hizmet sézlesmeleri, orman
izni islemleri, is saghgr ve glivenligine iliskin y@kiimliliiklerin yerine getirilmesine yonelik
damismanlik, projeleri kapsayan raporlarin hazirlanmasi gibi hizmetleri konu almaktadir. Stzlesme
tutarlarr aylik bedeller halinde veya rapor basma Sdenmektedir.

5.12  Bilgi Teknolojileri Sozlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu 4 tane bilgi teknolojileri stzlesmesi bulunmaktadir. Bu sézlesmeler lisans ve yerel
destek, siber gitvenlik ve yazilim saglama hizmetlerini konu almaktadir. Sozlesmelerin iki tanesi ABD
Deolar, biri TL iizerinden iizerinden belirlenmis olup, digeri ise hizmet esasii faturalandirihiimaktadir.

5.13  Insaat Sozlesmeleri

Sirket tarafindan verilen bilgiye gore Sirket’in taraf oldugu 8 adet ingaat stzlesmesi bulunmaktadir. Bu
sozlegmeler iletim hatti rehabilitasyon projelerinin hazirlanmasi, sev giiclendirmesi, enerji santrali
kurulumu ve montaji, kanal tadilati ve derevatagi diizenlemesi yapilmasmi konu almaktadir.
Stzlesmelerin siireleri igin bityiikliigiine gore 10 giinden | yila kadar degismektedir. Sozlesmelerin S
tanesi birim fiyat, bir tanesi 425.000 ABD Dolar1 ve digerleri 313.560 TL yi agmayan tutarlar tizerinden
akdedilmistir.

5.14  Giivenlik Stzlesmeleri

Sirket, Desecure Ozel Giivenlik Hizmetleri A.S. ile toplamda 3 adet koruma ve giivenlik hizmet alimina
iliskin sdzlesme imzalamistir. Bu sozlesmelerden biri Sirket igletmeleri genelini kapsamakta olup, diger
ikisi Cirakdami ve Dereli HES i¢in ortak ve Goktas HES igin diizenlenmistir. Sézlesmeler, ti¢ yil sitreyle
imzalanmis olup bedelleri hakedisler halinde aylik olarak &denecektir. Isletme genelini kapsayan
sOzlesme igin yapilan ek protokol ile 2021 yilt igin aylik bedellerde fiyat artisina gidilmistir.

5.15  Santrallerde Test ve Bakim Calismalariin Yapilmasina liskin Sézlesme

Sirket’in taraf oldugu 10 adet  santrallerde test ve bakim galigmalarimin yapilmasina iligkin sézlesme
bulunmaktadir. Bu sézlegmeler sorun giderme, bakim, onarim ve enerji tiretimi Slgtimil ile hava tahmini
gibi santrallere iliskin test ve bakim ¢aligmalarimin yaptmasin: konu almaktadir. Sézlesmelerin siireleri
isin biiyiikliigiine gore 1 yil ile 4 yil arasinda degismektedir. Stzlesmeler birim fiyat veya yallik tutarlar
tizerinden akdedilmistir.

Bu stzlesmelerden énemli tutarda olanlarina agagida ayrintili olarak deginilmisitr.
5.15.1 Soke RES Tiirbin Bakim ve Servis Sizlesmesi

21 Mart 2014 tarihinde Sirket, Stke RES i¢in ariza giderme, planli ve rutin bakim hizmetleri i¢in Vestas
Riizgar Enerjisi Sistemleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. (“Vestas™) ile bir tiirbin bakim ve servis sézlesmesi
imzalamistir. Bu s6zlesme, 25 Aralik 2035 tarihine kadar gegerlidir.

Bu sdzlesmeye gore Vestas, yillik %97 emre amadelik orammi garanti etmektedir. Emre amadeligin
garanti edilen tutarin altina diismesi halinde Vestas, yillik ortalama iiretim bazinda mutabik kaliman bir
formiile gére hesaplanan tutar1 Sirkete ddemek zorundadir. Vestas’in bu kapsamda yapacagi ddeme ise
yillik ortalama elektrik satis fiyati ile garanti edilen ve Glgiilen elektrik iiretim miktar1 arasindaki eksik
kistm ile carpilmak suretiyle hesaplanmaktadir. Ilgili iiretim ddnemi igin emre amadeligin %98’
gecmesi halinde Sirket mutabik kalinan tutart Vestas’a ddemek zorundadir.

Sirket, Vestas ile imzalanan sdzlesme uyarinca Vestas’in verdigi hizmetler karsiliginda yilik olarak
ritzgar tiirbini bagma 48.500 EUR + KDV 6demek zorundadir. Bu tutarlara kir pay: diizenlemelerine
gore ddenecek tutarlar dahil degildir
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5.15.2 Yalova ve Usak RES Tiirbin Bakim ve Servis Stzlesmeleri

Sirket | Temmuz 2019 tarihinde, Yalova RES ve Usak RES tiirbinlerinin iki y1l sitreyle isletme, bakim
ve onarumuimn saglanmas) amaciyla Sinovel Wind Group Co. Ltd. (“Sinovel”) ile bakim ve servis
sozlesmesi imzalamustir.

Bu sdzlesme uyarmea Sinovel, bu RES lerdeki riizgar tiirbinleri icin Denetim Kontrol ve Veri Kazamm
Sistemi (“SCADA™) vasitasiyla Sirkete ariza giderme, planli ve rutin bakim hizmetleri temin
etmektedir. Bu sistem Sinovel’in tiirbinlerin ve santralin durumunu gézlemlemesini ve kontrol etmesini
saglamaktadir.

Sinovel, isletme sirasinda Sirket'in tirbinlerinin emre amadeliginin her bir santral i¢in ayda
%97’den az olmayacagim garanti etmektedir. Garanti edilen performansa ulasilamamas: halinde
Sinovel, Sirkete tiretim kaybs igin tazminat 6demektedir. Uretim zarari, emre amadelik %97 nin altina
diigtiigli zaman saatlik ortalama iiretim bazinda hesaplanmaktadir. Emre amadeligin %97’nin altina
diigmesi nedeniyle saatlik iiretimde her bir MW’lik kayip igin Sinovel Sirkete 73 ABD Dolar
ddemektedir. Ancak isletme sirasinda tiirbin emre amadeliginin %97,5ten, %98,5’ten ve %99°dan fazla
olmast halinde de Sirket Sinovel’e kir payinin sirastyla %30°unu, %40 1m veya %60’ ddemektedir.
Kar pay, belirtilen esigi agan tiretim tutarlar: lizerinden elde edilen kar bazinda hesaplanmaktadir.

Sirket, Yalova RES Tirbin Bakim ve Servis Sozlesmesi uyarinca Sinovel’in verdigi hizmetler
karsiliinda yilda dort taksit halinde toplam 721.875 EUR + KDV ve Usak RES Tiirbin Bakim Servis
Sozlegmesi uyarnca Sinovel’in verdifi hizmetler karsihginda da yilda dort taksit halinde toplam
822.135 EUR + KDV btdeyecektir. Bu tutarlara kér pay: diizenlemelerine gore 6denecek tutarlar dahil
degildir.

Stzlesme kapsamindaki hizmetler, Sinovel’in asagidaki ek sartlan kabul etmesi ile saglanmaktadir:

> Ekipman tedarik sorunlan varsa Sinovel i¢in yeni cezalar getirilecek;

s Yedek parcalar ii¢ yildan eski olamayacak;

* Sinovel yilda bir kez ticretsiz yag analizi saglayacak;

¢ Sinovel, tim tiirbinler i¢in tek seferlik ticretsiz sanziman yag1 degisimi saglayacak; ve

e [ki takim tiirbin kanadh iicretsiz olarak saglanacaktir (Yalova RES ile yapilan sdzlesme igin}.

5.16 Diger Sozlesmeler

Sirket’in ticari faaliyetlerini stirdiiriirken ihtiyag duydugu malzemelerin tedariki, hukuki damsmanbik,
yetenek Olgiim hizmetleri, imar plant hazirlanmasi, tehiikeli ve tehlikesiz atiklanin toplanmasi, su
analizi, is saghg: ve giivenligi damismanligi, ilagclama, ¢evre ve saglik damismanhs, veri kayit sistemi,
santrallerde ¢aligan persomelin taginmasi, barmmasi ve yemek ihtiyaglarinin kargilanmast gibi
hizmetlerin alinmasr amactyla taraf oldugu birgok stzlesme bulunmaktadir. S6z konusu sézlesmelerin
bazilarinda 6demeler aylik hak edisgler ile yaptlmaktayken bazi sdzlesmelerde demeler sabit olarak
aylik 6deme seklinde yapiimaktadir.

5.17 Kefalet ve Garantiler

Sirket tarafindan bagh ortakliklan ve Aydem Grubu sirketleri lehine verilen kefaletler ve teminat
mektuplan asagidaki gibidir. Kurumsal Yénetim Tebligi 12 nci maddesinin 5°inci fikras1 uyarinca Parla
Solar ve Panobel igin verilen teminat mektuplarmin paylarmin borsada islem gérmeye basladign yilr
takip eden dérdimcii yrlm sonuna kadar sifirlanmas: gerekmektedir. Sirket, 22 Subat 2021 tarihii
yatirimer iligkileri sitesinde yaymlanan halka arz izahnamesinde bu yénde bir taahhiitte bulunmustur.

iliskili Taraf Vade Tiir Tutar
Bagat Siiresiz Kefalet 1.349.631 TL
Ey-Tur Siiresiz Teminat Mektubu 1.185.800 TL
Parla Solar Siiresiz Teminat Mcktubu 17.312.677 TL
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iliskili Taraf Vade Tiir Tutar
Panobel 10.05.2021 Teminat Mektubu 555.860 ABD Dolan

Kefaletlere ek olarak, Sirket tarafindan Aydem Grubu’nun bagh ortaklilarindan Yatagan’a GE Power
Sp. Z.0.0. ve Alstom Termik Enerji A.S. (yeni unvamt “GE Enerji Endiistri Ticaret ve Servis A.S.”) ile
imzalams oldugu Tedarik ve Hizmet Sozlesmesi kapsaminda garantdr olmustur. Bu garantdriiik
kapsammda Sirket’e ve Yatagan’a karst dava agthmistur, ilgili davamn detaylari isbu raporun 8.3 (Ticari
Davalar) numaral: boliimde yer almaktadir.

G. Malvarhiklam
6.1 Gayrimenkuller

Sirketten alnan bilgi kapsaminda, Sirketin maliki oldugu 81 tane gayrimenkulii bulunmaktadir S6z
konusu tasinmazlar Ek — 7' de listelenmektedir.

Sirket, Denizli'de yer alan genel miidiirlik ofisini, Aydem Holding istiraklerinden olan Aydem
EPSAS’tan kiralamaktadir. Denizli’deki ofise ilave olarak, cesitli sehirlerde de gayrimenkullerin
kiratandigr goriilmektedir. S6z konusu taginmazlarin genel olarak ¢aliganlar igin lojman, garaj ve
depolama alanlart igin kiralandifi anlagilmaktadir. Kira sozlesmelerinin ¢oguniukla otomatik
yenilenmeye tabi olarak bir yillik bir siiresi oldugu taraflarca kararsilastirilmistir. Tasmmmazlarin
genellikle figtincli sahislardan kiralandig: anlagilmaktadir.

Ayrica Sirketin orman arazilerinde faaliyet gosteren santralleri igin gerekli olan kesin orman izinleri
kapsaminda birtakim kira bedelleri ddendigi gbrillmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillart igin gesitli
sehirlerde yer alan orman arazilerine karsi strastyla 2.172.214,81 TL, 4.297.214,37 TL ve 4.031.173,22
TL &dedigi goriilmektedir.

Sirket’in santrallerinin kurulu oldugu arazilerin miilkiyet durumunun bes tane hukuki dayanagr eldugn
goritlmektedir: Bunlarm; (i) Hazine ve Maliye Bakanhgi’na ait araziler tizerindeki irtifak haklan, (ii)
kamulagtirma siireci baslatilmis ancak devam etmekte olan baz taginmazlar, (iii) Sirket’in dogrudan
sahip oldugu ve siireg igerisinde maliye hazinesine devredilecek olan taginmazlar, (iv) orman arazileri
kapsaminda alinan kesin orman izinleri ve (v) tasinmazlar lizerinde Sirketin irtifak haklarini elde edene
kadar gegici siireyle yapmig oldugu kira sozlegmeleri veya igletme hakki devir sdzlegmeleri gibi
stzlesmesel haklara dayandig tespit edilmektedir.

Onlisans basvurulan siirecinde aranan kosullardan biri olarak EPDK, basvuru sahiplerinden santralin
kuruiacag: sahalar iizerinde dogrudan malik olmasi veya kullanim haklarina sahip olmasm sarti
aranmaktadir. Onlisans bagvuru sahibinin bu kapsamda miilkiyet sorunu yoktur yazisini saglamasi
gerekmektedir. Sirket tarafindan iletilen bilgi kapsaminda her bir santral igin sz konusu yazinin alnmis
oldugu belirtiimektedir.

Asagida yer alan tablo sanfral sahalarmm hangi hukuki iliskiye dayamlarak kullanildigm
gostermektedir.

] l",iciincﬁ Sahislarin Tagirmazlan Kesin Sirketin Maliki
Irtifak  Uzerinde Devam Etmekte Olan  Orman CHdugu
antral Haklar Kamulastirma Suregleri kzinleri Tasmmaziar Kiralama
ksu HES v v
me1 HES v v v
ereli HES v v
trakdam: HES v v
emer HES v
eslek HES v
ereket HES I v v v
ereket HES 11 v v v
digitzel HES v
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] i:i_q;iincii Sahislarin Tagmmazian Kesin Sirketin Maliki
Irtifak  Uzerinde Devam Etmekte Olan Orman Oldugu
antral Hzklar Kamulastirma Siiregleri Izinleri Tasmmazlar Kiralama

oyulhisar HES v v v v
dkyar HES
alarnan | HES
alaman IT HES
alaman 11 HES
alaman [V HES
alaman V HES
entas HES v
oros HES
Oktag HES 1
tktag HES 11
alova RES
Soke RES
sak RES v v v

A A A A A A

Coa A«
LR O N R R R N P S P

Saraykdy- Kizldere v
umkssik LFG v

Mevzuat uyarinca, bir HES sahasindaki (orman arazileri harig tutulmak kaydiyla) tasinmazlarn Hazine
ve Maliye Bakanlifi’na devredilmesi ve buna kargilik olarak ilgili lisans sahibine s6z konusu arazilere
iligkin irtifak haklarinin lisans siiresince verilmesi gerekmektedir.

Sirket’in sahip oldugu Mentas HES’in bulundugu araziler Sirket tarafindan satm ahnmistir. Bu
taginmazlarn Hazine ve Maliye Bakanligt’na devredilerek Sirket lehine irtifak hakki tesis edilecektir.
Hazine ve Maliye Bakanligy tarafindan Sirket’e bu arazilerin devri icin herhangi bir basvuru
yapilmamustir. Bu araziler zaten su agamada Sirket’e ait oldugu i¢in santralin kullanimma iliskin Sirket
tarafindan herhangi bir risk Sngériilmemektedir. Sirketin Bereket I-Il HES, Goktag I-11 HES, Toros
HES, Mentas HES, Koyulhisar HES, Cirakdanm HES, Dereli HES ve Akmet HES lerinin ver aldign
taginmazlar tizerinde kamulagtirma siireglerinin devam ettigi goriilmektedir. Kamulagtirma islemleri,
EPDK adina Sirket tarafindan takip edilmektedir. Sirket tarafindan iletilen Yazili Bilgi uyarinca, Akine1
HES igin hukuki siiregler devam etmektedir. Koyulhisar HES icin hukuk siiregler ile birlikte davalart
sonuglananlar icin tescil ve irtifak islemleri devam etmektedir. Usak RES'te tescil ve irtifak islemleri
devam etmektedir. Goktas 11! HES igin hukuki siiregler devam etmekte ve irtifak islemleri
yiirittiilmektedir. Bereket 1-2 HES igin ise kiymet takdiri ve uzlasma siireci baglatilacaktir. Dereli HES,
Cirakdami HES, Mentas HES ve Toros HES igin baslatilan kamulastirma siire¢lerinin tamamianmas:
igin durum analizi yaptimaktadir. Ayrica, EPDK ’min tiglincii sahislar tagmmazlannmn kamulastirilmasi
i¢in tiim santrallere ilgili kamu yarari karar1 vermis oldugu belirtilmektedir.

Sirketin dzellestirme kapsaminda edindigi Adigiizel HES ve Kemer HES isletme hakk: devri sézlesmesi
sartlarina gore isletilmektedir. EUAS, bu iki santralin sahalarindaki orman arazileri i¢in ilgihi izinleri
almig olup bu santrallerin isletilmesi i¢in eksik herhangi bir orman izni bulunmamaktadir.

Sirket’in riizgar enerjisi santrallerinin yer aldig sahalarin; (i) kamulastirma siireci devam etmekte olan
ve §irket lehine sonuglanacak bazi tasinmazlara, (ii) Sirketin dogrudan sahip oldugu taginmazlara, {iii)
Hazine ve Maliye Bakanhii’'na ait araziler {izerindeki kiralamalara veya (iv} orman arazileri
kapsaminda alinan kesin orman izinlerine dayandig goriilmektedir.

Sirket’in sahip oldugu Kumkistk LFGnin, Denizli Biyiiksehir Belediyesi ile yiiriititlen isletme haklar
sozlesmesinin devri kapsaminda igletildigi goriilmektedir. 29 Temmuz 2010 tarihinde stzlesmeye
yapilan ek protokol ile stzlesmenin gegerliliginin, santralin gegici kabuliiniin yapilarak ¢8p gazimn
kullanilmaya baslanmasindan itibaren 10 y1l olacag belirlenmistir. Bu kapsamda santralin gegici kabulii
17 Haziran 2012 tarihinde yapilms olup, ek protokol uyarinca sozlesmenin gegerliligi 17 Haziran 2022
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tarihine kadar olmaktadir. Sirket tarafindan santralin lisans siiresi de bu kapsamda 17 Haziran 2022
tarihine kadar uzatilmistir. Ancak, santralin isletmeye gegmeden Snce test amaciyla ¢6p gazi kullanmasi
nedeniyle, Denizli Belediyesi sizlesme siiresimin 28 Ocak 2011 tarihinden itibaren bagladigim,
sdzlesmenin 28 Ocak 2021’den sona erdigini, bu kapsamda tesisin bogaltilmas: gerektigini, 25 Ocak
2021 tarihinde Sirkete ihbar etmistir. Sirket tarafindan gecici kabuliin 17 Haziran 2012 tarihinde
yapilmis oldugu ve ek protokol uyarinca sézlesme siiresinin bu tarihten itibaren 10 y1l gegerli oldugu
yoniinde itirazlar yapilmig ve Denizli Beledivesi’ne cevap verilmistir. 1 Mart 2021 tarihinde Denieli
Belediyesi Sirket’in itirazlarim reddetmistir. Sirket tarafindan belediyenin ilgili yazisina tekrardan itiraz
edilecegi belirtilmistir. Sirket’ten edindigimiz bilgi uyarmea, bu hususa dair idari stire¢ devam
etmektedir. Itirazlarin kabul edilmemesi halinde, Denizli Belediyesi tarafindan Kumkistk LFG’nin
belediyeye devrine iliskin dava agilabilecektir. Ayrica Denizli Belediyesi’nin belirtmis oldugu 28 Ocak
2021 tarihinden itibaren ecrimisil ddenmesi gerekebilecektir.

Saraykdy JES ise Sirketin dogrudan maliki oldugu bir tasinmaz iizerinde yer aldig1 anlasilmaktadir.

Sirket tarafindan iletilen bilgiler uyarinca santraller igin kullandirilan kredilere teminat olarak dort tane
tagtmmaz tizerinde 1. dereceden ipotek tesis edildigi goriitmektedir.

. 23 Kasim 2016 tarihinde akdedilen kredi stzlesmesi kapsaminda Toros HES projesine
kullandirilan kredilere teminat olarak bir adet taginmaz tizerinde ipotek tesis edilmigtir. S5z
konusu tagmnmaz {izerinde birinci dereceden ipotek 2 Aralik 2016 tarihinde 3615 yevmiye
numarasi ile Karaisali Tapu Miidiirliigii nezdinde imzalanan 1. derece ipotek sdzlesmesi
kapsaminda Is Bankas: lehine tesis edilmigtir.

Feslek HES projesine kullandirilan kredilere teminat olarak iki tane tagmmaz {izerinde 3 Kasim
2004 tarihinde 1797 yevmiye numaras: ile Kuyncak Tapu Miidiirligt nezdinde imzalanan 1.
derece ipotek stizlesmesi kapsaminda Yapt ve Kredi Bankast A.S. lehine 1. dereceden ipotek
tesis edilmistir.

Adigiizel ve Kemer HES projelerine kullandirilan kredilere teminat olarak bes tane tagmmaz
lizerinde 5 May1s 2017 tarihinde 891 ve 892 yevmiye numaralar: ile Gélyaka Tapu Midirlagi
nezdinde imzalanan 2. derece ve 3. derece ipotek stzlesmeleri kapsaminda T.C. Ziraat Bankas:
A.S. Tzmir Kurumsal Subesi lehine 2. ve 3. derecelerden ipotek tesis editmistir.

Ayrnica, Sirket’in bagl ortakliklarindan;

. Basat’in Tunceli ili Piiliimiir ilgesinde 126 ada ve 11 parsel numarali bir tane taginmazinin
. Ey-tur’un Kars ili Kagizman ilgesinde 104 ada ve 1 parsel numarali bir tane taginmazinimn
bulundugu gériitmektedir.

6.2 Arag ve Taginirlar

Sirket’in (i) is makinesi ve ekipman kapsaminda 38 tane ve (ii) plakali binek arag kapsaminda ise 27
tane olmak lizere toplamda 65 tane aracmin oldugu goériilmektedir. S6z konusu tagmirlar Ek — 7°de
listelenmektedir. Bunun disinda Sirketin faaliyetlerini yerine getirirken kullandig mutad tagmr
varliklar bulunmaktadar.

Sirketin sahip oldugu baz1 tasunrlar iizerinde tesis edilmis rehinler bulunmaktadir.:

. Toros HES projesi kapsaminda kullandirilan kredi i¢in Adana 3. Noterligi nezdinde, 2 Aralik
2016 tarihinde 19332 yevmiye numarasiyla s Bankas: Denizli Ticari Subesi ile ticari igletme
rehni sézlesmesi imzalanmastir.

. Dalaman HES I projesi kapsaminda kullandinlan krediler igin Muogla 3. Noterligi nezdinde, 11
Haziran 2015 tarihinde 08671 yevmiye numarasiyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. Denizli
Subesi ile ticari isletme rehni sézlegmesi imzalanmgtrr.

§ Feslek HES in yapum igin Yapt ve Kredi Bankas1 A $_den kullantlan kredi tamamen geri 6denmistir. Tali nitelikte bir teminai olan ipotegin
hukuken dayanagl clmamasina kargin, fek edilmesi icin herhangi bir iglem yaptlmarmstsr. Tim borglarin ddenmis olmasi nedeniyle Feslek
HES te bulunan ipotegin fek edilmesi gerekmektedir.
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Dalaman HES I1 projesi kapsaminda krediler i¢in Mugla 3. Noterligi nezdinde, 11 Haziran 2015
tarihinde 08670 yevmiye numarasiyla Kuveyt Tiirk Katilun Bankas1 A.S. Denizli Subesi ile
ticari igletme rehni sézlesmesi imzalanmistir. Dalaman HES II projesi kapsaminda kullandirilan
krediler i¢in Besiktas 6. Noterlifi nezdinde, 21 Haziran 2019 tarihinde 20242 yevmiye
numarastyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A.S. Denizli Subesi ile ilave ticari isletme rehni
sdzlesmesi imzalanmistir.

Dalaman HES 111 projesi kapsaminda kullandirilan krediler igin Mugla 3. Noterligi nezdinde,
I1 Haziran 2015 tarihinde 08667 yevmiye numarasiyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Denizli Subesi ile ticari igletme rehni sdzlesmesi imzalanmigtir, Dalaman HES III projesi
kapsaminda kullandirilan krediler i¢in Besiktas 6. Noterligi nezdinde, 21 Haziran 2019
tarthinde 20244 yevmiye numarastyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Denizli Subesi ile
ilave ticari isletme rehni sézlesmesi imzalanmigtir.

Dalaman HES 1V projesi kapsammda kullandirilan krediler i¢in Mugla 3. Noterligi nezdinde,
11 Haziran 2015 tarihinde 08668 yevmiye numarastyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.
Denizli Subesi ile ticari isletme rehni stzlesmesi imzalanmigtir. Dalaman HES IV projesi
kapsaminda kullandirilan krediler i¢in Besiktas 6. Noterligi nezdinde, 21 Haziran 2019
tarihinde 20243 yevmiye numarastyla Kuveyt Tiirk Katilm Bankast A.S. Denizli Subesi ile
ticari igletme rehni sdzlesmesi imzalanmistir.

Dalaman HES V projesi kapsaminda kullandirilan krediler igin Mugla 3. Noterligi nezdinde,
11 Haziran 20135 tarihinde 08672 yevmiye numarastyla Kuveyt Tiirk Katihim Bankas: A.S.
Denizli Subesi ile ticari isletme rehni sdzlesmesi imzalanmigtir. Dalaman HES V projesi
kapsammda kullandirilan krediler i¢in Besiktas 6. Noterligi nezdinde, 21 Haziran 2019
tarihinde 20245 yevmiye numarastyla Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. Denizli Subesi ile
ticari igletme rehni s6zlesmesi imzalanmistir,

Koyulhisar HES projesi kapsaminda kullandirilan krediler i¢in Koyulhisar Noteri nezdinde, 28
Nisan 2016 tarihinde 00360 yevmiye numarastyla Is Bankas: Denizli Ticari Subesi [ehine ticari
isletme rehni sézlesmesi imzalanmigtir.

31 Ekim 2013 tarihinde akdedilen kredi stzlesmesi kapsaminda Soke RES kapsaminda
kullandirilan kredilere teminat olarak, Séke™nin sahip oldugu tiim tagimr varliklar iizerinde,
Denizli 4. Noterligi nezdinde, 3 Mayis 2016 tarihinde 10308 yevmiye numaras: ile Is Bankast
Denizli Ticari Subesi arasinda ticari isletme rehni s6zlesmesi imzalanmgtir.

Goktag’in sahip oldugu tasimr varhiklar iizerinde, Goktas HES projesine kullandirilan krediler
icin 19 Nisan 2019 tarihinde Begiktas 25. Noterligi nezdinde 19332 yevmiye numarasi ile
Tiirkiye Is Bankasi A.S. Denizli Ticari Subesi Tiirkive Sinai Kalkinma Bankas1 A.S., Yap1 ve
Kredi Bankasi A.$. Denizli Ticari Subesi, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S., Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. lehine tagmur rehni kurulmustur.

Diizce Aksu HES’e kullandirlan kredilere teminat olarak, Diizce Aksu HES biinyesinde
bulunan bazi taginir varliklara iligkin 28 Nisan 2016 tarihinde Diizce 3. Noterligi nezdinde
(5526 yevmiye numarast ile T.C. Ziraat Bankast A.S. Pinarbas: {zmir Kurumsal Subesi ile bir
ticari igletme rehni sdzlesmesi imzalanmistir,

Cirakdami HES’e kullandirilan kredilere teminat olarak, Cirakdami HES biinyesinde bulunan
bazi tagmir varhiklara iligkin 3 Kasim 2014 tarihinde Denizli 5. Noterligi nezdinde 26904
yevmiye numarasi ile Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
Denizli Subesi ile bir ticari isletme rehni s6zlesmesi imzalanmigtir.

Ayrica, Sirket’in finansal yapilandirmas: kapsaminda ilave tasinir rehni sSzlesmelerinin imzalanmasi
beklenmektedir, buna iliskin detaylar 5.9.1.1. numaral: béliimde yer almaktadur.
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7. Fikri Miilkiyet Haklar:
7.1 Sirket’in Fikri Miilkiyet Haklar

Sirket unvammn “Aydem Yenilenebilir Enerji A.S.” olarak degistirilmesi sonrasinda kullamlan
“Aydem” markast Aydem Holding’e aittir. Bu kapsamda yakin zamanda “Aydem” markalarinin
kullanmmma iliskin Sirket ile Aydem Holding arasinda marka kullanim sézlesmesi imzalanacaktir.
Sirketin kullanmakta oldugu web sitesi www.a dem enilenebilir.com.tr’dir.

TPMK nezdinde yapilan inceleme kapsaminda, Sirket'in maliki oldugu tescilli fikri miilkiyet haklari
tizerinde t¢lincli kigiler lehine tescilli bir lisans veya baskaca hak bulunmadii tespit edilmistir.

Sirketin TPMK nezdinde 9 tane tescilli markasi bulunmaktadir. S6z konusu markalar;

(1) 1 Mart 2012 tarihinde 2010 827335 tescil numarasi ile 2010/827335 nolu “Suyun Giicii” markas
(39 ve 40. simflar);

(ii) 20 Kasim 2017 tarihinde 2017 26659 tescil numarasi ile 2017/26659 nolu “Bereket” markasi
(4. siuf);

@iy  [1 Eylitl 2017 tarihinde 2017 00426 tescil numaras: ile 2017/00426 nolu “Bereket Enerji”
markasi (4 ve 35. simflar),

(iv) 26 Eyliil 2017 tarihinde 2017 26663 tescil numarasi ile 2017/26663 nolu “Bereket Enerji”
markasi (4. sinif);

(v) 20 Subat 2014 tarihinde 2013 31534 tescil numaras: ile 2013/31534 nolu “Giinesi Yakala”
markast (39 ve 40. siniflar);

(viy 20 Subat 2014 tarihinde 2013 31539 tescil numarast ile 2013/31539 nolu “Giinesi
Zaptedecegiz” markasi (39 ve 40. sinuflar);

{vii} 20 Subat 2014 tarihinde 2013 31542 tescil numaras: ile 2013/31542 nolu “Giinegin Zapti
Yakin” markasi (39 ve 40. siniflar);

(viii} 16 Eylitl 2014 tarihinde 2011 29185 tescil numaras ile 2011/29185 nolu “Suyun Giicii Bereket
Enerji” markasi (39. sinif}; ve

{ix) 11 Ekim 2013 tarihinde 2012 80418 tescil numarasi ile 2012/80418 nolu “Suyun Giicii
Bereketenerji” markasi (40. siuf);

Strket adina tescil edilmistir. $S6z konusu markalar Ek-8’de listelenmistir.
Sirket adina kayith 30 adet ajan ad1 bulunmaktadir. S6z konusu alan adlan Ek-8’de listelenmistir.
7.2 Bagh Ortakliklarin Fikri Miilkiyet Haklarn

Sar Enerji’nin TPMK nezdinde 1 tane tescilli markast bulunmaktadir. S6z konusu “enerjinin avantajl
rengi” markasi ( 4., 9, 35, 39. ve 40. sinuflar) 2017 41468 tescil numaras ile 10 Ocak 2018
tarihinde Sirket adna tescil edilmistir. S6z konusu marka Ek-8’de listelenmistir. Ek olarak, Sart Enerji
adina kayith 2 adet alan adi bulunmaktadir. S6z konusu alan adlar1 Ek-8°de listelenmistir.

Bagat’m TPMK nezdinde 1 tane tescilli markast bulunmaktadir, S8z konusu “basat elektrik b sekil”
markasi (35., 37., 39. ve 40. stuflar) 2007 51900 tescil numaras: ile 26 Eyliil 2008 tarihinde Sirket
adma tescil edilmistir. S6z konusu marka Ek-8’de listelenmigtir.

8. Davalar

Davalara iligkin hukuki incelememiz Sirket ve bagh ortakliklar tarafindan hazirlanip tarafimiza ibraz
edilen Ek-6’da yer alan dava listeleri ve icra takipleri listesi ile s6z konusu listeden énemli olarak
degerlendirdigimiz ve birtakim belgeler talep ederek inceledigimiz asagida detaylan paylasilan
davalarin incelenmesine dayanmaktadir.
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8.1 Idari Davalar

Sirket tarafindan agilmis 26 adet idari dava bulunmaktadrr. Sirket tarafindan a¢ilmis olan idari davalarin
konusunu tegkil eden idari iglemlerin toplam tutari, Sirket tarafindan beyan edildigi iizere, isleyecek
fajz hari¢ olmak lizere 18.410.015 TL dir. A¢ilan bu davalar idari islemin iptali, idari para cezasi, kurul
kararina itiraz, zarar tazmini veya Gdenen lisans bedelinin iadesini konu almaktadir. Sirket'ten alinan
bilgi uyarinca, Rapor tarihi itibaniyla Sirket aleyhine agilmis idari dava bulunmamaktadir.

8.2 Is Hukuku Davalan

Isbu Rapor tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmis toplam 240 adet is hukuku davasi bulunmaktadir ve
s6z konusu derdest davalar is hukukundan kaynaklanan alacak ve tazminatlara hakkindaki taleplere
iliskindir,

Bu davalardan 10 tanesi SGK tarafindan $irket’e yéneltilmis olup Sirket’te ¢aligmalari esnasinda kaza
gegiren iscilere SGK tarafindan ddenmis olan tazminatlar hakkinda Sirket’e kusuru oraninda riicu
edilmesine iligkindir.

Bunlar haricinde Sirkete yoneltilmis 20 tane ise iade davasi bulunmaktadir. Bu davalar arasindan 19
tanesi 6ze! giivenlik hizmeti alinan firmalarin galiganlari olup yalnizea biri Sirket ¢alisamdir.

Sirket aleyhine agilmms olan davalarin toplam tutar, Sirket tarafindan beyan edildigi iizere, isleyecek
faiz hari¢ olmak tizere, 10.281.736 TL’dir. Bu davalar fazlaya iligkin haklarm sakli tutulmas: suretiyle
agilmakta ve tazminat talepleri yargilama esnasinda belirlenmekte, 6zellikle de bilirkisi marifetivle
yapilan hesaplamalar sebebiyle bu tutarlarda degisiklik olabilmektedir. Sirket'ten alinan bilgi uyarinca,
Rapor tarihi itibartyla Sirket tarafindan agilmig is hukuku davasi bulunmamaktadir.

8.3 Ticari Davalar

Isbu Rapor tarihi itibarryla Sirket aleyhine agilmig toplam 17 adet ticari nitelikte dava bulunmaktadir
ve 30z konusu derdest davalar ticaret hukuku dahil olmak iizere §zel hukuktan kaynaklanan alacaklar,
kayip kagak davalari, tazminatlar, icra takipleri bakimindan yapilmis itirazin iptali konusundaki
taleplere iligkindir. Bu davalardan bilyiik kismim kayip kacak davalari olusturmak fizere ¢ogunun Sirket
lehine sonuglanmis olup gerekgeli kararin beklendigi goriilmektedir. Sirket aleyhine agilmis olan
davalarin toplam risk tutari, Sirket tarafindan beyan edildigi iizere, isleyecek faiz hari¢ olmak iizere,
21.935.000 TL dir.

Yukarida 1zah edilenler haricinde, $irket tarafindan verilen bilgive gore Sirket’e Aydem Grubu’nun
bagh ortaklilarindan Yatagan Termik Enerji Uretim A.S.’nin ("Yatagan”) GE Power Sp. Z.0.0. ve
Alstom Termik Enerji A.S. (yeni unvam “GE Enerji Endiistri Ticaret ve Servis A.S.”) ile imzalamus
oldugu Tedarik ve Hizmet Sozlesmesi'ne iligkin bir Finansal Teminat Sézlesmesi ile Yatagan’a
garantdr olmasi nedeniyle Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2020/837 E nolu dava agilmstir.
Yatagan ve Sirket’e karsi birlikte acilan bu davanin bedeli yaklasik 9,7 milyon EUR’dur. Dava
stirecinde dilekgeler safhasi tamamianmis olup hem Yatagan hem Sirket agismdan tiim gerekli itirazlar
yapilmg ve deliller sunulmugtur. 21 Ocak 2021 tarihinde 6n inceleme durugmasi yapibmis, davanm
tahkikat agsamasina gegilmesine karar verilmistir. Ik durusma tarihi olarak 1 Nisan 2021 tarihi
belirlenmistir. Sirket tarafindan tarafimiza iletilen bilgi uyarinca, Tedarik ve Hizmet Stzlesmesi’nin
taraft ve asil borglusu Yatagan’m olmas: ve Yatafan’m dava konusu tutar1 Sdeme Kabiliyetinin
bulunmasi sebebiyle S$irket’in bu dava kapsaminda bir tazminat odemesi beklenmeyecegi
degerlendirilmektedir.

Sirket tarafindan agtlmis 8 adet ticari nitelikte dava bulunmaktadir. Sirket lehine agilmig olan davalarin
toplam tutari, Sirket tarafindan beyan edildigi {izere, igleyecek faiz hari¢ olmak iizere, 336.829,51
TL dir.

Belirtilen bu toplam tutarlar, 6zellikle hitkmolunabilecek k&tii niyet tazminatiart veya icra inkér
tazminatlar: sebebiyle degisiklik gdsterebilir.

8.4 Kamulastirma Davalan

Sirket tarafindan beyan edildigi tizere, igleyecek faiz harig olmak iizere toplam tutar1 4.384.198,97 TL
olan 94 adet derdest kamulagtirma davasi bulunmaktadir. Stz konusu davalarda, davact sifati Maliye
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Hazinesinde olup, Sirket maliyet hazinesine koordinasyon destefi vermekte ve kamulagtrma
bedellerini 6demektedir.

85  lcra Takipleri
8.5.1 Sirket’in Icra Takipleri

Sirket tarafindan beyan edildigi tizere, isleyecek faiz hari¢ olmak ilzere toplam tutar1 5.808.075,81 TL
olan 154 adet derdest icra takibi bulunmaktadir. Sirket aleyhine baslatiimus 1 adet derdest icra takibi
bulunmaktadir. Sirket aleyhine agilan davaya iliskin bilgi igin litfen bkz. Ek-6.5 Ihragqr Aleyhine
Yapilan Takipler.

Sirket lehine yapilan bu icra takiplerinde belirtilen bu toplam tutarlar, icra dosyalart kapsaminda
yapilacak kismi ddemeler, itiraziar, kismi itirazlar, bu jtirazlar sonucu hitkmolunabilecek kot niyet
tazminatlart veya icra inkdr tazminatlan sebebiyle degisiklik gosterebilir.

852 Sari Enerji’nin fcra Takipleri

Sar1 Enerji tarafindan baglatiimus toplam tutari, Sari Enerji tarafindan beyan edildigi iizere, isleyecek
faiz haric olmak iizere 186.761,63 TL olan 82 adet derdest icra takibi bulunmaktadir. Bu takiplerin
tamami kullanicilarm elektrik kullamim kaynaklt fatura borglarini konu almaktadir. Sirket aleyhine
baglatilmis derdest icra takibi bulunmamaktadir.

Sar1 Enerji lehine yapilan bu icra takiplerinde belirtilen bu toplam tutarlar, icra dosyalar kapsaminda
yapilacak kismi odemeler, itirazlar, kismi itirazlar, bu itirazlar sonucu hitkmelunabilecek kétit niyet
tazminatlari veya icra inkdr tazminatlar sebebiyle degigiklik gosterebilir.

9, Sonug

Tarafimiza incelememiz igin sunulan bilgi ve belgeler ile Sirket tarafindan yapilan agiklamalara
dayanarak ve yukanda yapmis oldugumuz izahat kapsammda, Kotasyon Y&nergesi’nin 7. maddesinin
S. fikras: ile 8. maddesinin 1. fikrasiun (e) bendi kapsaminda, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli derecede
etkileyecek hukuki uyusmazliklarm bulunmadigi ve Rapor’da belirtilen hususlar haricinde $irket’in
kurulus ve faaliyeti bakimmdan hukuki durumu ile paylarmn hukuki durumunun tabi olduklart
mevzuata uygun oldugu ve Sirket’in paylarmun devir ve tedaviiliinit kisitlayici herhangi bir husus
olmadig: kanaatine vartlmstir.

Ayrica, Sirket'ten edinilen bilgiler uyarinca, Sirket'in faaliyetlerini siirdiirmesi i¢in gerekli olan izin ve
ruhsatlara iliskin yapilan incelemede, Sirket'in, detaylan jgbu Hukuk¢u Raporu'nun 4 numarali
bsliimiinde yer alan ve agiklanan faaliyetlerini gergeklestirmesi igin gerekli temel rubsat ve izinlere Ex-
4'te belirtilen sekilde sahip oldugu; eksik ruhsat (isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlarr) ya da izinler
bakmmindan bunlarn bir kismmi almak ya da yenilemek i¢in gerekli bagvurular yaptigi, bir kism: igin
ise, santrallerin kuruldugu ve isletmeye alindigt donemlerde bu izin ve ruhsatlarin alimmasinin (yap
ruhsat1 ve yapi kullanim izni) o giinkit kogullarda faaliyete baglamak igin gerekli olmadigi ve mevcut
durumda Sirket’in elinde olmayan sebeplerle bu izinlerin ve ruhsatlarn alinamadigs, Sirketin, s6z
konusu eksikiik iddialarina karst zamamnda haklarini korumak igin yasal yollara bagvurdugu
gortitmiistiir. Sirket’ten alman bilgiye gore, s6z konusu temel ruhsat ve izinlerin alinamamast velveya
bunlara iliskin iglemler yapiimasi, ilgili eksikliklerin bulundugu santrallerin toplam tretim ve hastlat
icindeki paylari dikkate alindiginda, S$irket’in faaliyetlerini ekonomik bir biitinliik olarak
sonlandimayacagl ve bu suretle Sirket'in faaliyetlerini 6nemli derecede olumuz etkilemeyecegi
degerlendirilmektedir.

Sirket’in taraf oldugu ve Sirket tarafindan tarafimiza sunulan Ek-6'da listelenen hukuki uyusmazliklarm
incelenmesi sonucunda, detaylart igbu Hukuk¢u Raporu'nug 8 numarall boliiminde yer alan davalar
disinda, Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek nitelikte onemli hukuki uyusmaziiklarin bulunmadigy,
Kotasyon Ydnergesi 8. maddesi uyarmca pay sahiplerinin haklarint kullanmasim engelleyecek ya da
kisitlayacak bir kayitlar ya da husus olmadi degerlendirilmektedir. Sirket'ten alman bilgiye gore,
derdest hukuki uyusmazliklarm Sirket aleyhine sonuglanmasinin, Sirket’in faaliyetlerini ekonomik bir
biitiinlitk olarak sonlandirmayacagi ve bu suretle Sirket'in faaliyetlerini 6nemli derecede olumuz
etkilemeyecegi degerlendirilmektedir.
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Isbu Rapor, Sirket’in talebi iizerine yazill evrak ve Sirket vetkilileri tarafindan temin edilen bilgi
lizerinden inceleme yapilarak ve ilgili mevzuat kapsarmminda yapilan inceleme sonucunda diizenlenmis
olup, sadece Sirket’in istifadesi igin ve Sirket tarafindan Borsa Istanbul’a ve talep edilmesi halinde
Kurul’a ibraz edilmek ve Sirket’in faaliyetini etkileyecek &nemli hukuki uyusmazhgin bulunup
bulunmadify; Sirket’in kurulus ve faaliyeti bakimindan hukuki durumu ile paylarmm hukuki
durumunun tabi olduklar1 mevzuata uygunlugu; Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesi igin almasi gereken
tiim yetki, 1zin, ruhsat ve benzeri belgeye sahip olup olmadigt ve bu belgelerin alinmarms olmasmin
Strket faaliyetlerine muhtemel etkisi ve halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict
herhangi bir husus bulunup bulunmadigimn genel olarak tespit ve izah1 amaciyla hazirlanmistir.
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Isbu Rapor, tarihi itibartyla tarafimiza sunulan bilgi ve belgeler isiginda Sirket’in meveut hukuki
durumunu yansitmakta olup, Kurul tarafindan onaylanan jzahnamede yer alan bilgiler, Rapor’da yer
alan bilgilerden farkl olabilir. Isbu Rapor, higbir surette yatirimailart ysnlendimnek veya tiim riskleri
kapsayici bir sekilde agiklamak amaciyla veya yatirima tesvik amaciyla hazirlanmamistir ve
herhalitkarda yatirimetlar, sermaye piyasasi araglarina iligkin yatutm kararlarin izahnamenin tiim
ekleriyle bittiin olarak degerlendirilmesi sonucunda vermelidir. Rapor higbir sekilde yatiim
danigmanlig: teskil etmemektedir.

Sebebi ne olursa olsun yazili iznimiz alimmaksizin isbu Rapor iigiincii bir kisinin istifadesine sunulamaz,
halka arz kapsaminda yapilmas: gereken yayim haricinde herhangi bir sekilde yayimlanamaz. Halka
arz kapsaminda isbu Rapor’un ¢esitli mecralarda yayimlanmasi, mitvekkilimizin sadece Sirket oldugu
hususunu degistirmeyecektir.

Isbu Rapor, yazih iznimiz alnmaksizin, Sirket’in birincil halka arzi haricinde, herhangi bir halka arz
kapsaminda izahname, sirkiiler veya benzeri halka arz evrakmin pargasi olarak kullantlamaz,
kopyalanamaz, dagitilamaz veya sair surette istifadeye sunulamaz. Sirket’in birincil halka arzi
haricinde, herhangi bir halka arz kapsaminda izahname veya sirkiiler veya benzeri halka arz evrakimm
pargast olarak kullamlmasi, kopyalanmas: veya dagitilmas: Sirket disinda tigiincti kisilere kars: verilmis
herhangi bir gortis, beyan veya taahhiit anlamina gelmeyecegi gibi herbangi sorumluluk da dogurmaz.
Sirket diginda hig kimse isbu Rapor’a dayanmak hakkina sahip degildir. Higbir yatirimer kendi yatirm
kararim olustururken isbu Rapor’u temel alamaz.

Isbu Rapor hazirlanirken,

(i} inceledigimiz titm belgeleri imzalayan taraflanm usuliine uygun olarak kurulmug ve faaliyette
bulunduklart ve s6z konusu tiizel Kkisilikleri temsil eden imza sahiplerinin usuliince
yetkilendirildigi;

{ii) inceledigimiz tiim belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu ve inceledigimiz tiim belgelerdeki
imzalarin gergek oldugu;

(i) tarafimiza sunulan tiim belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu;

v} isbu Rapor’a iliskin olarak ve isbu Rapor’u etkilevecek nitelikte, tarafimiza sunulan belgeler
disinda bagka herhangi bir belgenin mevcut olmadifi varsayilmigtir.

Isbu Rapor, Sirket beyanlar: esas alinarak ve Sirket tarafindan sunulan bilgi ve belgeler incelenerek
hazirlanmistir.

Tsbu Rapor, aksi igbu Rapor igerisinde agik¢a belirtilmedigi siirece, imza tarihi itibar: ile meveut durumu
yansitmaktadir ve Unsal Avukatlik Ortakh ileriye yonelik olarak Rapor’u giincelleme taahhiidiinde
bulunmamaktadir,

Unsal Avukatlik Ortakiig
adina
Av. M. Furkan Unsal

Istanbul Barosu Sicil No: 4/3:94
e
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EK 1- Incelenen Belgeler

a)

b)

d)
e)

g)

h)

i)
k)

I}

5}

Q)

s)

Sirket’in ve bagh ortakliklarin kurulug esas sdzlesmesi ile esas s6zlesme degisikliklerine iligkin
genel kurul tutanaklarinm yayimlandigy TTSG'lerin 1lgili sayfalar:.

Sirket’in ve bagh ortakliklarin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde
sona eren mali yillarmna iliskin olagan genel kurul toplantilart ve son tig yilda gergeklegtiriimig
olaganiistii genel kurul toplantilarina iliskin tutanaklar.

Sirket’in ve bagli ortakliklarin son fi¢ yilda almig oldugu yonetim kurulu kararlar.
Sirket ve bagh ortakliklarin pay defterleri.

Sirket’in (i) finansman sdzlesmeleri; (ii) kira szlesmeleri; (iii} danigmanlik stzlesmeleri; (iv)
bilgi teknolojileri sdzlesmeleri; (v) ingaat sozlesmeleri; (vi) sirket hatlan kullamm sSzlesmesi;
(vii) kargo hizmet sdzlesmleri; (viii) giivenlik sozlesmeleri; (ix) santrallerin test ve
bakimlarimin yapiimasimna iliskin sézlesmeler; (x) yonetim danigmanlif: sozlesmeleri; (xi) ajans
sozlesmeleri sézlesmeleri; (xii) mevzuat geregince imzalasi gerekli stzlesmeler ve (xii) diger
sdzlesmeleri ve bu szlesmeler ile ilgili idare ya da dzel kisilerle yazigmalar.

Sirket’in ve bagh ortakliklarin imza sirkiileri.

Sirket’in ve baglt ortakliklarn tdbi oldugu mevzuat geregince faalivetlerini yiiriitebilmesi igin
gerekli olan ruhsatlar, izinler, belgeler ve raporlar.

Sirket’in ve bagl ortakliklarmn aktifine kayith gayrimenkul ve menkulleri gbsterir duragan
varlik listesi, fikri miilkiyet haklarina iliskin tescil belgeleri, sigorta poligeleri.

Sirket'in yonetim kurulu {iyeleri Aydem Holding A.$.’nin gergek kisi temsilcisi Idris Kiipel,
Omer Fatih Keha, Galip Aykdse, Serdar Marangoz, Hamdi Alp, Korhan Tiryaki, Ersin Akytiz,
Mehmet Hayati Oztiirk ile Sirket’in dolayl kontrol sahibi Ceyhan Saldanli’nin arsivli adli sicil
kayttlart.

Sirket’in ve bagl ortakliklarinin giincel faaliyet belgeleri.

Esas Stzlesme tadiline iligkin Sirket’in 26 Subat 2020 tarihli olagan genel kurul toplantis
tutanaklan ve ilgili hazir bulunanlar listesi.

Esas Stzlesme’de yapilacak degisiklikleri gsteren tadil metnine iliskin SPK tarafindan verilen
21 Subat 2020 tarih ve 29833736-110.03.03-E.2141 sayili onay yazis1 (“SPK Onayr™).

Esas Sozlegme’de yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine iligkin T.C. Ticaret Bakanhig)
[¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafmdan verilen 25 Subat 2020 tarih ve 50035491-431.02 sayth
onay yazisi (“Bakanhk Onay1™).

YMM-2765/109-63 sayili ve 31 Aralik 2019 tarihli Sirket’in sermayesinin tamamimn
gdendiginin tespitine ait yeminli mali miigavirlik raporu.

Sirket’in 27 Aralik 2019 tarih ve 2019/108 say:li sermaye artinmina iligkin yonetim kurulu
karari ve ilgili kararn tescil edildigi 6 Ocak 2020 tarih ve 9987 sayith TTSG.

Sirket’in 26 Mart 2021 tarih ve 2021/10 sayili yonetim kurulu karari ile 4 Agustos 2020 tarih
ve 2020/29 sayili Sirket’in paylarinin halka arzina iliskin yonetim kurulu karari.

Sirket’in 26 Mart 2021 tarih ve 2021/10 sayil1 yonetim kurulu karari ile 13 Agustos 2020 tarihli
ve 2020/32 say1ili sermaye artinmuna iliskin yonetim kurulu karart ve ilgili kararm tescil edildigi
20 Agustos 2020 tarih ve 10142 sayili TTSG.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin 26 Mart 2021 tarihli, halka arz edilecek paylar iizerinde devir
ve tedaviilii kisitlayic1 veya pay sahiplerinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunmadigina, ayrica bu paylar tizerinde intifa hakki bulunmadigma dair verdigi beyan:.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin 26 Mart 2021 tarihli, halka arz edilecek paylar Uzerinde
herhangi bir rehin veya bagka teminat bulunmadig: ve ilgili paylar tizerindeki zilyetliginin
herhangi bir rehin veya bagka teminat islemine dayanmadiina dair verdigi beyani.
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Sirket’in 26 Mart 2021 tarihli, halka arz edilecek paylar iizerinde devir ve tedaviilii kisitlayic
veya pay sahiplerinin haklarim kullarunasina engel olacak kayitlarin bulunmadigina, ayrica bu
paylar tizerinde intifa hakk: bulunmadigina dair verdigi beyani.

Sirket'in 26 Mart 2021 tarihli, halka arz edilecek paylar iizerinde herhangi bir rehin veya baska
teminat bulunmadig) ve ilgili paylar iizerindeki zilyetlifinin herhangi bir rehin veya bagka
teminat islemine dayanmadigina dair verdigi beyani.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin, 26 Mart 2021 tarihli, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem
gbrmeye basladifi tarihten itibaren 180 giin boyunca, Sirket’in bedelli sermaye artirtmi
vapmasi yoniinde hareket etmeyecegini, Sirket paylarinin borsada islem gbmmeye
baglamasindan sonra séz konusu olabilecek olast pay geri alimlan neticesinde maliki olacag:
Sirket paylarmi, paya doniistiiritlebilir menkul krymetleri, pay alma haklarini veya paya dayal
diger menkul kiymetieri satmayacagini, satma taahhiidiinde bulunmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette tasarrufta
bulunmayacagin, dolasgimdaki pay miktarinn artmasma sebep olmayacagin, bu sonuglar
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini ve yénetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir igtirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasm saglayacagmi iliskin taahhiidii.

Sirket’in, kopyasi Ek-10°da yer alan, Kotasyon Yonergesi'nin 7/5 ve 8/1-e maddelen
cercevesinde hazirlanan 26 Mart 2021 tarihli beyam.

Sirket’in Ek-11’de yer alan 26 Mart 2021 tarihli beyanlar1.

Sirket’in, kopyasi Ek-12de yer alan, TTK’nmm 376. ve 377. maddeleri kapsaminda herhangi bir
sermaye kaybi ve borea batiklik durumunun bulunmadigma dair 26 Mart 2021 tarihli beyant.

Yénetim Kurulu iiyeleri ile Sirket'in dolayli ortaklarindan Ceyhan Saldanl, Ali Yagh ve
Mehmet Akif Giil’itn haklarinda sermaye piyasasi mevzuatinda ve Bankacilik Kanunu’nda yer
alan suglar, TCK’nin 282. maddesinde diizenlenen sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini
aklama sugundan ve &diing para verme isleri hakkinda mevzuata aykinliktan, devletin
giivenligine kars: suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin igleyisine karsi suglar, milli
savunmaya karsi suglar, devlet sirlarina kars: suglar ve casusluk, zimmet, irtikdp, riigvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétitye kullanma, hileli iflas, bilisim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye
kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakgilift veya haksiz mal ediome suglarmdan hiikim
giymemis olmast sartin, ayrica TCK'nin 53. maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile
kasten islenen bir sugtan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina garptiriimamis
olmadif: yoniinde beyanlari.

Sirket tarafindan hazirlanip tarafimiza ibraz edilen Ek-6’da {  fhragcinn ve Bagh
Ortakliklarmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler) dava listesi.

Sirketin yaptirmis oldugu sigorta poligeleri.

TPMK tizerinde Rapor kapsamindaki sirketler adima yapilan marka sorgulamalar.
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EK 2 - Kisaltma ve Tanimlar

KISALTMALAR
AS.
ABD Dolar

Agirlastiriimiy  Genel Kurul
Nisabi Gerektiren Konular

Karar

Ambalaj Atiklarmim Kontrolii

Yénetmeligi

Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik
Bolgeleri Yonetmeligi

Atik Yénetimi Yonetmeligi

Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi
Avukathik Kanunu

Aydem EPSAS

Aydem Holding

Aydem Grubu

Bankacihk Kanunu

Basat

Baz Tehlikesiz Atiklarin Geri Kazammi
Tebligi

BIST, Borsa, Borsa istanbul

BTK

Cevre Kanunu

CED

CED Yidnetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
Cevre izni

Cevre ve Sehircilik Bakanhin
Cevre ve Sehircilik 1l Miidiirligii

DSi

Elsan

eski Elektrik Piyasas:1 Kanunu
Elektrik Piyasast Kanunu
Elektronik Haberlesme Kanunu

Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem
Kullamym Y&netmeligi

Elektrik  Pivasas1  Dengeleme ve
Uzlagtirma Yénetmeligi

Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi

TANIMLAR
Anonim Sirketi
Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

A. grubu paylarin temsil ettigi sermayenin ¢ogunluguna
sahip pay sahiplerinin olumlu oyunun gerektigi genel
kurul kararlan

Ambalaj Atiklarimin Kontrolit Yonetmeligi

835949 sayili Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik
Bolgeleri Y onetmeligi

Atik Yonetimi Yonetmeligi

Atik Yaglarin Yonetimi Yoénetmeligi

1136 sayili Avukatlik Kanunu

Aydem Elektrik Perakende Satis A.§.

Aydem Holding A.S.

Aydem Holding ve bagh ortakliklarini ifade eder.
5411 sayili Bankacihik Kanunu

Bagat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S.

Bazt Tehlikesiz Atiklarin Geri Kazanim Tebligi

Borsa Istanbul A.S.

Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu
2872 sayilh Cevre Kanunu

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Y&netmeligi
Cevre 1zin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi kapsaminda alinan
cevre izni

T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanh1

T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlif Cevre ve Sehircilik
11 Midirliigi

Devlet Su Isleri Genel Miidiirltigii

Elsan Elektrik Gerecleri Sanayi ve Ticaret A.S.

4628 sayil miilga Elektrik Piyasas1 Kanunu

6446 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu

5809 say1h Elektronik Haberlesme Kanunu

Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi
Elektrik  Piyasasi Dengeleme Ve Uzlastima
Yonetmeligi

Elektrik Piyasas: Kapasite Mekanizmas: Y&netmeligi
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UIMSAL

KISALTMALAR
Elektrik Piyasas: Lisans Ydnetmeligi

Elektrik Piyasasi Yan
Yénetmeligi

Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Enerji Kaynaklanmin ve Enerjinin
Kullanimnda Verimliligin
Artinlmasia Dair Yonetmelik

EPDK
EPIAS
ETKB

Esas Sozlesme

Hizmetler

Enerji Isleri Genel Miidiirliigii

EUR

EUAS

Enerji Verimliligi Kanunu
Eytur

Gelir Vergisi Kanunu

GES

FAVOK

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Halka Arz Edenler
Har¢lar Kanunu

Hazine ve Maliye Bakanhi
HES

Icra ve iflas Kanunu

Imar Kanunu

DS

is Kanunu

isyeri Acma ve Calisma Rubsatlarna
Iliskin Yinetmelik

IsG

JES

KAP

Kamulagtirma Kanunu
KDV

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kotasyon Yonergesi

Kurul, SPK

Kurumlar Vergisi Kanunu

TANIMLAR
Elektrik Piyasast Lisans Y&netmeligi
Elektrik Piyasast Yan Hizmetler Y&netmeligi

Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Enerji Kaynaklarinin Ve Enerjinin Kullaniminda
Verimliligin Artinlmasina Dair Yonetmelik

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Enerji Piyasalar: Isletme A.S.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg1
Sirket'in esas sdzlesmesi

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: Enerji Isleri
Genel Mudiirligit

Avrupa Birligi’ne ttye iilkelerin ortak para birimi
Elektrik Uretim A.S.
5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu

Ey-Tur Eneri Elektrik Uretim ve Ticaret Anonim
Sirketi

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Giines Enerjisi Santrali

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang
Aydem Enerji Yatirimlan A.S.

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
492 sayili Harglar Kanunu

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
Hidroelektrik Enerji Santraki

2004 say1l Icra ve Iflas Kanunu

3194 sayili Imar Kanunu

[sletme Hakki Devir Sézlesmesi

4857 sayilt Is Kanunu

Isyeri A¢ma ve Calisma Rubsatlanma Iliskin
Yonetmelik

Is Saglig Giivenligi

Jeotermal Enerji Santrali

Kamuyu Aydnlatma Platformu

2942 sayili Kamulastirma Kanunu

Katma Deger Vergisi

6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi
Sermaye Piyasast Kurulu

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu



U SAL

KISALTMALAR
Kurumsal Yénetim ilkeleri
Kurumsal Yonetina Komitesi
Kurumsal Yonetim Tebligi
KVKK
L¥G
Milli Emlak Genel Miidiirliigii

Orman Bakanhg
Orman Kanunu

Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18’inci
Maddelerinin Uygulama Yonetmeligi

rman Genel Miidiirligii

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanan
Ozel Giivenlik Uygulama Yonetmeligi

Ozellestirme Idaresi

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli
Sular Kanunu

Panobel
Rapor

RES

Risk Komitesi

Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayal:
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan
Onlisans Basvurularina Higkin Yarisma
Yonetmeligi

Sanayi Sicil Kanunu
Sarr Enerji
SCADA

Sendikalar ve Toplu Iy Sozlesmesi
Kanunu

SGK
SKHA
SPKn
Sirket

Su Kullanim Yénetmeligi

Tes-Is Sendikas:
T.C.
TCK

TANIMLAR
Kurul’un kurumsal y&netim ilkelerd
Sirket'in kurumsal yonetim komitesi
Kurul'un HI-17.1 sayil1 Kurumsal Yénetim Tebligi
6698 sayih Kigisel Verilerin Korunmas) Kanunu
Biyokiitle Enerji Santrali
T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Milli Emlak Genel
Miidiirliigt
T.C. Tarim ve Orman Bakanli1
6831 sayih Onmman Kanunu

Orman Kanunu’nun 173 ve 18’inci Maddelerinin
Uygulama Yonetmeligi

T.C. Tarrmm ve Orman Bakanlifin Orman Genel
Miudiirligii

5188 sayilt Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

7190 sayili Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanunun
Uygulanmasina Iligkin Y énetmelik

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi Ozellestirme Idaresi
Bagkanhgr

5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli
Sular Kanunu

Panobel Elektrik Geregleri A.S.

Bagmsiz Hukukgeu Raporu

Riizgér Elektrik Santrali

Sirket'in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

23590 sayili Ritzgar veya Giines Enerjisine Dayah
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans
Basvurularina Iliskin Yarigma Ydnetmeligi

6948 sayil1 Sanayi Sicili Kanunu

San Perakende Enerji Satis ve Ticaret A.S.

Denetim Kontrol ve Veri Kazanim Sistemi

6356 sayih Sendikalar ve Toplu Is Stzlesmesi Kanunu

T.C. Sosyal Gilvenlik Kurumu

Su Kullanim Hakki Anlagmasi

6362 sayitli Sermaye Piyasas) Kanunu
Aydem Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi

Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak
Uzere Su Kullanim Hakki Anlagmas Imzalanmasina
Iligkin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligi

Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Isgileri Sendikasi
Tiirkiye Cumhuriyeti
5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu
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U SAL

KISALTMALAR
Teblig
TEDAS
TEIAS
TEK
TL

TOBEB Kanunu

TPMK
TTK
TTSG
Tiimag

Tiirk Ticaret Kanunw’nun Yiirirliigi ve
Uygulama $ekdi Haklundaki Kanun

Yazils Bilgi

YEKA
YEKA Yinetmeligi
YEKDEM

Yenilenebilir Enerji Kanunu
Yenilenebilir Enerji Genel Miidiirliigii

Yenilenebilir  Enerji Kaynakdarimin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine
lligskin Yénetmelik

2004 Strateji Belgesi

2009 Strateji Belgesi

TANIMLAR
Kurul’un VII-128.1 sayih Pay Tebligi
Tiirkiye Elektrik Dafitim A.S
Titrkiye Elektrik iletim A.S.
Tiirkiye Elektrik Kurumn
Tiirk Lirast
5174 sayili Tiirkive Odalar ve Borsalar Birligi ile
Odalar ve Borsalar Kanunu
Tiirk Patent ve Marka Kurumu
6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanunu
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
Tiimas Mermer Sanayi ve Ticaret A.S.

6103 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun Yiirtrligi ve
Uygulama Sekli Hakkindaki Kanun

Isbu Raporun hazirlanmas: amacryla Sirket tarafindan
e-mail, wetransfer, flash disk vb. yontemlerle
tarafimiza iletilmis olan her tiirlit bilgi ve belge

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlart Yonetmeligi

Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklar1  Destekleme
Mekanizmas:

5346 say1li Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina Iligkin Kanun

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli#1 Yenilenebilir
Enerji Miidiirliigi

18907 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn
Desteklenmesine Tliskin Yoénetmelik

Elektrik Enerjisi Sektérii Reformu ve Ozellestirme

Strateji Belgesi
Elektrik Piyasas: ve Arz Giivenligi Strateji Belgesi
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