QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
[CTOZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1.Qinvest Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52’nci ve 54’tincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hiikiimlerine gére yonetilmek
iizere nitelikli yatmmeilardan katilma paylart karsihigi toplanacak nakit ve igtirak
paylariyla, katilma paylar sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girigim
sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olusan portfdyii isletmek
amaciyla Qinvest Portféy Yonetimi A.§. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
kurulmustur.

1.2. Bu ig tiiziikte;

a) QINVEST Portfsy Yonetimi A.S. “KURUCU”,
b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S$. ve/veya Qinvest Portfsy Yonetimi A.S. “ YONETICI”,

¢) Turkiye [ Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) QINVEST Portf6y Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali
olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyone! miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilm Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatiimeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI
YATIRIMCI”

€) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtliziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sbzlesme
“YATIRIMCI SOZLESMES]”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 sayilt Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
h) III-55.1 sayih Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) I11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [ligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI",

i) [[-14.2 sayih Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
“FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGI”,

§) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayil: Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S, “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

6) Kamuyu Aydimnlatma Platformu “KAP”,

p) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK”
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UNVANLVE MERKEZ ADRESLERI:

e Fon'un adi; Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur. Fon’un yonetim adresi;

- Qinvest Portfsy Yonetimi A.S. Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127
A Blok Kat 11 Esentepe Sisli 34349 Istanbul,

- Re-Pie Portfoy Yonetimi A.$. Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No 4/C
No:107 Sariyer 34485 stanbul’dur.

2.2, Kurucu’nun;

Unvamy; Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11
Esentepe Sisli 34349 Istanbul

Internet Sitesi: www.ginvestportfov.com

2.3. Yoneticilerin;
Portdyiin girisim sermayesi yatirimlarimin yonetiminden sorumlu portfdy yénetim sirketi:
Unvani; Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.;

Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No:107 34485
Sartyer [stanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfyiin para ve sermaye piyasasi araglarimin ySnetiminden sorumlu portfoy yOnetim
sirketi:

Unvan; Qinvest Portfiy Yonetimi A.S. ;

Merkez Adresi: Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:
127 A Blok Kat 11 Esentepe Sisli Istanbul’dur;

internet Sitesi: w ww.ginvestportfoy.com

2.4, Portfoy Saklayicisinin;

Unvan; Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Merkez Adresi; Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas istanbul
Internet Sitesi: saklama.ishank.com.tr

MADDE 3- FON SURESI;
3.1, Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satig1 tarihi

ile baglar. Fon siiresinin son (2) iki yilt Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye dénemine iligkin
agiklamalara bu igtiiziiiin 15. maddesinde yer verilmistir.
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4.1. Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde édenmek iizere, fona
kaynak taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak
tdenebilir,

4.2. Nitelikli yatmmecilardan tahsil edilecck asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidil tutarlarimin yatinime sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun ynetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylariin nitelikli yatirimeilara satigma baglanmast ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimeiya satisina baglandig tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidil tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu stire iki yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planmna, alt ve st limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimet
sozlesmesinde yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsih@inda yatinme: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamr. Fonun katilma pay1 satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmast amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 5demesi karsiliginda yatiimes hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmn sayisimn tespiti i¢in kullaniimas: miimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate alimr. Fon katilma paylarimin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidil verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsamuinda fon katilma paylarim alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinme: sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidil 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfdyiine iliskin dzel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin &denme esaslarina ihrag
belgesinde veya yatirimer sézlesmesinde yer verilir.

Yﬁn?:'t {, kattlma paylar1 kargiligi yatirmeilardan toplanan nakit ve istirak {\
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portféyt olusturur ve yénetir.

5.2. Katilma paylarimin yatirimcilara satisina baslanmadan énce Kurucu ve/veya Yonetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerckeeli yonetim kurulu
karar1 alinarak fona borg verilebilir.

5.3, Katilma paylari Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4. Katilma paylarinimn itibari deferi yoktur ve kaydi deger olarak tutulur, Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma
paylart bastirllamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma payt islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatrimcinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

S i..V.. :

6.1. Fonun, inangl miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ytriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disartdan saglanan
hizmetlerden yararlaniimasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon’un para ve
sermaye piyasasi araglanindan olugan portfoyii Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve ihrac
belgesi ile Teblig hiikiimleri, girisim sermayesi yatirimlarindan olusan béliimii Re-Pie
Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde bu igtiizitk, ihrag belgesi ve Teblig
hiikiimleri dahilinde yénetilir.

6.2. Yoneticinin ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Yénetici nezdinde dort
yillik yiiksek 6grenim gormily ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanli bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu iiyesi ve genel miidiiriiniin yer aldift en az 3 kisiden olusan bir yatinm komitesi
bulunur. Yatinm komitesinde gorevlendirilecek personel sarts, gerekli nitelikleri haiz yénetim
kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Yatrim komitesi, ilyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarm gogunlugu ile karar alinir. Yatirim komitesi kararlari yatirtm komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yuirtittilir,

6.3. Fon hizmet birimi Kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhase f-_’ag i in tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay: alim-satim "
rinintkdntrol }d}_ilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig: giinlerde fon raporlarimn, ‘
fonfin mizan; bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon

hiZmetBiffihi hiinyesinde fon midiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik dongmmae oy VIR
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miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal
ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiiri,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriniin herhangi bir sebepten dolay1
gorevden aynlmas: halinde altt is giinil iginde yeni bir fon midiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylart Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir, Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiytik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrca tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Yéneticinin hesaplan diginda
zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Kurucu ve Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayn gozetmesi zorunludur.
Kurucu ve Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri
aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda
objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sozlegme ile belirlenen yatinim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve
raporlarin en az 5 yil siireyle Kurucu ve Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon
portfoyiine iligkin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarim imzah olarak
kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satimimin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur,
Fon adina katilma paylarimin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar Piyasasindan
aym giin valérii ile aym giin valérlil islem saatleri diginda fon portfoyine alim veya fon
portfdylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen iglem kurallarina
uyulur. Kurucunun ve Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi
gerceklestiren aract kurulugun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini
temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigt alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg: veya
aract kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucuya agiklanmas
zorunludur. Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 i glinii iginde en uygun
haberlesme vasitas ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Kurucu ve Ydénetici tarafindan kendilerine veya tigiincii kigilere
¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon
adina verllqu.k emirlerde gerekli dzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina
yapilac '3111']!“ 5@[1‘1‘9] a bu ictiiziik ve ihrag belgesi ile portfty yonetim sdzlesmesinde
bellrle;;r/l g,en"l ion strcu llcrmc ve Kurucunun genel kararlarina uyulur.
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sozlii bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iiglincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar,

6.7.7. Kurucu, ydnetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarnm fon
portfoytine dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Kurucu ve Yonetici, fon portfyiinii, fon i¢tilzigil, ihra¢ belgesi, portfdy yénetim
sizlegmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle ylikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiiktimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanur.
Fon igtiiziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicisi ve ydnetici arasinda fon
portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasinm ve vekalet akdi hitkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem
sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin ulusal ve uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun olmak
kaydiyla asagidaki iglemler yapilabilir;

6.9.1. Katilma paylarimin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla,
Fon'un ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak amaciyla fon portfoylerinde yer alan varhiklarin
rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda, Fon'un portfyiinde yer alan
herhangi bir varlig, taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi islemlerine
(vaad s6zlesmesti) taraf olunabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %350’si oraninda katilim bankaciligi esaslarina uygun
olmak kosuluyla kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanimimin gerceklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Katilm bankacilif
esaslarina uygun kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutar,
karpay1 oram, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulug ile geri §deme tarihine
iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Yonetici girisim sermayesi yatirimlarma iliskin digaridan damsmanlhik hizmetleri
alabilir.

6.11. Kurucu veya Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk yo6netim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir, Risk yoOnetimini gerceklestirecek birimin
personghiz“foriun «gisk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve y&netiminden sorumludur.
Fonjfh elas: tmk}er\,\\p:yasa riski (Karpay1 Orani Riski, kur riski, ortakhik pay fiyat1 riski),
likidite r1skq ﬂqansmah riski, yogunlagma riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk,
d@erlqm‘:( r:’sk-&.wg falislz finans ilkelerine uyum riski ve kars: taraf riskidir. Fon’un risk
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verilmektedir.

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmastzorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimi yaptlmast ve girisim sermayesi yatiimlarindan cikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin &rnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire dnce portfdy saklama tebligi kapsamndaki
sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Kurueu tarafindan, portfdy saklayicisma
gbnderilir. Makul stire tamimina ve iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin génderim usullerine
portféy saklama sézlesmesinde yer verilir

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén
saglanir. Takasbank tarafindan saklama hizmeti verilmeyen yabanci sermaye piyasasi araglari,
Portf6y Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarhgi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmast
sartiyla kredi alinmas1 ve koruma amagli katilim bankacilif esaslarina uygun tiirev arag
iglemleri yapilmast amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg
kurucunun, ybdneticinin ve portfdy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyat: tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ve yoneticinin figiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
ti¢lincii kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatiim yapilmast halinde sz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti dogrudan Fon adina agilan hesaplarda ilgili arac1 kurulug
tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas
araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya
bunlarin bir érneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin ySnetimine katilinmas: ve bu

sirketlerin genel kurullaninda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin

icrasinda, kurugunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir
ﬂg

veya daha f‘ume w‘:yd kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebi nM1r1$zm \sermayesi portfSyliniin y6netimi kapsamundaki temsilinin,
yonetim hurubukaran Slu, yatlnm komitesine devredilmesi de miimkiindiir: Anc,ak;,tﬁmm’
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kurulug, katilma pay1 ihracy, tasfiye, portfSy yénetim ticreti artigi ile katilma pay1 sahiplerinin
yatinm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin y6netim kurulu karar ile
yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarma iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarmni ve
Teblig'de belirtilen pay sahiplii sézlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarm
kullanmak tizere, kurucunun y6netim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

~ 3 . . [
- J ]
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE JLISKIN YONETIM STRATEJISI
.

9.1. Girigsim Sermayesi Yatirimlari
Fon’un girigim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin tigiincii fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olugur.

9.2. Fonun Yatirum Stratejisi

Fon, agirlikh olarak Tiirkiye’de kurulu, metal sanayi, madencilik, gayrimenkul, otomotiv ve
otomotiv yedek pargalan, turizm, enerji, teknoloji ve yazilim sektorlerinde faaliyet gosteren,
bilylime ve geligme potansiyeli bulunan sirketlere yatiim yapmay: hedeflemektedir.

Ayrica bliylime ve geligme potansiyeli bulunan diger sektorlerdeki sirketlere de yatirim
yapilabilir, :

Yatiimlardan kaynaklanan riskin yatirma yénlendirilen anapara miktar ile sinirli olmast
kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdiginda kolektif yatrim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.
Girisim sermayesi yatirim ortaklhiklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina ve
diger girigim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina da yatinm yapabilir,

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi olmak ve marka degeri yaratma giicti,
siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktr.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azinhk paylarmin (normal azinhik haklarmin {izerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alims,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, sirketlerin meveut
hissedarlaninin fon katilma paylart kargihigs istirak payi devri ile diger girisim sermayesi
yatirim fonlariyla ortak yatirim yapilmas: gibi metodlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikig icin olasi stratejiler nakten veya istirak payr olarak fon katilma pay1
sahiplerine satig, halka arz, Fon digindaki igtirak payi sahiplerine satis ve/veya stratejik ortaga
satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatinm karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde :
gerceklestiri Arey //\ 5
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9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatnmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim siurlamasidir Fon yatiim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin en az %80 Turkiye’de
kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde: Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim girketlerine dogrudan yaptigi yatinmlarm fon toplam degerinin %10'unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatinim yapabilir. Ik yatirim
tarihi itibari ile limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil
iginde anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm suurlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatinim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9225 Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylatin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
y6netim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sézlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

9.3. Fon'un faaliyet ve yatinmlarimin katilim finans ilkelerine uygunluguna iliskin danigma
kurulunun goriisii almacak olup, damisma kurulunun kimlerden olustugu ile calhisma
prensiplerine iligkin bilgilere ihra¢ belgesinin ekinde yer verilecetir.

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi ara¢larim ddiing alamaz.

10.2. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
ybntemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatiim yapilabilir. Bu yaturimlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.3, Fon, girisim sermayesi yatmmlan digindaki yatirimlarda paylarmi satm aldign
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil

edilemez. vy,
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10.4. Kuy 'cugupge_—yi_ineticfr_gin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.
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amaciyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.7.  Fon portfoytinde bulunan yabanci sermaye piyasast ataglar satin alindigs veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kigilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz. ‘

10.8. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda
ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu salar.
Kurucu fona alinacak yabanci sermaye piyasas: araglarimn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglar portfdye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacag: sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarn gerceklestigine iliskin aract
kuruluslardan alinmug teyitler, deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.

10.9. Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.10. Borsada islem goren Faizsiz finans ilkelerine uygun dis bor¢lanma araclarinin, borsa
diginda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoylinden
¢ikartilmasi miimkiindiir,

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varhk ve islemler fon
portfdyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektér ve kamu kira sertifikalan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanc: 6zel sektér ve kamu kira sertifikalart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilim bankalarinda agilacak Tiirk Lirasi ve doviz cinsinden kara (ve zarara) katilma
hesaplari,

¢) Katilim esasli yatirim fonu katilma paylar,
d) Vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,
e) Kira sertifikalari,

f) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

i) :?eﬁ: diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari, \ \

/ \
i) i rulea }ﬂ@"ﬁng@rﬁléﬁ diger yatinim araglari.
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m 5 DEGERININ BEL] |

PAYLFIYATININ TESPIT]

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarim Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu
igtliziikte belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidr.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ercevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin
ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoylnde yer alan girisim sermayesi yatirmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
ticincdl fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir

11.5. Girigim sermayesi yatiimlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatirum fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur,

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak iizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara
bildirilir.

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payisahiplerine bildirimyaptlir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkl esaslar belirleyebilir,

11.10. Katilma pay1 ihracinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, istirak paylarimin deger tespiti Teblig hiikiimlerine gére degerleme raporu
hazirlatilarak belirlenir. Yatinmcilardan fona devredilecekler i¢in hazirlanacak degerleme
raporuna iliskin masraflar fon portfSyiinden karsilanamaz. Katilma pay: satiginda, ihrag
edilecek katrlfia Pays.adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme
raporunda ula§uan dégerden fazla, katilma pay: iadesinde geri alinacak katilma pay: adedinin
hesapl,(hmgslq@-_csas alinacak deger ise hazirlanan degerleme raporunda ulasilan degerden
az olamaz:’ (:\rj AT
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MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLIi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Buictiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitim
kurucunun yam sira, kurucu ile szlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatmm
kuruluglar tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gerceklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarimin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus,
satig yapilan yatirimetlarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarimi haiz olduklarina
dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil
boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek
yatirimer zararlarindan kurucu ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini
yiiriiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13iincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde tiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima
payin satigl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak paylarmin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatinmeilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
¢evrilmesi veya katilma paylarina kargilik-gelen istirak paylarinin yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay: karsihfinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin kurucu tarafindan fon adina alim satim: esastir. Kurucu ve yonetici,
fonun katilma paylarim kendi portf&yiine alabilir,

12.7. Kattlma paylarimin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigim ve
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikigin yatirimeinin zararina olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinmin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir y1l1 asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir

12.8.Katilma paylar sadece fon siiresinin sonunda nakde d6nistiiriilebilir, Su kadar ki, fon
sitresinden 6nce girigim sermayesi yatirtmlarindan ¢ikig olmast, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, karpay: vb. gelirler olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarmin 6denmest
sonucu nakit fazlas: olusmasi durumunda, Kurucu Yatirrm Komitesi karariyla olusan nakit
fazlas1 katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar:
oraninda nakden dagitilabilir (igtirak pay: satis bedelinin tahsili, katilma belgelerinin fona
iadesi §oﬁlmde de’ ol.qur) Bununla birlikte isbu igtiiziigiin 15.2 maddesinde diizenlenen
tasﬁ)f donen‘nm‘é il l;klh Lsaslar cergevesinde de katilma paylar: Fona iade edilebilecektir.

12.9, Kaglfr{ _p’gy\l gmn satlsz ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
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12.10. Katilma paylanmin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay:
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin hesaplan arasindaki aktarim ile
tamamlamr. Katilma pay:r devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini ytirliten kurulug sorumludur, Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payt devir
bedelleri serbestge belirlenebilir. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylanni diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

12.11. Katilma paylarmin satig1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarnin borsada da islem gormesi igin Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylari nitelikli yatinmeilar
arasinda Borsa [stanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinmer Islem Pazan’nda el degistirebilir.
Katilma paylarimin borsada islem gormesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarimn Borsa’da iglem gormesi durumunda SPK ve BIAS'm kamunun
aydmlatiimasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur, Isbu igtiiziiglin Borsa islemleri icin
varsa BIAS iglem esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri
uygulanmaz.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE

"

DAGITILMASI ESASLARI

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylar, ka rpay
dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay: sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarim almis olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanmim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsibgt olarak, fon malvarhindan karsilanacak yonetim (icretinin
hesaplanmasna iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret
kurucu ve ydnetici arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirlii danismanhk hizmeti
alimlarindan dogan licretler, séz konusu icretlere ve tahsil esaslarina yatirimei
sozlesmesinde yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan,
portfdy ydnetim ficreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gére iist smirina
ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar PayLDaglflmma [liskin Esaslar
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dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans ticreti yoktur.

N

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve altt aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir, Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti
ayhk ara dénem finansal raporlar ise incelemeye (stmirh bagimsiz denetim) tabidir,

14.2. Yatmmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt ayhk finansal raporlara dénem
igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarma iliskin olarak
Kurulun ilgili diizenlemeleri uyannca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek
yatnmeilara sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; altr aylik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir.
S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan
edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glinti igerisinde katilma pay1 sahiplerine
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir,

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 i giinii igerisinde Kurula gonderilir,

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincii maddelerinde
diizenlenen finansal raporlant Kurulun bildirim yliktimliliiklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirmer tamimima ve satigin yalnizca gerekli kogullart saglayan nitelikli
yatinmeilara yapilacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
Teblig'in 30'uncu maddesindeki esaslar gercevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun
haberlesme vasitast ile bilgi verilir.

14.8. Fon portfoyti, Kurucu tarafindan, bu igtiiztik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.
Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa sz
konusu yatinmlarla fon yénetiminde gérev alan kigilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirtmin yapildigs tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirir,
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15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 ahminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr aliminin
yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr olmak {izere miiteselsil sira numarast
verilir. Islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmeilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olugturulacaktir,

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi sermaye piyasast araglarimin ilgili
oldugu piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylanin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi durdurulabilir.
Katilma pay1 alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarmn
6denmesi sonucu nakit fazlasi olugtukga, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar oramnda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katiima paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutart

almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payin: iade etmekten imtina edemez.
MADDE 16- FONUN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi
16.1. Fon bu ictliziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarina iligkin diizenlemeler kiyasen
uygulanir.

16.3. Fonun, Yatirim Fonu Teblig 'nin 28'inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfy{indeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklan agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varlifn, katilma pay:
sahiplerine paylarLo dagitilir,
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16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasim takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon

sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28'inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis:
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniigtiiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri
arasinda bir uygunsuzluk olustuu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate ahmr. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hitkiimlerinin
degistirilmesini, -her zaman talep edebilir ve ictiiziik standartlarmm
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