
İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI İş PORTFÖY
ASSG SERBEST ÖZEL FON İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ

İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon’a bağlı iş Portfby ASSG Serbest Özel Fon’un
izahnamesinin Giriş Kısmı, Kısaltmalar BölUmü, 1.1., 1.3., 1.4., 2.3., 2.5., 2.6., 2.10., 3.1., 3.2.,
3.3, 3.4., 3.5., 5.5., Vİ. Maddesinin Giriş Kısmı, 6.2., 7.1.2. maddeleri Sermaye Piyasası
Kurulu’ndan alınanQÇ/QJJJJ2Z’frarih vet’-12233903 -385<01.0 (.-‘19L6 sayılı izin doğrultusunda
aşağıdaki şekilde değiştirilmiş olup, 6.8. nolu madde izahname metnine eklenmiştir.

ESKİ ŞEKİL

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI İş PORTFÖY
ASSG SERBEST ÖZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN

İZAHNAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve
54. maddelerine dayanılarak, 2710212015 taılhlııde İstanbul ili Ticaret Sicili Menuırluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 0510312015 tarih ve 8772 sayıh Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesl’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon Içtüzüğil ve bu
izahnanıe hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy ASSG Serbest
(Döviz) Özel Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından 01/04/2020 tarihinde onaylanmıştır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 1410812020 tarih ve E-12233903-305.01.O1-8261 sayılı
yazısıyla; İş Portföy ASSG Serbest (Döviz) Özel Fon’un İş Portlly ASSG Serbest Özel Fon’a
dönüştürülmesine izin verilmiştir.

İzahnamenin onaylanması, lzahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kunılca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, lzabnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylanna ilişkin yabnm kararları izahnamenln bir bütün
olarak değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahuame, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nln resmi Internet sItesi
(www.isportfov.cornfr) ile Kamuyu Aydınlatına Platformu (KAP)’nda (www.ap.org4ç)
yayımlanmıştır.

Ayrıca bu Izahaame katılma paylarının alım satıınımn yapıldığı ortamlarda, şemsiye
fon içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.
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• İş Portföy Yönetimi A.Ştüatiıiilaii362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve4J]
maddelerine dayanılarak, 27/0212015 tarihinde İstanbul 111 Ticaret Siciu Memurlıığıı’na
446792 deli numarası altında kaydedilerek 0510312015 tarih ve 8172 sayılı Türkiye Ticaret

• Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon Içtüzüğü ve bu
izahname hükümlerine göre yöneWmek üzere oluşturulacak iş Portlöy ASSG Serbest
(Döviz) özel Foıı’un katılma paylannın ihracına ilişkin bu lzahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafindan 01104/2020 tarihinde onaylannuştır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 1410812020 tarih ve E-12233903-305.01.014261 sayılı
yazısiyla; iş Portfliy ASSG Serbest (Döviz) özel Fon’un iş Porttöy ASSG Serbest Özel Fon’a
dönüştürülmesine izin verilmiştir.

Sermaye Piyasası Kurulu’nunQ 2J.;2ıi. tarih ve7i?-2yı{i4azısıyia
iş Portföy ASSG Serbest özel Fon’un, iş Portlöy ASSG Serbest (Döviz) Özel Fon’a
dönllştilrtilmeslne izin verilmiştir.

izahnamenin onaylanması, Izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kunılca
tekeffült% anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye İlişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu lzahname, Kurucu iş Poıtrdy Yönetimi A.Ş.’nln resmi Internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tj)
yayımlanmıştır.

Foıı’un yatnm stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak TL. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçlan ve kira sertlrıkaları Ile yerli
lhraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapılacağından yatırımcılar kur risklne maruz kalabilir.

Ayrıca bu lzahname katılnıa paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
Içtüzüğü Ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.

ESKİ ŞEKİL

KISALTMALAR
Bilgilendirıne Dokümanları Şemsi fon içtüzüğü ve fon izahnanıesi
BIST Borsa Istanbul A.Ş.
Fınansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarırnn Finansal Raporlama

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon İş Porıföy ASSG Serbest Özel Fon
Şemsiye Fon İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAp T Kamu>ıı Aydınlatma Platformu
Kurucu iş Porıföy Yönetimi A.Ş.
kir- Sermaye Piyasası Kurulu

MICK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.t
-e

pöıfısy,cisı Türkiye İş Bankası A.Ş.
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ilişkin Genel Bilgiler
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VF

e PYŞ Tebliği 1 111-55.1 sayılı Poıtföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin —

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara ilişkin Esaslar Tebliği
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ m-52. 1 sayılı Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği
TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu

, TMS/TFRS Kamu Gözetiml, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
{! tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
StandartlarılTürkiye Fınansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici iş Portföy Yönetimi A.Ş.

YENİ ŞEKİL

KISALTMALAR

‘ Bilgilendirıne Dökümanları Şemsie fon içtüzüğU, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.Ş.
Fınansal Raporlama Tebliği Il- 14.2 sayılı Yatırım Fonlannın Finansal Raporlama

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon İş Poriföy ASSG Serbest (Döviz) özel Fon
Şe,üsiye Fön İş Portröy Yönçtinıi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon -

Kanun 6362 sayılı Scrnıaye Piyasası Kanunu
KAP Kanıuyu Aydınlatma Platformu
Kuflıcu iş Poztfby Yönetimi A.Ş.
yj»uJ Sermaye Piyasası Kurulu
MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Poıtiby Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Porttby Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara ilişkin Esaslar Tebliği
Takasbank Istanbul Tü ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği
TEFDP Türkiye Elektronik Fon Dağıtım Platformu
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standanlanfrürkiye Finansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici 1 İş Porttöy Yönetimi A.Ş.



Fon’ıs,ı
Unvanı: İş Portföy ASSO Serbest özel Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun iş Poıtföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Unvam:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Süresi: Süresizdir.

YENİ ŞEKİL

tl. Fona İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un

Unvanı: İş Portröy ASSG Serbest (Döviz) Özel Fon
Adı: ASSG Serbest (Döviz) Özel Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Unvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şernsiye Fon
Süresi: Süresizdir.

• ESKİ ŞEKİL

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzarna Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve kun.ıcunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim 1 (2016-Devam) - Emekli 34 Yıl
TÜRKAKIN Kurulu (2013-2016) - Türkiye Sınal Kalkınma Bankası

Başkanı A.Ş. - Genel Müdür
İzlem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - 29 Yıl

Kurulu İktisadi Araştırmalar Bölümü - Bölüm Müdürü
Başkan Vk. ve Başekonomist

Soner BENLİ Yönetim (2012-Devam) - Tiş Bankası AŞ Bireysel 25 Yıl
Kurulu Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
Üyesi

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yıl
ARAL Kurulu (2616-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel Mudur

Üyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kumlu Başkanı
(2020-Devam) :. 1Ş Porıföy Yönetimi A.Ş.
Yönetim Kurulu Uyesi
(2017-2020) —Türkiye iş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Üyesi
(2011-2015)—TBMM Milletvekili

Rahnıi Aşkın Yönetim
Kurulu
Üyesi

•i. 1*_

/

30 Yıl
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Murat
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1.3. Kurucu Yöneticileri

Fonu temsil ve llzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kumlu
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır

Soner BENLİ

6
•. t., t

‘:_.

26 Yıl

Yönetim
Kurulu
Ü3ıesi

(2013-Devam) - İş Yiiirım Menkul Değerler
A.Ş. -Fınansal Raporlama Müdürlüğü - Müdür

23 Yıl

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. 21 Yıl
AKSOY Kumlu Iştirakler Bölümü-Müdür Yardımcısı

Uyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu T

Ulaş Yönetim (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 14 Yıl
MOĞULTAY Kurulu Yönetim Kumlu Üyesi

Uyesi (2014-2017)- Türkiye İş Bankası A.Ş.. Yönetim
. Kurulu Üyesi

Murat Karluk Yönetim 1 (2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat 23 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi

Uyesi - Birim Müdürü
1 (2011-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat

ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat
Birimi-Müdür Yardımcısı

Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Portfy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl
ERASLAN Müdür Genel Mudur
Mi Emrah Genel (2014-Devam) - iş Poriföy Yönetimi A.Ş. - 18 Yıl
YÜCEL Müdür Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısıj Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 22 Yıl
Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

-Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer Genel (2020-Devam) - İş Ponföy Yönetimi A.Ş. - 14 Yıl
SEZGİN Müdür Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısı (2015-2020) - İş Porttby Yönetimi A.Ş. -

Başekonomist

Adı Soyadı Görevl Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şlrket.Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 35 Yıl
TÜRKAKIN Kumlu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası

Başkanı A.Ş. - Genel Müdür
İzlem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 30 Yıl

Kurulu İktisadi Araştırmalar Bölümü - Bölüm Müdürü
Başkan Vk.__ve Başekonomist —.

Yönetim
Kurulu
Üyesi

(2020-Devam)- Türkiye İş Bankası A.Ş.
Pazekende Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
(2012-2020) -. Türkiye İş Bankası A.Ş.
Bireysel Krediler Tahsis Bölüm Müdürü

JŞ4TPöY yöy



(2019-Devam) - Emekli
(2016-2019> - İş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür
(201 3-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kumlu Başkanı
Rahİtü Aşkın Yönetim O20-Devam) — İş Porifiiy Yönetimi A.Ş. 30 Yıl

!
TÜRELİ Kurulu Yönetim Kurulu Üyesi

Üyesi (20l7-2020)--Türkiyeiş Bankası A.Ş.
Yönetim Kumlu Uyesi
(2011-2015) —TBMM Milletvekili

Murat Yönetim (2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler 24 YılCOŞKUN Kumlu A.Ş. -Finansal Raporlama Müdürlüğü - Müdür
Üstsi: Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - 22 YılAKSOY Kumlu İştirakler Bölümü-Müdür Yardımcısı: Üyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

Ulaş Yönetim (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 15 YılMOĞULTAY Kurulu ı Yönetim Kumlu Üyesi
. Uyesi (2014-20 17)- Türkiye iş Bankası A.Ş. -: Jj’önetim Kumlu Uyesi
Murat Karluk Yönetim 1 (2020-Devam) - Türkiye İş Baıılcası A.Ş. - 24 YılÇETİNKAYA Kumlu İnşaat ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü

Üyesi Bölüm Müdürü
(2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. -1 inşaat ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü

1 İnşaat Birimi - Birim Müdürü!

(2011-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - inşaat
ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat
Birimi-Müdür Yardımcısı

Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 25 YılERASLAN Müdür Genel Müdür
Ali Emrah Genel (2014-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 20 YılYÜCEL Müdür Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısı
j Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl

Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yaıınm Menkul Değerler

______________ A.Ş. -Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer Genel (2020-Devam) - İş Portröy Yönetimi A.Ş. - 15 Yıl• SEZGİN Müdür Genel Müdür Yardımcısı ve Başekonomist

Yardımcısı <2015-2020). İş Porttdy Yöııetimi A.Ş. -

_______________ Başekonomist

ESKİ ŞEKİL

1.4. Fon Hizmet BIıjmi

ıl ‘
Fok iizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup.

blfiıtıinde gdçvii fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir

v
hizmet

Ali Erdal
ARAL

Yönetim
Kurulu
Uyesi

30 Yıl
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Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi

Aydın Müdür (2014-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş.- 21 Yıl
Çelikdelen Sermaye Piyasaları Bölümü-Yatırım Fonlan

Operasyon - Müdür Yardımcısı

(2007-2014) - Türkiye iş Bankası A.Ş.-Sermaye
Piyasaian Bölümü-Yatırım Fonları Operasyon —

IL Müdür

YENİ ŞEKİL

1.4. Fon hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet
biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler asaıdaki gibidir

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Aydın Müdür (2019-Devam) Türkiye iş Bankası A.Ş. Sermaye 22 Yıl
Çelikdelen Piyasaları Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Müdürü

(2014-2019) Türkiye iş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Fon Hizmetleri - Müdür
Yardımcısı

ESKİ ŞEKİL

2.3. Fonun yatırım stratejisi; Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde nitelikli
yatırımcılara tahsisli olarak satılacak serbest özel fon statüsündedir.

Fon porıföyüne alınacak finansal varlıklar Kurul düzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve porıföy yöneticisi tarafından mevzuata uygun olarak
yönetilir.

Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan
fon türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,
Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fonun ana yatırım stratejisi, hem TL hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası
araçlarına, ve finansal işlemlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve porıföy değerini
arıırnıajctır.

Ana yatırım stratejisine uygun olarak, yönetici, Fonun temel yatırım hedefine ulaşabilmesi
için farklı para ve sermaye piyasası araçlarında eşzamanlı uzun veya kısa pozisyonlar alabilir.

bir menkul kıymete doğrudan veya türev araçlar vasılası ile dolaylı yatırım
yapıIi.

(1 [e
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Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon porttöyü, Tebliğ’in
4. maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir. Fon portföyüne TL cinsi varlıklar
ve işlemler olarak; Kurul tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayanak olarak
alan repo ve ters repo işlemleri (menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri
dahil), Takasbank Para Piyasası işlemleri, yurtiçi organize/tezgahtlsttl para piyasası işlemleri,
devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör
menkul kıymetleri (ortaklık payları ve borçlanma araçları), yapılandırılmış yatırım aracı (Credit
Linked Note), kamu veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifikalan, ile ipoteğe ve
varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurtdışı
ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu
varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap işlemlerilsözleşmeleri dahil 11kev araçlar,
yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonları,
gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma paylan ile her türlü yatınm ortaklığı payları alınabilir.

Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu
Ortaklığı İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurtdışında
ihraç edilen borçlanma araçlanna/eurobondlara, sukuk ihraçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz
cinsindenldövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk özel şirketlerinin yurt dışında ve/veya yurt
içinde ihraç ettiği eurobondlar ve sukuldar dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve
gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlanna (eurobond, hazine/devlet
bonn/tahvili, ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan
ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifıkalanna (ADR-GDR),
yapılandırılmış yatırım araçlarına (CLN) altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı
olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere yatırım
yapabilecektir. Ayrıca, fon portfbyünde yer alabilecek tüm varltklara (emtia dahil) dayalı olarak
oluşturulan eııdekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara; yurt içinde ve/veya
yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonları, gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi
yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım fonları ile menkul kıymet, gayrimenkul ve girişim
sermayesi yatırım ortalclığı paylanna da yer verilebilecektir.

Fon, döviz cinsi veya dövize dayalı sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırımlar
sebebiyle kur riski içerebilir.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecektir.

Fon yatırım stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kıymet işlemi yapabilir, organize veya tezgahüstü piyasalarda repo, menkul kıymet
tercihli repo, pay senedi repo işlemleri ve benzeri diğer işlemler aracılığı ile borçlanma
gerçekleştirebilir.

Fon açığa satış yapabilir. Fon portföyünde bulunan tüm paylar ödünç işlemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç işlemlere dair Tebliğ’in 22.
maddesindeki sınırlamalara tabi değildir. Ödünç işlemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım
Fonlarına İlişkin Retıber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmiştir.

Fon, sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydtyla, yatırım yaptığı para piyasası ve
/ sermaye ‘ ası araçları ya da diğer fınansai varlıkları teminat olarak verebilir.



Fon uygulayacağı stratejilerde, beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma sağlamak
amacıyla kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon portföyüne türev
araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı 11kev araç, swap sözleşmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono ve altın işlemlerini, opsiyon alım ve sanım ile
yapılandrnlmış yatırım/borçlanma araçlarını ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar
aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazarı’ndaki işlemlerin yani sıra Menkul Kıymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlannda da işlem yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;

• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi
işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlenilere yatırım yapılarak,

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo
Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

• Dayanak varlığı ortaklık payları ve ortaklık payı endekslcri, faize dayalı menkul
kıymetler ve faize dayalı menkul kıymet endeksleri, dayanak varlığı döviz ve emıla olan türev
ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle,

• Kredi temin ederek, kredi kullanılarak, kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi
diğer borçlanma yöntemleriyle gerçckleştirilebilir.

• Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer pan piyasası işlemleri ile fon temin
edilerek gerçekleştirilebilir.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir. Kaldıraç
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek riskiilik düzeyinin bu
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması lıususu da göz önunde bulundurıılur.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın
piyasa fiyatı olarak, Finansal Raporlama Tebliği’nde yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat
esas ahmr.

Fon herhangi bir menkul kıymeti, fınansal varlığı ya da nakdi teminat göstererek
borçlanabilir veya 11kev araçlar vasıtası ile dolaylı olarak bu borçlanmayı gerçekleştirebilir.

YENİ ŞEKİL

2.3. Fon, Tebliğ’ in nitelikli yatırınıcılara tahsisli satışına ilişkin hükümleri çerçevesinde satılacak
serbest özel fon statüsündedir.

/Fgn.p<rt’fbyÖne alınacak finansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu’nun duzenlemelerine ve bu
iühnamed belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata
tıyğüCblaı* yJ3ıetilir.



Fon portfbyilnün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde,Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan fontürlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,Tebliğ’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fon toplam değerinin en az %SO’i devamlı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafındandöviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifıkaları ile yerli ihraççıların dövizcinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatınlacaktır. Fon toplam değerininkalan kısım ise yabancı ihraççıların para ve sennaye piyasası araçlarına ve/veya Türk Lirasıcinsinden para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacakur.

Fon belirtilen sermaye piyasası araçlarına, Kurulca uygun görülen diğer yatınm araçlarına, tarafolunacak sözleşmelere, fınansal işlemlere ve menkul k.ıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancısağlamak ve poıtföy değerini artırmayı amaçlainaktadır.

Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon portföyü, Tebliğ’in 4.maddesinde belirtilen tüm varlık ve işleınlerden oluşabilir.

Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Sermaye Piyasası Kurulu tarafından teminatolarak kabul edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (Menkulkıymet tercihli ve pay senedi repo!ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasası ve yurtiçiorganize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketlertarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payları ve borçlanma araçları),j mevduat/katılma hesapları, kredi riskine dayalı yatırım araçları (CLN), kamu ve/veya özel sektörtarafindan ihraç edilen kira sertifılcalan ile ipoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veyaipoıek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurtdışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkulkıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerindenoluşturulan endekslere dayalı swap işleınleriİsözleşmeleri dahil türev araçlar, yapılandınimışyatırım araçları ile yurtiçinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları,gayrimenkul yatırım fonu katılma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahilolmak üzere yatırım tbnu katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, KamuOrtaklığı İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt dışındaihraç edilen Eurobondlara, kira sertifıkalan ihraçlanna, Türkiye’de ihraç edilen dövizcinsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği Lurobondiarve kira sertifikaları dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan (ilkelerinkamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet bono!tahvili, ve/veya benzeryapıdaki diğer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte olanülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifıkalanna (ADRİGDR),gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı fonlar) ve altın vediğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarınave emtiaya dayalı türev ürünlere yatırım yapılabilecekür.

Fon uygulayacağı stratejilerde, beklenen getiıiyi artırmak veya riskten korunma sağlamakamacıyla kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon porılöyüne türev1 şaç1üöĞliişlın ve opsiyon sözleşmeleri), sakIz türev araç, swap sözleşmesi, yaranı ve sertifıka
rdahil edilmesifti, ileri valörlü tahvil/bono/Idra sertifıkaları ve altın işlemlerini, opsiyon alım vesa’tihı ile yapıla jdınlmış yatırım/borçlanma araçlarını, dayanak varlığı ortaklık payları vej Len’deksleri. !ze Üvalı menkul kıymetler ve endekslcri, döviz ve emtia olan türev ürünleri ve
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diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. Türev işlemler hemtezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay senedirepo/ters repo işlemleri yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;

• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlemyapılabilmesine inıkan tanıyan kaldıraçlı işlemlem yatırım yapılarak,

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo Pazarı’ ndarepo yoluyla fon temin edilerek,

• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanmayöntemleriyle gerçekleşiirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasasıişlemleri ile fon temin edilerek de kaldıraç yaratılabilir.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir. Kaldıraçseviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklllik düzeyinin buizahnamede yer alan sınırlanıalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulundurulur.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçeicleştirebilecektir.

Fon yatırım stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo işlemleri dahil), parapiyasası işlemleri ve diğer borçlanma araçlarını kullanabilir. Fon porıföyünde bulunan tümortaklık payları ödünç işlemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasındandolayı ödünç menkul kıymet işlemlerirıc dair Tebliğ’in 22. madde5indeki sınırlamalara tabideğildir. Ödünç menkul kıymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.maddesinde belirtilmiştir.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye piyasasıaraçlarını ya da diğer fınansal varlıkları teminat olarak verebilir.

ESKİ ŞEKİL

2.5. Fonun eşik değeri %100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

YENİ ŞEKİL

2.5. Fon’un eşik değeri, Amerikan Dolan (USO) bazında yıllık %5 mutlak getiri olarakbelirlenmiştir.

Amerikan Doları (USD) cinsinden ihraç edilen 8 grubu paylar için eşik değer getirisi,Amerikan Dolan (USD) bazında yıllık %5 mutlak getiri olarak belirlenmiştir.

Törk Lirası (TL) cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için eşik değer getirisi ise AmerikanDoları (USDbazında hesaplanan yıllık %5’in dönem içindeki Amerikan Dolan (USD)FTürk,/ LirşÇFLgetji kullanılarak TL getiriye dönüştürülmesi ile bulunmaktadır. Amerikan Dolarıt cUSDYrflrk,Liraı (TL) geıirisi hesaplamasında dönem başı ve dönem sonu tarihlerinde Türkiye
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Cumhuriyet Merkez Bankası (TC?vijtarafından saat 15.30’da açıklanan gösternitliğindekiAmerikan Doları (USD) döviz alış kuru kullanılmaktadır.

ESKİ ŞEKİL

2.6. Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaldıkpayları endeksleri, emda ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç (vadeliişlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı tiirev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifıka ve ileri valörlüatun ile tahvi1bono işlemleri dahil edilecektir. Fon portföytlne alınan ve 3.3. maddesindetanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin fonun yatırım siratejisine uygıın olması zorunludur.

YENİ ŞEKİL

2.6. Fon portföyürıe kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklık paylan,ortaklık payları endeksicri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan 11kev araç(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saMi türev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifıka, ilerivalörlO altın, tahvillbono işlemleri dahil edilecektir.

ESKİ ŞEKİL

2.10. Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), İrlanda, Fransa, Almanya, Japonya,Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malın, Lüksemburg, Norveç, İspanya,Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimaıica, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore,Isveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çck Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru,Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,Hindistan’da kurulu yabancı fonlann katılma payları dahil edilebilir.

• YENİ ŞEKİL

2.10 Porrfbye yalnızca ABD, Ingiltere (Birleşik Krallık>, Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,Belçika, Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç, İspanya, Hollanda, Italya,Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore, Isveç, Singapur, YeniZelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabancıfonların katılma payları dahil edilebilir. Paylan fonun port%yüııe alınacak yabancı fonlar kln• ilgili otoriteden izin alınacaktır.

ESKİ ŞEKİL

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlarnnayı temsil eden finansal araçların, ortaklıkpaylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli fınansal araçlara dayalı (1kevsözleşcIore4lişkin taşınan pozisyonlann değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve dövizkuyi4ıçıd*i dalğal.nmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sözlçdnusu rişklçrin dethylarma aşağıda yer verilmektedir
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a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıklana (borçlanma aracı, ters repovb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıklann değerinde piyasalarda yaşanabilecekfaiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföytlne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,dbviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağızarar olasılığını ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon porıföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde. Fonportfbytlııde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle porıföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaldanan yükümlülüklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerincle ortaya çıkanaksaklıklar sonucunda 4idemenin yapılamaınası riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftSytinde bulunan finansal varlıklann istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönüştürülememesl halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan işlem Riski: Fon portft5yüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saklı ttlrev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlütabvjilbono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeriişlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatınmı ile başlangıç yaiırımımn üzerinde pozisyonalınması sebebi ile fonun başlangıç yatınmından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığıkaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyoııel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindelçi aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel rlskiıı kaynakları arasında kullanılansistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içietkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışıetkenler de olabilir.

6) Yoğuniaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kaimasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı frnansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklıfınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negaıif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaWma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatın vedüzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.

9) ihraççı Riski: Fon portlöyüne alınan varlıklann ibraççısımn yükümlülüklerini kısmenve9tan zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
/ .10) Açiğa Satış Riski: Fon porıföyü içerisinden açığa satış yapılan finansalensırünianların piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığaşşgirnkanlaınıh azalması durumunu ifade etmektedir.



Il) Etik Risk: Dolandrncılık, suisdmal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile
Fon’u zarara uğraıabllecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklannıası) işlenmesi riskidir.

12) Bn Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansal
ensırüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon portföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli fınansal enstrtlmanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Bu Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likldlte etmesi halinde piyasaya göre
değerleıne değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatın
niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişimlnde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatıııdakl bir
birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fiyarındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçumlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörtInü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho ise
faiz oranlanndaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüstidür.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapdandınlmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanak
varlıkları üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde,
yatırımeı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade
sonunda elde edilen lira tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalanmalar
Yapılandırilmış Yatınm/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılaııdırılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandınimış Yatırım/Borçlanma Araçları yaunmı yapılması halinde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükflmltllüklerini yerine geıiremcme riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımlarında ihraççımn

yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
olması koşulu aranır.



16) Kıymetli Madenlere ‘itıruniapzlmasından Kaynaklanan Risk: Fon port iı’.
bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle
portföytln değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

YENİ ŞEKİL

3.1 Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçianmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin. döviz ve dövize endeksli fınansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz
konusu risklerin delaylanııa aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski; Fon portföytine faize dayalı varlıklann (borçlanma aracı, ters repo
yb3 dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişinıled nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne o<taklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
ponföyunde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle poriföyün Maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d. Kıymetli Maden ve Emtla Riski: Kıymetli nıadenlere doğrudan yatırım yapılması
veya kıymetli nıadenier ile emtlaya dayalı sermaye piyasası araçlanmn fon
portföyüne dahil edflmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtlalann fiyatlarında
meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle porttöyün değer kaybetme olasılığını
ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaniası riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıföyünde bulunan fınansal varhkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde döntiştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon porıföyüne ttlrev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saMi Itirev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatınmının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder

f. Oi4’asyond Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindelçi aksamalar
4 4önqçundazarakluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynaldarı arasında kullanılan

sistmIedn jeter4ztiği. başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işemleri gibi kurum içi

/
ç

T FÖV



etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı
etkenler de olabilir.

6) Yoğuzılaşma Riski: Belli bir varlığa velveya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
finansal varlığın birbirleri ile olan pozhif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8> Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföyilne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon porıföyü içerisinden açığa satış yapılan fınansal
enstrilmanların piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı velveya doğtudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile
Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

İZ) Baz Riski: Vadeli işlem konıratlarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansal
ensırüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon portfüyü içerisinde yer alan ilgili vadeli fınansal enstramanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fıyatlamadan farklı
olabilmektedir, Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaınası veya doğrudan, ıeminaıın
niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portlöylerinde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot fınansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatındaki bir
birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstennektedir. Gaınnıa; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fıyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığımn fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin

1 osiyorrpiıuinde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman
JaktğrÜnJlJfad*e4en gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdtlr. Rho ise

4 faik raıılapndaşüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.



15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırılmış
Yatırım!Borç]anma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanak
varlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negaıif olması halinde,
yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oiuşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fıyatında yaşanabilecek dalgalanmalar
Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesapiamalarında türev araçlarla birlikle Yapılandırılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaldanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adına, Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Araçlan yatırımlarıııda ihraççının
ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olması koşulu aranLr.

ESKİ ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabUeceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatınm stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart ve
gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk ıahnıinini
içerdiğinden, tahminlerin isubetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMD)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir
dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven araliğında ifade eden
değerdir. RMD yöntenıinde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde
gözlem süresi kısaltılır. RMD hesaplamalarına fon portföyünde yer alan tüm varlık ve işlemlerdahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf RiskI: Fonda fırrnalann ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabildiğinden kredi riski doğmakıadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen
firmalar—trnkkm4a yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,

ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
çitHibçlcte4*ıŞorŞanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın karlıliğı,förçjulük oıa*lı, Dr. sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden
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Jhişurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık, jiftahık,hiverilebilirlik ve pmfesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır.

Likidite Riski: Fon portföytinde yer alan fınansal varlıkların belirli bir dönemdekiortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacminc oranlanarak her bir varlık bazında likidiıekatsayısı elde edilir. Fonun likidite katsayısı, fon portföyünde yer alan varlıkların likiditekatsayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış veyaratması beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olmaihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesiiçin aimması gereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur veyeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerineyansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili mevzuat,tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kumlu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına, YatırımKarar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili dflhili mevzuatauygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir.Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine İç Kontrol Birimi tarafından günlükolarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda raporlanır.

YENİ ŞEKİL

32. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatınnı yapılan varlıklann yapısına ve risk düzeyine uygun birrisk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçulmesinde uluslararası kabul görmüş, dozenlemelerde yer verilen standart vegelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahmininiiçerdiğinden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlükolarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porıföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske MaruzDeğer (RMD)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon porttby değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli birdönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade edendeğerdir. RMD yöntenünde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlükelde tutma süresi varsayımı altında hesaplaına yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününükapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullannın varlığı halindegözlem süresi kısaltılır. RMI) hesaplamalanna fon portföyünde yer alan ıüm varlık ve işlemlerdahil edilir, Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf RIsidı Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırımyap1jabildiğiden kredi riski doğınaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilenf;rfhalar hakkin4a yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,/{ıygutanıada’ nice\ ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sistemindenş geçjrjriülçtedir, BoçIanma araçlannı ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın karlılığı,



borçluluk oranı, 6 senıaye büyüklüğü. sektöründeki pazar ayı gibi ölçülebilir değerlerden 1
oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişirni ile ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesapverilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır.

Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmelerinin Yatırım Fonlarınaİlişkin Rehber’in 4.2.7. nolu bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur.

Likidite Risid: Fon portlöyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdekiortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacnilne oranlanarak her bir varlık bazında likiditekatsayısı elde ediiir. Fonun likidite katsayısı, fon portftiyünde yer alan varlıkların likiditekatsayiları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Operasyonel Risk: şirket faaliyetleri içerisinde operasyoncl risk unsuru yaratmış veyaratması beklenen tüm konular başlıklar halinde Jistelenir. Bu listede operasyonel risklerin olmaihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesiiçin alınması gereken tedbirler de belirıllir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlanna duyıırulur veyeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerineyansıyan balah işlemlere alt veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım ktsıtlarımn ilgilimevzuat, ebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına,Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedurtlne, Risk Politikası ve ilgili dfthilimevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetlıni İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerinegetirilir. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine İç Kontrol Birimitarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazdaraporlanır.

ESKİ ŞEKİL

33. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portlöyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaklıkpaylan endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan ıtirev araç (vadeliişlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı 11kev araç, swap sözleşmesi, varant, sertiflka, ileri valtjrltlaltın, tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir.

YENİ ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işleınlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklıkpayları. ortaklık payları endekslerl, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan 11kevaraç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), sakli Itirev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika,ileri valörlü kıymetli maden, tahvil/bono alım işlemleri, kira sertifikası alış işlemleri ve diğerherhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil edilecektir.

ESKİ ŞEKİL
•1 -

t3.4:ıcşıdı yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçtlmtlnde Rehber’de belirlenen/ .esüshrçerçeinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır.
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YENİ ŞEKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümlinde Rehber’de belirlenenesaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Serbest fon olması sebebiyle RMD
ölçümüne ilişkin herhangi bir sınır bulunmamaktadır.

ESKİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere iliŞkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (suni of notionais) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %500’dür.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkin
Rehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

YENİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı lıesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionais) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti 300%dür.
Kuldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

Esıd ŞEKİL

5.2. Fpn’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylannın alım-satım yerlerinde ilan edilir.

YENİ ŞEKİL

52. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebiiği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplamr ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri TL cinsinden, E Grubu fon katılma paylarınınpay değeri ise USO cinsinden hesaplanır ve ilan edilir. E Grubu paylarınm USD cinsinden birim 1pay değeri hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından l5:30’da ilan edilen gösterge
niteliğindeki USD döviz alış kum esas alınır. Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması
durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hesapianıa yapılır.

ESKİ ŞEKİL

5,5. Portlöydeki varlıklann değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMSİTFRS dikkate alınarak. Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerlemeesasları aşağıdaki gibidir.

Türev Araç ve Swap Sözleşnıelerlne İlişkin Değerleme Esaslan:
t ;Y oi3föyç alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlernesinde güncel(fiyat Içtıllandır.

Opsiyon sözlcşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur,
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Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmaküzere güncel piyasa fiyaıınrn bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonualınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
Fon Hizmet Birimi tarafından Blaekascholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo• simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyat• bulunmaktadir.
Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafındanhesaplanan değerleme fiyatı, porıföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’nedoğrulanmak üzere iletilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk YönetimiBirimi tarafından genel kabul görmüş Blackötscholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek hesaplamr.Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spoi fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemlerkullanılacaktır. Spot fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadantemin edilebildiği durumda zıınni (impiled), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerlerikullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanndandeğerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarakKurucu nezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları dakullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonuile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş Portföy Yönetimi• A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir, Risk Yönetimi Birimitarafından hesaplanan teorik <iyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fıyatın uyumluolması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak değerlemedebu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanaıı teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimitarafından hesapanan değerleme fiyatının uyumlu olmamasi halinde değerlemede Risk YönetimBirimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca İç Kontrol Birimi tarafından da gereklikontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşmelerinde portföyc alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftanalınan fiyat kolasyonudur.
Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durunılarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplatıarak değerleme yapılır.
Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabul eden uygun TL ve döviz piyasasıfaizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bioomberg FRD sayfasından alınacak“swap point’ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığınkullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altındayapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerhşaplamyöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlama5ı,mlerı1wilanılacaktır.
/ J’ Budoğçıltuda, . .

,
•‘-

— Könusa para (dövız) olan swap ışlernlerınde, alışı yapılan dövız cinsi değerleme günüjj jlr.ççtilen TCM alış kum ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,eğcğeme günndeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak

—7,
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rBJ<,mberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeyiikabül eden satış (ask) fiyatının dcğerlenıe
günündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)
“swappoint” eklenmesi ile hesaplanan değerleme kun.ı,

- Konusu faiz olan swap iştemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir veri
sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları
baz alınarak yürütülen değer)eme fiyatı ile hesaplanır.

Portfbye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra ise
TCMB alış kuru kullanılır.

Yapşlandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Ponun stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının

seçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş
yapılandırıhnış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan
edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarımn değerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır, ilgili kıymette işlem geçmemesi halinde soq fiyat (borsada hiç işlem geçmemesi
halinde nitelikli yatırımcılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak veri
dağıtım kanallan aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandınlnıış yatırım araçları için değerlemede
güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları için
i borsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlilçiarın değerlemesinde borsada geçen son fiyat veya

bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Payları, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADR-GDR),
Yabancı Yatırıın Fonu Katılma Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katdma Payları
Değeileme Esaslan:

Yabancı ortaklık paylaıı, Amerikan ve Global Depo Sertifıkaları, yabancı piyasalarda
işlem gören; yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma paylan ve yatırım
ortakliklarının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki Bloomberg veri dağıtım
ekranlarnıdan TSI 16.30-17.00 arasındalci fiyatların ortalaması kullantlır. Değerleme günU
borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki değerleme fiyatı kullanılacaktır, Tam iş
günü olmayan günlerde bir önceki değerlcmc fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond ve Borsa Dışı Kira Sertifikaları, Borsa Dışı
Ipotek Teminatlı Menkul Kıymet ve İpoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleme Esasları;

Yukarıda yer verilen varlıkların değerlenıesinde, Bkıomberg veri dağıtım ekranlarından
TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalamasına (temiz fiyat)>
fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanılır, Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıynıeıin işlem gördüğü son
işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaınası
durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş
gününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valörlü Talıvli-Bono işlemleri Değerleme Esaslan:
a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğer

ına dahil edilmez. İleri valörlü satılan DİBS’ler ise valör tarihine kadar porttby
kalmaya ve değerlenmeye devam eder. beri valörlü DİBS alım ve satım

yadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar
slan.alacsk vya takasa borç olarak takip edilir
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b5Iiri valörlüi6zieşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanıikin 1
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapdnıış ise porıfby değeri tablosunda her
11d işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri
üzerinde bir etki yaratmayacaklır.

e) İleri valörUl işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri I(l+Blleşik Faiz/lOO)A(vkg!365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün ıa1örLtl işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır,

İleri Valörlü Altın İşlemleri Değerleme Esasları
İleri valdrlü akın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bültenindeki fiyat

baz alınır, Fiyat bulunmadığı takdirde, T+l gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile
değerleme yapılır. Bu şekilde fon portlöyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,
değerleme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T÷2 ve daha ileri valörlü işlem
yapılması halinde valör tarihinde bdlten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha
yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin vakit tarihine en yakın fiyat baz alınarak
değerleme yapılır.

Borsa Dışı Repo ve Ten Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları
Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinde değerlemenin objektif koşullarda yapılması ve

adil bir fiyat içermesi esastır. Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri piyasa fıyatını en doğru
yansıtacak şekjldç güvenilir ve doğsulanabilir bir ynıemle değerleııir. Bu çerçevede, değerleme
için borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranı kullanılır. İlgili
vadede borsada geçmiş işlem faiz oranı olmaması durumunda en son değerleme oranı ile Fon
Hizmet Birimi tarafından değerleme yapılır.

YENİ ŞEKİL

5.£ Portfbydcki varlıkların değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMS/TFRS dikkate alınarak. Kurucu yönetim kumlu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine İllşkin Değerleme Esaslan:
Portfbye alınması aşamasında turev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel

fiyat kullanılır.
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat koıasyonudur.
Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmak

üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu
alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
. Jn Hizmet Birimi tarafindan BlackSLScholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

s1fü lasyöWyöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyat
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Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından
hesaplanan değerleme fiyatı, porıföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’ne
doğrulanmak üzere iletilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk Yönetimi
Birimi tarafından genel kabul görmüş Blackascholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek hesaplamr.
Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemler
kullanılacaktır. Spot fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadan
temin edilebildiği durumda zımni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerleri
kullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarından
değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçlan da
kullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonu
ile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş Portföy Yönetimi
A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimi
tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fıyatın uyumlu
olması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak değerlemede
bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafından hesaplanan değerleme fiyatının uyumlu olmaması halinde değerlemede Risk Yönetim
Birimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca Iç Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşmelerinde portföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftan
alınan fiyat kotasyonudur.
Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyat

hesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ile
forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabul eden uygun TL ve döviz piyasası
faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın
kullanılması durumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.
Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altında
yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,
yabancı para cinsinden döviz, döviz kurlan ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı
fiyadaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değer
hesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fiyatlama
yöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,
- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, aiışı yapılan döviz cinsi değerleme günü

ilan edilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,
değerleme günündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak
Bloomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının değerleme

TCMB tarafından ilan edilen kum (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)
eklenmesi ile hesaplanan değerleme kuru,
su faiz olan swap işlemlerinde, Bloombcrg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir veri

elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları
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baz alınarak yürütülen değer]eme fiyatı ile hesaplanır.

Portföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra iseTCMB alış kuru kullanılır.

Yapılandınlmış YatırımlBorçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fonun stratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandırılmış yatınrn)borçlaıtma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilanedilmesi halinde bu şart aranmayabilir.
Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyatkullanılır. İlgili kıymetle işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesihalinde nitelikli yatırııncılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak veridağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için değerlemedegüncel fiyat kullanılır,
Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları içinborsada işlem görme şartı aramr. ilgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyat veyabulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortakhk Paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADR-GDR),Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma PaylarıDeğerlenıc Esastan:
Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan, yabancı piyasalardaişlem gören; yatırım fonu katılma payları, borsa yatınm fonu katılma payları ve yatırımortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki flloombcrg veri dağıtımekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların ortalaması kullanılır. Değerleme günüborsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki değeı-leme fiyatı kullanılacaklır. Tam işgünü olmayan günlerde bir önceki değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond ve Borsa Dışı Kira Sertifikaları, Borsa Dışıipotek Teminatlı Menkul Kıynıet ve Ipoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleme Esasları:Yukarıda yer verilen varlıkiann değerlemesinde, Bloomberg veri dağıtım ekranlarındanTSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalamasına (temiz fiyat),fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyatkullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetin işlem gördüğü sonişlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmamasıdurumunda ise değerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi işgününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valörlü Tahvil-Bono işlemleri Değerleme Esasları:
a) İleri valörlü alınan Devlet iç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğerDIBS’Ierin arasına dahil edilmez. İleri valörlü satılan DİRS’ler ise valör tarihine kadar portfbydeğeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörli] DIBS alım ve satımişlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadartakastan alacak veya takasa borç olarak ıakip edilir.
b) ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken:jış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. AynıWşynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda heraY\deerde fakat alış işlemi pozitif (-f) satış işlemi ise ıtegatif (-) olarak_gözükecektir.
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Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işleınle kapatmış olan fonlarda bu işlemler porıföy değeri
üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

e) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(l+Bileşik FaizİlÜO)”(vkg1365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerleme Esasları:

İleri ‘valörlU kıymetli maden işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasas günlük bültenindeki
fiyat bn alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, T+1 gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile
değerleme yapılır. Bu şekilde fon portföyilne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,
değerleme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem
yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha 1
yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat bn alınarak
değerleme yapılır.

İleri Valörlü Kira Sertifika İşlemleri Değerleme Esaslan::
a) İleri valörlü alınan kira sertifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kira sertifikalannın
arasında dahil edilmez. İleri valörlü satılan kira sertifıkalan işlemin valör tarihine kadar portföy
değeri tablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü kira sertifıkalan alım ve
satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar
ıakastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır.
Aynı valörde vc aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise porıföy değeri
tablosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak
gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler
portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacakrır:
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri 1(1 +Getiri Oranıl IOO)(vkg365)
Vade Sonu Değer Alım satım yapılan kira sertifikasının nominal değeri
Bileşik Geliri: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olan

işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama geliri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri omni, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik geliri oranıdır.

Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esastan
J,a5ıiies ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme ait iç verirn oranı ile değerlenir.

t’ •tV ‘.
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Vİ. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet paym fiyatı (birim pay değeri) 1 TL’dir. Takip
eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına
bölünmesiyle elde edilir. Fonun dönüşüm sonrası satış başlangıç tarihi O1/1012020’dir.”

Fon katılma paylan sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandınlan “özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsisil
olarak satılacağı kişiler Kurucu tarafından 04/0312020 ve 28/07/2020 tarihlerinde Kurul’a
blldlrllmlştir.

YENİ ŞEKİL

Vİ. KATILMA PAYLARININ ALİM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş fonlar
olarak adlandırılan “Özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsisli olarak
satılacağı kişiler Kurucu tarafindan 04/03/2020 ve 28/07/2020 tarihlerinde Kurul’a bildirilmiştir.

Fon katılma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimıştır. A Grubu
paylann alım satımı Türk Lirası (TL), 8 Grubu payların alım satımı ise Amerikan Doları (USD)
üzerinden gerçekleştitilir.

Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına bölünmesiyle
elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları çerçevesinde, bağlı olduğu pay
grubuna göre TürkLirası ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanır ve ilan edilir. B Grubu
payların Amerikan Dolan (USD) cinsinden değerinin hesaplanmasında ilgili gün için hesaplanan

1 TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafIndan saat 15:30’da ilan edilen gösterge niıeliğindeki Amerikan
Dolan (1.1W) döviz alış kuruna bölünmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay değeri, günlük
olarak tespit ve ilan edilir. Türk Lirası (TL) veya Amerikan Dolan (USD) Odenerek saün alınan
fon payının, fona iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır

Katılma payı satın almak veya elden çıkarmak isteyen yatınmcılar. Kurucunun Işbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettiği katılma payının alım satımının yapılacağı yerlere
başvurarak bu izahnamede belirtilmiş olan esaslara göre saptanan fiyat üzerinden, 1 (bir) pay ve
katları şeklinde alım ve satunda bulunabilirler.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fıyatın kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutam eş değer kıynıeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tulara denk

.şayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplamr.
AlıM.. talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yattnmcı adına

indırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında,
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1 kullanılır. Fon alım talimatına koii tutar, fon alim talimatının gerçekleşeceği güne kadar parapiyasası fonunda nemalanciinlır.

YENİ ŞEKİL

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafındantahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak yenilebilir. Kurucu, talimatınpay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fıyatın kesin olarak bilinınemesinedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %5 ilave marj uygulayaraktahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilenfiyata nıarj uygulanmak suretiyle bulunan tutam eş değer kıyrneti temlnat olarak kabul edebilir.Talimat.ın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denkgelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.
A Grubu pay alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatınmcı adınanemalandınlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımındakullanılır. ileri fıyatlı fon alım talimatına konu tutarlar, fon alım talimatının gerçekleşeceğigünden önceki iş gününde iş Portföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye Fonu’na bağlı işPortfby Para Piyasası Fonu satışı gerçekleşıirilerek nemalandırılır.
B Grubu pay alım talimatı veren yaıınmcılardan tahsil edilen tutarlarnemalandırılmayacaktır.

EKLENEN MADDE

6.8. Pay Grupları

Fon katılma paylan A Grubu ve B Unıbu olarak Iki gruba ayrılmıştır. A Grubu paylar,fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları; E Grubu paylarise fiyatı Amerikan Doları (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Doları (IJSD) cinsinden ödemeyapılarak alınıp satılan paylan ifade eder. Bu çerçevede, Fon yatırımcılan tarafından verilen TürkLirası (TL) cinsinden katılma payı alim talimatları A grubu katılma payları ile; Amerikan Doları(USD) cinsinden katılma payı alım talimatları ise B grubu katılma payları ile gerçekleştirilir.Türk Lirası (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ödenerek satın alınan fon payının, fonaiade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçişyapılamaz.
Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında faıidılık bulunmamaktadır.Forı’un dönüşümü öncesinde satılan tüm katılma payları A Grubu pay olarak kabul edilir.

ESKİ ŞEKİL

1.1.2. Fon Porttöyündeki Varhkların Alım Salmuna Aracılık Eden Kuruluşlar veAracılık işlemleri Için ödenen Komisyonlar

Fon portföyUnde yer alan varlıkların alım satımına Türkiye iş Bankası A.Ş. ve iş YatırımMenkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt dışı ortaklık payları ve diğer yabancı sermayepiyasşı araçları için Eloombeng Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracılığıyla OTC
•. işlem 9apılır ve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yurt içit ‘V iyaadracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır
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Dlbr Meikıil Kıymetler Aracılık Komisyonü:
-

Sabit getirlll menkul kıymetler komisyonu:
BİST Kesin Alım-Satım Pazarı *: Yüzbknde 1,4 +BSMV
Repo Ters repo pazan komisyonu:
BİST Repo-Ters Repo : Milyonda 5,5gün sayısı +BSMV
Talcasbank Borsa Para Piyasası işlemleri komisyonu;
Takasbank Borsa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli>: Milyonda 2,8*Gün sayısı+BSMVTakasbank Borsa Para Piyasası (1-1 gün arası ):Ytlz binde 2,1 +BSMV
Yurt içi Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Bisse Senedi Alım Satım komisyonu: On binde 2(BSMV dahil)
VİOP- Endeks: On binde 2 (BSMV dahil)
vİop- Dolar Kontratı: On binde 2 (BSMV dahil)
Yuri Dışı Pay Senedi Piyasası lşlemlerl komisyonu:
Hisse Senedi Alım Satım Komisyonu: Binde 1,2 ı-BSMW
Yurt Dışı Tilre’ı’ lşlemleri komisyonu:
İNİ üzerinden gerçekleştirilecek işlemler 6 USD+excbange fee
* Seans dışı aracılık komisyonları tablodaki komisyonlann 2 (iki) katı olarak uygulanır.

YENİ ŞEKİL

7,1,2. Fon Portföyündekl Vaıiılıların Alım Satımma Aracılık Eden Kuruluşlar veAracılık İşlemleri İçin ödenen Konılsyoıdar

Fon porttbytlnde yer alan varlıkların alım saıımına Türkiye İş Bankası A.Ş. ve İş YatırımMenkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt dışı ortaklık payları ve diğer yabancı sermayepiyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC. Goidnıan Sachs Co, LLC aracılığıyla OTCişlem yapılır ve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yurt içipiyasalar aracılık işlemleri Için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadir:

Diğer Menkul Kymetler Aracılık Komisyonu:
Sabit getirili menkul kıymetler komisyonu:
DuST Kesin Alım-Satım Pazarı *; Yüzbinde 1,4 +BSMV
Repo Ters repo pazan komisyonu:
BİST Repo-Ters Repo t: Milyonda 5,5*gün sayısı +BSMV
TÜbaDk Borsa Para Piyasası işlemleri komisyonu:
Takasbank Borsa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Oün sayısı+BSMVTakasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası ):Yüz binde 2,1 +BSMV
Yurt İçi Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Hisse Senedi Alım Satım komisyonu: On binde 2(BSMV dahil)

vİo Endeks Vadeli Konıratlan: On binde l,91(BSMV dahil)
vIo Pay Vadeli Konıratları: On binde 1,9l(BSMV dahil>
VİOP Döviz Vadeli Kontratları: On binde 1,91(BSMV dahil)
VİOP Altın Vadeli Kontratları: On binde 1,91(BSMV dahil)
Yurt Dışı Pay Senedi Pasası işlemleri komisyonu: - Binde l+BSMV
Yurt Dışı Türev işlemleri komisyonu: -

.TMLerinden gerçekleştirilecek işlemler: 6 USD+exchange fee
aracılık komisyonları tablodaki lcomisyonlann 2 (iki) katı olarak uygulanır.it
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