is PORTFOY YONETiMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI 1§ PORTFOY
ASSG SERBEST OZEL FON 1ZAHNAME DEGIsiK1 161

i3 Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon'a bagh 15 Portfdy ASSG Serbest Ozel Fon'un
izahnamesinin Giris Kism, Kisaltmalar Bsldmd, 1.1., 1.3, 1.4,,2.3,, 25, 2.6, 2.10,, 3.1, 3.2,,
3.3, 34., 3.5., 5.5. V1. Maddesinin Girig Kism, 6.2., 7.1.2. maddeleri Sermaye Piyasas: |
Kurulu'ndan alman$/00 J0%harib veF-12233903 -705.01.0 {7966 sayil izin dogrultusunda |
agaidaki gekilde degistirilmig olup, 6.8. nolu madde izahname metnine eklenmistir.

i
|
ESKI SEKIL

is PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI 1§ PORTFOY
ASSG SERBEST OZEL FON’UN 1§AT1LMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
ZAHNAME

15 Portfdy Ytnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
| 446792 sicil numaras altmda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayh Tiirkiye Ticaret
Siclli Gazetest'nde flan edilen 13 Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiztigli ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek {izere olugturulacak 1y Portfy ASSG Serbest
| (Diviz) Ozel Fon'un katiima paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarihinde onaylanmgtir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 14/08/2020 tarih ve E-12233903-305.01.01-8261 say:h
yazsiyla; Iy Portféy ASSG Serbest (Diiviz) Ozel Fon’un g Portf5y ASSG Serbest (zel Fon’a
dniigtiiriilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea |
tekeffiilli anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul |
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna fliskin yatinm kararlan izahnemenin bir biitiin
olarak degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Iy Portféy Yinetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimianmgtir.

! Aynca bu izahname katima paylarinin ahm satinumin yapildigx ortamlarda, gemslye
i fon ictiiziigd ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yabrimcilara verilir.

| YENI SEKIL
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"I Portfy Ybnetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. |

maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na l
446792 sicil numaras altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret '
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen I PortfSy Ynetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictitziigti ve bu
fzahname hiikiimlerine gbre ybnetilmek fizere olusturulacak Iy Portfdy ASSG Serbest
(Dbviz) Ozel Fon'un katilma paylanmn thracina fliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 01/04/2020 tarthinde onaylannugtir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14/08/2020 tarih ve E-12233903-305.01.01-8261 saysh |
yazisiyla; I3 Portf6y ASSG Serbest (Dviz) Ozel Fon’un I3 Portfdy ASSG Serbest (zel Fon’a |
dbnilgtiiriilmesine izin verilmistir. |l

Sermaye Plyasas: Kurulu’nun Q3050004 rarin veﬁ'fim?'}awﬂil;oga;ﬁig yéaézlslyla; [
fs Portféy ASSG Serbest Ozel Fon’un, Is Portféy ASSG Serbest (Diviz) Ozel Fon'a |
dinilgtiiriilmesine izin verilmistir, }
Izahnamenin onaylanmasi, lzahnamede yer alan bilgilerin dogre oldupunun Kurulca
tekeffillll anlamina gelmeyecefii gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul |
edilemez, ;

ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiram kararlari kzahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veriimelidir,

Bu izahname, Kurucu {3 Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayymlannustir.

Fon'un yaynm siratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfz
tarafindan dbviz cinsinden thrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile yeril
ihraggilarin diviz cinsinden Ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarma yathnm
yapilacafandan yatmmalar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarsun ahm satiminm yapildsfa ortamlarda, gemsiye fon
fotiizUifl fle birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlars | Semsiye fon ictliz3l ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1i-14.2 sayih Yatnm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslanna Higkin Tebli
Fon ls Portfby ASSG Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kuruco Is Portfsy Yonetimi A.S.
f % Sermaye Piyasast Kurulu
TIMKK '\ Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Pontfty.Saklayicist Tiirkive Is Bankas: A.S.
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PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine fligkin Esasiar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lligkin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayils PortfSy Seklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatum Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yiirfirlie konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile

bunlara iliskin ek ve yorumlar
Ybnetici 15 Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dbklimanlan | Semsiye fon ictiiztipti, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbut A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig
[ | Ron Is Portfly ASSG Serbest (Diiviz) Ozel Fon
Semsiye Fon 1§ Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
| | Kurucu 13 Portfoy Yonetimi A.S, i
Kurul Sermaye Piyasas1 Kunitlu [
M Merkezi Kayit Kurulusu A.S. }
PontfSy Saklayicisy Tiirkiye Is Bankas: A.S, |
PYS$ Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Ytnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetierine lligkin Esaslar Teblig
Rehber Yatnm Fonlarna Higkin Rehber
Saklama Tebligi H1-56.1 sayih Porifdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Teblii
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I1I-52.1 sayh Yatinm Fonlarina ligkin Esaslar Teblifi
TEFDP Torkiye Elektronik Fon Dagium Platformu
TMS/TFRS Kamu Gtzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuruma | |
tarafindan ylriiriife konulmusy olan Tilrkiye Muhasebe .
' Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan jle
bunlara iligkin ek ve yorumJar
Yonetici Is Portfy Yonetimi A.S.
ligkin Genel Bilgiler
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Fon’un

| { Unvan: 1s Portfsy ASSG Serbest Ozel Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ts Portftly Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant;
Bagh Oldugu Semsive Fonun Ttirli: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Stiresizdir,

| YENI SEKIL

1.1. Fona iligkin Gene! Bilgifer

Fon’un
Unvant: Is Portf5y ASSG Serbest (Ditviz) Ozel Fon
Ady; ASSG Serbest (Dbviz) Ozel Fon
| | Bagl Oldugu Semsiye Fonun 1§ Portfsy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
| | Unvani:
Bafili Oldugu Semsiye Fonun Tlirli: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Silresizdir.
| ESK1 SEKIL

1.3. Kurucu Ybneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine jligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifs Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
, Ozcan Ytnetim (2016-Devam) - Emekli Myl
TURKAKIN Korulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
i Baskani A.S. - Genel Mildilr
| lzlem ERDEM | Yonetim | (2008-Devam) - Tiirkiye 15 Bankast A.S. - | 29 Yil
Kurulu | Iktisadi Aragtirmalar BS1tmii - Bslim Madord
Baskan Vk. ' ve Basekonomist
Soner BENLI | Yonetim  (2012-Devam) - T.ls Bankasi AS Bireysel | 25 Yil
Kurulu Krediler Tahsis BSltim Midurt
| Uyesi
| Ali Erdal | Y6netim (2019-Devam) - Emekli 30 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Ig Faktoring A.S. - Gene! Mudtir
Oyesi (2013-2016) - Efes Varlk Yénetimi AS. -
Yonetim Kurulu Bagkan
Rehmi__ Askin | Yonetim | (2020-Devam) — I3 Portfdy Yonetimi A.S. | 30 Yil |
areh - Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
o i Oyesi (2017-2020) - Tirkiye is Bankasi A.S. Y6netim
e Kurulu Oyesi
e T (2011-2015) — TBMM Milletvekili |
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Murat Yonetim | (2013-Devam) - ls Yahnm Menkul Degerler | 23 Y1l
COSKUN tI:('urulu A.§. -Finansal Raporlama Miidiirliiga - Mudiir
yesi
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tirkiye Is Bankas1 A.S. - {21 Y1l
AKSOY Kurulu Istirakler B8ltmii-Madiir Yardimeis)
Uyesi-I¢
Kontrolden
Sorumlu _
Ulag Yonetim | (2017-Devam) - I5 Portfy Yonetimi A.S, - | 14 Y1l
MOGULTAY | Kurulu Yonetim Kurula Oyesi
Uyesi (2014-2017) - Tiirkiye I5 Bankasi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tlirkiye Is Bankasi A.S. - Ingaat | 23 Yil
GETINKAYA | Kurulu ve Gayrimenkul Ynetimi Boltim0-Ingaat Birimi
Uyesi - Birim Miduro
(2011-2017) - Turkiye 15 Bankasi A.$. - Ingaat
ve Gayrimenkul Yonetimi Bolimé-ingaat
Birimi-Mtdlr Yardimcisy
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - | 24 Yil
ERASLAN Mildiir Genel Miidtr
Alj Emrah | Genel (2014-Devam) - I Portfoy Yonetimi A.S. - | 18 Yil
YUCEL Mudor Genel Mitdir Yardimess
Yardimeiss
Nihan OZENGC | Genel (2017-Dévam) - I PortfSy Yonetimi A.S. - | 22 Yil
Mitdur Genel Miidilr Yardimciss
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
-Genel Midir Yardimeisi
Niliifer Genel (2020-Devam) - Iy Portfdy Yonetimi AS. - | 14 Yil
SEZGIN Mudiir Genel Madlr Yardime1s
Yardimetst | (2015-2020) - I3 Portfdy Yonetimi A.S. -
Bagekonomist
YENI SEKIL

1.3. Kurucu Yéneticilerd

Fon'u temsi] ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler asaida yer almakuadiy:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Igler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
can Ybnetim (2016-Devam) - Emekli syl
TURKAKIN | Kurulu (2013-2016) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Baskam A.S. - Gene) Miidiir
zlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Turkiye I3 Bankasi A.S, - 3o Yil
Kurulu Iktisadi Aragtirmalar Bo1Gm# - BSlom Mildiirit
Baskan Vk. | ve Bagekonomist
Soner BENLI | Yénetim (2020-Devam)- Tiirkiye Is Bankas: A.S, 26 Yl
> 5 SN Kurulu Parekende Krediler Tahsis Bslim Mdirit
Oyesi (2012-2020) - Tiirkiye I Bankast A.$.
Bireysel Krediler Tahsis B8lilm Madiirii
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Ali Erdal Ydnetim (2019-Devam) - Emekli 30Y
ARAL Kurulu (2016-2019) - 15 Faktoring A.$. - Genel Miidir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varltk Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskani
Rahmi Askin | Ydinetim (2020-Devam) ~ Is Portfty Yonetimi A.S. 30vil
TURELI Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) — Tiirkiye 15 Bankasi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
(2011-2015) — TBMM Milletvekili
Murat Yonetim (2013-Devam) - I3 Yatinm Menkul Degerler | 24 Y1l
COSKUN {()urulu A.§. -Finansal Raporlama Mitdiirltigti - Madiir |
vesi
Cansel Nuray | Ydnetim (2012-Devam) - Ttirkiye I5 Bankasi A.S. - 22 Y1l |
AKSOY Kurulu Istirakler BSItimii-Miiddr Yardimeis:
Uyesi-Ig |
Kontrolden |
Sorumlu =
Ulag Ydnetim (2017-Devam) - Ig Portfdy Yonetimi A.S. - 15Y1
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye Iy Bankas: A.§. -
Yénetim Kurulu Uvesi
Murat Karluk | Yénetim (2020-Devam) - Tirkiye g Bankasi A.S. - 24 Y1
GETINKAYA | Kurulu Ingaat ve Gayrimenkul Yénetimi B8limii-
Oyesi Bi5lim Mudtrii
(2017-Devam) - Turkiye 15 Bankast A.S. -
Ingaat ve Gayrimenkul Yénetimi BSlimu-
Ingaat Birimi - Birim Miidiirii
(2011-2017) - Turkiye ls Bankasi A.S. - Ingaat
ve Gayrimenkul Yonetimi BSItmii-Insaat
Birimi-Mudiir Yardimcist
Tevfik Genel (2013-Devam) - Is Portfty Yonetimi A.S. - 25Yil
ERASLAN Miidiir Genel Mildiir
Ali Emrah Genel (2014-Devam) - I§ Portfdy Yonetimi A.S. - 20l
YUCEL Miiditr Genel Mildiir Yardimeisi
Yardimcisi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - I3 Portfdy Yonetimi A.S. - 241

Miidiir Genel Midir Yardimeis:
Yardimeis: | (2015-2017) - Ak Yatrim Menkul Degerler
A.S. -Genel Mildiir Yardimeis:

Niltifer Genel (2020-Devam) - Is Portfsy Yonetimi A.S. - 15Yil .
SEZGIN Mtidor Genel Miidiir Yardimeis: ve Bagekonomist
Yardimeisi | (2015-2020) - i5 Ponifdy Yonetimi A.S. -
Basekonomist
ESKI SEKiL

1.4, Fon Hizmet Birimi
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Fon jjizmet birimi Turkiye !5 Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
vli fon milddriine iliskin bilgiler asaZidaki gibidir.




AdiSoyadi | Gorevi | Son 5 Yilda Yaptips Isler (Ysl-Sirket-Gorev) | Tecriibesi | |

| | Aydin Miidir | (2014-Devam) - Tfirkiye I3 Bankasi A.S.-| 21 Yil
Celikdelen Sermaye Piyasalan Boiimi-Yatinm Fonlan
Operasyon - Miidiir Yardimeisi

| (2007-2014) - Turkiye I3 Bankas: A.§.-Sermaye
Piyasalari Bbliimil-Yatinm Fonlan Operasyon -
IL. Mitdiir

YENI SEKIL
1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ttirkiye I Bankast A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gtrevli fon mildiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.
AdiSoyad: | Glirevi | Son § Yilda Yaph Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Aydin Midiir (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankas1 A.$. Sermaye | 22 Yot
Gelikdelen Piyasalari Boltimii — Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Mtdiirtl

(2014-2019) Tirkiye Is Bankas:1 A.$. Sermaye
Piyasalan BSlimii - Fon Hizmetleri - Mudor
Yardimcist

ESKI SEKIL |

2.3. Fon'un yatinm stratejisi; Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli
yatinmeilara tahsisli olarak satilacak serbest dzel fon statiistindedir,

Fon portfdytine alinacak finansal varliklar Kurul dizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
ybnetilir.

Fon portfiylinin ytnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglanmn
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlikiar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tilrlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olugturulmass esas alinir. Fon,
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatiim stratejisi, hem TL hem de dbviz cinsi para ve sermaye piyasas
araglarina, ve finansal iglemlere yatinm yaparak sermaye kazancs saglamak ve portfty degerini
artirmaktir.

Ana yatinm stratejisine uygun olarak, ydnetici, Fonun temel yatinm hedefine ulagabilmesi
igin farkll para ve sermaye piyasas: araglannda eszamanh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.
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i Fonun likidite veya vade agisindan bir yénctim kisitlamas: yoktur. Fon portfyi, Teblig’in
4, maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir. Fon portfdytine TL cinsi varliklar
ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlil varh dayanak olarak
alan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri

devlet i¢ borglanma senetleri, Turkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilen dzel sektsr
menkut kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglan), yapilandinlong yatinm araci (Credit

varlifa dayah menku] kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigi
ihraggilann gikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu
varhklar éizerinden olugturulan endekslere dayali swap iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araclar,

gayrimenkul yatinm fonlan ve girigim sermayesi yatiim fonlan dahil olmak tzers yatinm fonu
katiima paylarn ile her tirlt yatinm ortakhig paylan alinabilir.

Fon dbviz cinsi varbiklar ve iglemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifii diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
| ihrag edilen borglanma araglanna/eurobondlara, sukuk ihraglanna, Tirkiye’de ihrag edilen dbviz
cinsinden/d8vize endeksli borglanma araglarina, Tiirk Szel girketlerinin yurt diginda ve/veya yurt

| dahil), Takasbank Para Piyasas: iglemleri, yurtigi organize/tezgahtistli para piyasas: igtemlert, |

Linked Note), kamu veya &zel sckttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, ile ipotegie ve |

| yapulandinlmug yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonlari, |

| icinde ihrag ettigi eurobondlar ve sukukiar dahil dviz cinsi borglanma araglanna, geligmis ve |

gelismekte olan tilkelerin kamu ve tzel sektdr borglanma araglanina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismig ve geligmekte olan
tilkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),

yapilandinlmug yaunm araglarina (CLN) alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayaly

olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanina, emtiaya dayali tlrev Griinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portftyiinde yer alabilecek tiim varlklara (emtia dahil) dayah olarak
olusturulan endckslere ytinelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari ve girigim sermayesi

| yatzm fonlari dahil olmak Uzere yatinm fonlan ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girigim
sermayesi yatinm ortakli}1 paylarina da yer verilebilecektir.

| Fon, dbviz cinsi veya dovize dayal: sermaye piyasas: araglarina yapuacak yatinmlar
| sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon borsa digi repofters repo iglemleri gerceklestircbilecektir.

! Fon yaunm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
| menkul kiymet iglemi yapabilir, organize veya tezgahlistil piyasalarda repo, menkul kiymet
| tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve benzeri diger islemler aracih ile borglanma
gergeklegtirebilir,

‘ Fon agifa sats yapabilir. Fon portfylinde bulunan tiim paylar &diing iglemine konu
edilebilecektir, Fon, serbest fon nitcliginde olmasindan dolayt Odiing iglemlere dair Teblig'in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim

' Fonlarina Hligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan igtemlerle ilgili olmast kaydiyla, yatinm yapti: para piyasas: ve
! mnWa: araclan ya da diBer finansal varliklari teminat olarak verebilir.
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| Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma safilamak
amaciyla kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir, Kaldirag yaratan istem; fon portftyline tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon stizlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stizlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlti tahvil/bono ve altn iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandinlaug yatinm/borglanma araglarim ifade eder. Tiirev iglemier hem tezgahiistii piyasalar
aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapiltabilecektir. _

i

Repo/Ters Repo Pazari’ndaki iglemlerin yam sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay |
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlannda da iglem yapilabilecektir. |
|

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme kargiligs nispi |

islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

Kaldirag kullanimt;

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazarr’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

I * Dayanak varhfii ortakltk paylan ve ortakhk pay: endeksleri, faize dayali menkul
| kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varhift dviz ve emitia olan tlirev
j iiriinleri ve diger herhangi bir yéntemle,

* Kredi temin ederek, kredi kutlamilarak, kredili menkul kiymet alim ve agifa satis gibi
| diger borglanma ybntemleriyle gergeklestirilebilir,

: * Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya difier para piyasas: islemleri ile fon temin
| edilerek gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanims, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir. Kaldirag |
| seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olugabilecek risklitik dizeyinin bu |
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Ontinde bulundurutur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhifin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat
| esas alimr.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varlifi ya da nakdi teminat gbstererek |
‘ borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh olarak bu borglanmays gerceklestirebilir.

YENI SEKIL

' 2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatirimcilara tahsisli sausina iligkin hitktimleri gergevesinde satilacak |
serbest dzel fon statlistindedir.

o Rids L Y
PE a8

,;JF an pon‘ib;‘f!m almacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulv’nun diizenlemelerine ve bu
/| izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf8y ybneticisi tarafindan mevzuata

¢ wygun olarak ybuetilir.
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" Fon portfylintin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarmin segiminde,
| Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
| tdrlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfSy olusturulmasi esas ahmir. Fon,
I Teblig'in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamlt olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi tarafindan

| dtviz cinsinden ihrag edilen borgclanma araglan ve kira sertifikalary ile yerli ihraggilanin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatinilacaktir, Fon toplam degerinin

| kalan kism ise yabanci ihraggilanin para ve sermayc piyasasi araglanina ve/veya Tlrk Liras: |
cinsinden para ve sermaye piyasas araglanina yatinlacakur.

Fon belirtilen scrmaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun gorillen diger yatrim araglanina, taraf
olunacak stzlegmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yattrim yaparak sermaye kazanc)
 saglamak ve portfSy degerini artumayi amaglamaktadir.

| Fonun likidite veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamas: yoktur. Fon portftiyll, Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen ttim varhik ve islemlerden olugabilir. !

| Fon portfyilne TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan teminat |
| olarak kabul edilen her tiirll varhip dayanak olarak alan repo ve ters repo islemieri (Menkul
kaymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve yurtici
organize para piyasas: iglemleri, deviet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglart), |
| mevduat/katiima hesaplan, kredi riskine dayals yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalars jle ipotege ve varha dayah menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varhik teminatl menkul kiymetler, yurtdig: ihraggilann ¢tkarmg oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya sz konusu varhiklar tizerinden
| olugturulan endekslere dayal: swap islemleri/stizlegmeleri dahil tiirev araclar, yapilandinlmig
yatirm araglar: ile yurticinde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonu katslma paylari,
gayrimenku! yatirim fonu katdma paylan ve girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil
| olmak tzere yatirim fonu katilma paylan ile her tirlii yaurtm ortakhi$ paylan aliabilir.
|
| Fon, ddviz cinsi varhk ve islemler olarak ise; Tark Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda |
fhrag edilen Eurobondlara, kira sertifikalar ihraglanna, Tirkiye'de ihrag edilen doviz |
cinsinden/disvize endeksli borglanma araclarina, Tiirk 8zel girketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar |
ve kira sertifikalan dahil doviz cinsi borglanma araglarina, geligmis ve gelismekie olan Ulkelerin
kamu ve 6zel sekisr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araclan), mevduatkatlma hesaplan, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR),
gelismig ve geligmekte olan tilkelerin yatinm fonu katilma paylanna (yabanc: fonlar) ve alun ve
diger kaymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanna
i ve emtiaya dayal tiirev iriinlere yatirim vapilabilecektir.

Fon uygulayacagy stratejilerde, bekienen getiriyi artirmak veya riskien korunma saglamak |
amaciyla kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir, Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine tiirev |
yagﬂﬁﬂ@!i=is§m ve opsiyon szlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap szlesmesi, varant ve sertifika |
fdahil edilmesinl, ileri valtrld tahvil/bono/kira sertifikalan ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve |
.*'l satim: _ife yepilandinimig yatnm/borglanma araglanm, dayanak varhi ortaklik paylarn ve
| erttiéksleri; faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tlirev tirtinleri ve |
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 digier herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
| tezgahlistl piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam stra menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi 'I
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kutlanim;

! * Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargihif nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiraclt iglemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazart ve Repo/Ters Repo Pazari’nda
repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kollamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga sahg gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklegtirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya difer para piyasas:
iglemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigt riskleri artwabilir. Kaldirag |
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kultanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dlizeyinin bu ,
izahnamede yer alan sinurlemalar dahilinde kalmasi hususu da g9z dniinde bulundurulur, '

Fon borsa di§1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yaurim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo iglemleri dahil), para
piyasas: iglemleri ve difer borglanma araglanimi kullanabilir. Fon portfdytinde bulunan tim
| ortakltk paylan édilng iglemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan |
dolay: 8diing menkul Jaymet iglemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymet iglemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. |
maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasas) |
araglanini ya da diger finansal varliklan teminat olarak verebilir.

| ESKi SEKIL
| 2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD |} Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

| yENI sEKIL |

2.5, Fon'un egik degeri, Amerikan Dolan (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak !
belirlenmigtir. :

|
eri cinsipden i i bu pa icin egik defier getirisi, |
Amerikan Dolari (USD) bazinda yilhik %5 mutlak getiri olarak belirlenmistir. i

e ‘kag%' 1 (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise Amerikan

Dolan (USDY‘bazinda hesaplanan yillsk %S5’in donem icindeki Amerikan Dolan (USD)/Tiirk

* | Lirass (TL) geti?@si kullamlarak TL getiriye dniigtiriilmesi ile bulunmaktadar, Amerikan Dolar
:US!_)}fFﬁrk-Lira.iil (TL) getirisi hesaplamasinda donem basi ve dtnem sonu tarihlerinde Tirkive [
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Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15.30"da agiklanan gtisterge niteligindekﬂ
Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru kullamimakeadr.

ESKI SEKIL

2.6, Fon portfyline kaldirag yaratan islemlerden; altn, ddviz, faiz, ortaklik paylar, ortaklik
paylan endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas) araglart izerine yazilan tiirev arag (vadeli
iglem ve opsiyon sBzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifike ve ileri valtrln
alun ile tahvilbono islemleri dahil edilecektir. Fon portfdyline alinan ve 3.3. maddesinde
tammlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatnm stratefisine uygun olmasi zorunludur,

YENI SEKiL

2.6, Fon portf8ytine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, disviz, faiz, ortaklik paylan,
ortaklik paylan endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasas: araglan izerine yazilan tilrev arag
(vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirey arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri
valtrlit altm, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

ESK} SEKIL

2.10. Portftye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturys, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Luksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Poriekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney Kore,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyetl, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Glney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan"da kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir,

YENI SEKIL

2.10 Portfbye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), frlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, alya,
Singapur, Finlandiya, Danimarks, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjentin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, fsrall, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Qek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci
fonlanin katilma paylan dahil edilebilir. Paylar: fonun portfdyiine alinacak yabanci fonlar icin
Higili otoriteden izin alinacaktir.

ESK1 SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tGrev
sbzles,r,nal_em-iligak;n taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz

kusltipndaki-dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
T;msu rigkierin dethylanna agagida yer verilmektedir:
[ ¢ . ' . B . = B
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r a- Falz Oram Riski: Fon portftyline faize dayalt varliklann (borglanma aract, ters repo |
l vb.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklann degierinde piyasalarda yaganabilecek |
feiz oranlan degisimleri nedentyle olugan riski ifade eder. [

b- Kur Riski: Fon portf6yline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
dviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag |
zarar olastlifin ifade etmektedir. |
c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay1 dahi edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlannde meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag: zarar olasiifin ifade etmektedir, ;

| 2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynaklanan ylikiimltliklerini yerine |
| getitmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmekitedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistitriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthBidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tirey arag, swap stizlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valbrit |
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas) halinde, baglangig yatirinu ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
| sonucunda zarar olugmas: olasilifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetimn, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum Igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yojun yatiim yapilmas) sonticu
fonun bu varlsgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmassdr,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kogullar: altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en ez iki farkl
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylannm satldifn dBnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikierden olumsuz
| etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggi Riski: Fon portfdyline alinan varhiklann ihraggisinin yiikiiml{iltklerini kismen

| veyaf;hﬁmurl‘ zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar itimalini ifade eder.

[‘( ‘10)- Aﬁga Satiy Riskl: Fon porifdyli igerisinden ag)fia saiy yapilan finansal

ji | enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle odiing kargilign ve/veya dogrudan agi1fa
. il

% azalmasi durumunu ifade etmektedir.
¢
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11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler jle
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun jtibanimi olumsuz etkileyecek
suglann (8megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyauun aldifs defier arasindaki fiyat farklilifs degisimini ifade etmektedir.
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak
fon portfyli igerisinde yer alan {lgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger'in stzlegme vadesi boyunca gsterecegi degigim
riskini ifade etmekiedir.

13) Teminat Riski; Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya giire
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin
nlteligi ite ilgili olumsuzluklanin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal firfin fiyat deBisiminde gok farkh miktarda risk duyarhlik
depigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhpin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliainmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu defiisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bliylik 8nem tagiyan zaman
fakibriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre degisiminin dlciistiddr, Rho ise
faiz oranlanndaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugv degisimin Slgtistidor.

15) Yapilandinlmiy Yatnm/Borglanma Araglan  Riskleri: Yapulandinlnug
Yatinm/Borglanma Araglarinin degieri ve dSnem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak
varhin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmsg Yeunm/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklan Uzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatirimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantth olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmiy Yaunm/Borglanma Araglarinin  gilnltik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig  Yatinm/Borglanma Araglanmn glinlik degerlemesini  etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmiy Yatnm/Borglanma Araglan yatirim yapilmas: halinde karg taraf riski de
meveuttur. Kars: taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinlmg Yatnm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikOmltliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karyt taraf riskini minimom
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinioug Yatuim/Borglanma Araglon yatinmlarinda jhraggimin

arsa yatnm aracimn Fon Teblifi'nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
fanina safily olmasi kogulu aranr,




16) Kiymetli Madenlere Yatim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyinde |
bulunan altin ve diger kaymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfiylin deger kaybetme olasihifint ifade etmektedir.

YENI SEKIL
| 3.1 Fonun maruz kalabilece riskler sunlardir:

1) Plyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannun, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal titrev '
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve dviz |
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
' konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z kopusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
falz oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b« Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag; |
zarar olasihgn ifade etmektedir. !

¢- Ortakhk Pay: Flyat Riski: Fon portfoytine ortakltk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf) zarar olasii@ini ifade etmektedir. i

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dojrudan yatirim yapilmas:
veya kiymetli madenler ile emtiaya daysh sermaye plyasas: graclarmun fon
portfByiine dahil edilmest halinde, Kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarmda |
meydana gelebllecek deglsiklikler nedeniyle portfylin deger kaybetme olasiliam
ifade etmektedir.

2) Kary: Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiiktiml@ilfiklerini yerine
geticmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
‘ fiyatindan nakde ddnligtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidir.,

4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfiyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon "
stzlegmeleri), sakls tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dabil edilmesi, ileri val6rla |
. tahvilbono ve altin alum iglemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri

islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinim ile baglangi; yatirrminin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangic yahrimndan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilify
kaldirag riskini ifade eder.
T
.18 Opieyasyonel Risk: Opcrasyone] risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar |
| yonucundazarar'olugmas: olasihiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
| sistemlerin ﬂmrﬂézﬁgi._ba;msu ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici |
i " e o
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etkenlerin yan: sirm doBal afetler, rekabet kogsullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yogtunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidit.

: 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa koguilan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
| finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmin satildil: dbnemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggs Riski: Fon portfyiine ahinan varliklarn ihraggisinin yitkéimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Saty Riski: Fon ponfdyil igerisinden acifa salg yapilan finansal
enstrilmanlanin piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle &diing kargihiy ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandincitik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecck kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibanimi olumsuz etkileyecek
suclann (Bregin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstrilman spot fiyatmin aldii deger arasindaki fiyat farklihg degigimini ifade etmektedir,
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfbyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda iglem yapilan tarih ile vade

| sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim
1 riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riskl: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak

alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore

 degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamass veya dogirudan, teminaun
niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiligimn ortaya gikmas) durumudur,

14) Opslyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
igleme konu olan spot finansal {irlin fiyat degigiminde ¢ok farkli mikiarda risk duyarlilik
degigimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildag ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gammay; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
Blgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyorrprispinde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bllyiik 8nem tagiyan zaman
faketritgil ifad gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gtre degisiminin Olgtistidilr, Rho ise

faiz Eranlqmdak wiizdesel degigimin opsiyonun fiyatnda olugturdugu degigimin Slgiisidar,
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15) Yapillandinlmyy Yatmm/Borglanma Araglam  Risklerd: Yapilandinlmig
Yaurim/Borglanma Araglaninin deferi ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak
varh§in piyasa performansina baghdir. Yapilandinlnug Yaurim/Borglanma Araglannin dayanak
varhiklart tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas) halinde,
yaurimei vade sonunda hicbir itfa geliri ¢lde edemeyecegi gibi, performansta orantili olarak vade
sonunda clde edilen itfa tutan nominal degierden daha diislik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandinlmg Yatnm/Borglanma Araglannin  gilnliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varhk fiyat degigimleri de
etkili olabilmektedir. Piyase faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlnug Yatinm/Borglanma Araglarinin gunldk degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalaninda tiirev araclarla birlikie Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglan yatirimi yapilmas) halinde karg1 taraf riski de
mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimlulitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglan yannmlannda ihragginin
ve/veya varsa ystinm aracimn Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranr.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirtm stratejisi ile yatirim yapilan varliklann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olugturulmusgtur.

Risklerin 8igtiimesinde uluslararas: kabul gérmilg, dizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik ySntemler kullanilir, Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler ile kargilagunlarak gtinidk
olarak izlenir.,

Piyasa Riski: Fon portféylinin maruz kaldig piyasa riski, gtinltk olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)" ytntemiyle 8lgtilmektedir,

Riske meruz deger, fon portfty degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik ybntem tercih edilerek, %99 gllven diizeyinde, 1 giinlitk
elde tutma stiresi varsayum altnda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glintinti
kapsayacak gekilde gizlem stiresi belirlenir. Ancak olegan dig: piyasa kogullarinin varligs halinde
gbzlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve iglemler
dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karpi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarna yatinm
yapilabildifinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Slgtimilnde ihraci gergeklestirilen
firmalar-titicanda yeterli derecede mali analiz ve arasirma yapildiktan sonra firmalar,
uygiilamada* y ve mitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
' iﬁh}iekt_edii'.;Bor‘t}lanma araglanim ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhihg:,
orcluluk orafi, Hz. sbrmaye bliyiklti 38, sektbriindeki pazar pay _gibi dlclilebilir deperlerden
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olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ySnetim gibi Blgllebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfdytinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhik bazinda likidite
katsayis) elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklann likidite
katsayilan ve afichklan kullaniarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: itket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynca riskin meydana gelmemesi
igin altnmas: gereken tedbirler de belirtilir. $8z konusu liste, Sirket galiganlarina duyurulur ve
yeni durumnlara kars: devaml giincellenir. Aynica operasyonel risk kapsarminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatal iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, szlesmeler, Y&netim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatinm
Karar Alma Stireci ve Yatinm llkeleri prosediiriine, Risk Politikass ve ilgili d8hili mevzuata
uygunlufunun kontrolli ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinltk olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontroli yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

YENI $EKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi riskierin tlgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardr;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmugtur.

Risklerin digtilmesinde ulustararas) kabul grmils, dizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmis istatistik ybntermler kullanihir. Hesaplamalar izleyen gilnlere ait risk tahminini
igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastinlarak giinltik
olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portftytintin maruz kaldi piyasa riski, gtinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yéntemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfsy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belir}i bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir gilven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven ditizeyinde, 1 glinliik
elde wtma stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is ginfind
kapsayacak sekilde gézlem siiresi beliclenir. Ancak olagan dis: piyasa kogullarimn varhg: halinde
gozlem stiresi kisaltilic. RMD hesaplamalarna fon portfoylinde yer alan 1im varhk ve iglemler
dahil edilir. Tlirev araglardan kaynaklanan riskier de by kapsamda dikkate alinir.

Karss Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araclanna yatinm
yepilabildiginden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin tlgiimiinde ihrac1 gerceklestirilen
)rﬁl‘:r hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragirma yapsldiktan sonra firmalar,
uygulamada- .ice} ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
irifmektedir, Borclanma araglanm ihrac edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin karlih
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borgluluk orani, 6z sermaye bilyliklGgt, sektSriindeki pazar payi gibi blctlebilir defierlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizhk, seffafhik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi Sigtilebilir olmayan degierlerden olusmaktadr,

Borsa digmda taraf olunan tilrey arag ve swap stzlesmelerinin Yatinnm Fonlarina |
Biskin Rehber’in 4.2.7. nolu bbliimiinde yer alan gartlan saglamas: zorunludur., !

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan finansal varliklarin belicli bir dénemdeki |
ortalama hacimler], piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlk bazinda likidite |
katsayis: elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfyiinde yer alan varliklann likidite |
katsay:lan ve agirliklan kullamilarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyone] risk unsuru yaratmiy ve
yaratmast beklenen tim konular baghklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmes! durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana getmemesi
igin alinmas) gereken tedbitler de belintilir. $6z konusu liste, Sirket caliganlarina duyurulur ve
yeni durumlara karg: devam glincellenir, Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatali iglemlere ait veri tabam da tutulmaktadsr,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas; bakimindan yatinm ksitlaninn ilgili
mevzuat, tebligler, stizlegmeler, Yonetim Kuruly, Yatinm Komites; ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatiim Kerar Alma Streci ve Yaturim likeleri prosediirline, Risk Politikas1 ve ilgili dahili
mev2yata uygunluBunun kontrolll ve gtizetimi ¢ Kontrol Birimi tarafindan ginltk olarek yerine
getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlounun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi |
tarafindan gtinltik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitiere uyurn haftalik bazda |
raporlanir.

ESKi SEKIL
3.3, Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon porifoyline kaldirag yaratan iglemlerden; altn, ddviz, faiz, ortekhk paylan, ortaklik
paylan endeksleri, emtia ve dier sermaye piyasas araglan Gizerine yazilan tirev arag (vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrii
altin, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

YENI SEKi1, I

3.3, Kaldirag Yaratan lglemler !

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz, ortaklik
paylar, ortakik paylari endeksler], emtia ve difier sermaye piyasas: araglan lizerine yazilan t{irev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakl: tfirev arag, swap sbzleymesi, varant, sertifika,
ileri valorlti ksymetli maden, tahvil/bono alim iglemleri, kira sertifikase ahy iglemlerl ve difer
herhangi bir ySntemle kaldirag yaratan benzeri Istemler dahil edilecektir.

ESKi SEKIL l

IR

r:ﬁ%dxm; yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sigliminde Rehber’de belirlenen |
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"YENI SEKIL

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢imiinde Rehber’de belirlenen
| esaslar gergevesinde Mutlak RMD ybntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas; sebeblyle RMD
Si¢limiine iligkin herhang} bir stur bulunmamaktadsr.

ESK1 SEKIL

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas) (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonua fon toplam degerine oranina “keldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500"d(ir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlanna lligkin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

 YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan |
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle vlagilan toplam |
pozisyonun fon toplam deBerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti 300 %diir.
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatrum Fonlarina fligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir,

ESKI SEKIL,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deBerinin fon toplam pay sayisina btlinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defer her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

YEN! SEKIL

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdl(inmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deder her is glnll sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belislenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylaninin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylannin
pay degeri ise USD cinsinden hesaplanir ve ilen edilir. B Grubu paylaninin USD cinsinden birim
pay deBeri hesaplanmasinda; ilgili gtin igin TCMB tarafindan 15:30'da jlan edilen gbsterge
niteligindeki USD ddviz alis kuru esas alinir. Yurtii piyasalarda yarim glin tati]l olmas:
durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir. |

ESKi SEKiL

5.5. PortfSydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak. Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslart asaghdaki gibidir.

Fr"m
4 éﬁyﬁn‘ﬁm Tirev Arag ve Swap Stzlegmelerine Iligkin Degerleme Esaslan: |
(( ;‘L\-' Ponifdye alinmas) asamasinda ttirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel
{fiyat kullandhr, A
‘-.1 ¢ Opsiyon sbzlesmelerinde Elincel fiyal karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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| Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon stizlegmeleri igin; degerlemede kullanilmak
izere glncel piyasa fiyatiun bulunmadifn durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu
| alinamadigs durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir,

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simlilasyonu ydntemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olant tercih edilerek teorik fiyat |
bulunmaktadr. |

| Fonlarin degerieme ve muhasebe islemlerini yiirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyat, ponfdy ybnetiminden bafimsiz Risk Yé&netimi Birimi'ne
 dogrulanmak Gizere iletilmektedir. ligili fiyan dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan genel kabul gbrmils Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo |
simlilasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olan: tercih cdilerek hesaplanir.
Opsiyon degerlemede dayanak varhigin spot fiyat olarak yukanda bahsedilen yontemler
kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurumv/kuruluglardan veya piyasadan
| temin edilebildigi durumda zimnij (implied), aksi halde tarihse} (historical) volatilite degerleri
| kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ckrantanindan
! defierlemeye esas varlia uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz ahinarak geligtirilen diger hesaplama araglan da
kullamilabilir. Bu y8ntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yilzdesel prim ahig/satis kotasyonu |
| ile hesaplanan ahg (bid) veya satig (ask) fiyati kullamitacaktir. Hesaplamalar fg Portf8y Yénetimi
A.S. Risk Yonetimi Politikas1 Yonetmeligi gergevesinde gergeklestirilir. Risk Y®6netimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu |
‘ olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede |
bu fiyat kullambr. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi |
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumiu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanhr, Ayrica l¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapilir.,

Forward ve swap stzlesmelerinde portfoye alim agamasinda glincel fiyat kars) taraftan

alnan fiyat kotasyonudur.
| Fon'un fiyat agiklama dnemlerinde forward ve swap stizlesmeler igin;

- Degeriemede kullamImak tizere gincel piyasa fiyatinin bulunmadift durumlarda ve,

- Kargt taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward stzlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat |
hesaplanmakiadir. Dayanak varlifin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan csaslara gbre bulunan dayanak varlik spot degerlerine deferleme gtind ile
forward iglemin vade tarihi arasindeki giin sayisina tekabul eden uygun TL ve diviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varlifin dbviz olmas) durumunda jse Bloomberg FRD sayfasindan ahinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhifmn
kullamImas: durumunda ise piyasa fiyatins en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sbzlegmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkit form altinda

yapilabilecek olmalani nedeniyle, swap s6zlegmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, |

- yabanct para cinsinden dbviz, dbviz kurlan ya da diger defierleme faktorleri hakkindaki bilgiler

 belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gére borglanma araci
fiyatlamas: y8ntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinktl deger |

h ytntemleri ile s5zlegmenin niteligine uygun diger genel kabul girmtis teorik fiyatlama ‘

ryontemien ‘kullanilacaktir.

..+ By dofrultuda,

. / - KQnus para (dviz) olan swap iglemlerinde, aligs yapilan doviz cinsi degerleme glingl |

Sjlgn' gdilen TCMP ahg kuru ile, swap stizlegmesi kapsaminda vade sonunda satilacak diviz ise,
"ﬂegerlgm.e;gﬁnundcki TCMB dviz kuru (islemin ybnilne gtire alis veya satis) esas alinarak |
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| Bloomberg FRD sayfasindan alinacak iigili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerieme
glinilndeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin ybnline gére alig veya satig kuru)
| "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan deferleme kuru,
- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve ztmni faiz oranlan
baz alinarak yiiriitlilen deferleme fiyat: ile hesaplanir.

Portftye dahil edilecek yabanci varliklar icin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullanilar.

Yap)landiriimug Yatinm/Borglanma Araglar Degerleme Esaslar::

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirlimg yatirim/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada jslem gbrme sarti aramir. Ancek Tiirkiye'de ihrag edilmig
yapilandwilnuy yatnm/borglanma araglan igin fiyatumn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirimg yatinmvborglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambir, ligili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemest
halinde nitelikli yatinmcilara satig/halka asz fiyats) kullanihs. Borsada islem gdrmeyen ancak veri ;
dafitum kanallan aracihifiyla fiyat: llan edilen yapilandinlmig yatinm araglan icin degerlemede
glincel fiyat kullamlir,
| Kredi temerriiditne dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
 borsada iglem gtirme garts aranir. ligili verliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kutlanihir.

Yabanec1 Ortaklik Paylar), Amerikan ve Global Depo Sertifikalarnn (ADR-GDR), |
Yabaner Yatrim Fonu Katilma Paylan ve Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:
Degierleme Esaglar:

Yabane: ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Senifikalan, yabanci piyasalarda
iglem gbren; yatinm fonu katlma paylan, borsa yatinm fonu katlma paylan ve yatnm |
ortakliklannin paylannin degierlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dafitim
ekranlarindan ‘TS] 16.30-17.00 arasindaki fiyatlanin ortalamas: kullanihir. Degerleme glinti
borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindekl deerleme fiyat kullantlacaktir, Tam is
glntl olmayan giinlerde bir tnceki degerleme fiyats kullansimaktadir, '

Yabanc: Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Dipi Kira Sertifikalan, Borsa Digpt
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve Ipotefe Dayah Menkul Kiymet Degierleme Esaslar:

Yukanda yer verilen varliklarin degeriemesinde, Bloomberg veri dagitum ekranlarindan
| TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan alg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat),
fon fiyati hesaplanacak gtin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullantlir, Bu hesaplama, tam i giinli olmayan glinlerde 56z konusu kiymetin islem gtirdiigt son |
iglem giintine ait kapanig fiyatt (temiz fiyat) kullamlarak yapihir. Kotasyon bulunmamas !
durumunda ise deferlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 8nceki glinin kirli fiyattun ertesi is
glintine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

fleri Valériii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslan:

a) {leri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
!DJB@s*leria ina dahil edilmez. lleri valorlil satilan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar ponfoy
'degep. fablo kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlii DIBS alim ve saum

}e'll:}:len ayn bit\vadeli iglem s5zlegmesi olarak degerlenir. fslem tutarlan ise valor tarihine kadar
 takastan alacale vbya takasa borg olarak takip edilir., )
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b) lleri valtrlii sbzlesmenin degieri alig ve satig iglemlerinde ayni ybntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir degier olarak portfy degeri tablosuna yansir, Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem aliy hem de satig yapidmig ise portfSy degeri tablosunda her
Iki iglem aym defierde fakat ahiy islemi pozitif (+) sanig iglemi ise negatif (-) olarak gbzitkecektir.
Bu gekilde aghigr pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler pontfdy degeri
tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

<) Hleri valérlti islemlerin degerlemesi isc agagidaki formtile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degerl /(1+Bilegik Faiz/100)"(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS*in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme glintinde BIAS'ta valtr tarihi iglemin valr tarihi ile aym
| ofan iglemlerin afarlikh ortalama faiz oran, yoksa deBerleme gilniinde BIAS'ta aym gtin valtrli}
gergeklegen iglemlerin afurlikli ortalama faiz orant, yoksa en son aym gflin valdrlll olarak islem
 gbrdUgu gitndeki aym gtin valdrltl iglemlerin airliklt ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramidsr.

Herl Valbrlis Alan Islemleri Degerleme Esaslan

fleri valprid altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Plyasasi glinltik bitltenindeki fiyat
baz almr, Fiyat bulunmadis takdirde, T+1 gindnde iglem yapuan glinki iglem fiyat: ile
degierleme yapilir. Bu gekilde fon portfSytine birden fazla fiyattan iglem yapilmast durumunda,
deferleme, yapilan Islemlerin afirhkh ortalama fiyat ile yapilit. T+2 ve daha ileri valdrlt iglem
yapilmast halinde vattr taribinde biiten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha
yakin valbrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak

degerleme yapilir.

i' Borsa Digi Repo ve Ters Repo Siizlegmeleri Degerleme Esaslan
Borsa digt repo-ters repo sbzlegmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapiimasi ve
adil bir fiyat icermesi esastir, Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmeleri piyasa fiyatini en dogra
yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir. Bu gercevede, degerleme
igin borsada iglem giren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oram kullambr, ligili
vadede borsada gegmis iglem faiz orent olmamasi durumunda en son deferleme oram ile Fon
- Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilur.

I YEN] SEKIL

5.5, Pontfdydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak. Kurucn yBnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme !
esaslan asafidaki gibidir. |

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Stzlegmelerine fligkin Deperleme Esaslan: ,

PortfSye alinmas: agamastnda tlirev arag ve swap stzlesmesinin defierlemesinde gtincel |
fiyat kullamir,

- Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde opsiyon sbzlegmeleri iin; degerlemede kullaniimak
tizere glincel piyasa fiyahmn bulunmadifs durumiarda ve karg taraftan fiyat kotasyonu
altnamadif) durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

e -F:on Hizmet Birimi tarafindan Blacké&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo |
sifalllasyofiiryOniemlcrinden degerlemeye esas varlsga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
L&ujn ;_ﬁ'ialstardn':;.!L
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Fonlann degerleme ve muhasebe iglemlerini yiirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan |
hesaplanan degerleme fiyat,, portfdy yUnetiminden bafumsiz Risk Yonetimi Birimine |
| dogrulanmak tzere iletilmektedir. llgili fiyat dogrulamak tizere teorik fiyat, Risk Y6netimi
Birimi tarafindan genel kabul gbrmilg Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simillasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olan tercih edilerek hesaplanir,
Opsiyon degerlemede dayanak varliitn spot fiyat: olarak yukanda bahsedilen yintemler
kullandlacaktw, Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan
| temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri
| kullanilacakr. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ckranlarimdan
| degierlemeye esas varliga uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukanidaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da
kullanilabilir. Bu ySntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/sahg kotasyonu
ile heseplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati kullamlacaktur. Hesaplamalar Is Portfy Yonetimi
A.S. Risk Y&netimi Politikas) Yonetmeligi gercevesinde gergeklestirilir. Risk Ynetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile For Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
' olmas1 halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak de@erlemede
bu fiyat kullamlir. Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumiu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanihr. Aynca I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli
kontroller yapilir. ,

Forward ve swap stizlesmelerinde portfoye alim agamasinda glincel fiyat karg taraftan
alinan fiyat kotasyonudur,

Fon’un fiyat agiklama dbnemlerinde forward ve swap stizlegmeler igin;

- Degerlemede kullamimak iizere glince] piyasa fiyatnin bulunmads: durumlarda ve,
| - Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
| teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sdzlesmelerinde, dayanak varligin spot fiyan baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinil ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabul eden uygun TL ve dbviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagacakur. Farkh dayanak varlifin |
| kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatini en jyi yansitacak ybntemler kullantlir.
| Swap sbzlegmelerinde ise, swap szlegmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda |

yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
 yabanci para cinsinden diviz, dtviz kurlan ya da diger degerleme faktrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlegmenin konusuna g0re borgclanma arac)
fiyatlamasi ySntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi buglinkl deger
hesaplama ybntemleri ile sbzlegmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (dbviz) olan swap iglemlerinde, aiy yapilan dbviz cinsi degerleme giinil
ilan edilen TCMB ahg kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giinlindeki TCMB dviz kuru (islemin ybniine gore alig veya satig) esas alinarak

L Bloomberg FRD sayfasindan alinacek ilgili vadeye tekabiil eden sats (ask) fiyatinin degerleme
ottt i TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ySnilne gbre alis veya satig kuru)
¥ eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru, -

3 _._‘_..--.,fa'tl(on' su faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri |
aii‘_ed’grday elde edilen ilpili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan
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| baz alinarak ylirititlen degerleme fiyat: jle hesaplanur.

|
J Yapilandunlmug Yatirim/Borglanma Araglart Degerleme Esaslar::

Fonun stratejisine uymak kaydiyla ahinan yapilandinilong yatinm/borglanma araglannin
|segiminde genel olarak borsada iglem gbrme sart: aramr. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmig
yapilandinlmmg yatinm/borglanma araglar icin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan |
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir. |

Yapilandirilmig yatinm/borglanma araclaninin defierlemesinde borsada ilan edilen fiyat
| kullamar. Higili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi
| halinde nitelikli Yyatirimcilara satig/halka arz fiyat) kullamabr. Borsada islem gtirmeyen ancak veri
dagitim kanatlan aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatiim araglan icin degerlemede
| glincel fiyat kullanihir,

Kredi temerrtidtine dayah borglanma arac ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar i¢in
| borsada iglem gbrme sart1 aranar, lgili varlikiarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan edilen gtincel fiyat kullaniir, }

Portfye dahil edilecek yabanc: varliklar igin ilk ahmda TCMB satig kuru, daha sonra ise |
TCMB alig kuru kullanihr.

Yabanar Ortakhk Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR-GDR), |
Yabanct Yatinm Fonu Katlma Paylar: ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan
Degerieme Esaslan:
| Yabanc: ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari, yabanc: piyasalarda

islem gtren; yatinm fonu katilma paylan, borsa yatinm fonu katilma paylan ve yatirim |
ortakliklarimn  paylanimin  deferlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dafitim
| ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlann ortalamast kullamlir. Degerleme giind |
borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyat kullamlacakiyr. Tam is |
glinll olmayan glinlerde bir 8nceki degerleme fiyat kullanilmaktadir,

Yabanc: Borglanma Aract, Eurobond ve Borsa Dip Kira Sertifikalar, Borsa Dist ‘
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve ipotege Dayah Menkul Kiymet Degerleme Esaslan: ,'
Yukarida yer verilen varhklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahg ve saug fiyat kotasyonlarnnin ortalamasina (temiz fiyar),
| fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kili fiyat
| kullaniler. Bu hesaplama, tam is giinl olmayan gitnlerde stz konusu kiymetin iglem gérdtigii son |
iglem giinine ait kapamiy fiyai (temiz fiyat) kullamlarak yapilr, Kotasyon bulunmamas; |
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki glntin kirli fiyatimin ertesi is
gUnlne ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

lleri Valbrlé Tahvil-Bono lslemleri Degerieme Esaslar:

a) lleri valtrll alinan Deviet f¢ Borgtanma Senetleri (DIBS) valbr tarihine kadar diger |
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Hleri valorld satlan DIBS'ler ise valtr tarihine kadar portfsy
deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorits DIBS alim ve satim
iglemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valdrig stzlegmenin degeri ali ve satig iglemlerinde ayn: ydntemle hesaplanirken

m.ghy ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
# valonde Ve-gyni nominal deperde hem alig hem de satig yapilmsg ise portfSy degeri tablosunda her |

£ ayih degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise nepatif (-} olarak ¢ gbizlikecektir. |
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Bu gekilde agtifh pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Heri valtrlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile giire yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapitan DIBS’in nomina! degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gilntinde BIASta valtr tarihi iglemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin afiurlikhi ortalama faiz orant, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta ayn: glin valtrltt
gergeklesen iglemlerin afurlikhi ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valtrll olarak iglem
gord0gl gtindeki aym giin valorlll islemlerin agirliklh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramidir.

o lleri Valérlii Kiymetli Maden Iglemleri Degerleme Esaslan:

Yeri valsrlti kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas) giinltik biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadif: takdirde, T+1 glintinde islem yapilan giinkd iglem fiyat ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapthr. T+2 ve daha ileri valtrlil iglem
yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valor tarihinden daha
yakin valbrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir,

o lteri Valriit Kira Sertifika Iglemleri Degerleme Esaslar::

a)  Heri valdrlti alinan kira sertifikas: iglemin valdr tarihine kadar diger kira sertifikalannm
arasinda dahil edilmez. ileri valorli) satilan kira sertifikalan iglemin valdr tarihine kadar porifoy
deBeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valbritt kira sertifikalan ahm ve
satim iglemleri ayn bir vadeli iglem olarak degierlenir. Islem tutarlan ise valts tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) leri valdrlti sbzlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym ySntemle hesaplanirken
iglem alig isc pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy dederi tablosuna yansir.
Aym valbrde ve ayn: nominal deferde hem alig hem de satig yapulmug ise portfoy deperi
tablosunda her iki iglem ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak
gizilkecektir. Bu gekilde agtify pozisyonu ters islemle kapatmiy olan fonlarda bu iglemler
porifdy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) bleri valorly iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degieri 1+Getiri Orany/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilegik Getiri: Varsa degerleme glintinde BIAS’ta valtr tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan
iglemlerin aBiwhkh ortalama getiri oram, yoksa degerleme giintinde BIAS'ta aym gitn valorlit
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valorlli olarak iglem
gordugu gtindeki aym giin valdrll iglemlerin afirhkhi ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik getiri oramdir.

-+ B0rsa Dig1 Repo ve Ters Repo Stizlesmeleri Degerleme Esaslar
repe,- ters repo stizlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile de@erlenir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payun fiyat: (birim pay degerl) 1 TL’dir. Takip
 eden giinlerde fonun birim pay deperi, fon toplam deferinin katilma paylarinin sayisina
bilinmeslyle elde edilir. Fonun doniigiim sonras: sati baglang tarihi 01/10/2020°dir.”

Fon katilma paylar: sadece 8nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon™ niteliji tasimaktadir. Fon katilma paylarmin tahsisli
olarak satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 04/03/2020 ve 28/07/2020 tarihlerinde Kurul'a

bildirilmigtir.
YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kaulma paylan sadece 8nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katjlma paylanmn tahsisli olarak
sanlacag: kisiler Kurucu tarafindan 04/03/2020 ve 28/07/2020 tarihlerinde Kurul’a bildirilmigtir.

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmigtr. A Grubu
paylann alim satumu Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Ametikan Dolar: (USD)
iizerinden gergeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylannin sayisina bsliinmesiyle
elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gercevesinde, bagl oldugu pay
grubuna gore Tlrk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylanin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden degierinin hesaplanmasinda; ilgili glin icin hesaplanan
TL cinsi pay fiyaunin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan

olarak tespit ve ilan edilir, Tiirk Lirass (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan
fon payinun, fona jade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapihr.

Katllma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucupun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan etigi katlma paysnin ahm satiminin yapilacagh yerlere
bagvurarek bu izahnamede belintilmis olan esaslara gore saptanan fiyat Ozerinden, 1 (bir) pay ve
katlan geklinde alim ve satumda bulunabilirler.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsl| Esaslar;

Alm falimaumn verilmesi sirasinda, talep edilen kauima pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay saysi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
‘ talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak

Dolar: (USD) dviz alig kuruna bliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay deperi, glinltk |

bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sateg fiyatina %20 ilave marj |

uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma pay) bedellerini iglem glintl tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara 5 degier kiymeti teminat olarak kabul
edebilir, Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belinilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk

Alin_ talimanmin  karsihfinda tahsil edilen tutar o glin igin yattnmes adina

|
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hﬁﬁn"_i‘a}ﬂaym fon fiyat agsklandiktan sonra hesaplanir.
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nemalandanl suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, kauima pay1 aliminda




| kullanthr. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatimin gergeklesecegi gilne kadar para '
piyasasi fonunda nemalandinlir. |

YENI SEKIL
6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

} Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %5 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem gtinli tahsil etmek izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara c§ degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. |

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen wtar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu pay alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinme: adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katulma pay: ahminda
kullanhr. fleri fiyatli fon alim 1alimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin gen;eklesece%i
glinden Bnceki is guntinde Iy Portfdy Ysnetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na bagh Is
Portfdy Para Piyasas: Fonu satig1 gergeklestirilerek nemalandirihir,

B Grubu pay alim talimat veren yatinmcilardan tahsil edilen twtarlar
nemalandinimayacaktir,

| EKLENEN MADDE
[

6.8. Pay Gruplan

| Fon katulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
| fiyat: TL olerak ilan edilen ve TL cinsinden Sdeme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak almip satlan paylan ifade eder. Bu cercevede, Fon yatinmailan tarafindan verilen Tiirk
Liras: (TL) cinsinden katilma pay: alim talimatlan A grubu katidma paylan ile; Amerikan Dolan
(USD) cinsinden katiima pay: altm talimatlan ise B grubu katilma paylar ile gergeklestirilir,
Turk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda &deme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gecis
yapilamaz.
Pay gruplanna uygulanan ybnetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir. ‘
Fon'un déntigiml 8ncesinde satilan tdm katilma paylan A Grubu pay olarak kabul edilir. !

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfayiinde yer alan varliklartn alim satimina Titrkiye 15 Bankas: A.S. ve Is Yatinm |
Menkul Degerler A.S. aracibk etmektedir. Yurt disr ortaklik paylan ve diger yabanc: sermaye
prynsaii araglan icin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co, LLC aracihpayla OTC
¢ iglem yaglir ve iglem yapilan tilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir. Yurt ici
" L piydalar 2 1hk islemleri icin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:
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| Diger Menkul Kiymetler Aracilik Komisyonu:
Sabit getirili menkul kiymetler komisyonu:
| BIST Kesin Am-Satim Pazar: *: Ytzbinde 1,4 +BSMV
Repo Ters repo pazan komisyonu:
BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5%giin sayis: +BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasas iglemleri komisyonu;
Takasbank Borsa Para Piyasasi (7 gtinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayisi+BSMV
' Taknsbank Borsa Para Piyasast (1-7 giin arasi );Y(iz binde 2,1 +BSMV
Yurt il Pay Senedi Piyasas) iglemleri komisyonu:
| Hisse Senedi Alim Satym komisyonu: On binde 2(BSMYV dahil)
VIOP- Endeks: On binde 2 (BSMYV dahil)
VIOP- Dolar Kontrati: On binde 2 (BSMV dahil) |
Yurt iyt Pay Senedi Piyasasi Iglemleri komisyonu: |
Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu: Binde 1,2 +BSMW ‘
Yurt Dig: Tlirev Islemleri komisyonu:
| TMI iizerinden gergeklestirilecek islemler: 6 USD+exchange fee
* Seans dis1 aracthik komisyonlan tablodaki komisyonlarin 2 (ki) kat1 olarak uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.2, Fon Portftyiindeki Variiklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
| Aracilik fglemleri Igin Gdenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimuna Ttirkiye ls Bankasi A.S. ve lg Yatnm
Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir, Yurt dis: ortakhik paylan ve diger yabanci sermaye
piyasast araglan igin Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co, LLC aracihgayla OTC
iglem yapilir ve islem yapilan tilke ve arac: kuruma gbre belirlenen tarifeler uygulanir, Yunt igi

. piyasalar aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

Diger Menkul Kaymetler Aracthk Komisyonu:
 Sabit getirili menkul kiymetler komisyonu:
| BIST Kesin Aim-Satim Pazan *: Yiizbinde 1,4 +BSMV
Repo Ters repo pazar: komisyonu:
BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5*giin say1s1 +BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasas: {slemleri komisyonu:
Takasbank Borsa Para Piyasas: (7 gtinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayisi+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasasi (1-7 glin arasi ):Ylz binde 2,1 +BSMV
Yurt ici Pay Senedi Piyasas: iglemleri komisyonu:
Hisse Senedi Altm Satim komisyonu: On binde 2(BSMV dahil)

|
[ VIOP Endeks Vadeli Kontratlan: On binde 1,91({BSMYV dahil)
VIOP Pay Vadeli Kontratlari: On binde 1,.91(BSMV dahil)
VIOP Dviz Vadeli Kontratlan: On binde 1,91(BSMV dahif)
VIOP Altin Vadeli Kontratlari: On binde 1,91(BSMYV dahil)
Yurt Digs Pay Senedi Pasas: iglemleri komisyonu: - Binde 1+BSMV
Yurt Digi Tiirev iglemieri komisyonu: -

M inden gergeklestirilecek iglemler : 6 USD+exchange fee
g;ﬁe; Qarac:hk komisyonlar tablodaki komisyontann 2 (iki) kat: olarak uygulansr,
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