NEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI NEG PORTFOY
BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA JLISKIN
IZABNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. farafindan 6362 sayi Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numiaras: altinda kaydedilerek 05.01.2021 tarih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfdy Yoénetimi A.§ Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine giire yonetilmek iizere olusturulacak Neo Portfoy Birinci Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un kafilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ............cooerioensne.. tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlannna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da Kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzahname, Kurucu Neo Portféy Yimetimi AS.’nin adresli resmi internef sitesi
{(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr
yaymmlanmstir, izahnamenin nerede yaymmlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirunei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katlma paylarinm ahm satiminn yapildijh ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifli ve yatrimcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak

yatirimeilara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kat:ima pay1 kargihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancl: miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bsHimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amactyla kurulan, katiima paylart Semsiye
For’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgdir, |

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant:

Neo Portfy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

| Neo Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresiz

Siiresi:

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam:

Neo Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi'

Tarth: 13.11.2020

No: PYS/PY.54/1162

Portfiy Saklayicist’nin

Unvani:

Denizbank A.3.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
lligkin Kurul Karar Tarihi ve
Numaras:

Tarih: 17/07/2014
No:22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfdy Yonetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22

Levent Sisli /Istanbul,

www.neoportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 344 07 32

Portfgy Saklayrcist Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biuylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

i Esentepe Istanbul

e www.denizbank.com fr

"Teléfoh niimarast:, 0212 348 20 00

Mé Ad o . . _ . . .
Skrggé &fg;ahjftigrlwﬁ;_ﬂ:rh portfdy ybnetim sirketi olarak faaliyette bulundugu donemde; 2)1.02.2018 tarih
e GPYSIPY T G Saly portfly yoneticiligi yetki belgesi ile 18.07.2018 tarih ve GGSPY$/PY.4/547 sayih portfy
yfjrgg:ﬁciiigizgwtki*ﬁelgesi verilmigtir. T
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler agagiida yer almaktadir:

Adi Soyad: Girevi

Son. § Yida Yaptigh Isler (Yil-Sirket-
Girev)

Tecrithesi

Bekir Yener | Yiinetim
Yildirim Kurula

. Bagkani/Genel
Miidiir

(2017 ~ Devam) Neo Portfoy Yonetimi AS.
— Kurueu ve Yonetim Kurulu Bagkam

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanian
Buligi- Birlik Bagkam ve Yénetim Kuorulu
Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasast Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulugu A.S. -Kurucu Geriel
Mudiir ve Y6netim Kurulu

(2006-2011) Turkiye Sermaye Piyasalan |
Birligi ~ Egitim, Tanitim ve Lisanslamadan

Sorumliu Genel Sekreter Yardimest

21

Mustafa Dogan Yénetim
Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

(2018-Devam)Neo Portfdy Yonetim Sirketi -
Kurueu Ortak ve YK Uyesi

(2018-Devam)  Bogazici Varhik Yénetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2012- 2020) Vera Varlik Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yéneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK
Bagkam

30

Tanju Giinel Yinetim
Kurulu Uyesi

(2018 — Devam) Neo Portfty Yonetimi A.S.
— Yénetim Kurula Uyesi

(2016-2017) Azimut Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kuruly Damgman

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfsy
Yonetimi A.§. - Kurucu Ortak-Yénetim
Kurulu Uyesi

(2010-2014) Osmanh Menkul Degerler A.S.
- Kurucu Ortak-Yonetim Kurulu Uyesi

30

.

Yonetim

07.2019 -~ Devam Neo Portfoy Yonetimi

A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi /e o0

4 Rurutu Uyesi




08/2018 ~ 04/2019 - Istanbul Portfoy
Yonetimi AS. — Girigih Sermayesi, {stanbul,
- Girigim Sermayesi Fon Yoneticisi / Yatinm
Komitesi ~Uyesi, Bosphorist Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu

01/2018 ~06/2018 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatinm Ortakhii - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yonetim Kurule Danigman

09/2012 - 01/2018 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatrum  Ortakhifs - Girigim  Sermayesi,
Istanbul - Yatirim Takimi-Vice President

07/2010. — 08/2012 - Emst & Young-
Kurumsal Finansman, Istanbul - Miidiir

02/2010 - 07/2010 Ata Yatinm — Kurumsal
Finansman, Istanbul -Sirket Satin Alma &
Birlesmeleri Yatirim Damismani, Uzman

Onur Ozsan

Yénetim

Kurulu Uyesi

(2019 —Devam) Neo Porifoy Yonetimi A.S.
~ Yonetim Kurulu Uyesi

(2017 -2020) Vera Venture GM ve GS
Portfoy Yonetim A.§. Genel Miidiir

(2016 -2017) 2B Qatar Insaat / Doha Katar
- Direktor

(2010 —2016)  Seker Finansman A.8. -
Genel Miidiir Yrid

30

Bekir Murat Ogel

Yonetim
Kurulu Uyesi

(2019- Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S.
~ Yonetim Kurulu Uyesi

(2015 —Devamm) CONSULTOGEL - Kurucu
Ortak/Kurumsal  Fipansman / CFO
Hizmetleri

(2012 — 2014) TKYD Tiirkive Kurumsal
Yatirime:  Yéneticileri Demegi ~ Genel
Koordinatér

(2011-2015) Atakas GRP - Grup Mali
Koordinatoril/ YK Danigmam

30




Dilaver Ergin Genel Mudiir | (2020-Devam) Neo Portfoy Yonetimi A.S- | 8
Yardimeis: Genel Miidiir Yardimeisy/Portfoy Yoneticisi |.

(2017-2020) Osmanh Portfsy Yénetimi AS-
Portfoy Yénetici/Trader

(2015-2017) Azimut Portfsy Yonetimi A.S -
Fon Hizmet Birimi Koordinasyon Miidiirii

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.3- Uzman

(2012-2013) Aktif Yatinm Bankast -Uzman
Yardimcis

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mitdiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ady Gorevi Son 5 Yilda Yaptipa Isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Miidiirli  { Ajustos 2020-Devam- 12 Yil
ASLAN Denizbank A.§. Fon Hizmet Bélim Miidiirii

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

- | Deniz Portféy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yénetimi Yonetmen
2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Béltim Yonetmeni
2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimes:

L3, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikaring gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yémetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokitmanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr ulagilmas) miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
) g_&Fmﬁﬂ};'Baéxms:z Denetimini Yapan Kurulug
R WS e
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Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum

Denizbank A.S.




ic kontrol sistemi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Risk Yonetim sistemi | Risk Aktif Damsmanhk Egitim Yazilim San. Tic. Ltd. Sti.
Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S.
Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Ser-Berker Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapiimaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARY

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, y&netimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Xurucu fona ait varliklar iizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyt, kolektif portfoy yoneticitigine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatmmeilara satigina iliskin hitkiimleri gergevesinde nitelikli
yatirimoslara satilacak serbest fon statiisiindedir:

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy voneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. '

Fon portfyiiniin ySnetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasas: araclarmin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfy olusturulmas: esas ahmr. Fon, Teblig’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon’un ana yatirim stratejisi; bagta BIST 100 endeksi iginde yer alan ortaklik paylart olmak
tizere BIST de islem géren Tiirk ortakiik paylan ve sz konusu ortaklik paylarma veya BIST pay
endekslerine dayali tiirev araglara yatinm yaparak egik deger iizerinde gefiri yaratmaktir.

Bu amaca ulagabilmek igin uygulanacak olan stratejiler; piyasa yoniine iliskin Gngdériiler
dogrultusunda olusturulacak uzun, kisa ve/veya ayni anda alinacak uzun ve kisa yénhi pozisyonlar
olabilecegi gibi benzer varhiklarda aym anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olugabilir. Koruma
amagh veya yatimmm amagcl olarak tirev araglara yatimm yapilabilir, uzun veya lusa pozisyonlar
taginabilir,

) ;.V-}tfif:}-.Fon‘-tqplana deferinin en az %80°i devaml olarak ortaklik paylarina yatirihir. Aynea, Fon’un
# hisse senedli yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %801 devamh olarak menkul
igly wm oy akliklar: paylan hari¢ olmak tizere BIAS ta islem goren ihrager paylar, i
Seay indekslerine dayalr olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit temi

B 1 /e pay endekslerine dayal opsiyon stzlegmelerinin p mlen,dgersada :
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ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayali arac kurulus varantlars ve ihrager paylarindan olugan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirtm Fonlarma
iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin drdiincii fikrasimin (a) bendi kapsammda
takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlart katiima paylerna yatimlir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglara da yatmm yapabilir.

Fon portftytine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak, borsada iglem goren ortaklik paylan ve
bunlara dayal: enstriimanlar digtnda; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize
Para Piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukiny sirketler tarafindan ihrag
edilen dzel sektdr borglanma araglari,, kamu ve/veya Szel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar: ile varhiga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
distnda ihra¢ edilen TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara
ve/veya soz konusu varbiklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlegmeleri
dahil tiirev araglar, yapilanduilmis yatinim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug ve
ilgili otoriteden izin almis borsa yatmm fonlart ve serbest fonlar dahil olinak iizere yatinim fonu

katilma paylarma yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, yaptif1 iglemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsihg1 teminat olusturmak amac;yia
ve/veya yatinm amactyla ve/veya piyasa gartlart nedeniyle, yurt jgindeki ve/veya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras: ve/veya déviz cinsi iizerinden mevduat/katilma hesaplanina yatinm yapabilir.

Yabanei yatinm araglan fon portfSyiine dahil edilebilir, Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasas: araglar: dahil edilebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve istemler olarak ise; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il §zel idareleri,
Kamu Ortakligs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi digier kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglanna, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/
ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk ézel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt icinde ihrag
etifi Eurobond’lar dahil déviz cinsi borglanma araglarina ve sukuklara, geligmis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki dier borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte
olan filkelerin yatinm fonlanina {yabanc: fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenier ile bu madenlere
dayal: ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev firiinlere yatirim yapabilecektir,
Aynica, fon portfSylinde, sdzii gegen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar izerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tlirev araclara, yurt i¢inde ve/veya yurt
diginda kurulmug yatiim ve serbest yatuim fonlan katilma paylan ile gayrimenkul ve girigim
sermayesi yatirun fonlan katilma paylarina yer verebilecektir. Her tiwrlit yatirim ortakhd paylarina

yatirim yapabilir.

Déviz kurlarma iliskin ongoriiler cergevesinde farkli para cinslerinde uzun ve/veya kisa
pozisyonlar ahnabilir, farkl: dviz kurlariun yéniine iliskin 6ngériler olusturularak, degerlenmesi
beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger dilsiisii beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon
X "i:::» MA'Q:\}(
ssergst fon statiistinde oldupundan, getirisini yitkseltmek amactyla gesitli e
d da};pozisyon alinabilir. 86z konusu pozisyonlar, emtialara dayal borsa yatirim
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iglemler veya yapilandinlmmg triinter kullamlarak alinabilir. Bu cergevede farkli emtialarda nette
uzun veya nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun riskinden
korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen bagka bir veya birden fazla emtiada ters
pozisyon aliabilir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamast yoktur. Ortaklik payma
donistirtlebilir tahviller, varhia dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kaymetler, gelir
ortakh1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, yapuandirtimig kredi enstriimanian
(CLN), kredi temerritdiine dayah swap sézlesmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglar;, Kurulca
uygun goritlen diger yatirim araglari ile bu araglarm icerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia fizerine tézgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlegmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli menkul kiymet ve dévize dayal: alun/satim anlagmalar:
(forward) ile vadeli islem sdzlegmeleri (futures) Fon portfSytine dahil edilebilecektir,

Piyasa yonlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach iglemler de yapilabilir. Séz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurt dis1 borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdytine tiirev arag (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap sbzlesmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri
valorlil tahvil/bono ve altin iglemlerini, yaprlandirilmug bor¢lanmalyafirim araglarini, dayanak varlig
ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev
triinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler
hem tezgahiistti piyasalar aracihgiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repof/Ters Repo pazarmndaki islemlerin yani sira menkul krymet tercihli velveya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ kullanums;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme kargiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

¢ Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alum, agija satis ve difer borg¢lanma
y8ntemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammt sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu-
izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz ntinde bulundurulur,

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhigin piyasa
wﬁﬁj@t@l@{ak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimr,
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Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve vadeli aligfagiga
satiy gergeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim ortaklik paylar) 8diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
siurlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tim varlik ve islemlere
yatinim yapabilecekdir.

_ 2.5. Fonun Esik Degeri “BIST-100 Getiri Endeksi® dir. Esik deger performans iicreti
hesaplamasina baz olusturacaktir.

2.6, Portfoye riskten korunmak ve/veya yatmm amaciyla doviz, krymetli madenler, faiz,
finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aym maddenin {j) bendi uyarinca
Kurulca uygun goriilen varhklara dayali opsiyon stzlesmeleri, forward, yapandirlmis yatirim
araglar1, swap, vadeli islem s&zlesmeleri dahil edilebilir. '

_ Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Iligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar” bagliginda yer alan
sinirlamalara uyuhur.

2.7. Portfye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
stzlegmeleri), saklt tiirev arag ve repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 s8zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karst herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agtklama dsnemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mitmkiindiir.

2.9. Fon portfdyline yabanci yatirim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yatuim araglan dahil edilebilecepi gibi bunun disindaki tilkeler
tarafindan fhrag edilmiy yatrim araglar da dahil edilebilir: Portfoye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalnizea tezgahiistii piyasalarda islem goren sermaye piyasas: araclari dahil edilebilir.

Yatrim yapilacak firiiniin ihraggist hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araclarinimn tabi oldugu tilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn butunup bulunmadigim aragtirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Bor¢lanma Araclary: 2.10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihrag edilen borglanma araglarima ve yurt diginda ihrag
edilen Eurebond’lara yatim yaptlabilir.

;%rtfdy yoneticisinin uygun gordiigli durumlarda Fon’un genel stratejisifie uygun

o U
b +
e Foparisy
ma@.? ilg'2,9.maddesinde belirtilmeyen tilkelere de yatim yapilabilir.
ki ﬁp{‘ﬁ‘ﬁh’;‘ 'J’
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¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke distnda bir borsada iglem
gormek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortakhk paylan gibi iglem gdren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikas: (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidr.
Bir Amerikan bankasinin yabancr ortaklik paylanmi temsil etmek iizere gikarttifi varhklar olup,
ortakhk paylarinin ash yabanc: tilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortakiik paylan ile degigtirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte eg zamanh
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag edilivor ise bu halde “Global Depo- Sertifikast (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirihr.

d) Yabaner Kira Sertifikalar:: 2,10 maddesinde belirtilen filkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt disinda thrag edilen yabane; kira sertifikalarma
yatirim yapilabilir.

¢} Yabancr Yatirnn Fonlari: 2.10 maddesinde belirtilen itlkelerin yabanct yatirim fonu
paylan fon portfiyiine dahil edilebilir. Bu gekilde ortaklik paylar: ile Gzel sektdr borglanma
araclarint iceren fonlara yatirim yapilabilir.

2.10. Portftye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibms Tiirk Cumhuriyeti, Kamada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Luksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ftalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Fkvator, Mstr, Sili, Endonezya, Israil, Giney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,  Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devletlerde kurulu
yabanci fonlarm katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon port{8yiine, yatirum stratejisi ile uyumlu ve risk ditzeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmug yatim/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandiriimus yatirm/borglanma
araglarindan 6ncelikli olarak daviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar dahil edilecek olup
digier varliklara dayali olan araglar da portfye dahil edilebilecektir,

Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatmmv/borglanma araglant seciminde Rehber’in
4.1.2.1"inci maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

PorifSyde yer alacak yapilandintlmus yatinm/bor¢lanma araglarmumn;

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

i, Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmas:
gerekir,

Tiitkiye’de ihrag edilmis yapilandimimis yatwim/borglanma araglarmma iliskin olarak,
yukarida belirlenen sartlarin tamam; aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de jhrag edilmig yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglarimn Borsada iglem gormesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylarimig olmast, |
ji.” Fopun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
""(;e vesipdé"-‘;;agergege uygun defieri fizerinden nakde déniistiirtilebilir njtelikie

* ! jg)"fm.saljgjp olmast gereklidir.
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Iil. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMIU

Yatmmeilar Fon’a yatinm yapmadan &ncé Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distiglere bagh olarak yatmmlarmin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatirimeilar gz éniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madeénlerin, .déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayals tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1
fiyatlart vé doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varhklarmn (borglanma aracs, ters repo vh.)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagy zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasithigmi ifade etmektedir,

2} Kargt Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

oy

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riskiz Fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem, opsiyon forward,
swap szlegmeleri), sakl titrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altm
ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baglangig yatirim ile baslangi¢ yatimumn tizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun
baglangig yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. :

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yopun yatiim yapilmas: sonucu
fonun bu varh@n ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.,

Jﬁ;-—"'”"" ery 2.,
; ;ﬁ ";)"Korelagyon Riski: Farkli finansal varliklarim piyasa kosullar altinda belirli bir
dilimjidgarisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fark

Lad ! vﬁfg%n@@‘rhirleﬂ ile olan pozitif veya negatif yonlii ligkileri nedeniyle dogabilece
I gytde sder. ek~
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildiz1 dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi/ihrager Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlegmeleri ihrag veya garanti
ederek 6deme yikiimliligi bulunan veya bu yikiimlultgi dstlenen kuruluslarin ydnetimlerinden
ve/veya mali “durumlarmdan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyiinde bulunan
varliklar karsiliginda ddeme yikimliligiint yerine getirememesi riskidir

10) Agia Satig Riski: Fon portfoyi igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsihg: ve/veya dogrudan acifia satis imkanlarinm
azalmast durumunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyiine kiymetli maden vefveya
emtiaya dayal: sermaye piyasas: aract dahil edilmesi halinde, kiyymetli madenlerin ve/veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligin

ifade etmektedir,

12) Yapilandmiimiy Yatinm Araclars / Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Riski:
Yapilandimtlmig yatiim araglarina /5zel sektSr borglanma araglarina yapilan yatirmmmn beklenmedik
ve olagandigi geligmelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamamnin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilous  yatimm araglanmin dayanak  varliklarn  iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde yatirimet vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanmmn degeri baglangi¢ degerinin altina
diigebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina/Szel sektdr borglanma araglarma. yatinm yapilmas:
halinde karg: taraf riski de mevcuttur, Yatrimel, yapilandilmug yatnm araglarina/zel sektdr
borglanma araglarma iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandinlmg yatrim araglannda/ézel sektdr borglanma araglarinda
yatmmeilar ihraggimn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage: kurumun yapilandiriinug
yatium araglarindan kaynaklanan yiiktmiithiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ottaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandmlmig yatim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilig
olmadif1 durumlarda yapilandirilmg yatinm araglarimn likidite riski {ist seviyededir.

13} Etik Risk: Dolandmcrltk, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile:
Fon™u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim: olumsuz etkileyebilecek
suglarin (8regin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. :

14) Teminat Riski: Tiirev aralar tizerinden alnan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasthgin ortaya gikmas: durumudur.

15) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarlihiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iirtin fiyat depigiminde gok farkh miktarda risk duyarhhk degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degj i:'""q't'“-lj"pssigg”on priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgil

%ﬂ'{d‘lyégndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deigimi Slemektedir.
oqun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon prithinde

o5 im_c}:ir- Theta; risk dlgtimlerinde biiyiik dnem ta;slyanﬁzaman faktériing ifac‘} eden
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gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin olgistidiir, Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatmda olugturdugu degigimin slgistidar,

16) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifi deger arasindaki fiyat farkliign degisimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman jgerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gésterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

Risk tammlamalart Kurul dizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve dnemli geligmeleéri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullaniian yintemler gunlardir;

Fonun yatiim stratejisi ile yatnm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD,
belirli gilven arahifinda ve dlgiim stiresi iginde bir fon portfytintin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade etmektedir.

RMD hesaplamasinda tek taraflt %99 gitven aralifs, 20 is giinii elde tutma sitresi, 250 is giinii
gbézlem stiresi kullamlr,

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfsy degerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarar
belirli bir gliven arahginda ifade eden degerdir.

Kargt Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gergeklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan &deme
ve teslim yiikiimliiliiklerini devamii olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ynetim stirecinin aynimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglan
stzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev arag sézlesmesinde yer alan &deme
tutarlan kargilastinlarak mutabakat saglanr.

Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dig1 repo/ters repo stzlesmelerinin, objektif koguilarda
yapilmasi, adil fiyat iermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Gergeklestirilen borsa digi islemlerde karg: taraf riski swap ve forward iglemlerde islemne s6z
konusu olan nominal deferin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacaktir. Borsa dist
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile kars: taraf riski hesaplanacaktr.

... Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile
jhizg tutditanna gore oranlam dikkate ahnarak, fon portfSylerinin ne kadar sirede likidite
edt|8bitebeli téspit edilir. Fonun nakit qikiglarm eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte
likiditere sahip E_;gup olmadig, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, o)fizmsuz

rﬁ;nﬁa yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu biIgilen; Jirilir.
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3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev araglar (vadeli iglem, opsiyon, forward
ve swap sbzlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri valérli tahvil/bono almn
iglemleri ve yaptlandinlnug yatirim araglan: dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatinm amaciyla da
gergekletirilebilecegi igin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltict ybnde olabilecegi
gibi arttiricr y8nde de olabilecektir.

Kaldurag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin 6lgtimiinde Riske Maruz Deger yontemi
kullamlacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yOntemi kullamlacaktir. Forun RMD limiti

bulunmamaktadir,

3.5 Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %500°dir,

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirtlmig yatirim araglarimin saklt tiirev arag niteligi tagryip
tagimach@ Kurocu tarafindan deferlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatuim aracinm sakh tirev arag nitelifinde
olmast halinde, risk 6lgiimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygutanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdylinde yer-alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2, PortfSy Saklayicis’’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdiBi para ve sermaye piyasasi araglar, krymetli madenter ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya sdz kKonusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicist’nin yitkiimliilitk ve

sorumiulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu’'nmm ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg;, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tifrev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kvrueunun ve PortfSy Saklayicisimn y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact da
dahil olmak {izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasmna dahil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklanm saklanmasi ve/veya kayitlar tutulmast,
iger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve nakit
®

eNerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtile
ofevierinyerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

- ) V%;:m fonlari hesabina katilma paylaninm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin meyzuat ve
.’E @‘E igigi hikiimlerine uyguniugunu, du}« FASAY Eiib e
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b) Yatirim foru birim katilma pay: veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiziigl, izahname hikiimlerineé aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarnin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktartlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ‘igtiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f} Fon’un varhk alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigit,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfy saklayiciss;

a) Fona ait varhklamn ayn ayr, fona aidiyeti agtkea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. '

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6, 3) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur, Kurucu, Portfsy
Saklayicismdan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebli i hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle yikimlidir, Katiima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agma hakk: saklidr,

b} PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan ytkimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karst
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar catigmalarinm diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, gnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatimmeilarina agiklanmasi
kaydiyla'fgna: portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alim satimina
aragffik FiAictive Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,,

% o
@ 3§ §§I§§ay1c151 her giin itibari ile saldamaya konu varliklarm mutabgkatin, bu
epdisaklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatimm ortaklip ile Yapar.
Prypent .
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4.9, Portfdy saklayicist porifSy saklama hizmetini yiirtitiicken karstlagabilecedi ¢ikar
¢atigmalanimin tanimlanmasmu, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agtklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun figiincii kigilere: olan borglar ve yitkiimliilikleri ile Fon’un ayn teiinei
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfsy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yikiimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yukiimliidtir. Katidma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portf6ylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliifiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sdzlegmesinde portfy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltics hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

§.1."Fon Portfly Degeri", portfoydeki vartiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa dier varliklarin eklenmesi ve borglain diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay deeri, fon foplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her haftamn son is giinit itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin ahim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olafaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnimmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu Karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama

yapilir,

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir,

. 3. Deferleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
dikkatg.alinatak Kyrucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esastar: asagidaki gibidir:

E,.

§e§maye Piyasast Araglart ve Yurt Diginda fhra¢ Edilen Yerli S:;@maye
3 xiren

T icin Tlirkiye Saati ile (TSI) 17.30°a kadar stz konus yatirm em gbrdiigit
L LR it

-
3 (gahﬁ g
'Péy?q.s Siathine Borsada islem goren yabanci yatinm araglan ve yurtdis: borsatarda igle
aﬁr%iﬁqglﬁl nin j
%
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borsa kapanms ise Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak degerleme
yapilr. TSI 17.30%a kadar s6z konusu yatinm aracimn iglem gbrdiigi ilgili borsa kapanmanus ise
agagnda yer alan degerleme esaslani uygulanacaktir.

a) “Yabanct Borglanma Araglan”, “Burobond™, “Yabanci Kira Sertifikalari”, “Yurt diginda
fhrag Edilmis Kira Sertifikalart™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmda TSt
16.15-16.45 arasinda agtklanan temiz fiyat tizerinden alig ve sat§ kotasyonlarmin ortalamasina (mid
fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat baz alnir. Su kadar ki; bu
kirli fiyat kullamlarak menkul kiymetin i¢c verim orans bulunur ve i¢ verim oran: kullanidarak ilgili
menkul kiymetin deferleme fiyatina ulagilir: Alig veya satig kotasyonu bulunmamasi dururmunda
veya tam i ginil olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir tneeki is ghni
degierlemede kullanilan fiyatinun ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabancy Ortakltk Pay:”, “Yabanct Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart™, “Yabanci
Yatmm Ortakhgi Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)Y nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri arasinda alinan
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikit Ortalama Fiyat) kullanilacaktrr,
Degerleme glinit fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is gitnit olmayan glinlerde bir énceki is giinti
kullanilan degerleme fiyati kullanbir, .

¢) “Yabano1 Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem Stzlesmeleri™nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.30- 18.00 saatleri arasinda alinan
fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde ve ya tam ig giinii
olmayan giinlerde bir dnceki ig giinit kullanitan degerleme fiyat kullanlir,

d) Ancak olaganiistii durumlann meydana gelmesi duwurmmda veya yaz/kig saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karant ile degerlemede kullamlacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranfarmdan ya da farkl veri dagitim
kanallarindan alinabilir,

Yapilandiriimis Yatwmm Araclary: Yapilandinlmg yatinm araglarinin. degerlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullarulir. Ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig
islem gegmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati) kullamlr. Borsada iglem
gormeyen ancak veri dafitun kanallan aractlifiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmig yatirim araclart
igin degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir,

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢lanma Araclari ve Benzer Yamdaki Bor¢lanma
Araglars: Kredi temerriidiine dayal: borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borclanma araglar
igin borsada iglem gérme gart: aranu. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri-dagitim kanallan aracihftylailan edilen giincel fiyatlar kullamlir,

Tteri Valorlii Bor¢lanma Araglan ve Altin Islemleri: fleri valorli alinan varhklar valdr
tarihine kadar portfoye dahil edilmez. [leri valérlii satilan varhkiar ise valér tarihine kadar portfoyde
kalmaya ve degerlenmeye devam eder: Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. ileri valorlii varhk alim/satim szlegmesi ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Ileri valdrli stzlesmenin degeri alig ‘ve satig iglemlerinde ayni
yonternle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
Eg,bi‘fi’"?s't{ﬁa,y@;‘s'xtﬂ}r.
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! b Wajﬁrﬁ'ﬁ sézlesmenin konusunun borglanma aracs olmast durumunda iled valdrli

 s0Zge # %eéif?;borc;lanma aracinin vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
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edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracinm
bilesik faizi olarak; varsa deperleme giiniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasmnda valér tarihi
islemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin agiliklt ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar: Piyasasinda ayn: giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhiki: ortalama faiz
oram, yoksa borglanma aracimn en son aym gtin valorlit olarak iglem gordligll giindeki aym giin
valorlii iglemlerin agirhkl ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarthindeki
bilegik faiz oram kullambhir.

Tleri valrlii s6zlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giinlinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinds islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkli ortalama fiyat, yoksa deferleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin valorlii gergeklesen islemlerin agarlikls ortalama fiyati, yoksa val6r tarihinden
iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aynt giin val6rlit islemlerin apurhikh ortalama fiyats, bu da ileri
valorli sdzlesmede yer alan fiyat kullamihir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri: Borsa dist repo-ters repo stzlesmelerinde
degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz orami i verim oram olarak kullanilarak degerleme
yapilr,

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme; Borsa dis1 tiirev arag
ve swap szlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir, PortfSye alim agamasmda borsa disi
forward, opsiyon ve swap sdzlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu
kullambr,

Aby tarihinden baglamak tizere portfsydeki borsa digt tiltev arag ve swap sdzlegmelerinin

degerlemesinde;

Opsiyon stzlesmelerinde; giincel fiyat olarak kars: taraftan alman degerleme fiyat
kullamlir. Borsa dis1 opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere gilncel piyasa fiyatimn bulunmadiga durumlarda ve karg: taraftan degerleme fiyatt
almamadift durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu gibi genel kabul gormiis yéntemlerden,
opsiyon s6zlesmesinin yapisina ve dayanak varhiga uygun olam kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalani ya da uygun goriilebilecek difer hesaplama araglar/yazilimlan kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayinmu ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyati kullanilacakur: Degerlemede, dayanak varls gin spot fiyatt
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir, Farkh ve daha
karmagik yapida opsiyonlarmi kullamilmas: ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem kullamiacaktir,

Forward sizlesmelerinde ve borsa dist diviz swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varhfin spot fiyatt baz almarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yapihr..
Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1, maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanlarak, defierleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varli§ ddviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan forward degerleme icin
hesaplanan_degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme i¢in

ooy ot

heﬁﬂiffaﬁeiaﬂfr giincel fiyat olarak kuflamlir.
W A5 sg?,lé?me!erinde, glincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullamlyr. Befrsa disi

{ =y §msfleri icin fonun fiyat agiklama ddnemlerinde; deferlemede kullamimak 1
zy_aa’tgjun bulunmadifs durumlarda ve karsi tarafta | fiyat almamadigi. d
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teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik acismdan pek ¢ok
ferkh form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin deferlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden ddviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gdre tahvil fiyatlamast
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii degier hesaplama
yontemleri ile s6zlegmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktr.

Dayanak varlifi/varhiklan para birimi olan borsa din forward, opsiyon ve swap
s6zlegmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat olarak degerlemedeki islem yoniine
gore TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullanihr, ilgili para biriminin: TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglém yoniine gore veri
saglayic: Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan dgviz ahg veya déviz sats fiyatlar kullamilir, Séz
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamiacak kurlar “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimasimn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasma iligkin olarak;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sbzlesmeleri ile tirev arag ve swap
sOzlesmelerinin yapildig: anda iglemin karg: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlanindan aym veya benzer tzellik gdsteren sozlesmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yaplacak karsilagtirma ile gerekli kontroller yapilir. Antlan
veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk béliimiiniin yapacagt
teorik fiyat hesaplamalan baz alinarak kargtlagtirma yapihir.

Borsa dig1 tlirev arag stzlesmelerine iliskin olarak; Risk Yonetim Birimi tarafindan
opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward stzlesmeler igin Interest Rates Differential, swap sozlesmeleri
igin de gelecekteki nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi yontemi kullamilarak teorik fiyat
hesaplanir,

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerde fizerinde anlagtlan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatrmcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmekiedir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylart Teblig'de tammlanmms olan Nitelikli
Yatimeilara satilir. Serbest yatinim fonlanmn katilma paylarinin abm satim konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatmmelarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatiimer vasiflarmi haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yitkiimluidiirler.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
. edenvglnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylanmin sayismmn
< ~boliniesiyle elde edilir.
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6.1. Katilma Pay:r Alim Esaslart

Yatuimeslarin, bu izahnamenin 5.2. maddesi gercevesinde her haftanm son is giinii olarak
belirlenen degerleme giinil (her haftamin son ig glinii) saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay:
alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
yerine getirilir. Degerleme giini saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giintinden
sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatia pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir, '

Al talimatinin karsihigmda tahsil edilen tutar, o gilin igin yatmmei adma gecelik mevduatta
veya para piyasasi fonunda nemalandindmak suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanihr,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatumerlarm defierleme gilniinden 3 (iig) is giinil Sncesi saat 17:00°a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden deferleme gliniinii takip cden ilk is giintinde gergeklestirilir.

Degerleme glintinden 3 is giinii $ncesi saat 17:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki
pay satim talimati dSneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. '

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; talimatin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandig; degerleme
giiniinii izleyen is giintinde 6denir.

Katilma paylarnmin fona iadesinde ve yil icindeki son degerleme giindi itibari ile bu
izahnamenin 6.6. maddesindeki esaslar gergevesinde yatirimeilardan petformans licreti tahsil edilir.

6.5. Alim Satima Aracibk Eden Kuruluslar ve Alum Satum Yerleri:

Katilma paylarmm alum satimi Kurucu tarafindan gergeklegtirilecekitir,

g ;th\Qt)rmans Uereti:
Cadelaw , e
cu, yonetim tcretinin yam siwra agafidaki kosullarn gerceklesmesi halinde) fon
1\%%11 farkli donemlerde yaptiklart her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak k.
iy
ﬁ:-:iﬁ}

reti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igindSnemsel fori's
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pozitif olmast ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini asmas: gerekmektedir, Ek olarak, “Dénem™
sonundaki Fon Pay Deger’inin, agsagida anlatldifh sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini agmasi
gerekmektedir.

_ “Performans Gdzden Gegirme Tarihi” 12. aym son degerleme gtintidtir, Performans icreti
hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satig gergeklestiginde yapilir,

Performans Ucreti: Fon katilma pay: sahiplerinin sahip oldugu her birim pay igin Fon Birim
Pay fiyatinda olugan getirinin egik degerin getirisini asan kismum %20sidir;

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”tir. Kurucu esik deger

olarak “BIST-100 Endeksi” Degerini kullanacaktir,

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itiban: ile hesaplanan portfiyiin vergi dncesi getiri
oranindan egik degier degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

__ Yiiksek iz Deger: Ahg tarihindeki fon birim pay deferi veya performans iicreti tabsil
edilmis ise performans ticreti tahsi] edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikg yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dbnemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Ucreti Uygulamasi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yéntemi uygularur, Performans ficreti
katilma pay: sehipleri tarafindan karsilanur: Performans ticreti, her takvim yilimm 12. aymn son i
glniinii takip eden 2. ig giinii katilma pay: sahiplerinin fondan aynimasmi beklemeksizin yukarida
anlatilan ydnteme uygun olarak, yatirmeinin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmasy durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamast halinde, yatimmemin hesabindan tahsil edilemeyen bolimiiniin karsibfn kadar fon
pay, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimeilardan tahsil
edilir. Performans ticreti Kurucu hesabina ddenir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen “egik deper™
degerini kullarur. Bu deger, her bir yatimime: i¢in ve aym yatirimeinin her bir farkl: tarihte fon alimim
gergeklestirdigi glinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslamr ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplamir. Kuruen, her takvim yihmn 12: ayinn son is giiniini takip eden 2. ig giinil yatirimel
bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan aynlmasmi beklemeksizin, fon katilma paym elinde
bulundurduu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi {izerinden %20 tutaninda performans
{creti tahsil eder.

Performans Gcreti, her bir yatirimer igin ve aym yatirrmearum her bir farkly taribte fon katilma
pay: altmm gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir. Bu cetcevede, fona giris yaptifi
takvim yili igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak isteyen yatirimeilardan fona girig tarihindeki
fon pay degeri ile fondan qikmak istedikleri dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif
defigiminyaym, donemdeki fon esik deferini asan kismi tizerinden yukarda belirtile limitler

H&*ﬁbrf&‘igtyans iicretine konu olan fon pay: sayis: ile carpilmas: suretiyle hes;pianacak
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Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Viiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon kattlma pay: sattn alig tarihindeki fon birim pay degeri aym zamanda “Yiksek Iz degeri
olarak kabul edilir.

Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinm (fon birim pay degerinin) “Yiiksek Iz
degerini agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ficreti tahsil edilir. Yiiksek iz
deger, performans iicreti alman dénem itibariyla performans ticretine esas bitim pay degeri olarak
yeniden belirlenir. '

Esik Deger Getirisi = (Donem sonu (BIST 100 Endeksi)) / (Dénem bagit (BIST 100

Endeksi)) -1

Fon Getirisi = (Dénem sonu fon bitim pay fiyati/ Yiksek iz deger)-1)

Performans {icreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiiksek Iz defierinin altinda kalmas:
halinde fon performans licreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ficreti hesab: igin baz olugturacak Yitksek Iz degerinin
belirlenmesinde ti¢c durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yitksek ise Yiiksek iz deger, performans
tcreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik deferin getirisinden yiiksek ise performans icreti
kesilmediginden Yitksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder. '

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans dcreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans g8zden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satum talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satig tutarindan dtisiilerek kalan kisim yatirzmetya ddenir.

Performans Ueretinin Hesaplama Formiilii;
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*ddnem bagt fon birim pay
degeri*pay miktar]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayn ayr hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasma {ligkin Ornekler

Ornek 1:
Seru: Yatinme: 18 mart 2019 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri:
1,0 TL) 150,000 adet fon katilma pay1 satin almgtir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30
Aralik 2019°a kadar Fon’un getirisi %20 olmugtur (fon birim pay degeri 1,20 TL olmugtur). Aym
L-dg %del,;i\Esik Defier getirisi ise- %15 olmugtur. Yatirimer 24 Agustos 2020 tarihinde Fon’dan
' % Derformans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikzs tarihine
kadarki dpniﬁ"@de fonun getirisi %15, (fon birim pay degeri: 1,38), Esik Deger get st ise %9
fraloderteklbgmistir.
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Cevap: Fon alim tarihinde Yitksek Iz deger fon fiyati olan 1,0 TL dir. Fon fiyaty, Yiiksek iz
degerini agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina
(%620 — %15 ) x %20 = 0,01, toplam 1 x 150.000 pay x 0,01 olmak iizere 1.500 TL Performans
Ucreti kesilmisgtir.

Bir sonraki Dénem igin Yuksek Iz deger 1,20 olmustur, Yatirimeinin Fon’dan gikis yaptig 24
Agustos 2020 tarihinde Fon fiyat, Yitksek Iz degerini agti: ve nispi getiri oldugu igin Performans
Ucreti tahsil edilmigtir. Performans Ucreti, (%15 ~ %9) x %20 x 150,000 x1,20 formiilit ile 2.160
TL olmugtur,

Ornek 2:

Soru: Yatitimer 5 Nisan 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)
100,000 adet ve 10 Mayis 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,02 TL)
300.000 adet olmak tizere toplam 400.000 adet fon katiima pay: satin almustr, 15 Eylil 2020
tarihinde 1,15 TL birim fiyattan 180,000 adet fon katilma pay: satmustir. Yilin son degerleme giindl
olan 31 Aralik 2020°da fon pay degeri 1,18 TL olmugtur. Yatirime: elinde kalan 220,000 adet fon
katiima pay1 ile fonda kalmaya devam etmigtir ve yilin son degerleme giinit 31 Aralik 2020°da fon
pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi:

3 Nisan 2020 — 15 Eyliil 2020 arasinda %3,5

10 Mayis 2020 — 15 Eyliil 2020 arasinda %2,5

10 Mayis 2020 ~ 31 Arahk 2020 arasmda %4,0

~ Cevap: Yatimmeimn farkli dénemlerde yaptif: yatinmlar ayrt ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatinmen 15 Eyliil 2020 tarihinde olusan fiyattan satmig oldugu 180,000 adet
fon katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasmda

* 100,000 adet pay igin 5 Nisan 2020 — 15 Eyliil 2020 aras: dénem getirileri,

* 80,000 adet pay icin ise 10 Mayis 2020 —15 Eyliil 2020 arast dénem getirileri,

* Donem sonunda ise kalan 220.000 adet katilma pay: igin 10 Mayis 2020 —31 Aralik 2020
arasindaki donem getirileri kullatulmigtir, o

5 Nisan 2020 tarihinde satii alman 100.000 paylik kistm igin Yitksek [z Degeri 1,0°dir. Buna
gore 19 Apustos 2020 tarihinde olusan Fon fiyat, Yiksek [z Degeri astifit ve nispi getiri pozitif
oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %15°dir (1,15/1,0-1)

Nispi Getiri: %15,0-%3,5=%11,5

Performans Ucreti: (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL x 100,000 pay = 2.300 TL Performans

Ucreti kesilmistir.

10 May1s 2020 tarihinde satmn alinan 400.000 paylik kisim igin Yiksek Iz Degeri 1,02°dir.

Buna gore 19 Afustos 2020 tarihinde olugan Fon fiyat, Yitksek Iz Degeri astif: ve nispi

getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmigtir,

Dénemin fon getirisi %12,75dir (1,15/1,02-1)

Nispi Getiri: %12,75-%2,5=%10,25

Performans Ucreti: (%12,75 — %2,5) x %20 x 1,02 TL x 80,000 pay = 1.672 TL Performans

Ucreti kesilmistir, Yatmmeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL

(2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme giiniinde (31 Aralik 2020) yatinmeinn elinde kalan 220.000 katlma pay1icin

Averfoitians ticreti hesaplanmstir, Yatimun yapildigi 10 Mayis 2020 tarihinde Yiiksek f Degeri

4,02:¥L, soridegerleme giiniinde fon fiyat: 1,18 TL olmustur.

ispi Getiri: %15,69-%4,0=%11,69
I J:L .

P i'%lerrii;n fon getirisi %15,69 dur (1,18/1,02-1)
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Performans I;Tcreti': (915,69 — %4,0) x %20 x 1,02 TL x 220,000 pay = 5.244,80 TL
Performans Ucreti kesilmigtir. Bir sonraki hesaplama donemi igin baglangig Yiiksek Iz
Degeri 1,18 TL olmugtur,

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

Z.1. Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlimdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenén her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satumlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolumur.),
5} Portfty yénetim licreti, N

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu tcreti

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas ahnarak tiger aylik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger piderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arivleme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13} Mevzuat uyannca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oram:

Fon toplam degerinin giimlik %0,00411"inden (yiizbindedsrtvirgtilonbir) [(yillik yaklagik

%1,50 +BSMV (yiizdebirvirgiilbeg)] olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bit hafta iginde kurucuya &denir.

Kurucu ile baska kurumlar arasnda katilma pay: alim satimina aracilik sézlesmesi

imzalanmas: durumunda ise yonetim ticret], sézlegmede belirlenen paylagim esaslarina gére ve her-
ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurncuya ve dagiticilara fondan ddenecektir,

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Arachk Eden Kuruluglar ve

Aracilik fslemleri icin Odenen Komisyonlar

GEL

@kgnugp aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer alm
Nt -

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina Deniz Yatinim Mernkul Kiymetler A.S., Is
ng{xl Degerler A.§., Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir,
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1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalart Komisyonu (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyor: Yiizhinde 8,40
Hazine fhalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasas: islem (BPP) Komisyonu (BSMY dahil):

BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayist
3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin sayis
4. VIOP Piyasas Islem Komisyonu (BSMV dabhil):

VIOP islem Komisyonu; Onbinde 1,575

5. Yurt igi Ortaklik Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):
Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Dis1 Ortakhik Pay1 Islem Komisyonu:

Fon adina yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan ficret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanr.

a) Yurtdisi Pay Senedi Iglemleri: Binde 2,20 (BSMV Dahil)

b) Tarev Araglar: § USD (BSMV Dahil)

7) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: BIST’e ddenen iglem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihik eden yatinm kuruluguna
ayrica komisyon tdenmemekiedir.

Yukarida belirtilmemis, yabanci borglanma araglan ve diger sermaye piyasas: araglari igin
islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim y1li esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is glintinde F on’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsxye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim.
giderler Semisiye Fona bagli fonlar toplam deBerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarmn

portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Kargthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve difier giderlere iliskin giincel bilgilere
yatiime: bilgi formundan ulagilabilir,

‘7 2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler




Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsimdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatiim fonlarimn,
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergxsr Diizenlemesi Acistndan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclart, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyaninca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir,

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarnca Sermaye Piyasast Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatitm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarm
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygulanr,
Tebligin 24 iincli maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak siniflandimlabilmesi igin giinlitk olarak gerekli olan sartlart saglamamas: halinde,
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatimmeilann ve/veya yatmm fonu katilma pay: alim satimim
yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy
saklayicist miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamndaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanclan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakhiklartyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr.[!]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlering atfedxlmeycn veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilms kazanclart ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’te islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimun altmer
paragrafi, kapsammda vergi kesintisine tabi tutulrnayan kazanclari ve bu kurumlarn daimi
¢ ém&x sl argcﬂxglyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintigine tabi
' ?i?azan‘élm‘l igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymm soruna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz. denetiminde Kurulun bagimsiz. denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkimliligintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibartyla hazirlanan portfSsy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil gilniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirzmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlarr) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmast gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasgiimast mitmkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmecilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirmmei bilgi formundan da wlagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, baglmsr,r. denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararma
bagland:ify tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP™a agiklanir. Finansal
tablolar aynica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 i giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucw’nun resmi interret sitesinde
yayunlani. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil silreyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katima payi satis1 yaptlan yerlerde,
yatirimetlar incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrrimerlarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, 11, 111,V .5.5,, V.5.6., VI (6.5 maddesi harig).,
VIL7.1.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu boltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirltige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin
dier bélimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,
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9.9. Portfoye yapilandirilmss yatiim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirom aracinm
genel tzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir,

9.10. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarthini takip eden iy giindl iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram ve karst tarafi KAP'ta
agiklanir,

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

10.1. Fon;.

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire Ongoriilmil ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucurmun Kyrulun uygun gdriigiini aldiktan sonra altt ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi, _

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsildyamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fomm kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yaranna olmayacaginn Kurulca tespit edilmis olmasy

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde. fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donfistitriiliir,

10.2. Fon mal varlig, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitlr. Tasfive durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriigtinii aldiktan sonra
6 ay sonras: i¢in fesih ihbar etmesi durumuinda sz konusu stire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarimm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinhr. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katiima pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz. '

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayieisiun mali durumunun tashhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfy saklayicisina devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinm Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ifan ettirilir, bu durom Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katima pay sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ietiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/201] tarihli ve 6098 sayil: Turk Borglar
, Ka#n&nuggmﬁﬂ%‘ﬂé 514 tincti maddeleri hiikimleri kiyasen uygulamr.

»
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{ & Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilenditme dokitmanlarinda belirtilen esaslara gore. tespit .
aea 1p paymin birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylann Fon’albesis
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire icin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi.
sonunda ayrica temettii dagitim: séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlani hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. '

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin ve yatmmor bilgi formunun KAPta yayimn
takiben izahnamede/yatirimer bilgi formunda belirtilen nitelikli yatiimeilara satis baglangig
tarihinde izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimerlara sunulur.,

12.2, Katilma paylart kargihg yatmmeilardan toplanan para takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.
;;ﬁﬂtﬁﬂm J‘&\\ . .
%”Wuwde%er alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmz gergevesinde
orgylanz. @
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