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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirnm”) tarafindan, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin (Halk
Yatirim) tek yetkili araci kurum oldugu Can2 Termik A.S. (kisaca “ihraccl”, “Can2” ya da “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Halk Yatirm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir.
Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

CAN-2 TERMiK HALKA ARZ OZET BILGi

ihragg Can2 Termik A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.
Halka Arz Tarihleri 21-22 Nisan 2021
Halka Arz Fiyati 3.90TL
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Halka Arz Sekli Sermaye Artirbmi
Aracilik Tiird En lyi Gayret Araciligiyla
Halka Arz Biiyikliigi 263.601.000 TL (Ek satis dahil 289.961.000 TL)
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 252.410.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 320.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklhik %21.12 (Ek satis dahil %23.23)
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 67.590.000 TL/Lot (Ek satis dahil 74.349.000 TL/Lot)
Ek Satis Hakki Vardir. (6.759.000 TL/Lot)
Borsa Kodu CANTE
Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Halk Yatirim ve Vakif Yatirim
SPK Onay Tarihi 15.4.2021

3. SIRKET PROFiLi
- Sirket, elektrik Giretim, tedarik ve madencilik alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

- 2003 yilinda kurulan sirket, 2013’ten bu yana Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin istiraki
konumundadir. Mevcut durumda Odas Elektrik'in Can2 Termik sermayesindeki paylari %100
seviyesindedir.

- Sirketin, mevcut durum itibariyle 340 MWm/330MWe kurulu giice sahip yerli kémure dayali termik
santrali bulunmaktadir. Yerli linyit komuri kullanilarak elektrik ireten santralde saatte 330 MWe brit

elektrik Gretimi gerceklestiriimektedir.
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- 2018 yilinda faaliyete gecen santral 2020 yilinda 2019 yilina gére %23.66 artisla toplam 1.866 GWh
brit elektrik Gretimi gerceklestirmistir. 2020 yilinda kapasite kullanim orani %65.1 seviyesinde

gerceklesmistir.
- 2020 yili itibariyle brit satis gelirinin %97.74’ elektrik satislarindan gelmistir.

- Can2 Termik Santrali, Elektrik Uretim A.S. ile yapmis oldugu yerli kémiir santrallerinden elektrik
tedarigine yonelik dizenleme kapsamindaki ikili anlasma ile ilgili dizenlemede 6ngoriilen fiyat ile
elektrik enerjisi satisi yapmaktadir. Yerli Kémir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini isleten 6zel
sirketlerden elektrik enerjisi satin alimina yonelik olarak hazirlanan anlagma metni kapsaminda,
ongorilen fiyatlar ABD Dolari’na endekslenmis bulunmaktadir. Bu kapsamda garantili alim fiyatlari
2020 yilinin 4. Ceyreginde bir onceki yilin ayni donemine gére %25.16 yiikselisle 385.4 TL/MHw olarak
gerceklesmistir.

- Sirket, aldigi yatirim tesvik belgesine istinaden 320.715.946 TL'ye kadar ulasilacak vergiye kadar %80
vergi indirimi saglamaktadir.

- Son 3 yil icerisinde komir santralleri tarafindan gercgeklestirilen elektrik Gretimi ile Can2 Termik’in
bunlar icerisindeki payi hakkindaki bilgiler asagidaki tablodadir:

2018 2019 2020
Kémiir Santralleri Toplam Elektrik Uretimi (GWh) 113.249 112.894 106.265
Can2 Termik Uretimi (GWh) 307 1,524 1,866
Can2 Termik Uretimdeki Payi %0.27 %1.35 %1.76

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu

- Son 3 yil igerisinde termik santraller tarafindan gergeklestirilen elektrik Gretimi ile Can2 Termik’in
bunlar icerisindeki payi hakkindaki bilgiler asagidaki tablodadir:

2018 2019 2020
Termik Santraller Toplam Elektrik Uretimi (GWh) 209.683 175.143 179.462
Can2 Termik Uretimi (GWh) 307 1,524 1,866
Can2 Termik Uretimdeki Payi %0.15 %0.87 %1.04

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu

- Son 3 yil igerisinde gergeklestirilen toplam elektrik tGretimi ile Can2 Termik’in bunlar icerisindeki payi
hakkindaki bilgiler asagidaki tablodadir:

2018 2019 2020
Toplam Elektrik Uretimi (GWh) 304.802 303.898 293.859
Can2 Termik Uretimi (GWh) 307 1,524 1,866
Can2 Termik Uretimdeki Payi %0.1 %0.5 %0.64

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu
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- Sirket, elektrik Gretimi disinda, komdr satisi da gerceklestirmektedir. Sirketin kémdr Gretim kapasitesi

1.75 milyon tondur. Sirket, 2021 yili itibariyle kendi rezervinin %24’ln elektrik Giretiminde kullanmayi,
%3’Un0 ise 3. taraflara satmayi planlamaktadir. Ayrica komir Uretiminden ortaya cikan kil ve
kirectasini da satmayi planlamaktadir. Yillik kil satis kapasitesi 0.7 milyon ton ve kire¢ tasi satis
kapasitesi 0.3 milyon ton diizeyindedir.

- Sirketin, son 3 yil icerisinde gerceklestirdigi komir satislarinin miktari ve elde edilen gelir hakkindaki
bilgiler asagidaki tablodadir:

Komiir Satis ve Geliri 2018 2019 2020
Satilan Komir Miktari (ton) 41.471 3.235 2.827
Komdir Satis Gelirleri (TL) 17.745.262 3.133.086 1.173.238
Birim Satis Fiyati (TL/ton) 427,9 968,5 41,5

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu

- Sirketin pay basina degeri 5.10 TL olarak hesaplanmis olup yaklasik %24 halka arz iskontosu
sonrasinda pay basina deger 3.90 TL olarak hesaplanmistir.

3.1 Ortakhik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Halka Arz Halka Arz Sonrasi
Sermaye (TL) Sermaye (TL)

Payi (%) Payi (%) Satis Dahil)

Halka Arz

Ortak Adi Oncesi Halka Arz Sonrasi Sonras! Sermaye (TL) (Ek Sonrasi Pay!

(%) (Ek Satis

Dahil)

Odas Elektrik Uretim

o 252.410.000 100 252.410.000 78,88 245.651.000 76,77
Sanayi Tic. A.S.
Halka Agik Kismi - - 67.590.000 21,12 74.349.000 23,23
Toplam 252.410.000 100% 320.000.000 100% 320.000.000 100%

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu
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4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilanco (TL)

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.12.2020

VARLIKLAR

Do6nen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varlklar
Ozkaynak ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yukiimluliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari

Diger Finansal Yukimlulikler
Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar
Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Karsilklar

Diger Kisa Vadeli Yakamlulikler
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YakimlUlGgu
Diger Uzun Vadeli Yikumlilukler
Toplam Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar
Sirket Birlesmelerin Etkisi

Diger Kazanglar ve Kayiplar
Sermaye Avanslari

Gegmis Yillar Kari (Zarari)

Net Dénem Kari (Zarari)

1.095.052.572
66.771.281
5.945.169
4.543.342
7.982.110

457.850
47.842.810
1.028.281.291
37.180
797.302.037
4.305.981

708.347

225.927.746
1.095.052.572
336.889.927

34.557.399
14.585
92.233.251
345.701
206.356.251

324.334
3.038.406
619.396.065
619.074.980

240.047
81.038

138.766.580
44.815.160

-1.399.068
-33.511

-14.514.569
109.898.568

2.490.683.085
228.978.551
1.107.559
23.785.433
55.407.807
46.020.807
3.535.148
99.121.655
2.261.704.534
32.829
2.212.911.598
4.885.906

284.910

43.589.291
2.490.683.085
560.731.071
22.083
86.665.777
12.301
184.867.387
2.169.612
263.886.835

600.521
22.506.556
1.055.268.639
978.821.734

372.434
76.074.471

874.683.375
44.815.160
727.133.796
-1.399.068
-68.035
106.454.141
95.383.999
-97.636.618

2.696.765.681
449.658.953
2.968.335
70.816.425
155.509.567
85.036.278
16.044.542
119.283.806
2.247.106.728
33.214
2.147.845.716
15.361.852
1.881.031
2.371.829

79.613.086
2.696.765.681
942.912.313

394.714.312
1.919.383
219.871.545
8.943.323
242.023.493
49.250.696
1.722.375
24.467.187
1.003.088.068
949.166.908
4.566.916
590.022
46.610.189
2.154.031
750.765.300
97.410.000
654.691.656
-1.399.068
-207.514
150.411.415
-2.252.619
-147.888.570

2.756.020.241
320.992.271
1.203.171
100.771.197
42.016.966
127.864.319
13.970.747
35.165.872
2.435.027.970
209.744
2.173.562.940
33.575.604
4.491.133
2.210.821
142.739.441
78.238.288
2.756.020.241
657.896.111
46.216.445
280.047.374
4.520.746
183.970.829
4.351.445
101.568.443
7.346.258
4.511.163
25.363.407
1.305.667.878
1.296.196.294
5.550.965
1.003.472
1.996.500
920.645
792.456.252
252.410.000
654.691.656
-1.399.068
-457.852

-150.141.189
37.352.705

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu
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INTEGRAL
YATIRIM

Hasllat
Satislarin Maliyeti
Briit Kar/Zarar
Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri
Faaliyet Kari/Zarari
Amortisman
FAVOK
Diger Faaliyetlerden Gelirler
Diger Faaliyetlerden Giderler
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Finansal Gelirleri
Finansal Giderleri
Vergi
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri
Net Kar / Zarar

Net Kar Marji (%)

-2.221.295
-2.221.295
1.274.473
-946.822
1.937.960
-4.923.054
12.549
-1.137
24.268.752
-52.005.276
142.830.069
109.898.568

234.157.733
-216.495.769
17.661.964
-5.564.512
-2.992.659
9.104.793
29.923.651
39.028.444
16.579.191
-5.617.404
-3.358
204.899.150
-298.706.313
-956.498
-22.936.209
-97.636.618
-42,0%

741.955.505
-575.342.199
166.613.306
-14.883.051
-1.669.771
150.060.484
63.637.771
213.698.255
21.264.586
-80.883.234

188.042.288
-435.365.238
8.992.644
-147.888.570
-20,0%

739.549.313
-527.296.553
212.252.761
-21.305.394
-7.404.935
183.542.431
78.695.449
262.237.880
43.848.261
-22.533.024
389.456
346.899.862
-702.076.815
187.282.520
37.352.705
5,0%

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu

5. HALKA ARZDAN KULLANILACAK FONUN KULLANIM YERI

Sirket, halka arz ile sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, sirketin srdarilebilir bliyimesine katki saglanmasi,

mali yapinin giiglendirilmesi, bilinirligin ve taninirhgin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik

ilkelerinin daha giigll bir sekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin gligclendirilmesini hedeflemektedir.

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek olup, halka arz biiyiiklGginin %21.12 halka agikhk

oraniile 263.601.000 TL seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Fazla talep gelmesi halinde ek satis
dahil %23.23 halka agiklik orani ve 289.961.000 TL halka arz geliri elde edilmesi beklenmektedir.

Halka arz sonrasi sirketin briit 263.6 milyon TL gelir elde etmesi, halka arza iliskin maliyetlerin ise 10.4
milyon TL (ek satis olmasi halinde 11.2 milyon TL) olmasi beklenmektedir. Boylelikle sirket, net 253.2

milyon TL (ek satis olmasi halinde 278.8 milyon TL) gelir elde etmeyi ve elde edilen gelirin tamamini

Yapi Kredi ve Halkbank nezdinde bulunan banka kredilerinin kismi kapamalarinda kullanmayi

planlamaktadir.
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6. DEGERLEME YONTEMLERI

Halk Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda indirgenmis Nakit Akimi (INA) yéntemi ve
carpan analizi ydntemi kullaniimistir. Hedef 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda INA analizine %50,
carpan analizine %50 agirhk verilmistir

6.1. indirgenmis Nakit Akimi1 Yontemi

INA analizinde projeksiyon dénemi 2021-2029 yillarini kapsamaktadir. Sirketin satis gelirlerinin %97’si
elektrik Uretim gelirlerinden olusmaktadir. EUAS’a yapilan elektrik satislarinin 2025 yilina kadar
Uretilen elektrigin %75’ine ylkselmesi, 2024 yilindan itibaren sirketin kendi rezervinden koémiur
satislarinin artmasi ve tretimden elde edilen Urlnlerin satislarinda Gretimin artmasina bagli olarak artis
olmasi beklenmektedir. 2020-2029 yillari icin net satis YBBO %10 seviyesinde hesaplanmaktadir.
Amortisman giderleri haric tiim faaliyet giderleri projeksiyon donemi boyunca tahmin edilen enflasyon
oraninda artirilmistir. isletme sermayesi hesaplamasinda devir hizlari baz alinmis, 2021 yili igin son 3
yilin ortalamasi projeksiyon dénemi boyunca degismeyecegi ongorilerek hesaplama yapilmistir.
Sermaye harcamalari icin hesaplama yapilirken satis gelirleri izerinden yizdesel deger verilmistir.
Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar her yil sirasiyla %7 ve %0,3 6ngorilmus olup,
kullanim hakki varliklari 5 yilda bir olmak tzere %0,5 olarak 6ngorilmistur.

Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabi yapilirken, risksiz faiz orani 19.02.2021 tarihi
itibariyla Turkiye’deki 10 yillik tahvil faizleri dikkate alinarak %12,7 alinmistir. Hisse senedi risk primi
%5 Ongorilmuistir. Beta degeri 1,45x kullaniimistir. Buna gore, Ozsermaye maliyeti %19,9
hesaplanmistir. Bor¢ maliyeti hesaplanirken sirketin kullandigi kredilerin TL maliyetleri tahmin edilmis
ve %12,05 alinmistir. Bu varsayimlar 1siginda AOSM %13 hesaplanmistir.

indirgenmis nakit akimi yéntemine gére 1.357 milyon TL hedef deger hesaplanmistir.
6.2. Carpan Analizi Yontemi

Yurt icinde sadece yerli komiir ile elektrik Gretimi yapan benzer sirket olmamasi nedeniyle yurt disi
benzer sirketler baz alinmistir. Sirket olarak benzer olmamakla birlikte Borsa istanbul A.S. biinyesinde
elektrik Uretim sirketlerinin kote edildigi elektrik endeksi (XELEKT) ve BIST 100 endeksi carpanlari
analize dahil edilmistir. Hedef fiyat hesaplamasinda FD / FAVOK ve PD / DD carpanlari kullanilmistir.

Sonug

Sonug olarak indirgenmis nakit akimina %50, ¢arpan analizine %50 pay verilerek halka arz 6ncesi 1.288
milyon TL hedef deger hesaplanmistir. Bulunan hedef degere %24 halka arz iskontosu uygulanmis ve
halka arz icin 3,90 TL hedef fiyat belirlenmistir.

www.integralyatirim.com.tr
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indirgenmis Nakit Akislari (mn TL) 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E  2027E

Satis Gelirleri 739,5 939,2 1.003,4 1.098,8 1.205,2 1.149,6 1.274,7 1.370,4 1.442,7 1.551,0
Satilan Mal Maliyeti 533,2 691,6 785,4 819,1 915,8 907,0 1.000,5 1.074,9 1053,9 1.132,1
Briit Kar 206,4 247,6 2180 279,8 289,4 242,6 2742 2954 3838 4189
Briit Kar Mariji (%) 28,0% 26,0% 22,0% 26,0% 24,0% 22,0% 21,0% 21,0% 27,0% 27,0%
Faaliyet Giderleri 28,7 32,4 35,6 38,3 41,2 44,3 47,6 51,2 55,1 59,1
Faaliyet Kari 177,7 2152 182,4 241,5 248,2 1983  226,6 244,3 333,7 3597
Faaliyet Kar Marji (%) 24,0% 23,0% 18,0% 22,0% 21,0% 180% 18,0% 180% 23,0% 23,0%
Amortisman ve itfa Paylari 78,7 85,4 92,5 100,3 109,7 1166 125,6 1346 1459 156,0
FAVOK 256,4 300,6 2749 3418 3579 3149 352,2 3789 479,6 515,7
FAVOK Marji (%) 34,7% 32,1% 27,6% 31,4% 30,1% 27,9% 27,6% 27,6% 33,2% 33,2%
Vergi 7,1 8,6 7,3 9,7 9,9 7,9 9,1 9,8 66,7 71,9
NiS A 114,8 -138,4 -21,3 1,0 -17,2 -3,9 -13,9 -11,6 15,1 -11,2
Sermaye Harcamalari -125,2 -66,8 -71,4 -78,2 -32,0 -81,8 -90,7 -97,5 -110,2 -110,3
Firma Serbest Nakit Akislari 92 3636 2175 253,0 2731 229,1 266,4 2832 287,6 344,6
AOSM 13,8% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0% 13,0%
Baz Yil 0,86 1,86 2,86 3,86 4,86 5,86 6,86 7,86 8,86
iskonto Faktori 1,000 0901 0,797 0,705 0,624 0552 0489 0432 0,382 0,338
indirgenmis Nakit Akiglari 92 3274 1734 1784 1704 126,5 130,1 1224 110 116,6
> Firma Serbest Nakit Akiglari 1,455

Ug Deper Biylime Orani (%) 5,0%

Ug Deger @ 5% 4.513,8

indirgenmis U¢ Deger @ 13% 1.527,6

Can2 Termik Firma Degeri 2.982,9

Net Borg (2020) 1.625,8

Can 2 Termik Ozkaynak Degeri 1.357

Kaynak: Can2 Termik Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

Halk Yatirim tarafindan Can2 igin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net ve anlasilir oldugu
kanaatindeyiz.

Piyasa Carpanlari Analizi ile INA Analizi esit agirlikli olarak kullanilmis olmasini uygun buluyoruz.
AOSM hesaplamasinda kullanilan parametrelerin ginimiz sartlarina goére disitk kaldigini
distnliyoruz. Ginlimlz kosullarindaki risksiz getiri oraninin kullaniimasi halinde farkl bir sonuca

ulasilacagi kanaatindeyiz.

Yurticinde sadece yerli komir ile elektrik Gretimi yapan benzer sirket olmamasi nedeniyle BIST100 ve
BIST Elektrik carpanlarinin kullaniimasini makul karsiliyoruz.

Carpan Analiz Yonteminde kullanilan yurtdisi benzer sirketlerin Olgek olarak Sirkete benzerligi
konusunda detayli bilgi verilmesini isterdik.

Yukarida belirtilen ¢ekincelerimiz disinda halka arz fiyatinin makul oldugu goérisiindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agik¢a ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her tirlt kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve giivenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis
olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tiirli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Giglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda

bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.




