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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

31.03.2021 TARIHI iITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

Referanslari Gecmemiys Gecmis

VARLIKLAR 31.03.2020 31.12.2020
Dénen Varhklar 295.405.780 273.434.394
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 105.559.611 77.654.447
Finansal Yatirimlar 3.444.920 17.263
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6 3.444.920 17.263
Ticari Alacaklar 170.583.933 183.778.155
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 57.928 11.226
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 170.526.005 183.766.929
Diger Alacaklar 15.480.271 11.964.610
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 15.480.271 11.964.610
Pesin Odenmis Giderler 337.045 19.919
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 337.045 19.919
Duran Varhklar 6.735.772 6.465.226
Finansal Yatirimlar 6 159.715 159.715
Maddi Duran Varliklar 11 3.108.962 2.542.447
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 228.090 213.288
Kullanim Hakki Varliklari 12 2.969.781 3.287.915
Ertelenmis Vergi Varligi 22 269.224 261.861
TOPLAM VARLIKLAR 302.141.552 279.899.620




MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31.03.2021 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegcmemiy Gegmiy
Referanslar:

KAYNAKLAR 31.03.2020 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 258.500.966  239.828.068
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 35.550.000 26.050.000
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden borglanmalar 24 1.121.167 1.098.221
Ticari Borglar 215.712.913  206.651.669
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 215.712.677  206.474.669
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 236 177.000
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 727.074 659.819
Diger Borglar 348.636 474.857
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 9 348.636 474.857
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 22 1.130.283 925.384
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.910.893 3.968.118
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 13 173.354 88.883
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 3.737.539 3.879.235
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.154.583 3.407.383
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglanmalar 24 2.500.235 2.780.583
Diger Borglar 9 91.597 44
Uzun Vadeli Karsiliklar 476.407 537.849
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 476.407 537.849
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 22 86.344 88.907
OZKAYNAKLAR 40.486.003 36.664.169
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 40.486.003 36.664.169
Odenmis Sermaye 16 25.000.000 25.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsar}r;h Gelirler veya Giderler g T (215.331) (262.925)
- Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclar: /Kayiplar: 16 (215.331) (262.925)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 1.969.824 1.576.908
Gegmis Yillar Karlari 16 9.957.270 3.349.102
Net Donem Kari 23 3.774.240 7.001.084
TOPLAM KAYNAKLAR 302.141.552  279.899.620




MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemiy Gecmemiy
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2021 31.03.2020
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 17 21.986.601 23.452.748
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (8.962.856) (18.445.139)
BRUT KAR/(ZARAR) 13.023.745 5.007.609
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (3.844.867) (1.465.372)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (5.526.820) (2.785.634)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 2.448.139 1.246.871
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (185.207) (35.210)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.914.990 1.968.264
FINANSMAN GELIiRi ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 5.914.990 1.968.264
Finansman Gelirleri 21 587.101 358.650
Finansman Giderleri 21 (1.618.974) (126.294)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 4.883.117 2.200.620
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (1.108.877) (514.125)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 22 (1.130.701) (500.842)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 22 21.824 (13.283)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 3.774.240 1.686.495
DONEM KARI/ (ZARARI) 3.774.240 1.686.495
Doénem Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari 23 3.774.240 1.686.495
Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kayip 23 0,151 0,067
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 13 59 492 33.310
Kazanglar1 /Kayiplart
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 (11.898) (7.328)
DiGER KAPSAMLI GIDER (VERGI
SONRASI) 47.594 25.982
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.821.834 1.712.477

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.-31.03.2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak TN
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Karlar
Giderler
Tammmlanmis Fayda Kardan Ayrilan .
Sermaye Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanmis Gegmis Yillar - Toplam Kapsz?mll . Toplam
Zararlan Gelir/ Gider Ozsermaye
Kazang / Kayiplari Yedekler

01.01.2020 bakiyesi Not 25.000.000 (486.516) 1.446.821 692.529 2.786.660 29.439.494
Transferler 16 -- -- 130.087 2.656.573 (2.786.660) --
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) 16,23 -- 25.982 -- -- 1.686.495 1.712.477
31.03.2020 bakiyesi 25.000.000 (460.534) 1.576.908 3.349.102 1.686.495 31.151.971
01.01.2021 bakiyesi 25.000.000 (262.925) 1.576.908 3.349.102 7.001.084  36.664.169
Transferler 16 -- -- 392.916 6.608.168 (7.001.084) --
Toplam Kapsamli Gelir/ (Gider) 16,23 -- 47.594 -- -- 3.774.240 3.821.834
31.03.2021 bakiyesi 25.000.000 (215.331) 1.969.824 9.957.270 3.774.240  40.486.003

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31.03.2021 DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis
Onceki
Cari Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2021 31.03.2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 19.032.533 4.391.999
Donem Kari (Zarar) 3.774.240 1.686.495
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 3.774.240 1.686.495
Dionem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.412.313 426.246
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15,18 539.698 167.536
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 44.738 --
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 8 44,738 --
Karsiliklar [le Tlgili Diizeltmeler . . 153.521 69.381
i Calisanlara Saglanan Faydalara Iligskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 153521 69381
Diizeltmeler 13
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - (324.796)
Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler 21 (434.521) (324.796)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 22 1.108.877 514.125
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 14.841.175 2.653.997
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) 6 (3.427.657) (1.230)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 13.149.484 9.542.431
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (46.702) (98.067)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 13.196.186 9.640.498
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (3.515.661) (7.297.553)
(Amsi)liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals o (3.515.661) (7.297.553)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (317.126) (140.554)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9.061.244 1.013.529
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 8 9.238.008 1.013.529
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (176.764) --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 13 67.255 (220.044)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (34.668) 17.399
(Azalgi)skili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis . (34.668) 17.399
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (141.696) (259.981)
Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 14,9 (141.696) (259.981)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 20.027.728 4.766.738
_ Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan (71.000) (29.906)
Odemeler 13
Vergi ladeleri (Odemeleri) 22 (924.195) (344.833)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (802.881) (56.636)
Clkl:/;;frclli ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit (802.881) (56.636)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (763.873) (56.636)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 (39.008) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 9.675.512 258.775
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9.500.000 --
Diger Finansal Borglanmalardan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 9.500.000 --
Kira Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglart (411.516) (99.875)
Alinan Faiz 21 587.028 358.650
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 27.905.164 4.594.138
(A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) 27.905.164 4.594.138
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 77.654.447 40.515.871
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 105.559.611 45.110.009

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1. SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Marbas Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18.07.1990 tarihinde Istanbul Ticaret siciline tescil ve 30.07.1990 tarihli,
2576 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Marbag Menkul Degerler A.S. (“Sirket”)
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi araciligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmig yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:
- 02.01.2015 tarih ve 2 nolu Kismi Yetkili Aract Kurum Belgesi

Sirket’in aldig1 bu yetki belgesi ile yurticinde Islem Araciligi Faaliyeti yiiriitmesine ve Simnirhi Saklama Hizmeti
vermesine izin verilmigtir.

Sirket, 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirrm
Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek “kismi yetkili
aract kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Bu
bagvuru neticesinde Sirket’in yukarida siralanan tiim yetki belgeleri, SPK’nin onay1 dogrultusunda 21.01.2015 tarih ve
4 sayili Yonetim Kurulu karari ile iptal edilmistir. SPK’nin 30.01.2015 tarih ve 113 sayili yazisi ile Sirket’e Kismi
Yetkili Aract Kurum Belgesi gonderilmistir. islem aracilig, en iyi gayret aracihig1 faaliyeti, sinirli saklama hizmeti ve
portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olan araci kurumlar “kismi yetkili” olarak
adlandirilmaktadir.

Adres
Sirket, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Metro Is Merkezi No:10 Kat:1 D:5 Levent/Besiktas/Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in subeleri asagidaki gibidir.

Erenkoy Sube Bagdat Cd. Beyaz Apt. No:339/5 Erenkdy/Kadikoy/Istanbul

Ankara Sube Tunali Hilmi Cd. 60/12 Kavaklidere/Ankara

Beylikdiizii Sube Ferah Residence Hayrettin Pasa Mah 1993 Sokak N22 Daire No .Al
Esenyurt/ISTANBUL

Nisantast Sube Vali Konag1 Cad No:77 K:3 D:3 Nisantas: Sisli Istanbul

Suadiye Suadiye Mah Oncii Sokak 2/1 Blok K:8D:8 Kadikdy/ISTANBUL

Cankaya Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvart N266 C/87
Cankaya/ANKARA

Sirkeci %{?b}]‘;arlMah Asirefendi Cad Denizli Han Blok N27 i¢ kap1 N611Fatih

stanbu

Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayist 98 kisidir (31.12.2020: 83 kisi).
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ylriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin ddenen tutar esas
almmaktadir. Sirket’in 31.03.2021 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici dipnotlar,
19.04.2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi
sonrast finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmustir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir: i) TFRS ve finansal raporlama
cercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi, ii) Onemlilik tanimiin ag¢iklamasinin netlestirilmesi ve iii)
Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi. Bu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi
ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz Oniine
alimdiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere c¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda
istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya g¢iktig
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira O6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. Bu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina iliskin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsaml degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini
aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi1 veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. » TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu
degisiklik Isletme birlesmeleri icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referans: gilincellemektedir. «+ TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da
yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar {iretilen iirlinlerin satisindan elde
edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir. * TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar
verirken bir sirketin hangi maliyetleri icerdigini belirtir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz
2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2
degisikligi, bir gosterge faiz oranimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.4 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Sirket’in finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren yil itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolarinda uygulanan muhasebe
politikalariyla aymdir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoylindeki finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Hizmet gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde edilen
komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildig1 tarihte satis geliri olarak yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak tizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege
uygun degerleri iizerinden degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artig azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine
dahil edilmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ticari igslem tarihli
muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” ig¢inde (Dipnot 17), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansman Gelirleri” de (Dipnot 21) raporlanir. Hisse senedi
yatinnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
g6z Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklasik

ekonomik dmiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4-15
Tagitlar 5
Demirbaglar 4-15
Ozel maliyetler 3-5

Maddi duran varhliklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yliksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satisi1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diistikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay1 biitiin maddi varhiklar icin
diizeltilmis tutarlar iizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir.

Yillar
Haklar 3

Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Varhigin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki
net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi igin varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullamima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitlt
degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
disiikliigiinin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha dnce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegcmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger diisiikligii testi icin asagidaki kriterleri g6z 6niinde bulundurmaktadir:

e Borgclu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasli,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden oOtiirli, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borglu olan tarafin finansal a¢idan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal wvarliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit
akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla
ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri ilizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alimmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar
igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

S6z konusu varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar igerisinde ger¢eklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yéntemine gdre hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik
gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar icindeki “Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet lizerinden 6l¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disginda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar
sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev olmayan
finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak d6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii
Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oranmi1 yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigi diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfOyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi igerisine
siniflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siiflandiriimaktadir.
Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda
gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, Odenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmektedir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari Alacaklar/Borc¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari i¢in gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igletmelerden mal ve hizmet alimi1 nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar1
sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfoyiiniin bir pargasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama dénemi sonundaki gercege uygun degeriyle olgiiliir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir.  Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine g¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin donem sonu ddviz kurlarindan c¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

Pay basina kazancg

Hisse basina kar, net karin ilgili yil igcinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi1 ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik,
giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.ve diger miisterilerden
elde edilen islem komisyonlarindan olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminat1 karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar1 iizerindeki gelir vergisi ylkiimliiligli, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmnin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimliiliiglini icermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi varligi veya yikimliligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigt, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacag1 faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi
Olciide, ertelenen vergi varligiin kayith degeri azaltilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarint gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya g¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yikimlidir. Bilango tarihinden sonra
ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmi etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.03.2021 tarihi itibariyla finansal durum
tablolarini 31.12.2020 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolar ile; 01.01.-31.03.2021 donemine
iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim
tablosunu 01.01.-31.03.2020 d6nemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmigtir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iirtinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile siirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat s6zlesmesi, bir bor¢lunun bir borglanma aracina iligkin vadesi gelmis ddemelerini ilgili
bor¢clanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle,
Sirket’in teminat sozlesmesi tarafinin ugradig1 zararlar1 karsilamak amaciyla, s6zlesmenin diger tarafina
belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat soézlesmesinin, ilk kayda
alindig tarih itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise
TMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek
olan tutardan yiiksek olani {izerinden 6l¢iiliir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, igtirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 digindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

NOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir
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NOT 4. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan ticari alacaklar;

31.03.2021 31.12.2020
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 57.928 11.226
Toplam 57.928 11.226
Iliskili taraflardan ticari borglar;

31.03.2021 31.12.2020
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 236 177.000
Toplam 236 177.000
[ligkili taraflardan alman gelirler;

31.03.2021 31.03.2020
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kas geliri (37.180) 365.393
Toplam (37.180) 365.393
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Menfaatler;

31.03.2021 31.03.2020
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler (182.688) (98.321)
Toplam (182.688) (98.321)
NOT 5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2021 31.12.2020
Bankalar - Vadesiz Mevduat 16.157.923 1.516.796
Bankalar - Vadeli Mevduat (*) 69.221.460 56.409.500
Takas Bank Para Piyasasi’ndan Alacaklar (**) 20.180.228 19.728.151
Toplam 105.559.611 77.654.447

(*) 31.03.2021 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 giin olup faiz oram1 %17,20-%17,00
araligindadir. (31.12.2020: 2 giin, faiz oran1 %15,40-%16,25)

(**)Sirket’in kendi adina takas bank para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden kaynaklanan alacaklardir.
Vadesi 1 giin olup, faiz oran1 % 18,15°tir. (31.12.2020: vadesi 2 giin, faiz oran1 %18,15'dir).
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NOT 6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar;

31.03.2021 31.12.2020
Hisse senetleri 3.444.920 17.263
Toplam 3.444.920 17.263

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal varliklar
olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunun da olmamasi

durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar;

31.12.2020

Tutar Oran (%) Tutar
Borsa Istanbul A.S. 159.711 0,03774%  159.711
Istanbul Takas ve Saklama Merkezi A.S. 4 0,00000% 4
Toplam 159.715 159.715
NOT 7. FINANSAL BORCLAR VE KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLANMALAR
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

31.03.2021 31.12.2020

Takas Bank Para Piyasasi'na (" TPP ") Borglar 25.000.000 23.000.000
Banka kredileri 10.550.000 3.050.000
Toplam 35.550.000 26.050.000
Kredi faiz oranlar1 : %18,15- %20 ‘dir
Kisa vadeli Para Birimi Binalar Araglar
2020- 2021 TL 963.083 158.084
Uzun Vadeli Para Birimi Binalar Araclar
2021-2024 TL 2.436.773 63.462

Sirket'in kiralama yiikiimliiliikkleri, varligm faydali dmrii boyunca ti¢iincii taraflardan kiralamis oldugu ofis
binasina ve araglara ait gelecekte 6denecek borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir.



22
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa vadeli alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Miisterilerden alacaklar 73.951.154 60.028.802
Kredili miisterilerden alacaklar 55.483.069 45.325.313
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 9.532.279 50.609.346
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen teminatlar 1.205.000 1.610.000
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 57.928 11.226
Siipheli ticari alacaklar 317.411 272.673
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (317.411) (272.673)
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden alacaklar 18.404.244 14.612.195
KAS islemlerinden alacaklar 11.950.259 11.581.273
Toplam 170.583.933 183.778.155
Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu agsagidaki gibidir:
31.03.2021 31.12.2020
Donem Bast (272.673) (390.992)
TFRS 9 diizeltmesi (44.738) (91.681)
Donem Iginde Tahsil Edilen (-) -- 210.000
Dénem Sonu (317.411) (272.673)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2020: Bulunmamaktadir).
b) Ticari Borg¢lar
31.03.2021 31.12.2020
Saticilar 1.527.604 1.379.404
Miisterilere borglar 50.197.406 80.483.595
Kredili miisterilere borglar 31.819.361 14.670.173
Nema iglemlerinden borglar 89.397.001 76.137.456
Takas ve saklama merkezine bor¢lar 11.211.974 6.177.509
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden borglar 18.404.308 14.612.259
Odiing alinan menkul kiymetler 1.205.000 1.610.000
KAS islemlerinden borglar(*) 11.950.259 11.581.273
Toplam 215.712.913 206.651.669

(*)Kaldiragh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Bulunmamaktadir (31.12.2020: Bulunmamaktadir).
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito Ve Teminatlar 15.480.271 11.964.610
Toplam 15.480.271 11.964.610
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2021 31.12.2020
Verilen Depozito Ve Teminatlar -- --
Toplam -- --
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31.03.2021 31.12.2020
Odenecek Vergi Ve Fonlar 348.636 474.857
Toplam 348.636 474.857
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
31.03.2021 31.12.2020
Diger Borglar 91.597 44
Toplam 91.597 44
NOT 10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan pesin 6denmis giderler
31.03.2021 31.12.2020
Gelecek Aylara Ait Giderler 319.045 19.919
Verilen Siparig Avanslar 18.000 --
Toplam 337.045 19.919
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet 31.12.2020 Girig Cikis 31.03.2021
Tesis, makine ve cihazlar 3.450.239 442.939 - 3.893.178
Tasitlar 41.946 -- 41.946
Demirbaglar 321.972 84.261 -- 406.233
Ozel Maliyetler 695.799 236.672 -- 932.471
Toplam 4.509.955 763.873 - 5.273.828
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (1.508.066) (149.994) - (1.658.060)
Tagitlar (41.946) -- (41.946)
Demirbaglar (196.430) (12.048) -- (208.477)
Ozel Maliyetler (221.066) (35.317) - (256.382)
Toplam (1.967.508) (197.358) - (2.164.866)
Net Deger 2.542.447 3.108.962

31.03.2021 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin iizerindeki sigorta kapsami tutar1 6.812.924 TL’dir

(31.12.2020: 6.812.924 TL)

NOT 12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet 31.12.2020 Giris Cikis 31.03.2021
Haklar 553.352 39.008 -- 592.361
Toplam 553.352 39.008 -- 592.361
Birikmis Amortisman

Haklar (340.065) (24.206) -- (364.271)
Toplam (340.065) (24.206) -- (364.271)
Net Deger 213.288 228.090

Kullanim Hakki Varlhiklan

Binalar-Araglar

1 Ocak 2020 itibariyle Bakiye 3.287.915
Dénem amortisman ve itfa giderleri (318.134)
Giris -
Cikis --
31 Mart 2021 itibariyle Bakiye 2.969.781

Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligi ve kira 6demekle
yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almaistir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar — Kisa Vadeli

31.03.2021 31.12.2020
Personele Borglar 441.218 13.779
Odencek Vergi Ve Fonlar 99.346 448.815
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 186.510 197.225
Toplam 727.074 659.819
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar — Kisa Vadeli

31.03.2021 31.12.2020
Kullanilmayan izin Karsiligi 173.354 88.883
Toplam 173.354 88.883
Kullanilmayan izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gidibir:

31.03.2021 31.12.2020
Donem Bagt 88.883 88.883
Donem igerisindeki artig 84.471 17.117
Konusu Kalmayan karsiliklar -- (17.117)
Dénem Sonu 173.354 88.883
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar — Uzun Vadeli

31.03.2021 31.12.2020
Kidem Tazminati Karsilig1 476.407 537.849
Toplam 476.407 537.849

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen,
askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2021 tarihi itibariyle,

7.638,96 TL (31.12.2020 : 7.117,17-TL) ile smirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar asagida belirtilmistir:
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2021 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliliigliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar yaklasik % 3,38 (31.12.2020: % 3,38)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda
bir revize edilmektedir.

Donem icindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida aciklanmistir.

31.03.2021 31.12.2020
Do6nem Basi 537.849 899.622
Cari hizmet maliyeti 64.507 162.021
Faiz maliyeti 4543 30.137
Nakit Odemeler (71.000) (274.443)
Aktiieryal Kayip / Kazang (59.492) (279.488)
Dénem Sonu 476.407 537.849

NOT 14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31.03.2021 31.12.2020
Komisyon iadesi kargilig1 782.626 811.019
Nemalandirma iicret iade karsiliklar 2.772.302 2.772.302
Cesitli gider karsiliklart (*) 182.611 190.464
Borsa Pay1 -- 105.450
Toplam 3.737.539 3.879.235

(*)31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle gider karsiliklari, bilango tarihi itibariyle heniiz faturasi
gelmemis olan giderlerden olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar
Yoktur. (31 Aralik 2020 — Yoktur.)

Hukuksal Durum:

Sirket tarafindan a¢ilmis ve devam eden
dava ve icra takipleri

31.03.2021 31.12.2020
Dava adedi Dava turii Tutar Dava adedi Dava turi Tutar
1 Alacak 3.195 1 Alacak 3.195

1 Alacak 1.996 1 Alacak 1.996
1 Alacak 14.000 1 Alacak 14.000
4 3

19.191 19.191
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirketin verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

31.03.2021 31.12.2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 22.250.880 22.250.880
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis
olan TRI' lerin toplam tutar1 -- --
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar -- --
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari -- --
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI'
lerin toplam tutar1 -- --
Toplam 22.250.880 22.250.880
Sirketin vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oram1 %55’dir (31.12.2020: %60,6)
Verilen teminat rehin ve ipoteklerin detay1 agagidaki gibidir:
31.03.2021 31.12.2020
Sermaye Piyasast Kurulu 880 880
Borsa Para Piyasasi 22.250.000 22.250.000
Toplam 22.250.880 22.250.880
NOT 15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa paylari:
01.01.- 01.01.-
31.03.2021 31.03.2020
Genel yonetim giderleri (539.698) (78.963)
Toplam (539.698) (78.963)

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle personel giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2020
Briit iicretler (1.676.938) (983.131)
Kidem Thbar tazminat: (80.336) (40.028)
Issizlik sigortasi (27.563) (22.820)
SSK igveren hissesi (185.430) (158.537)
Isveren SGDP -- (14.947)
Izin iicretleri (84.471) -
Diger (17.595) -
Toplam Personel Gideri (2.072.333) (1.219.463)
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Sermaye:

Sermaye Yapisi

Sirket’in 6denmis sermayesi 25.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 25.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31.12.2020: 25.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 25.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.)

Sirket ortaklariin ad ve soyadlari ile sermaye paylari asagida agiklanmaistir;

31.03.2021 31.12.2020
Pay Oram Pay Oram
(%) Pay Tutari (%)  Pay Tutan
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 99,997% 24.999.317  99,997% 24.999.317
Diger gercek kisiler 0,003% 683 0,003% 683
Toplam 1,00 25.000.000 1,00 25.000.000

b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar

31.03.2021 31.12.2020
Aktiieryal Kazang Kayip (215.331) (262.925)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -- --
Toplam (215.331) (262.925)

¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
% 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
% 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

31.03.2021 31.12.2020

Yasal Yedekler 1.969.824 1.576.908

Toplam 1.969.824 1.576.908
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NOT 16. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

d) Birikmis Karlar /(Zararlar)

31.03.2021 31.12.2020
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 12.766 870.005
Olaganiistii Yedekler 9.944.504 2.479.097
Toplam 9.957.270 3.349.102

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikc¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden
O0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

NOT 17. HASILAT

01.01.-31.03.2021  01.01.-31.03.2020

Satis Gelirleri

Hisse senetleri 8.949.806 3.983.324
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 -- 14.472.379
Toplam 8.949.806 18.455.703
Hizmet Gelirleri, (net)

Aracilik Komisyon Gelirleri 9.494.885 4.755.868
Toplam 9.494.885 4.755.868
Satis iadeleri (-)

Miisterilere komisyon iadeleri (-) (2.155.913) (994.480)
Toplam (2.155.913) (994.480)
Diger Gelir / (Giderler),net

Faiz gelirleri 5.697.823 1.235.657
Toplam 5.697.823 1.235.657
Toplam hasilat 21.986.601 23.452.748
Satislarin Maliyeti (-)

Hisse senetleri (8.962.856) (3.982.970)
Ozel kesim tahvil ve bonolari - (14.462.169)
Toplam (8.962.856) (18.445.139)

Briit Kar / (Zarar) 13.023.745 5.007.609
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18. GENEL YONETIM GIiDERLERIi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

Sirketin 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle genel yonetim giderleri, pazarlama satis ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2020

Personel giderleri (1.991.997) (1.180.581)
Bilgi islem ve yazilim giderleri (1.295.713) (563.709)
Kira giderleri -- (216.125)
Vergi, resim ve harg giderleri (20.260) (61.450)
Yemek giderleri (164.476) (104.339)
Haberlesme giderleri (249.127) (124.389)
Amortisman ve itfa giderleri (539.698) (78.963)
Bina yonetim giderleri (160.153) (78.219)
Kidem tazminati karsilik giderleri (80.336) (38.882)
Izin karsilig1 giderleri -- (26.734)
Temsil ve agirlama giderleri (294.486) (48.739)
Diger kanunen kabul edilmeyen giderler (29.462) -
Aidat giderleri (23.239) (17.554)
Bakim ve onarim giderleri (94.154) (13.245)
Danigmanlik giderleri (165.775) (7.375)
Dava, icra ve noter giderleri (25.832) (43.553)
Tasit giderleri (94.391) (44.846)
Seyahat ve Ulasim giderleri (54.333) (10.910)
Sigorta giderleri -- (6.921)
Kartasiye giderleri (18.196) (54.173)
Diger giderler (225.192) (64.927)
Toplam (5.526.820) (2.785.634)
01.01.- 01.01.-

Pazarlama satis dagitim giderleri 31.03.2021 31.03.2020
BIST hisse borsa pay1 (2.212.272) (947.596)
Reklam giderleri (529.819) (80.130)
VIOP borsa pay1 (408.846) (192.771)
Takas ve saklama komisyonlari (436.972) (203.710)
Diger giderler (256.958) (41.165)
Toplam (3.844.867) (1.465.372)
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19. ESAS FAALIYETLERDEN GELIR/ (GIDERLER)

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Diger Gelirler

Konusu kalmayan karsiliklar -- 7.368
Komisyon gelirleri 361.173 260.751
Bist ve VIOP Borsa Pay1 Gelirleri 1.940.428 949.940
Diger 146.538 28.812
Toplam 2.448.139 1.246.871
Diger Giderler 01.01.-31.03.2021  01.01.-31.03.2020
Karsilik giderleri -- --
Komisyon giderleri (68.980) (18.495)
Diger Giderler (116.227) (16.715)
Toplam (185.207) (35.210)

NOT 20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

Yoktur. (31.03.2020:Yoktur.)

NOT 21. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

Finansman Gelirleri

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Faiz gelirleri 587.028 358.650
Temettii geliri 73 --
Toplam 587.101 358.650

Finansman Giderleri

01.01.-31.08.2021

01.01.-31.03.2020

Takasbank Para Piyasasi Giderleri (1.288.537) (126.294)
Beklenen Kredi Zararlart Karsiligi Giderleri (44.738) --
Kiralama yiikiimliiliiklerinden kaynakli faiz giderleri (152.507) --
Diger faiz giderleri (133.192) --
Toplam (1.618.974) (126.294)
NOT 22. GELIR VERGILERI
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Yiikiimliiliikler

31.03.2021 31.12.2020
Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yikiimliilikler Karsilig 1.130.701 2.323.895
Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) (418) (1.398.511)
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 1.130.283 925.384
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22. GELIR VERGILERI (Devam)
Ertelenmig Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2020 :%20).

Ertelenen Vergi

Toplam Gegici Farklar ;) yviikiimliliikleri)
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri
ile vergi matrahlari arasindaki net fark (431.718) (444.537) (86.344) (88.907)
Kidem tazminati karsilig1 476.407 537.849 95.281 107.570
Izin Karsihig1 diizeltmesi 173.354 88.883 34.671 17.777
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargilig 44.738 91.681 8.948 18.336
TFRS 16 kiralama varliklar 651.621 590.889 130.324 118.178
Dava karsiligi
Ertelenen vergi varliklari 1.346.120 1.309.302 269.224 261.861
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri (431.718) (444.537) (86.344) (88.907)
Ertelenen Vergi Varhklari, Net 914.402 864.765 182.880 172.954
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmustir.
31.03.2021 31.12.2020
Donem Basgi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 172.954 215.418
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 21.824 13.434
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (11.898) (55.898)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 182.880 172.954
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NOT 23. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin déonem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01.-31.03.2021  01.01.-31.03.2020

Net Donem Kari 3.774.240 1.686.495
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 25.000.000 25.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,151 0,067

NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermave Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
ile gegmis yil kar / (zararlari) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.03.2021 31.12.2020
Toplam finansal bor¢glanmalar 35.550.000 26.050.000
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (105.559.611) (77.654.447)
Net bor¢ (70.009.611) (51.604.447)
Toplam 6zkaynak 40.486.003 36.664.169
Net bor¢/ 6zsermaye oram (173%) (141%)

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagsmay1 hedeflemektedir.
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, s6z konusu alacagin kredi
giivenirliligini yiiksek olarak degerlemektedir. Alacaklar disinda kalan finansal araclarda kredi riski
bulunmamaktadir.
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari dénem Iligkili Diger Taraf  liskili Diger  Bankalar TPP Toplam
Taraf Taraf Taraf Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
*) 57.928 170.526.005 -- 15.480.271 85.379.383 20.180.228 291.623.815
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism -- -- - - - - -
dAé f?g?%zsg Soememi s da deger disikligiine ugramams finansal varliklarin net 57.928  170.526.005 . 15480271 85379.383  20.180.228  291.623815
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger B B B B B 3 3
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - -- -- -- - - --
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- - -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- - -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 317.411 -- -- - -- 317.411
Deger diisiikliigii (-) - (317.411) - - - - (317.411)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - - - - - -
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b.1) Kredi Riski(devamni)

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki donem Iliskili Diger Taraf  Iliskili Diger  Bankalar TPP Toplam
Taraf Taraf Taraf Alacaklar
gz)lporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 11226 183.766.929  11.964.610 57 026.296 19.728.151 273,397 212
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 11.226  183.766.929 --  11.964.610 57.926.296 19.728.151 273.397.212
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger _ _ _ _ _ _ _
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- -- --
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- --
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 272.673 -- -- - -- 272.673
Deger diisiikliigii (-) -- (272.673) - - - - (272.673)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, sirketin halihazirda ticari iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yagamadigi miisteri bakiyelerinden olusmaktadir

(3) Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmasi, borglu firma ile olan ticari iligkilerin devamu ve 6nceki donemde tahsilat sorunu
yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmustir.

(4) Vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi gegmis alacaklarin yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve dnceki donemlerde tahsilat sorunu
yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz oniine alinmigtir.
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ILISKiN DIPNOTLAR
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmini ve
fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikiimliiliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yilikiimliilikler iskonto edilmeden ve 0demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden Odenecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle finansal borglarin vadelerine gére dagilimi agsagidaki gibidir:

31.03.2021
Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme 3 aydan 3-12ay  1-5yil arasi 5 yildan
vadeler Degeri uyarinca nakit kisa (I) arasi (IT) an) uzun (1V)
cikislar
toplam
EI+1+T+1V)
Turev Olmayan Finansal g5 53, g5) 255232.951 216061549 36.671.167  2.500.235 -
Finansal Yiikiimliiliikler
Bor¢lanmalar 35.550.000 35.550.000 -~ 35.550.000 - -
Kiralama Islemlerinden 3.621.402 3.621.402 ~ 1121167 2.500.235 -
bor¢lanmalar
Ticari borglar 215.712.913 215.712.913  215.712.913 - - -
Diger borglar 348.636 348.636 348.636 - - -
Diger Yiikiimlilikler - - - - - -
31.12.2020
Sézlesme uyarinca Defter Sozlesme 3 aydan 3-12ay  1-5yil aras 5 yildan
vadeler Degeri uyarinca nakit kisa (I) arasi (II) (U] uzun (1V)
cikislar
toplanm
EI+1+111+1V)

Turev Olmayan Finansal =47 o 54, 237.055.330 207.126526 27.148.221  2.780.583 -
Finansal Yiikiimliiliikler
Borglanmalar 26.050.000 26.050.000 - 26.050.000 - -
Kiralama Islemlerinden 3.878.804 3.878.804 -~ 1.008.221 2.780.583 -
borg¢lanmalar
Ticari borglar 206.651.669 206.651.669  206.651.669 - - -
Diger borglar 474.857 474.857 474.857 - - -
Diger Yiikiimliliikler -- - -- -- -- --

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi

(DEVAMI)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

Cari Donem

TL Karsihg:

ABD Dolar:

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger

15.975.779

2.142.245

4. Donen Varhklar (1+2+3)

15.975.779

2.142.245

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikitimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

15.975.779

2.142.245

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

15.975.779

2.142.245

22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun
Degeri
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (Devami)

Onceki Dénem

TL ABD
Karsilig Dolarn Avro Diger

1. Ticari Alacaklar - - - .

2a. Parasal Finansal Varhliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 6.668.600 908.467 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - -- -- --
3. Diger - -- -- --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 6.668.600 908.467 -- -

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 6.668.600 908.467 -- -

10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - -- - -

19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 -- - - --
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - -

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 6.668.600 908.467 - --

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (TERS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6668600 908467 - -

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - -
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ILISKiN DIPNOTLAR
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(DEVAMI)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3.1) Kur Riski Yonetimi (Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi

31.03.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi’nin
diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ya da kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit kalmasi durumda Sirket’in, yabanci para birimlerinden olan varlik ve ylikiimliiliiklerden olusan kur
farki kar1 ya da zarar1 sonucu donem net kar ya da zarar1 asagidaki gibi degisecektir.

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmas1 | Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 1.597.578  (1.597.578) 1.246.111  (1.246.111)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1597578  (1.597.578) 1.246.111  (1.246.111)
TOPLAM 1597578  (1.597.578) 1.246.111  (1.246.111)
Onceki Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 666.860 (666.860) 520.151 (520.151)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 666.860 (666.860) 520.151 (520.151)
TOPLAM 666.860 (666.860) 520.151 (520.151)
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NOT 24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.2) Faiz Oram Riski Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol a¢masi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirket’in, faiz oranina duyarli finansal yiikiimliliikleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari
giinliik olmasi1 nedeniyle, 6nemli bir faiz riskine maruz kalmamaktadir.

b.3.3) Fiyat Riski

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal risklerden

31.03.2021 tarihi itibariyle BIST de islem géren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 36.046 TL artig /azalis olusmaktadir
(31.12.2020: 1.769 TL).

b.3.4) Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek
onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:
Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem Onceki Dénem

Finansal varliklar [tfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikler Krediler 10.550.000 3.050.000
Takas Bank Para Piyasasi’na (" TPP ") Borglar 25.000.000 23.000.000
Degisken faizli finansal araclar Cari Donem Onceki Dénem

Finansal yiikiimliilikler Krediler



42
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Ger¢ege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa igleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Sirket, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar1 kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybimin
onemsenmeyecek ol¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem

sonu kurlann kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli
olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

31.03.2021 31.12.2020
Gercege Gercege
Uygun Kayith Uygun Kayith
Deger Deger Deger Deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 105.559.611  105.559.611  77.654.447  77.654.447
Finansal varliklar 3.604.635 3.604.635 176.978 176.978
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 57.928 57.928 11.226 11.226
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 170.526.005  170.526.005 183.766.929 183.766.929
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.480.271 15.480.271 11.964.610 11.964.610
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 35.550.000 35.550.000  26.050.000  26.050.000
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden bor¢lanmalar 1.121.167 1.121.167 1.098.221 1.098.221

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden borglanmalar 2.500.235 2.500.235 2.780.583 2.780.583
Diger Finansal Yikiimliilikler - - - --
Finansal Kiralama Islemleri (Net) - -

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - - --
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 215.712.677  215.712.677 206.474.669 206.474.669
[ligkili Taraflara Diger Borglar - -- - --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 348.636 348.636 474.857 474.857
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NOT 25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Finansal varhklarin seviye simiflamalari

Gercege
Uygun
Gercege Uygun Deger | Seviyesi

31.03.2021 31.12.2020
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar

Hisse Senetleri 3.444.920 17.263  Seviye 1
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Diger Hisse Senetleri 159.715 159.715  Seviye 3
Toplam 3.604.635 176.978

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergcege uygun
degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye .  Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler
. i¢in aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak
piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir.

Ugiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi g¢ercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 26. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.




44
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.



